OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE ESVAL S.A.
CONTROLADORA DE AGUAS DEL VALLE S.A. POR INVERSIONES OTPPB CHILE Il LIMITADA
Y WESTWATER INVESTMENTS LIMITED

IDENTIFICACION DE LOS OFERENTES Y PARTICIPACION EN EL EMISOR.

Inversiones OTPPB Chile Il Limitada E‘OTPPB Chile III") y Westwater Investments Limited
("Westwater”, y conjuntamente con OTPPB Chile I, los “Oferentes%), ofrecen irrevocablemente
comprar la totalidad de las acciones de ESVAL S.A. (la “Oferta”), RUT 89.900.400-0, inscrito en
el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el N°348 (‘ESVAL”), sujeto
a las condiciones y de acuerdo con los detalles que se indican en este aviso y en el prospecto (el
“Prospecto”) puesto a disposicion de los interesados.

El controlador final de OTPPB Chile IIl es Ontario Tearchers’ Pension Plan Board (“OTPPB”), persona
juridica constituida hajo las leyes de Ontario, Canadé. EI controlador final de Westwater es The Law
ebenture Corporation p.l.c., persona juridica constituida bajo las leyes de Inglaterra y Gales.

QOTPPB Chile lll'y Westwater son duefios, respectivamente, de 69,36% y 0,01% de las acciones

con derecho a voto de ESVAL. Los sefiores Kevin David Kerr, presidente de ESVAL, y Stephen Donald

govg)(%PdFerecCtﬁrl d(ﬁlESVAL, son ejecutivos de Ontario Teachers' Pension Plan Borrad, controlador final
e ile Il

OBJETIVO DE LA OFERTA.

El objetivo de los Oferentes al formular la Oferta es dar cumplimiento a la obligacion de efectuar
una oferta publica de adquisicion de acciones, establecida en el articulo 69 ter de la Ley N°18.046
sobre Sociedades Andnimas, como consecuencia de haber adquirido los Oferentes mas de dos
tercios de las acciones emitidas con derecho a voto de ESVAL, producto de la exitosa oferta publica
de adquisicion de acciones Serie A de ESVAL %a “Primera OPA”) anunciada por los Oferentes
mediante aviso de inicio de fecha 18 de noviembre de 2007 y complementada por aviso de fecha
3 de diciembre de 2007, ambos publicados en los diarios El Mercurio y La Tercera.

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

Monto de la operacion. EI monto total de la operacion asciende a $ 125.740.868.640 a razon
de $ 0,02744 por cada accion de ESVAL, en caso de concretarse la adquisicion de las
4.582.393.172.000 acciones emitidas por ESVAL que a la fecha de publicacion del Aviso de Inicio
no son de propiedad de los Oferentes.

Acciones a que se refiere la Oferta. La Oferta se hace respecto de todas las acciones emitidas
Por ESVAL, sin distincion de la serie a la que pertenecen. En consecuencia, la Oferta se refiere a
as acciones Serie A, acciones Serie B y acciones Serie G de ESVAL. Considerando que las acciones
de ESVAL no se transan en mercados diferentes al chileno, la Oferta no se extiende a mercados
que se encuentren fuera de Chile.

Cantidad de acciones que se pretende adquirir. La Oferta es una oferta de compra por hasta
4.582.393.172.000 acciones emitidas por ESVAL, sin importar la serie a la que pertenecen, que
representan 30,63% del capital suscrito de ESVAL, y que a esta fecha no son de propiedad de los
Oferentes. Las acciones que se ofrezcan vender de conformidad a los términos, condiciones y
procedimientos establecidos en la Oferta, se distribuirdn entre los Oferentes Sv se adguirirén del
sgwente modo: Westwater ad(imrlra todas las acciones ofrecidas Serie Ay Serie B de ESVAL y
OTPPB Chile lll adquirird todas las acciones ofrecidas Serie C de ESVAL. En el aviso de resultado
de la Oferta se indicara en forma clara y precisa el nimero de acciones que cada Oferente se
adjudicard y adquirir conforme a la regla antes indicada.

Prorrateo. Dado que la Oferta comprende I totalidad de las acciones de ESVAL que no son de
propiedad de los Oferentes, no se consideran mecanismos de prorrateo.

Plazo de duracion de la Oferta. La Oferta se extiende por un plazo de 30 dias desde las 00:00
horas del dia 20 de enero de 2008 hasta las 24:00 horas del dia 18 de febrero de 2008. Los
Oferentes no tienen contemplado, en principio, la prorroga del plazo de duracion de la Oferta, sin
perjuicio de lo cual, en el caso de estimarlo necesario 0 conveniente, los Oferentes podran proceder
a la prorroga del referido plazo en conformidad con la ley. En el caso que los Oferentes prorrogaren
el Blazo de vigencia de la Oferta, lo comunicaran a los interesados mediante un aviso que se

ublicard a mas tardar el dia de vencimiento del plazo original antes indicado, en los diarios El

ercurio y EI Mostrador. La Oferta no se encuentra sujeta a causales objetivas de caducidad o
Tevocacion.

Aviso de resultado de la Oferta. Los Oferentes comunicardn el resultado de la Oferta mediante

avisos que publicaran en los diarios EI Mercurio y EI Mostrador el tercer dia contado desde el

vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta o de su prérroga, en conformidad con la Ley N°18.045

ge l\élercaﬁiodde)\/alores y las instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros (el “Aviso
e Resultado”).

Destinatarios de la Oferta. La Oferta esta dirigida a todos los accionistas de ESVAL.

Sistema utilizado para la materializacion de la operacion. La operacion se materializara fuera
de bolsa, mediante la utilizacion de un sistema computacional desarrollado, mantenido y operado
Eor la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, disponible en sus terminales de negaciacion.
0s accionistas de ESVAL que deseen vender sus acciones a los Oferentes, deberan presentar su
aceptacion a la Oferta dentro del plazo de vigencia de ésta, en la forma que se indica en la Seccion
“Procedimiento para Aceptar la Oferta”. El accionista que acepte la Oferte conforme a los términos,
condiciones y procedimientos descritos en el Aviso de Inicio y el Prospecto (el “Aceptante”), debera
tener inscritas a su nombre las acciones que ofrece vender a los Oferentes, totalmente pagadas,
libres de gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas Precautorias, condiciones suspensivas
0 resolutorias, derechos preferentes de terceros, derechos reales o personales a favor de terceros
oponibles a los Oferentes y, en general, de cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre
cesion, transferencia o dominio (“Gravamenes”). La adquisicion de las acciones que los Aceptantes
ofrezcan vender a los Oferentes durante la vigencia de la Oferta, en los términos, condiciones )
procedimientos indicados en el Aviso de Inicio y el Prospecto (en adelante, las “Acciones Ofrecidas”),
se materializara en Ia fecha de publicacion del Aviso de Resuttado. De conformidad con lo dispuesto
For el articulo 212 de la Ley N18.045 de Mercado de Valores, la fecha de las aceptaciones y de
a formalizacion de cada enajenacion de valores serd la de publicacion del referido Aviso de Resultado.

PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO.

Precio por accion.Los Oferentes pagaran § 0,02744 por cada una de las Acciones Ofrecidas que
adquieran en virtud de la Oferta (en adelante el “Precio”). El Precio antes indicado corresgonde
al mismo precio por accion pagado por los Oferentes en la Primera OPA (esto es, $109,7462 por
cada accion Serie A antigua de ESVAL), dividido en cuatro mil, de manera de reconocer que el total
de las acciones de ESVAL se multiplicd en dicho nimero, conforme a la reforma de estatutos de
ESVAL aprobada por su junta extraordinaria de accionistas de fecha 12 de diciembre de 2007.

Premio de control. Consicerando que las acciones de ESVAL resultantes de la reforma de estatutos
antes referida no tienen presencia bursétil a esta fecha, no corresponde determinar un premio por
control en relacion al precio de mercado.

Forma de pago. EI Administrador pagard a los Aceptantes el Precio por las Acciones Ofrecidas
correspondientes a aceptaciones presentadas directamente al Administrador, en dinero, mediante
vale vista bancario no endosable o cheque nominativo o, en caso de ser solicitado por dichos
Aceptantes, mediante transferencia electronica de fondos a la cuenta que éstos mismos indiquen.
Alos accionistas que participen en la Oferta a través de un corredor de basa distinto del Administrador,
este (ltimo pagard al corredor de bolsa respectivo el Precio por las Acciones Ofrecidas, en dinero,
mediante vale vista bancario no endosable o cheque nominativo o, en caso de ser solicitado por
dichos corredores de bolsa, mediante transferencia electronica de fondos a la cuenta que éstos
indiquen. Serd responsabilidad del corredor de bolsa respectivo, rendir cuenta a su cliente del Precio
recibido y transferirle los fondos correspondientes. En consecuencia, el accionista que hubiere
aceptado la Oferta a través de un corredor de bolsa distinto del Administrador, debera dirigirse a
su corredor de bolsa para informarse de la forma, plazo y lugar en que dicho corredor le transferir
el Precio pagado por el Administrador.

Plazo y lugar de pago. £l Precio se pagara en la forma indicada en la seccion anterior, a contar
de la fecha de publicacion del Aviso de Resultado, en las oficinas del Administrador ubicadas en
Agustinas 975, piso 2, Santiago. El Precio no devengard intereses ni reajustes.

PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA.

Lugar y plazo para aceptar la Oferta. Los accionistas titulares de acciones de ESVAL que deseen
aceptar la Oferta, deberan hacerlo inicamente durante el plazo de vigencia de ésta o su prorroga.
La aceptacion consistiré en la entrega al Administrador de una orden escrita a firme de venta de
acciones, sujeta a los términos y condiciones de la Oferta, y de los demds documentos indicados
en la seccidn siguiente, en el domicilio del Administrador ubicado en Agustinas 975, piso 2, Santiago,
0 bien, entregando dicha orden de venta y documentos a un corredor de bolsa, con la debida

anticipacion, para que éste ingrese al sistema computacional de la Bolsa de Comercio de Sant\ago
referido en la Seccion “Caracteristicas de la Ofertas — Sistema utilizado para la materializacion de
la operaciin’ la orden de aceptacion correspondiente y efectie los demas tramites necesarios para
aceptar la Oferta en los términos y condiciones aqui establecidos. En todo caso, el accionista que
decida participar a través de un corredor de bolsa distinto del Administrador, s considerara como
Aceptante para efectos de la Oferta una vez que su corredor de bolsa ingrese la referida orden de
aceptacion al sistema computacional de la Bolsa de Comercio de Santiago antes referido o el

Administrador reciba los documentos indicados en la seccion siguiente. La aceptacion deberd

entregarse los dias lunes a #ueves entre las 9:00 y las 18:00 horas y viernes entre las 9:00 y 16:00
horas, con excepcion de la fecha de vencimiento del plazo de vigencia de a Oferta o de su préroga,
de haberla, en cuyo caso las aceptaciones se recibirdn hasta las 24:00 horas.

Formalidades para la aceptacién de la Oferta y documentos necesarios. Las acciones
ofrecidas vender a los Oferentes deberan encontrarse inscritas a nombre del Aceptante en el registro
de accionistas de ESVAL, integramente pagadas y libres de Gravdmenes.



Para aceptar la Oferta, el accionista deberd entregar al Administrador o al corredor de bolsa
respectivo; (i) Una orden escrita a firme de venta de acciones debidamente suscrita por el Aceptante
y a favor del Administrador o al corredor de bolsa respectivo, segtin corresponda, por la totalidad
de las Acciones Ofrecidas que desee vender; (i) Un traspaso de acciones debidamente suscrito
por el Aceptante y a favor del Administrador o el corredor de bolsa respectivo, seguin corresponda,
por la totalidad de las Acciones Ofrecidas que desee vender el que deberd cumplir con toda la
normativa vigente; (ii) Los titulos de acciones originales por las Acciones Ofrecidas que desee
vender y que obren en su poder, 0 bien un certificado que al efecto debe emitir el departamento
de acciones de ESVAL (ubicado en Paseo Hugrfanos 770, Piso 22, Santiago), acreditando que el
0 los ttulos se encuentran depositados en ESVAL; (v) Un'certificado que al efecto debe emitir el
departamento de acciones de ESVAL, acreditando que éste no tiene constancia en sus registros
que las acciones se encuentran afectadas por Gravamenes, de modo que permitan que ellas
puedan registrarse a nombre del Administrador o del corredor de bolsa respectivo, segun corresponda;
(v) Copia, por ambos lados, de la cédula de identidad del Aceptante persona natural o de su
representante, en su caso, 0 bien del representante del Aceﬁtante persona juridica, cuyo original
debera ser exhibido al momento de suscribirse la aceptacion. La circunstancia de ser dicha fotocopia
fiel del or ézmal deberd ser certificada por un notario publico o comprobada por el Administrador
0 el corredor de holsa respectivo, segin corresponda; (vi) Original o copia autorizada del mandato
vigente con que actlen los representantes o apoderados de los Aceptantes, el que deberd contener
facultades suficientes de representacion, otorgado o autorizado ante notario puiblico; (vii) Copia
autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los Aceptantes personas juridicas, con
inclusion de la totalidad de los documentos constitutivos de éstas, sus modificaciones, asi como
sus autorizaciones de existencia y demés resoluciones que sean pertinentes, asi como copia
autonzada de la totalidad de los documentos que acrediten la personeria de sus representantes,

y (viil Ficha de cliente g contrato de custodia con el Administrador o el corredor de bolsa respectivo,
segun corresponda, debidamente firmados por el Aceptante en conformidad con las normas
respectivas, con certificado de vigencia reciente.

Los corredores de bolsa que deseen participar en esta Oferta acumularn las Aceptaciones de sus
clientes y las propias, € ingresaran, a su exclusiva discrecion, una o més ordenes de Aceptacion
en el sistema comf)utamonal de I Bolsa de Comercio de Santiago referido en la Secmon

“Caracteristicas de la Ofertas — Sistema utilizado para la materializacion de la operacion” por las
Acciones Ofrecidas que se ofrezcan en venta. Serd responsabilidad de cada corredor de bolsa
verificar la existencia y veracidad de los documentos enumerados anteriormente respecto de sus
clientes. Los documentos que se exigen de los accionistas para aceptar la Oferta serdn remitidos
al departamento de acciones de ESVAL para que registre los traspasos e inscriba en el Registro
de Accionistas las acciones comprendidas en las aceptaciones, a nombre del Administrador o del

corredor de bolsa a través del cual participe en la Oferta, segln corresponda.

Las administradoras de fondos de pensiones y lag administradoras de fondos mutuos, para los

fondos administrados por ellas, asf como los demds inversionistas institucionales a los cuales s
les exige mantener sus inversiones a nombre propio hasta la venta de las mismas, que decidan

pamagar en la Oferta, se regirdn por los procedimientos y mecanismos que les exia la normativa
aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su aceptacion a la Oferta, en las

oficinas del Administrador, dentro del plazo de vigencia de esta Oferta o de su prorro?a Sin que

sea necesaria la entrega de un traspaso de acciones i la entrega de los titulos sefialados en el

ntmero (i) precedente. En todo caso, dichos documentos deberén ser entregados al Administrador
conjuntamente con el pago del Precio al inversionista institucional correspondiente por sus acciones
vendidas en este proceso.

Devolucion de valores. Si un traspaso de Acciones Ofrecidas al Administrador o al corredor de
bolsa respectivo, sequn corresponda, fuere objetado por cualquier motivo legal por el departamento
de acciones de ESVAL o por no ajustarse a los terminos y condiciones de esta Oferta, y no se
acreditare que la objecion fue subsanada dentro del plazo de vigencia de la Oferta, 0 blen Sl dentro
de plazo Iegal un Aceptante se retracta, de acuerdo a lo indicado en la seccion “Derecho de
Retractacion”, la respectiva Aceptacion quedara automaticamente cancelada, considerandose para
todos los efectos que nunca fue formulada. En estos casos, el Administrador o el corredor de bolsa
respectivo, segun corresponda, restituird al Aceptante en forma inmediata los titulos y demas
antecedentes que haya proporcionado y los dichos accionistas no tendrén derecho a ninguna clase
de indemnizacion, pa?o 0 reembolso, ni ello implicard o traerd como consecuencia ninguna
obligacion o responsab idad para los Oferentes sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.
Silos documentos hubiesen sido entregados al Administrador, deberan retirarse en sus oficinas
Ubicadas en A%us inas 975, piso 2, Santiago. Si los documentos hubiesen sido entregados a un
corredor de bolsa distinto del Administrador de Oferta, los documentos deberdn retirarse en las
oficinas de dicho corredor.

OFERTA NO REVOCABLE.

Esta Oferta no podra ser revocada por los Oferentes y estard vigente por el plazo sefialado en la
Seccion “Caracteristicas de la Oferta — Plazo de duracion”.

DERECHO DE RETRACTACION.

Los Aceptantes podran retractarse, total o parciaiments, de su aceptacion hasta antes del vencimiento
del plazo de vigencia de la misma o de su prorroga en conformidad con la Ieg mediante comunicacion
escrita entre%ada en las oficinas del Administrador o del corredor de bolsa a traves del cual
participen en la Oferta, donde les seran restituidos inmediatamente los titulos, traspasos y demés
documentos groporuonados para participar en la Oferta. De conformidad con el articulo 212 de
la Ley N°18.045 de Mercado de Valores, los Aceptantes podran retractarse de su aceptacion, en
¢aso que los Oferentes no Fubhquen el Aviso de Resultado dentro del érmino indicado en la
Seccion “Caracteristicas de la Oferta — Aviso de Resultado de la Oferta”.

FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA

La Oferta es financiada con recursos propios de los Oferentes. La validez de esta Oferta no esté
condicionada a la obtencion de financiamiento alguno.

GARANTIA

La Oferta no contempla garantia alguna en los términos del articulo 204 de la Ley de Mercado
de Valores.

ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

Los Oferentes actuaran, para todos los efectos de a Oferta, a través de Banchile Corredores de
Bolsa S.A., rol tnico tributario ndmero 96.571.220-8, domiciiada en Agustinas 975, piso 2,
Santiago, atencion sefior Andrés Vergara. Para estos efect 03, los Oferentes han conferido al
Administrador facultades para actuar como su agente en la Oferta para recibir las aceptaciones
que se formulen por los accionistas de ESVAL, responder las consuitas que se planteen en cuanto
a los mecanismos y condiciones de la Oferta, realizar traspasos a la custodia de ESVAL, rechazar
las aceptaciones y, en general, todas las actividades que sean necesarias para materializar la
operacion.

LUGARES DE INFORMACION
Copias del Prospecto se encuentran a disposicion de los interesados en los siguientes lugares:
mEn las oficinas del Administrador de la Oferta, Banchile Corredores de Bolsa S.A., A%ustlnas
975, 8|so 2, Santiago, de lunes éueves entre las 9:00 y 18:00 horas y viernes entre las 9:00
y16:00 horas y en su pagina web www.banchileinversiones.cl

m En la Superintendencia de Valores y Seguros, Avenida Libertador Bernardo 0'Higgins 1449,
Santiago, entre las 9:00 y las 13:30 horas y en su pagina web www.svs.cl

B En la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, Calle La Bolsa N° 64, Santiago, entre
las 9:00 y las 17:30 horas.

W En las oficinas de ESVAL S.A., calle Cochrane 751, Valparaiso, entre las 9:00 y las 18:00 horas.
Mayores informaciones y antecedentes sobre la Oferta y los Oferentes podrdn ser solicitados en
las oficinas de Banchile Corredores de Bolsa S.A., ubicadas en Agustinas 975, piso 2, Santiago,

de lunes a jueves entre las 9:00 y las 18:00 horas y viernes entre las 9:00 y 16:00 0 lamando
al teléfono 800 20 28 20.

Toda publicacion relativa a la Oferta serd hecha en los diarios El Mercurio y EI Mostrador,

INVERSIONES OTPPB CHILE Il LIMITADA
WESTWATER INVESTMENTS LIMITED

Administrador de la Oferta

Banchile

INVERSIONES
Corredores de Bolsa




