Este anuncio no constituye una oferta publica de adquisicion de valores segtin la legislacion
chilena, y se publica exclusivamente para informacion de los accionistas que hubieran
adquirido acciones de Endesa, S.A. en la Bolsa Off Shore de la Bolsa de Comercio de
Santiago.

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
DE
ENDESA, S.A.
FORMULADA POR
E.ON ZWOLFTE VERWALTUNGS GMBH

La Comision Nacional del Mercado de Valores ha autorizado con fecha 16 de noviembre de
2006 la formulacion de una oferta publica de adquisicion de acciones de Endesa, S.A. por
parte de E.ON Zwolfte Verwaltungs GmbH, que se regira por la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, por el Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre régimen
de las ofertas publicas de adquisicion de valores, y demas legislacion aplicable, de acuerdo
con las siguientes condiciones esenciales:

INTRODUCCION
1. Ambito de la Oferta

La presente oferta publica de adquisicion de acciones (la “Oferta” o la “oferta
espafiola”) se formula por E.ON Zwdélfte Verwaltungs GmbH (“E.ON 127, el
“Oferente” o la “Sociedad Oferente”) y se dirige a todos los titulares de acciones
ordinarias de Endesa, S.A. (“Endesa” o la “Sociedad Afectada”) en los términos y
condiciones previstos en el Folleto Explicativo de la Oferta (el “Folleto
Explicativo” o el “Folleto”) y en la documentacion adjunta al mismo.

Paralelamente a la presente Oferta, E.ON 12 realizard una oferta abierta a todos los
titulares estadounidenses de acciones ordinarias de Endesa y a todos los titulares de
American Depositary Shares (“ADSs”) de Endesa, cualquiera que sea su lugar de
residencia (la “oferta estadounidense”). No obstante, los titulares estadounidenses
de acciones ordinarias de Endesa pueden optar entre acudir a la oferta
estadounidense o a la oferta espafiola. Las caracteristicas principales de la oferta
estadounidense y sus diferencias con la presente Oferta se describen en el apartado 5
de la Introduccion del Folleto.

Los titulares de acciones de Endesa a través del Registro de Valores Extranjeros de
la Bolsa de Santiago de Chile que deseen aceptar la presente Oferta se sujetaran a los
procedimientos y formalidades previstos en el Folleto.

A los efectos oportunos, se hace constar que esta Oferta es competidora de otra
presentada por Gas Natural SDG, S.A. (“Gas Natural”) el 5 de septiembre de 2005,
por la totalidad del capital social de Endesa, que fue autorizada por la Comision
Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV?) el 27 de febrero de 2006.



Legislacion aplicable y autoridad competente

La presente Oferta se realiza en Espafa y se formula de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (la “Ley del
Mercado de Valores”) y en el Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre
régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores (el “Real Decreto
1197/1991”), y demas normativa aplicable. La tnica autoridad competente para
examinar el Folleto y autorizar la Oferta es la CNMV, y los términos y condiciones
de la misma son los establecidos en el Folleto y documentacién adjunta al mismo.

La oferta estadounidense se realizara de acuerdo con la legislacion federal
estadounidense sobre mercado de valores, en particular las Reglas 1 4D y 1 4E
promulgadas bajo la United States Securities Exchange Act of 1934 (la “Exchange
Act”), con las salvedades que se contemplan en las exenciones a otorgar por la
Securities and Exchange Commission (la “SEC”). La tnica autoridad competente
con respecto a la oferta estadounidense es la SEC.

La presente Oferta no se encuentra sujeta a autorizacidbn por parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile (la “SVS”) ni por la Bolsa de
Santiago de Chile.

Disponibilidad del Folleto

El Folleto Explicativo de la presente Oferta y la documentacion complementaria que
lo acompafia estara a disposicion de los accionistas de la Sociedad Afectada, a partir
del dia siguiente a la publicacion del primero de los anuncios de la presente Oferta a
los que se refiere el articulo 18 del Real Decreto 1197/1991, en:

(a) los domicilios de E.ON 12 (E.ON-Platz, 1, D-40479 Diisseldorf Alemania) y de
Endesa (calle Ribera del Loira, 60, Madrid),

(b) los domicilios de las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid
(Plaza de la Lealtad, 1, Madrid), Barcelona (Paseo de Gracia, 19, Barcelona),
Bilbao (calle José Maria Olavarri, 1, Bilbao) y Valencia (calle Libreros, 2y 4,
Valencia),

(c) el domicilio de Santander Investment, S.A. y Santander Investment Bolsa, S.V.,
S.A. (Avenida de Cantabria s/n, Ciudad Grupo Santander, 28660 Boadilla del
Monte, Madrid),

(d) las oficinas de Santander Investment S.A. Corredores de Bolsa (Bandera, 140,
piso 14, Santiago de Chile); y

(e) los domicilios de la Bolsa de Nueva York (71 Wall Street -New York, US.A.), la
Bolsa de Comercio de Santiago (La Bolsa 64 - Santiago, Chile), la Bolsa
Electronica (Huérfanos 770 - Santiago, Chile) y la Bolsa de Corredores de



Valparaiso (Prat 798 _Valparaiso, Chile).

Igualmente, y como maximo en el plazo indicado anteriormente, el Folleto
Explicativo y la documentaciéon complementaria podran consultarse en los registros
publicos de la CNMV (Paseo de la Castellana 15, Madrid, y Paseo de Gracia 19,
Barcelona) y, unicamente el Folleto Explicativo y el modelo de anuncio, en la
pagina web de la CNMV (www.cnmv.es), en la pagina web de E.ON AG
(www.eon.info), en la pagina web de Endesa (www.endesa.es) y en la pagina web de
la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile (www.svs.cl).

En Chile, en el mismo plazo anteriormente mencionado, los accionistas de Endesa
podran obtener copia del Folleto Explicativo y de la documentacion complementaria
a través de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile (4v. Libertador
Bernardo 0 ‘Higgins 1449 _Santiago. Chile).

Finalmente, los destinatarios de la presente Oferta podran solicitar copias del Folleto
a través de E.ON AG Exteme Kommunikation en el teléfono 0049 211-4579-453.

Para resolver cualquier pregunta sobre los procedimientos de aceptacion de la Oferta
descritos en el presente Folleto, se puede contactar con el servicio de atencion
marcando los siguientes numeros de teléfono gratuitos:

Si se llama desde Espafia: 00800 7710 9971
Si se llama desde el resto de

paises de la UE (excepto Grecia): 00800 7710 9970
Si se llama desde Chile: 123 0020 0190
(inicamente para usuarios

de ENTEL Chile)

La oferta estadounidense

La oferta estadounidense se dirige (i) a todos los titulares de ADSs de Endesa,
cualquiera que sea su nacionalidad y lugar de residencia, y (ii) a todos los titulares
estadounidenses de acciones ordinarias de Endesa (conjuntamente, los
“destinatarios de la oferta estadounidense”).

Los titulares estadounidenses de acciones ordinarias de Endesa pueden optar entre
participar en la oferta estadounidense o en la presente Oferta (en este Gltimo caso, la
legislacion estadounidense de valores no les sera aplicable). Aquellos que decidan
acudir a la oferta estadounidense no podran participar con respecto a las mismas
acciones en la presente Oferta y viceversa. Los titulares de ADSs de Endesa que
deseen participar en la presente Oferta solo podran hacerlo previa conversion de sus
ADSs en acciones ordinarias de Endesa a través del depositario del programa de
ADRs de Endesa (Citibank) antes de la finalizacion del plazo de aceptacion de esta
Oferta. La referida conversion de ADSs en acciones ordinarias de Endesa se
realizard en el mismo dia en que sea solicitada o al dia siguiente.



Los términos de la oferta estadounidense son sustancialmente iguales a los términos
de la presente Oferta y la efectividad de ambas ofertas estd sujeta a las mismas
condiciones, si bien la oferta estadounidense estd ademads sujeta a la efectividad y
liquidacion de la oferta espafiola. Por el contrario, la oferta espafiola no estd en modo
alguno condicionada a la efectividad o liquidacion de la oferta estadounidense.

Para la realizacion de la oferta estadounidense E.ON 12 presentara en la SEC un
Tender Offer Statement en Suplemento TO (Schedule TO), que incluird un folleto de
la oferta estadounidense (US. Offer to Purchase) y demas documentacion adicional.

A fin de poder realizar separadamente la oferta estadounidense y la oferta espafiola,
y de efectuar la oferta estadounidense en los términos descritos en el Folleto y en la
documentacion de la oferta estadounidense, E.ON 12 se ha acogido a la Regla 14d-1
(d) bajo la Exchange Act, que establece un régimen de exencion de determinadas
reglas a las personas que llevan a cabo una oferta bajo ciertas condiciones (el
llamado Tier II relief). Al amparo de ese régimen, E.ON 12 ha solicitado de la SEC
exenciones a la aplicacion de ciertas reglas de la normativa estadounidense, que se
describen con detalle en el apartado 5 del Folleto.

E.ON 12 tiene previsto obtener de la SEC las exenciones solicitadas con anterioridad
al inicio de la oferta estadounidense. No obstante lo anterior, la obtencidén de las
citadas exenciones de la SEC y el inicio de la oferta estadounidense son
independientes de la obligacién de publicacion de los anuncios de la presente Oferta
y del inicio de la misma, que dara comienzo en los términos indicados en el apartado
3.1 siguiente.

Acciones legales relacionadas con la Oferta
En el apartado 8 de la Introduccion del Folleto se describen una serie de acciones
legales relacionadas con la Oferta y con la oferta de Gas Natural. Las acciones

legales mas relevantes en cuanto a su impacto sobre esta Oferta son las siguientes:

(1) Demanda de Endesa contra Gas Natural ¢ Iberdrola por practicas colusorias

El 25 de noviembre de 2006 Endesa interpuso una demanda ante el Juzgado
de lo Mercantil nimero 3 de Madrid, solicitando la adopcion de medidas
cautelares, contra Gas Natural e Iberdrola, S.A. (“Iberdrola”) alegando que
(1) el contrato suscrito entre Iberdrola y Gas Natural con ocasion de la OPA
de Gas Natural sobre Endesa, asi como la propia OPA, eran ilegales, (ii) el
contrato entre Gas Natural e Iberdrola era invalido y (iii) existia un acuerdo
colusorio entre Gas Natural e Iberdrola.

El 21 de marzo de 2006, el Juzgado de lo Mercantil ordeno la suspension de
(1) la tramitacion de la oferta de Gas Natural por Endesa y, por lo tanto, la
ejecucion de todos los actos relativos a o relacionados con dicha oferta, y mas



concretamente, la adquisicion por parte de Gas Natural de las acciones de
Endesa, y (ii) la ejecucion del contrato de 5 de septiembre de 2005 suscrito
por Gas Natural e Iberdrola. El Juzgado no se pronuncié sobre el fondo del
asunto.

La citada suspension se hizo efectiva el 4 de abril de 2006, cuando Endesa
presentd caucion por importe de 1.000 millones de euros ante el Juzgado de
lo Mercantil nimero 3 de Madrid. El 9 de mayo de 2006 Gas Natural recurrié
esta suspension. Este recurso se halla pendiente de resolucion.

(i)  Recurso de Endesa contra la resolucién del Consejo de Ministros

El 9 de febrero de 2006 Endesa, la Asociacion de Accionistas Minoritarios de
Empresas Energéticas y la Federacion Unién de Consumidores Europeos
(Euroconsumo) interpusieron recurso contencioso-administrativo ante el
Tribunal Supremo contra la resolucion del Consejo de Ministros de autorizar,
sujeta a determinadas condiciones, la toma de control de Gas Natural sobre
Endesa.

El 28 de abril de 2006, el Tribunal Supremo ordend y declaré suspendida
cautelarmente la eficacia de la resolucion del Consejo de Ministros de 3 de
febrero de 2006 hasta que se adoptara una decision definitiva sobre el fondo
del asunto. Gas Natural recurrio la citada decision y el 26 de junio de 2006, el
Tribunal Supremo desestimo el recurso de Gas Natural. A fecha del Folleto,
el Tribunal Supremo no se ha pronunciado sobre el fondo del asunto.

1. ELEMENTOS SUBJETIVOS DE LA OFERTA

1.1

1.2

Identificacion de la Sociedad Afectada

La sociedad afectada por la Oferta es Endesa, sociedad anonima espafiola, con
domicilio social en Madrid, Ribera del Loira, 60 y con C.I.LF. A-28023430.

El capital social de Endesa asciende a 1.270.502.540,40 euros, representado por
1.058.752.117 acciones emitidas de 1,20 euros de valor nominal cada una de ellas,
pertenecientes a una misma clase.

Todas las acciones de Endesa estan admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia e integradas en el SIBE. Las
acciones de Endesa estan también admitidas a cotizacion oficial en la Bolsa de
Valores Off Shore de Santiago de Chile. Los ADSs de Endesa, cada uno
representativo de una Accion de Endesa, cotizan en la Bolsa de Valores de Nueva
York mediante ADRs. La entidad depositaria de los ADRs de Endesa es Citibank,
N.A.

Identificacion de la Sociedad Oferente



1.3

1.3.1

La Oferta se formula por E.ON 12. E.ON 12 es una sociedad que se rige por la
legislacion de la Republica Federal de Alemania. Estd inscrita en el Registro
Mercantil del Juzgado de Primera Instancia de Diisseldorf, Alemania, Seccion B, con
el naimero HRB 53350 y tiene su domicilio social en E.ON-Platz, 1, D40479
Diisseldorf, Alemania. El capital social de E.ON 12 asciende a 25.000 euros.

E.ON 12 es una sociedad vehiculo constituida con el tnico propdsito de formular la
presente Oferta. Su socio Unico, titular del 100% del capital social, es E.ON AG
(“E.ON”).

E.ON es una sociedad que se rige por la legislacion de la Republica Federal de
Alemania. Esta inscrita en el Registro Mercantil del Juzgado de Primera Instancia de
Diisseldorf, Alemania, con el nimero HRB 22315. El domicilio social de E.ON es
E.ON-Platz, 1, D-40479 Diisseldorf, Alemania.

El capital social de E.ON asciende a 1.799.200.000,00 euros, dividido en
692.000.000 de acciones ordinarias, sin valor nominal, cada una de las cuales
representa 2,6 euros del capital social de E.ON.

Las acciones de E.ON, todas ellas ordinarias, estan admitidas a cotizacion oficial en
las siete bolsas de valores de Alemania (Frankfurt, Berlin-Bremen, Diisseldorf,
Hamburgo, Hannover, Munich y Stuttgart), siendo su mercado principal la Bolsa de
Valores de Frankfurt, junto con el XETRA (sistema de cotizacion electronico). Las
opciones sobre acciones ordinarias de E.ON cotizan en el mercado aleman de
derivados (Eurex Deutschland). Las acciones ordinarias se negocian también
activamente en operaciones fuera de mercado (over the counter) en Londres.
Ademas, los ADSs de E.ON cotizan en la Bolsa de Valores de Nueva York bajo el
simbolo “EON” y estan representadas por ADRs. Tres ADRs de E.ON se
corresponden con una accion ordinaria de E.ON. La entidad depositaria de los ADRs
de E.ON es JPMorgan Chase Bank N.A.

Estructura del Grupo de la Sociedad Oferente
Descripcion del Grupo de la Sociedad Oferente

E.ON, socio tnico de E.ON 12, es la cabecera de uno de los tres grupos industriales
mas grandes de Alemania (el “Grupo” o el “Grupo E.ON”), en términos de
capitalizacion a 31 de diciembre de 2005 (57.600 millones de euros). Las ventas en
2005 superaron los 56.000 millones de euros con casi 80.000 empleados en todo el
mundo. El objeto social de E.ON es el suministro de energia (principalmente
electricidad y gas).

El Grupo estd formado por el Centro Corporativo (la propia E.ON, cuyas funciones
principales son disefiar la estrategia del Grupo como una compaiiia integrada de
energia, dirigir los asuntos de negocio que transciendan de los mercados individuales



1.3.2

1.3.3

y optimizar continuamente la cartera de negocio) y por las siguientes cinco unidades
de negocio, cada una de las cuales esta encabezada por una sociedad que depende
directamente de E.ON: Europa Central (Central Europe), Gas Paneuropeo (Pan-
European Gas), Reino Unido (UK), Paises Nordicos (Nordic) y EE.UU - Medio
Oeste (US. Midwest).

Accionistas de la Sociedad Oferente

El accionista tinico de la Sociedad Oferente es E.ON. De acuerdo con la informacion
de que dispone E.ON, a la fecha del Folleto no existen accionistas titulares de un
porcentaje de acciones de E.ON que alcance o supere el 5%.

Administracion de la Sociedad Oferente
(a) Administracion de E.ON 12

E.ON 12 esta formalmente administrada por dos administradores. Sin embargo, de
conformidad con lo dispuesto en el contrato de dominio y transferencia de beneficios
(domination and profit and loss transfer agreement) suscrito entre E.ON y E.ON 12,
la gestion efectiva de E.ON 12 es ejercida por E.ON. En el apartado 1.3.1 del Folleto
se describen los aspectos principales de este Contrato.

(b)  Administracion de E.ON

Segln lo establecido en la normativa societaria alemana, la administracion de E.ON
se rige por el “sistema dualista”, caracterizado por la existencia de un 6rgano de
control y un érgano de direccion. En concreto, los 6rganos de gobierno de E.ON son
el Consejo de Administracion (Vorstand) y el Consejo de Vigilancia (Aufsichtsrat).
Este tltimo ha sido creado de acuerdo con la Ley de Co-Gestion de 1976. Ambos
Consejos son independientes el uno del otro y ninguna persona puede formar parte
de los dos.

El Consejo de Administracion (Vorstand) de E.ON

El Consejo de Administracion de E.ON estd integrado por seis miembros,
incluyendo a su Presidente, el Dr. Wulf H. Bernotat, todos ellos de caracter
ejecutivo, los cuales son nombrados por el Consejo de Vigilancia por un plazo
maximo de cinco afos. Igualmente, los miembros del Consejo de Administracion
pueden ser reelegidos por periodos de igual duracion, siendo de aplicacion ciertas
limitaciones dependiendo de la edad de cada uno. El Consejo de Vigilancia
determina también el nimero de miembros del Consejo de Administracion. Bajo
determinadas circunstancias, como la ruptura de su deber de diligencia o la perdida
de confianza por los accionistas acordada en la Junta General, el Consejo de
Vigilancia puede cesar a los miembros del Consejo de Administracién antes de la
finalizacion de su cargo.



El Consejo de Administracion de E.ON es el responsable de dirigir el negocio de la
sociedad, asumiendo todos sus miembros responsabilidad por las decisiones que
adoptan. El Consejo de Administracion establece los objetivos de la compaiiia,
marca su direccion estratégica fundamental y es responsable de la politica
corporativa y de la organizacion del Grupo. Esto incluye, en particular, la gestion del
Grupo y sus recursos financieros, el desarrollo de su estrategia de recursos humanos,
el nombramiento de puestos de direccion dentro del Grupo y el desarrollo de su
personal de direccion, asi como la posicion del Grupo frente al mercado de capitales
y al publico en general. Ademas, el Consejo de Administracion es responsable de la
coordinacion y supervision de las unidades de negocio del Grupo de acuerdo con la
estrategia establecida para el Grupo. Por otra parte, el Consejo de Administracion
esta autorizado para representar a E.ON y suscribir acuerdos vinculantes con terceros
en su nombre. No obstante, y como se indica mas adelante, existen ciertas decisiones
de especial relevancia para cuya adopcion el Consejo de Administracion necesita la
aprobacion previa del Consejo de Vigilancia.

El Consejo de Vigilancia (Aufsichtsrat) de E.ON

La principal funcion del Consejo de Vigilancia es supervisar al Consejo de
Administracion. Ademas, es obligacion del Consejo de Vigilancia nombrar y cesar a
los miembros del Consejo de Administracion. Aunque el Consejo de Vigilancia no
puede tomar decisiones relativas a la gestion y administracion de la Sociedad,
existen ciertas cuestiones que requieren su consentimiento previo, con lo cual
participa directamente en aquéllas decisiones que son de gran importancia para
E.ON, entre ellas, la adquisicion y venta de empresas, participaciones en empresas y
partes de empresas, siempre que, en cada caso, el valor comercial o, si no se
dispusiera del valor comercial, el valor contable supere el 1% de los recursos propios
del ultimo balance del Grupo.

El Consejo de Vigilancia tiene veinte miembros ordinarios. Diez miembros son
elegidos anualmente en representacion de los accionistas por la Junta General
Ordinaria y los otros diez miembros son elegidos por los empleados de E.ON en
representacion de éstos, de acuerdo con lo previsto en la Ley de Co-Gestion. Tanto
los representantes de los accionistas como los de los empleados estan obligados a
actuar en interés de la compaiiia.

El Consejo de Vigilancia nombra de entre sus miembros a su Presidente y a su
Vicepresidente. El actual Presidente del Consejo de Vigilancia de E.ON es D. Ulrich
Hartmann, y el Vicepresidente, D. Hubertus Schmoldt. El Consejo de Vigilancia de
E.ON cuenta con las siguientes Comisiones: (i) Comision de Mediacion, (ii)
Comision Ejecutiva, (iii) Comision de Auditoria y (iv) Comision Financiera y de
Inversion.

1.3.4 Restricciones legales aplicables a operaciones sobre activos o sociedades del
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Grupo E.ON

En relacion con la adquisicion por parte de E.ON de Rubrgas AG, sociedad
participada integramente por E.ON desde marzo de 2003 y actualmente denominada
E.ON Ruhrgas AG, el Ministerio de Economia alemén autoriz6 la adquisicion pero
impuso ciertas condiciones a la operacion. De entre ellas, hay una condicion relativa
a un posible cambio de control en E.ON, de acuerdo con la cual si una entidad
adquiriera la mayoria del capital social o de los derechos de voto de E.ON, el
Ministerio de Economia aleman podria obligar a E.ON a vender la sociedad E.ON
Ruhrgas AG, si la entidad adquirente mostrara indicios de poder perjudicar el
suministro de gas en Alemania.

Al margen de la condicion relativa a E.ON Ruhrgas AG, no existe ninguna otra
condicion similar o restriccion especifica de caracter legal, distinta de la normativa
general, relativa a las operaciones con activos y con sociedades del grupo E.ON.

Control sobre E.ON

Excepto por lo que se refiere a la condicion aplicable a la toma de control en E.ON,
descrita en el apartado 1.3.4, ninguna entidad, ya sea de caracter publico o de
caracter privado, ni ningin organismo o autoridad, publico o privado, ejerce control
accionarial o societario de ningun tipo, directo o indirecto, sobre E.ON, sobre las
sociedades de su Grupo o sobre alguna de sus lineas de negocio o actividad, ni
influye en su direccion y gestion o tiene el derecho de nombrar representantes en el
Consejo de Vigilancia.

Acuerdos entre la Sociedad Oferente y la Sociedad Afectada o sus accionistas

Antes de la presentacion de esta Oferta, E.ON y Endesa mantuvieron diversos
contactos, que continuaron tras la presentacion de la misma. El apartado 1.8.1 del
Folleto contiene un listado exhaustivo de dichos contactos. Excepto por lo que se
refiere a un acuerdo de confidencialidad firmado por E.ON y Endesa el 16 de enero
de 2006, ni E.ON ni E.ON 12 han alcanzado acuerdo alguno con Endesa, ni con los
miembros de su Consejo de Administracion en relacion con la Oferta o con la propia
Sociedad Afectada. E.ON 12 no ha reservado ningin beneficio ni ventaja en la
Oferta a los miembros del Consejo de Administracion de Endesa.

E.ON también ha mantenido contactos puntuales con algunos accionistas de
referencia de Endesa. La totalidad de dichos contactos ha tenido lugar después de la
fecha de presentacion de la Oferta y no han dado lugar a acuerdo alguno entre E.ON
y los referidos accionistas de Endesa.

ELEMENTOS OBJIETIVOS DE LA OFERTA



2.1

2.2

Valores a los que se extiende la Oferta

La Oferta se extiende a la adquisicion del 100% de las acciones de Endesa. Los
términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de Endesa a las
que se extiende la misma, ofreciéndose por cada una de las acciones de Endesa la
contraprestacion sefialada en el apartado siguiente.

Todas las acciones a las que se extiende la Oferta deberdn ser entregadas con todos
los derechos politicos y econdmicos que les son inherentes y deberan ser
transmitidas libres de cargas, gravdmenes, o derechos de terceros que limiten los
derechos politicos o econdmicos de dichas acciones o su transmisibilidad por
persona legitimada para la transmision seglin los asientos del registro contable. Este
requisito es necesario para que el Oferente adquiera la propiedad irreivindicable del
capital social de Endesa de acuerdo con el articulo 9 de la vigente Ley del Mercado
de Valores.

Contraprestacion ofrecida por los valores

La presente Oferta se formula como una compraventa. La Sociedad Oferente ofrece
a los titulares de acciones de Endesa como contraprestacion la cantidad de 25,405
euros por cada acciéon de Endesa. No obstante, tal y como se detalla mas adelante,
E.ON aumentara el precio hasta, al menos, 35 euros por cada accion de Endesa. La
contraprestacion se hara efectiva en su totalidad en metalico.

En caso de que Endesa pagara algun dividendo entre la fecha de la presentacion de la
Oferta y la fecha de publicacion del resultado de la misma (ambas fechas excluidas),
la contraprestacion se reducira en un importe igual al dividendo bruto distribuido.
Esta reduccion estard sujeta al siguiente limite: el precio resultante de la reduccion
tendra que ser siempre mas elevado que el valor de la contraprestacion ofrecida por
Gas Natural tras aplicar la reduccion prevista en el folleto de su oferta, tal y como
ésta fue autorizada por la CNMV el 27 de febrero de 2006.

En concreto, este ajuste sera aplicable al dividendo a cuenta del ejercicio 2006 que
fue aprobado el pasado 25 de octubre de 2006 por el Consejo de Administracion de
Endesa, por un importe de 0,50 euros por accion, pagadero el 2 de enero de 2007. En
consecuencia, en el supuesto de que el resultado de la Oferta no hubiera sido
publicado en dicha fecha (2 de enero de 2007), en aplicacion de la regla de ajuste
explicada anteriormente, la contraprestacion se veria reducida en un importe de 0,50
euros por accion. Por tanto, la contraprestacion de la Oferta (tomando en
consideracion el incremento a 35 euros que ya se ha sefialado) seria de 34,50 euros
por accion.

El Oferente comunicard de forma inmediata a la CNMYV el ajuste automatico de la
contraprestacion de la Oferta a que se refieren los parrafos anteriores mediante hecho
relevante.
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Nuimero maximo de valores a los que se extiende la Oferta y niimero minimo de
valores a cuya adquisicion se condiciona la efectividad de la Oferta

Nimero maximo de valores a los que se extiende la Oferta

La Oferta se dirige a 1.058.752.117 acciones de Endesa, representativas del 100% de
su capital social.

Nimero minimo de valores a cuya adquisicion se condiciona la efectividad de la
Oferta

La efectividad de la Oferta se condiciona a la adquisicion por el Oferente de un
minimo de 529.481.934 acciones de Endesa, representativas del 50,01% del capital
social de Endesa al que se extiende la Oferta.

Compromisos de la Sociedad Oferente

(1) La Sociedad Oferente manifiesta su compromiso de no adquirir, ni directa ni
indirectamente, por si o por persona interpuesta, acciones de Endesa, fuera
del procedimiento de la Oferta, desde la presentacion de la misma y hasta la
publicacion de su resultado. El mismo compromiso se manifiesta con relacion
a E.ON vy a las restantes sociedades de su Grupo.

(i)  Segun lo dispuesto en el articulo 30.2 del Real Decreto 1197/1991, se hace
constar el compromiso del Oferente de que, en caso de resultado negativo de
la Oferta, ni el Oferente, ni E.ON, ni ninguna otra sociedad del Grupo,
promovera otra oferta publica de adquisicion sobre el capital social de Endesa
durante los seis meses siguientes a contar desde la publicacion del resultado
de la Oferta. El mismo compromiso se asume por parte de los
administradores y del personal de alta direcciéon del Oferente y de las
sociedades del Grupo E.ON. En el supuesto referido, ninguna de esas
personas adquirird acciones de Endesa durante dicho periodo en cuantia que
determine la obligacion de formular una Oferta Publica de Adquisicion, en
aplicacion de lo dispuesto en el articulo 30.2 del Real Decreto 1197/1991.

(iii))  El Oferente se compromete a aumentar la contraprestacion de la Oferta hasta
un precio de, al menos, 35 euros por accion, con ocasion del procedimiento
de mejora previsto en el articulo 22 del Real Decreto 1197/199 1 (en caso de
que Gas Natural desistiese de su oferta) o en el articulo 36.2 de dicho Real
Decreto (en caso de que Gas Natural mantuviese su oferta hasta el
procedimiento de sobres cerrados previsto para ofertas competidoras).

(iv)  En el momento de formalizacion de la mejora de precio hasta un minimo de
35 euros por accion, el Oferente pondra a disposicion de la CNMV las
garantias adicionales correspondientes al nuevo precio.
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Garantias constituidas por la Sociedad Oferente para la liquidacion de la
Oferta

De conformidad con lo previsto en el articulo 11.1 del Real Decreto 1197/1991, con
el fin de garantizar la ejecucion y el pago del precio de las compraventas que tengan
lugar como consecuencia de la Oferta, la Sociedad Oferente ha presentado ante la
Comision Nacional del Mercado de Valores cuatro avales bancarios solidarios e
irrevocables otorgados por HSBC Bank plc, Sucursal en Espafia, Citibank
International plc, Sucursal en Espafia, JPMorgan Chase Bank N.A., Sucursal en
Espafia y Deutsche Bank, S.A.E., por importes respectivos de 9.155.228,071,72
euros, 7.051.454.529,24 euros, 7.051.454.529,24 euros y 3.639.460.402,19 euros,
que suman un total de 26.897.597.532,39 euros, equivalente a! total de la
contraprestacion ofrecida por el capital social de Endesa en la Oferta a esta fecha.
Por tanto, los avales cubren todas las obligaciones de pago de la Sociedad Oferente
derivadas de la presente Oferta.

Financiacion de la Oferta

La Oferta se financiard mediante un contrato de crédito sindicado, que fue suscrito el
16 de octubre de 2006. En el apartado 2.6 del Capitulo II del Folleto se detallan los
términos y condiciones de dicho contrato de crédito.

En cualquier caso, la financiacion de la Oferta a través del mencionado contrato de
crédito y su eventual refinanciacion a corto o medio plazo no producird
endeudamiento alguno para Endesa o para las sociedades de su grupo.

Ni Endesa ni sus filiales otorgaran garantias reales ni de cualquier otro tipo para la
financiacion de la Oferta. Tampoco destinaran cantidad alguna al repago del contrato
de crédito.

Los términos y condiciones del contrato de crédito no obligan a E.ON a promover el
reparto por Endesa de dividendos especiales vinculados con el contrato de crédito o
con el repago del mismo. Tampoco estd obligada E.ON a promover el otorgamiento
de préstamos por parte de Endesa a la propia E.ON.

Condiciones a las que esta sujeta la Oferta

La eficacia de la Oferta queda sometida al cumplimiento de las siguientes
condiciones:

2.6.1 Minimo de aceptaciones
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Tal y como se detalla en el apartado 2.3.2 anterior, la Oferta se condiciona a la
adquisiciéon de un minimo de 529.481.934 acciones de Endesa, representativas del
50,01% de su capital social.

Modificacion de los estatutos sociales de Endesa

La eficacia de la presente Oferta se halla igualmente condicionada a que, con
anterioridad a la finalizacion del periodo de aceptacion de la Oferta, (i) la Junta
General de accionistas de Endesa adopte los acuerdos necesarios para modificar los
estatutos sociales de esta sociedad en el sentido que se indica en el apartado 2.7.2 del
Capitulo II del Folleto, y (ii) dichos acuerdos se inscriban en el Registro Mercantil
de Madrid.

Los articulos estatutarios a cuya modificacion se condiciona la Oferta son los
siguientes: (i) articulo 32 (limitacidon o restriccion en cuanto al nimero de votos
ejercitables por los accionistas de Endesa -individual o colectivamente-), (ii) articulo
37 (ntimero y clases de consejeros), (iii) articulo 38 (duracion de los cargos de
consejeros) y (iv) articulo 42 (incompatibilidades de los consejeros).

En el supuesto de que la Junta General de Endesa decidiese condicionar la eficacia
de los acuerdos de modificacion estatutaria a la liquidacion de la Oferta, y dicho
condicionamiento impidiera la inscripcion registral de tales acuerdos, en principio el
Oferente no daria por cumplida la condicion, aunque todavia no se ha adoptado
decision alguna sobre el particular. Si, por el contrario, los acuerdos fueran inscritos
en el Registro Mercantil sujetos a la mencionada condicién de liquidacion de la
Oferta, el Oferente tendria por cumplida la condicion de modificacion estatutaria.

La modificacion del articulo 32 de los estatutos requiere, segun el tenor literal del
propio articulo, el voto favorable de mas del 50% del capital suscrito con derecho a
voto, tanto en primera como en segunda convocatoria.

Renuncia a las condiciones a las que esta sujeta la Oferta

Segun lo previsto en el Real Decreto 1197/199 1, el Oferente podrd renunciar a la
condicion del nimero minimo de aceptaciones, asi como a la condicion relativa a la
modificacion de los estatutos de Endesa. En el apartado 3.2.4 siguiente se indican los
plazos en que debera efectuarse dicha renuncia.

Se hace constar que para renunciar a la condicion de la modificacion del articulo 32
de los estatutos sociales, E.ON debera solicitar el consentimiento previo por escrito
de los mandated lead arrangers del contrato de crédito que se ha suscrito para
financiar la presente Oferta, cuyos términos se describen en el apartado 2.6 del
Capitulo II del Folleto. Aparte de ésta, no existe ninguna otra limitacion a la
renuncia del resto de condiciones de la Oferta.
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A la fecha del Folleto, el Oferente no ha adoptado decision ni tiene prevision alguna
en relacion con la renuncia a las condiciones a las que la Oferta esté sujeta.

ELEMENTOS FORMALES DE LA OFERTA
Plazo de aceptacion de la Oferta

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto 1197/1991, el plazo de
aceptacion de la presente Oferta es de un (1) mes, contado a partir de la fecha de
publicacion del primero de los anuncios a los que se refiere el articulo 18 del
mencionado Real Decreto en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, en el Boletin
de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y
en dos periddicos, uno de tirada nacional y otro de los de mayor difusion en el
domicilio de la Sociedad Afectada. Como fecha de publicacion en los Boletines
Oficiales de Cotizacion de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia se
entenderd la sesion bursatil siguiente a la fecha de la sesion a que se refieran dichos
Boletines.

A efectos del computo del referido plazo de un (1) mes se incluird tanto el dia inicial
como el ultimo del referido plazo. Si el primer dia del plazo fuese inhébil a efectos
de funcionamiento del Sistema de Interconexion Bursatil espafiol (“SIBE”), dicho
plazo se iniciara el primer dia habil siguiente a dichos efectos. En el caso de que el
ultimo dia del plazo fuese inhabil a efectos de funcionamiento del SIBE, el plazo de
aceptacion se extendera hasta el final del dia habil siguiente que lo fuera a dichos
efectos.

El plazo de aceptacion quedara sujeto a prorroga de acuerdo con lo dispuesto en el
capitulo V del Real Decreto 1197/1991, relativo a ofertas competidoras. Ademas,
segun lo previsto en el articulo 19 del mencionado Real Decreto, la Oferta puede ser
prorrogada por la Comision Nacional del Mercado de Valores para permitir a la
Junta General de Accionistas de Endesa aprobar los acuerdos a los que queda
condicionada la Oferta.

No obstante lo indicado, la presente Oferta es competidora de la formulada por Gas
Natural, que se encuentra actualmente suspendida en virtud de la resolucion del
Juzgado de lo Mercantil n° 3 de Madrid de fecha 21 de marzo de 2006. Por tanto, de
conformidad con la comunicacién de la CNMV de fecha 24 de marzo de 2006, el
procedimiento de mejora de la oferta en sobre cerrado previsto en el articulo 36 del
Real Decreto 1197/1991 esta provisionalmente paralizado y los plazos de aceptacion
de ambas ofertas se extenderan en la medida necesaria para que todos finalicen el
mismo dia.

A la vista de lo anterior, y en tanto continte la paralizacion del procedimiento de
mejora, el inicio del plazo de aceptacion de la Oferta establecido en el articulo 19 del
Real Decreto 1197/1991 podria ser aplazado por la CNMV, o ésta podria adoptar
otras medidas para asegurar que los plazos de aceptacion de la presente Oferta y de
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la oferta de Gas Natural finalicen a la vez.

Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para manifestar
su aceptacion, asi como la forma y plazo en la que recibiran la contraprestacion

Aceptacion irrevocable e incondicional

Las aceptaciones de los accionistas de la Sociedad Afectada que acepten la presente
Oferta en los términos descritos en el Folleto seran irrevocables, salvo en los
supuestos recogidos en el Real Decreto 1197/1991, y no podran ser condicionales
segin lo dispuesto en el articulo 25.2 del Real Decreto 1197/1991. Las que no
relinan estas caracteristicas se reputaran invalidas y no podran ser admitidas.

Procedimiento de aceptacion de la Oferta

Los accionistas de Endesa que deseen aceptar la Oferta deberan dirigirse a la entidad
en la que tengan depositadas sus acciones. Las aceptaciones seran cursadas a las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través
de las entidades depositarias participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores (“Iberclear”) en las que se
encuentren depositadas las acciones correspondientes, quienes se encargaran de
recoger dichas aceptaciones por escrito y responderan de acuerdo con sus registros
del detalle de la titularidad y tenencia de los valores a que se refieran las
declaraciones de aceptacion, asi como de la inexistencia de cargas o gravdmenes o
derechos de terceros que limiten los derechos politicos o econémicos de dichas
acciones o su libre transmisibilidad. Las referidas entidades deberan comunicar al
dia siguiente las declaraciones de aceptacion recibidas a las respectivas Sociedades
Rectoras. Dicha comunicacion se realizard también a la Sociedad Oferente, a través
del representante designado a estos efectos, que es Santander Investment, S.A.

Las declaraciones de los titulares de acciones de Endesa se acompafiaran de la
documentacion suficiente para que pueda producirse la transmision de las acciones
de Endesa ante las entidades participantes, y deberan incluir todos los datos
identificativos exigidos por la legislacion aplicable a este tipo de operaciones.

En ninglin caso se admitiran declaraciones de aceptacion respecto de acciones de
Endesa cuyas referencias de registro sean posteriores al ultimo dia del plazo de
aceptacion de la presente Oferta. Es decir, aquellas acciones de Endesa que se
ofrezcan en venta deberan haber sido adquiridas como maximo el Gltimo dia del
plazo establecido para la aceptacion de la Oferta. Por excepcion a lo anterior, las
referencias de registro de las acciones de Endesa que sean respaldo del programa de
ADSs de Endesa sobre las que los titulares de ADSs hayan presentado declaracion
de aceptacion en la oferta estadounidense, seran de fecha posterior al ultimo dia del
plazo de aceptacion de la Oferta, tal y como se describe en el apartado 3.4 siguiente.

Los titulares de acciones de Endesa situados en Chile que quieran aceptar la Oferta
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deben remitir su aceptacion por escrito a Santander Investment S.A., Corredores de
Bolsa. Esta entidad llevara a cabo las funciones descritas en el apartado 3.5 del
Capitulo III del Folleto. A la finalizacion del plazo de aceptacion de la Oferta,
Santander Investment S.A., Corredores de Bolsa reunira todas las aceptaciones
hechas en Chile y comunicard una aceptacion general por escrito a la Sociedad
Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid a través de la Entidad Agente a que se
refiere el apartado 3.2.5 siguiente.

Los titulares de las acciones de Endesa podran aceptar la Oferta por la totalidad o
parte de las acciones de Endesa que posean. Toda declaracion que formulen debera
comprender al menos una (1) accion de Endesa.

Publicacion del resultado de la Oferta

Finalizado el plazo de aceptacion de la Oferta, las Sociedades Rectoras de las Bolsas
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia comunicaran a la CNMV, en un plazo que
no excedera de cinco (5) dias habiles desde la finalizacion del plazo de aceptacion de
la Oferta (o el que resulte de la prorroga o modificacion), el nimero total de valores
comprendidos en las declaraciones de aceptacion recibidas (incluyendo las acciones
correspondientes a las declaraciones de aceptacion recibidas en la oferta
estadounidense, salvo por lo indicado en el apartado 3.4 siguiente).

Recibida por la CNMYV la informacion sobre el total de aceptaciones dentro del plazo
mencionado en el parrafo precedente, la CNMV comunicara en el plazo maximo de
tres (3) dias habiles a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, a la Sociedad de Bolsas, a la Bolsa de Nueva York, a
la Bolsa de Santiago de Chile, a la Sociedad Oferente y a la Sociedad Afectada el
resultado positivo o negativo de la Oferta. Las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia publicaran el resultado, con su
alcance concreto, no mas tarde del dia habil siguiente en el Boletin de Cotizacion de
las referidas Bolsas. Se entendera por fecha de publicacion del resultado de la Oferta
la de la sesion a la que se refieren los mencionados Boletines de Cotizacion.

Habida cuenta de las formalidades inherentes al proceso de centralizacion y computo
de las acciones correspondientes a las declaraciones de aceptacion presentadas en la
oferta estadounidense por los titulares de ADSs, se prevé que la publicacion del
resultado de la Oferta no se produzca antes de transcurridos 5 dias habiles desde la
finalizacion del plazo de aceptacion, pero en todo caso dentro de los plazos maximos
legalmente previstos.

Renuncia al minimo de aceptaciones y a otras condiciones a las que esta sujeta
la Oferta

La eficacia de la Oferta se encuentra sometida a las condiciones descritas en el
apartado 2.6 anterior. La Sociedad Oferente podra renunciar a dichas condiciones.
En este sentido, para el caso de que las referidas condiciones no se cumplan, la



3.3

Sociedad Oferente se compromete a:

(1) comunicar su decision de renunciar o no al limite minimo a que se condiciona
la Oferta no mas tarde del dia siguiente a aquél en que la CNMV le anticipe
el numero de acciones incluidas en las declaraciones de aceptacion de la
presente Oferta y, en su caso, de la oferta estadounidense; y

(i)  comunicar su decision de renunciar o no a las condiciones consistentes en la
adopcion por Endesa del acuerdo de modificar sus estatutos sociales y la
inscripcion registral de dichas modificaciones no mas tarde del dia anterior al
ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta.

En todo caso, si las condiciones no se cumplen la Oferta quedara sin efecto en el
ultimo dia del plazo de aceptacion en el caso de que, no cumpliéndose la condicion
de modificacion estatutaria, la Sociedad Oferente no comunicara su decision de
renunciar o no a la misma en los plazos méximos sefialados.

Gastos de la Oferta

Los titulares de acciones de Endesa que acepten la Oferta no soportaran gasto alguno
ni por la tramitacion de las Ordenes de aceptacion, ni por los corretajes derivados de
la participacion obligatoria de un miembro del Mercado espaiol en la compraventa,
ni por los canones de contratacion de la Bolsa y de liquidacion de Iberclear, los
cuales seran por cuenta de la Sociedad Oferente, siempre que en dicha operacion
intervenga exclusivamente Santander Investment Bolsa, S.V., S.A. o cualquiera de
las siguientes entidades pertenecientes al Grupo Santander: Banco Santander Central
Hispano, S.A., Banco Espafiol de Crédito, S.A., Banesto Bolsa, S.A., S.V., y Banco
Banif, S.A.

En el supuesto de que intervenga por cuenta del aceptante otra entidad miembro del
mercado espaiiol distinta de las resefiadas en el parrafo anterior, podran ser a cargo
del aceptante, en funcion de la practica del miembro del mercado, los corretajes
derivados de la participacion obligatoria de dicho miembro del mercado y los demas
gastos de la parte vendedora en la operacion (excepto los canones de contratacion de
la Bolsa de Valores y los de liquidacion de Iberclear, que correran por cuenta del
Oferente en cualquier caso). Asimismo, si la entidad depositaria fuese distinta de
cualquiera de las entidades pertenecientes al Grupo Santander, anteriormente citadas,
los gastos derivados de la tramitacion de las 6rdenes de aceptacion correran, en todo
caso, por cuenta del aceptante.

Los gastos en que incurra la Sociedad Oferente como comprador seran, en todo caso,
por cuenta de ésta. Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente
resefiados seran asumidos por quien incurra en ellos. En el caso de resultado
negativo de la Oferta, se procedera a la devolucion de los documentos acreditativos
de la titularidad de las acciones entregadas por los accionistas aceptantes de la
Oferta, y todos los gastos ocasionados por la aceptacion y devolucion de la citada



34

35

documentacion seran por cuenta de la Sociedad Oferente.

Los residentes en Chile no pagardan ningin gasto de intermediacion como
consecuencia de la actuacion de Santander Investment, S.A. Corredores de Bolsa.

Formalidades relativas a la oferta estadounidense

Las formalidades relativas al plazo de aceptacion, procedimiento de aceptacion y
liquidacion de la oferta estadounidense se describen detalladamente en el folleto
estadounidense y se resumen en el apartado 3.4 del Capitulo III del Folleto. Los
destinatarios de la oferta estadounidense deberan consultar la documentacion propia
de dicha oferta para informarse con precision de los concretos términos y
condiciones de la misma.

El plazo de aceptacion de la oferta estadounidense comenzard en la fecha en que el
Oferente publique, envie o facilite las instrucciones para acudir a la oferta
estadounidense a los titulares de valores a los que aquella se dirige, fecha en la que el
Oferente debera también presentar el Suplemento TO (Schedule TO) en la SEC. La
Sociedad Oferente tiene previsto realizar dicha presentacion el mismo dia del inicio
del plazo de aceptacion de la oferta espafiola, de manera que el plazo de aceptacion
de la oferta estadounidense comience el mismo dia que el de la oferta espaiiola.

En principio, el periodo de aceptacion de la oferta estadounidense tendré la misma
duracion que el de la oferta espafiola, es decir, un plazo de un mes, o el que resulte
de su prérroga o modificacion. No obstante, la legislacion estadounidense prevé que
en caso de modificacion sustancial de los términos de la oferta estadounidense
debera ampliarse el plazo de aceptacion de ésta. El plazo minimo durante el que la
oferta estadounidense debe permanecer abierta después de las modificaciones
sustanciales en sus términos dependera de diversos factores y circunstancias,
incluyendo la sustancialidad de los cambios.

E.ON 12 ha solicitado de la SEC una serie de exenciones para, entre otros fines,
garantizar en lo posible que el plazo de aceptacion de la oferta estadounidense y de
la oferta espafiola sean coincidentes.

No obstante lo anterior, las eventuales diferencias en los plazos de aceptacion y
fechas de liquidacion de la oferta espafiola y la estadounidense no conllevaran una
modificacion de los términos y condiciones esenciales de ninguna de dichas ofertas,
segun se describen en el Folleto y en el folleto de la oferta estadounidense.

Designacion de los miembros del mercado que actiian por cuenta de la Sociedad
Oferente

La Sociedad Oferente ha designado a Santander Investment Bolsa, S.V., S.A. como
miembro de la Bolsa encargado de intervenir las operaciones de adquisicion de
acciones de Endesa resultantes de la Oferta.
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Asimismo, la Sociedad Oferente ha designado a Santander Investment, S.A. como
entidad participante en Iberclear encargada de la liquidacion de la compra de las
acciones objeto de la Oferta. Santander Investment, S.A., en su calidad de Entidad
Agente, se ocupard también de la instrucciéon y coordinacion operativa de las
diversas entidades participantes que intervengan en la Oferta.

La Sociedad Oferente ha designado en los Estados Unidos de América a Mellon
Investor Services LLC, con domicilio en 480 Washington Blvd., 27th Floor, Jersey
City, NJ 07310, como entidad encargada de actuar por cuenta de E.ON 12 en la
oferta estadounidense y responsable de desempefiar las funciones previstas en el
apartado 3.5 del Capitulo III del Folleto en relaciéon con la aceptacion y liquidacion
de la Oferta.

En Chile, el Oferente ha designado a Santander Investment, S.A. Corredores de
Bolsa, con domicilio en Bandera 140, piso 14, Santiago de Chile y numero de
identificacion fiscal (RUT) 96.683.200-2, como la entidad responsable del pago en
nombre del Oferente de las adquisiciones de acciones de Endesa registradas en
Chile. Sus funciones concretas se detallan igualmente en el apartado 3.5 del Capitulo
11T del Folleto.

OTRAS INFORMACIONES
Finalidad perseguida con la Oferta
Finalidad perseguida con la adquisicion de acciones de la Sociedad Afectada

La finalidad perseguida por el Oferente es la adquisicion de la totalidad del capital
social de Endesa, para de esta forma obtener su control.

La adquisicion de Endesa por parte de E.ON 12 estd encaminada a integrar dos
negocios con capacidades y activos complementarios, con una vision comun en
cuanto al modelo de negocio estratégico a desarrollar, todo ello con el fin de aportar
valor a ambas compaiiias.

La Oferta no tiene por objeto la absorcion de Endesa o de cualesquiera sociedades de
su grupo por E.ON 12 ni por ninguna sociedad del Grupo E.ON. No conllevara en
consecuencia la desaparicion de las sociedades de Endesa, ni la reorganizacion de
ambos grupos empresariales. No se contempla que Endesa o alguna de las
sociedades de su grupo se fusione con E.ON 12 o con cualquier otra compaiia del
Grupo E.ON.

En todo caso, esta Oferta no tiene como objetivo primordial el aprovechamiento de
sinergias o de reduccion de costes. El Oferente considera que la toma de control
sobre Endesa sera rentable para el Oferente con independencia de la existencia o no
de sinergias y/o ahorros en costes. En ausencia de informacion mas detallada sobre



4.1.2

Endesa, actualmente el Oferente no estd en situacion de poder cuantificar los
importes que representarian las posibles sinergias o ahorros de costes que pudieran
derivarse de la Oferta.

Actividad futura de la Sociedad Afectada y adquisicion o disposicion de activos

El Oferente tiene intencion de mantener una linea de continuidad respecto de la
actual politica de negocio y estrategia de Endesa. A tal fin, el Oferente pretende
continuar desarrollando las principales areas de negocio de Endesa.

(@)

(b)

Estructura organizativa y territorial

El Oferente tiene intencion de que Endesa sea responsable de gestionar una
nueva unidad de negocio con sede en Madrid, la unidad de negocio Europa
del Sur y América Latina, y tendrd plena responsabilidad operativa en el
cumplimiento del plan de negocio de esta unidad de negocio. Ademas,
Endesa conservara tanto la integridad de su negocio actual como un elevado
grado de independencia operativa. Endesa mantendra su marca, su domicilio
social y su o6rgano de administracion en Espaiia.

Ademés, el Oferente tiene intencion de sacar partido a una de las principales
areas de conocimiento de Endesa, esto es, su Centro de Excelencia en
Distribucién, radicado en Barcelona. La intencién de E.ON es convertirlo en
un Centro Mundial de Excelencia que sirva de recurso clave a todo el Grupo
E.ON.

Las intenciones del Oferente respecto a la estructura organizativa y territorial
de Endesa descritas anteriormente son plenamente compatibles con las
obligaciones impuestas a E.ON en la primera de las condiciones a las que
estd sujeta la adquisicion de Endesa de conformidad con la Resolucion del
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio a que se alude en el apartado
4.3.3 siguiente.

Planes respecto a los activos de Endesa

A la fecha del Folleto, el Oferente no tiene planes respecto a la utilizacion o
disposicion de los activos de la Sociedad Afectada fuera del curso ordinario
propio de su actividad.

El Oferente no considera la venta de activos de Endesa, sino que muy al
contrario, Endesa podria beneficiarse de la transferencia de activos
adicionales procedentes de otras compaiiias del Grupo E.ON.

En concreto, la Oferta no implicard en modo alguno el desmembramiento o la
enajenacion de los principales activos energéticos de Endesa. Ello se debe a
dos razones: (i) no se produce solapamiento alguno entre las actividades de
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(d)

E.ON y Endesa (excepto en ciertas regiones en el norte de Italia), y (i) no
existe necesidad de proceder a la venta de activos de Endesa para financiar la
operacion.

Adicionalmente, se hace constar que, de conformidad con la condicion
décima de la Resolucion del Ministerio de Industria (ver apartado 4.3.3.
siguiente), E.ON debera mantener las sociedades operadoras de los sistemas
eléctricos insulares y extrapeninsulares dentro del grupo Endesa durante un
plazo de cinco afios desde la toma de control de esta tltima.

Plan de inversiones de Endesa

E.ON valora positivamente las previsiones de inversion contenidas en el Plan
Estratégico de Endesa para 2005-2009 y tiene la intencién de mantenerlo, si
bien no esta en situacion de poder asumir un compromiso formal respecto a la
totalidad del Plan, ya que carece de la informacion necesaria para ello.

No obstante, E.ON se compromete a mantener las inversiones previstas en la
red de distribucion por valor de 4.300 millones de euros, asi como las
inversiones previstas por Endesa a fin de mantener plenamente operativos los
“activos estratégicos” a que se refiere el apartado 4.1.2 del Capitulo IV del
Folleto, que son, total o parcialmente, titularidad de Endesa.

Junto con Endesa, el Oferente tiene intencion de ser un importante
competidor en el mercado espaiol, y de contribuir a su desarrollo, incluyendo
la materializacion de las oportunidades de convergencia gas-electricidad. La
inversion se centrara en el plan “Avance en Capacidad” de Endesa,
continuando la inversion de Endesa en la construccion de nuevas centrales de
ciclo combinado (CCGT), aumento de la capacidad en gas natural licuado
(GNL) y el desarrollo de energias renovables y actividades termoeléctricas.

El Oferente entiende que los compromisos contemplados en este apartado
responden plenamente a las obligaciones que en materia de inversion
imponen las condiciones de la Resolucion del Ministerio de Industria que se
recogen en el apartado 4.3.3 siguiente.

Politica de empleo

El Oferente otorga gran importancia a las capacidades y experiencia del
equipo directivo y de los empleados de Endesa, y cree firmemente que a raiz
de la adquisicion, se beneficiardn de mayores oportunidades de desarrollo en
la propia compaifiia y en el conjunto de E.ON.

El Oferente no prevé cambio alguno de relevancia en relacion con el personal
y el equipo directivo de Endesa y de las sociedades de su grupo como
consecuencia de la Oferta, sin perjuicio de los eventuales cambios en los
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(e)

organos de administracion de Endesa a que se refiere el apartado 4.1.4
siguiente. En particular, no existe plan ni prevision alguna de despidos en
Endesa o en las compaifiias de su grupo a resultas de la Oferta. Asimismo, el
Oferente respetara integramente los actuales derechos de los trabajadores y
directivos de Endesa, incluyendo los relacionados con planes de pensiones.

Adicionalmente, el Oferente considera de importancia capital la retencion de
directivos clave tras la adquisicion, asi como su motivacion para la mejor
consecucion de resultados y objetivos de negocio. En este sentido, el
Oferente estudiara ofrecer programas de retencion para directivos clave, asi
como la puesta en marcha de un programa de incentivos a largo plazo.

Endeudamiento

A la fecha del Folleto, no existe ningun plan o intencién de reestructurar la
deuda existente en Endesa. No obstante, el Oferente no descarta la
posibilidad de modificar la configuracion del endeudamiento actual de
Endesa, dependiendo de la informacion que pudiese tener el Oferente tras la
liquidacion de la Oferta, del desarrollo de las condiciones de mercado y de la
evolucion del nuevo grupo resultante tras la Oferta.

Asimismo, llegado el vencimiento de cualquier tramo de la deuda de Endesa,
E.ON valorara caso por caso las diferentes posibilidades para refinanciar la
deuda, en cuyo caso, también se tendria en cuenta la posibilidad de
formalizar préstamos con accionistas.

En todo caso, se hace constar que, de conformidad con las condiciones de la
Resolucion del Ministerio de Industria a que se refiere el apartado 4.3.3
siguiente, E.ON debera mantener a Endesa con un ratio de deuda financiera
neta / EBITDA menor que 5,25 durante un periodo de tres afos desde la toma
de control de Endesa.

Se hace constar que todos los planes y los compromisos anteriores asumidos por
E.ON en relacion con los mismos se han adoptado teniendo en cuenta el actual
marco regulatorio espafol, y en consecuencia podrian verse alterados en el supuesto
de que se produjera cualquier modificacion sustancial en el mismo.

Iniciativas sobre la cotizacion de las acciones

El Oferente tiene intencion de que las acciones de Endesa continien cotizando en
aquellas Bolsas en las que actualmente se encuentran admitidas a cotizacion, siempre
que Endesa mantenga unos niveles de liquidez y frecuencia de negociacion
adecuados.

Si como consecuencia del elevado ntimero de valores que acepten la Oferta Endesa
dejara de mantener unos niveles adecuados de liquidez y frecuencia de negociacion,
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E.ON 12 tiene intencion de promover, en el plazo mas breve posible (que en ninglin
caso excedera de seis (6) meses) la convocatoria de la Junta General de accionistas
de Endesa, a la que se propondra, con el voto favorable de E.ON 12, la exclusion de
negociacion de las acciones de Endesa de todos los mercados en los que actualmente
cotiza, asi como la solicitud de dicha exclusion a la CNMYV, a la Superintendencia de
Valores y Seguros de Chile y a la Bolsa de Nueva York y la retirada del registro de
acuerdo con el Exchange Act (tal y como se describe a continuacién). No obstante lo
anterior, en la practica y de acuerdo con lo que se sefiala mas adelante, la exclusion
de negociacion de las acciones de Endesa de la Bolsa de Nueva York de acuerdo con
la Exchange Act requerira la existencia de menos de 300 titulares de valores que
sean residentes en EE.UU.

Si E.ON 12 llegara a promover la exclusion de negociacion de Endesa, ésta se
realizaria siempre con cumplimiento de los requisitos legales que resulten aplicables.

Asimismo, la Sociedad Oferente, atendiendo en todo momento a los requisitos y
formalidades exigibles en cada jurisdiccion, realizaria cuantas acciones resulten
precisas a fin de que la exclusion de cotizacion tenga lugar, en la medida de lo
posible, de forma coordinada y simultanea en todos los mercados en los que las
acciones de Endesa se encuentran admitidas a negociacion.

Los requisitos de exclusién de negociacion de los valores de Endesa de la Bolsa de
Nueva York y la retirada del registro de la SEC se describen detalladamente en el
apartado 4.1.3 del Capitulo IV del Folleto.

Organos de Administracién de la Sociedad Afectada

Es intencion del Oferente adaptar el Consejo de Administraciéon de Endesa a la
nueva realidad accionarial que resulte de la presente Oferta. En concreto, la Sociedad
Oferente tiene intencion de estar representada en el Consejo de Administracion de
Endesa y en las comisiones delegadas de dicho Consejo (Comision Ejecutiva,
Comité de Nombramientos y Retribuciones y Comité de Auditoria y Cumplimento)
en proporcion a su participacion en el capital social de Endesa. En consecuencia, su
intencion serla estar representada en el Consejo de Administracion de Endesa por
mas de la mitad de sus miembros. Dicha aspiracion del Oferente podria suponer el
cese o dimision de determinados miembros del actual Consejo de Administracion de
Endesa. Igualmente, no se descarta una variacion en el nimero de sus miembros,
aunque no se ha tomado una decision al respecto a la fecha del Folleto.

Durante todo el tiempo que Endesa sea una sociedad cotizada, la intencion del
Oferente es continuar observando las recomendaciones de buen gobierno corporativo
espaiolas. Por ello, la Sociedad Oferente tiene previsto mantener consejeros
independientes en el Consejo de Administracion de Endesa, si bien su nimero podria
verse reducido de forma significativa como consecuencia del nombramiento de
consejeros dominicales a propuesta de EON 12. El Oferente pretende mantener las
comisiones del Consejo de Administracion existentes en la actualidad.
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Por el contrario, en caso de que por darse las circunstancias descritas en el apartado
4.1.3 el Oferente promoviera la exclusion de negociacion de las acciones de Endesa,
la estructura del Consejo de Administracion de esta sociedad se veria afectada
mediante la sustitucion de los consejeros independientes por consejeros dominicales
o ejecutivos. Asimismo, con posterioridad a una eventual exclusion de negociacion
de Endesa, Endesa dejaria de observar las recomendaciones de buen gobierno que
como sociedad cotizada viene observando hasta la fecha.

Estatutos sociales de la Sociedad Afectada

El Oferente ha condicionado la eficacia de la Oferta a la modificacion por Endesa de
los articulos 32, 37, 38 y 42 de los estatutos sociales de Endesa. Si dichas
modificaciones estatutarias no fuesen adoptadas e inscritas en el Registro Mercantil
con anterioridad a la finalizacion de la Oferta y la Sociedad Oferente renunciase a tal
condicion, la Sociedad Oferente trataria de promover la implementacion de tales
modificaciones una vez liquidada la Oferta.

Al margen de los articulos citados, actualmente el Oferente no tiene intencion de
modificar ningln otro articulo de los estatutos sociales de Endesa.

Politica de dividendos de la Sociedad Afectada

No existe prevision alguna, ni se ha asumido ningun compromiso en el sentido de
mantener la politica de dividendos para el periodo 2005-2009 anunciada por Endesa.
Por tanto, la politica de dividendos de Endesa podria variar de forma significativa.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Afectada serd quien determine la
politica de dividendos, y el Oferente intentard que la misma esté orientada a facilitar
el cumplimiento por parte de Endesa del plan de inversiones. En principio, la politica
de dividendos dependera de los recursos generados por Endesa y las necesidades de
financiacion e inversion en cada momento.

En todo caso, se hace constar que, de conformidad con las condiciones de la
Resolucion del Ministerio de Industria a que se refiere el apartado 4.3.3. Siguiente,
durante el periodo 2006-2010 las sociedades del grupo E.ON-Endesa que desarrollen
actividades reguladas en Espafia solo podran repartir dividendos cuando los recursos
que generen (entendidos como cash-flow o suma de beneficio neto y amortizaciones)
sean suficientes para atender sus compromisos de inversion y la suma de la
amortizacion de la deuda financiera y los correspondientes gastos financieros.

Consecuencias de la adquisicion de una participacion en la Sociedad Afectada
que no confiera control

En el supuesto de que el nimero de aceptaciones de la Oferta no alcanzase el
minimo del 50,01% del capital de Endesa al que dicha Oferta se ha condicionado, el
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Oferente podria renunciar a tal condicion con el objetivo de convertirse en un
accionista clave de Endesa.

A tal fin, y en dichas circunstancias, el Oferente trataria de asumir un papel activo en
la administracion y operaciones de Endesa, y de buscar una representacion
importante en el Consejo de Administracion de Endesa y/o en su equipo de
direccion, proporcional a la participacion que adquiera. No obstante, si se diera la
situacion descrita, el Oferente no estd en posicion de asegurar que fuese capaz de
alcanzar cualquiera de los objetivos mencionados, ya que dependeria de varios
factores fuera de su alcance.

La adquisicion por el Oferente de una participacion que no confiriese control sobre
Endesa implicarla asimismo algunos cambios en relacion con los planes descritos en
los apartados 4.1.1 a 4.1.6 anteriores, cambios que se describen en el apartado 4.1.7
del Capitulo IV del Folleto.

Derecho de la competencia
Autoridades comunitarias de competencia

La presente Oferta constituye una concentracion de dimension comunitaria sometida
a las disposiciones del Reglamento (CE) N° 139/2004 del Consejo, de 20 de enero
de 2004, sobre el control de las concentraciones entre empresas (en adelante, el
“Reglamento 139/2004”). En consecuencia, E.ON, como socio unico de la Sociedad
Oferente, notificé la presente Oferta a la Comision Europea el 16 de marzo de 2006.
El 25 de abril de 2006 la Comision Europea decidid no oponerse a la Oferta
notificada y declararla compatible con el mercado comin de conformidad con el
articulo 6 (1) (b) del Reglamento 139/2004.

Autoridades espafiolas de competencia

Con arreglo a lo dispuesto en los articulos 1 y 21.3 del Reglamento 139/2004, las
concentraciones de dimension comunitaria deben ser notificadas a la Comision
Europea y no a las autoridades de competencia de los Estados Miembros (en Espaia,
el Servicio de Defensa de la Competencia). Idéntica prevision se establece en el
articulo 14.1 in fine de la Ley 16/1989, de 17julio, de Defensa de la Competencia.
Dado que, conforme a lo anterior, la presente Oferta ha sido notificada a la Comision
Europea, no ha sido y no serd por tanto notificada al Servicio de Defensa de la
Competencia.

Autoridades de competencia de otras jurisdicciones
De conformidad con lo referido en el apartado 4.2.2 anterior, no existe obligacion de

notificar la Oferta a ninguna de las autoridades de competencia de los Estados
Miembros de la Union Europea.
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Por otra parte, a la vista de la informacion sobre la Sociedad Afectada de la que
dispone la Sociedad Oferente, y atendiendo a la informacion sobre participaciones de
la Sociedad Afectada en los paises en los que desarrolla actividades comerciales, la
adquisicion de control indirecto de determinadas participaciones accionariales o de
determinados activos de la Sociedad Afectada o sociedades de su grupo como
consecuencia de la realizacion de la Oferta se encontrara sometida a procedimientos
de notificacion y/o autorizacion en los siguientes paises no comunitarios:

(a) Argentina: La notificacion fue presentada a las autoridades
argentinas de defensa de la competencia el pasado 22 de mayo de
2006 y la operacion esta pendiente de autorizacion.

(b) Brasil: La notificacion fue presentada a las autoridades brasilefias de
defensa de la competencia el pasado 15 de marzo de 2006, y esta
pendiente de autorizacion.

La Sociedad Oferente considera que, en principio y sin perjuicio del mejor criterio
de las autoridades argentinas y brasilefias de defensa de la competencia, no existen
circunstancias que pudieran determinar la prohibicion de la adquisicion de control
sobre las filiales de la Sociedad Afectada en dichas jurisdicciones.

A la fecha del Folleto, no se prevé que el impacto financiero y de negocio concreto
que la falta de obtencion de todas o alguna de las anteriores autorizaciones podria
tener sobre el nuevo grupo consolidado E.ON-Endesa pudiera ser significativo. En la
medida en que la operacion pudiera no ser autorizada en alguno de los paises
anteriores, el Oferente enajenaria los correspondientes activos mediante un
procedimiento de subasta o cualquier otro procedimiento adecuado.

Autorizaciones administrativas
Secretaria General de Energia

El 8 de marzo de 2006, E.ON 12 notific6 la Oferta a la Secretaria General de Energia
del Ministerio de Industria, Turismo y Comercio.

Mediante resolucion de 6 de abril de 2006, el Secretario General de Energia resolvio
no iniciar el procedimiento previsto en el articulo 4 de la Ley 5/7995, de 23 de
marzo, de régimen juridico de enajenacion de participaciones publicas en
determinadas empresas. En todo caso, se hace constar que el régimen de “accion de
oro” establecido en la Ley 5/1995 ha sido derogada en virtud de la Ley 13/2006, de
26 de mayo.

Direccion General de Energia de la Comunidad Auténoma de las Islas Baleares

El 18 de mayo de 2006, el Oferente presentd una solicitud de autorizacion a la
Direccion General de Energia de la Comunidad Autéonoma de las Islas Baleares, a
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los efectos del Decreto 6/2006, de 27 de enero, sobre la regulacion del procedimiento
de autorizacion de la transmision de instalaciones de distribucion de energia. A la
fecha del Folleto no ha recaido resolucion expresa en este procedimiento.

El Oferente no considera que ésta sea una de las autorizaciones previas a las que se
refiere el articulo 16.1 del Real Decreto 1197/1991. En consecuencia, el Oferente
entiende que la Oferta podria llevarse a cabo incluso en ausencia de dicha
autorizacion.

Comision Nacional de Energia

Con fecha 23 de marzo de 2006, E.ON 12 remiti6 a la Comision Nacional de Energia
(“CNE”) una solicitud relativa a la Oferta ante la nueva facultad autorizante
concedida por el Gobierno al amparo del Real Decreto-Ley 4/2006, de 24 de febrero.

Con fecha 27 de julio de 2006, la CNE emiti6 una resolucion autorizando la Oferta,
aunque establecid un total de diecinueve condiciones para que la operacion se
pudiese llevar a cabo. El texto Integro de las condiciones se adjunta como anexo al
Folleto.

El 10 de agosto de 2006, E.ON 12 interpuso un recurso de alzada contra la
resolucion de la CNE ante el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, por
considerar que las condiciones impuestas por la CNE eran excesivas y no conformes
a Derecho.

Mediante Decision de fecha 26 de septiembre de 2006, la Comision Europea declard
incompatibles con Derecho comunitario dieciocho de las diecinueve condiciones
impuestas al Oferente por la CNE y ha exigido su retirada sin demora.

El 18 de octubre de 2006 la Comision Europea inici6é un procedimiento de infraccion
contra Espana por el hecho de que, tres semanas después de la Decision referida, las
autoridades espafiolas no habian emprendido medida alguna para cumplirla.

El 3 de noviembre de 2006 el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio dictd una
resolucion (la “Resolucion del Ministerio de Industria) estimando parcialmente el
recurso de alzada presentado por el Oferente contra la resolucion de la CNE.

La Resolucion del Ministerio de Industria confirma la autorizacion de la Oferta
otorgada por la CNE, pero anula algunas de las condiciones impuestas por ésta y
modifica otras varias. Las condiciones aplicables a la adquisicion de Endesa por
E.ON de conformidad con la Resolucion del Ministerio de Industria se describen en
el apartado 4.3.3 del Capitulo IV del Folleto.

El Oferente entiende que las condiciones establecidas en la Resolucion del
Ministerio de Industria reflejan los compromisos que E.ON habia asumido frente a la
CNE en relacion con Endesa, y por tanto acepta dichas condiciones y no recurrira las
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mismas en la jurisdiccidon contencioso-administrativa.

Asimismo, el Oferente renuncia expresamente a desistir de la presente Oferta sobre
la base de las referidas condiciones de la Resolucion del Ministerio de Industria.
E.ON 12 deja a salvo su derecho a desistir de la Oferta en el supuesto de que
surgieran circunstancias nuevas y ajenas a la voluntad de E.ON 12 que impidan la
realizacion de la Oferta, siempre que obtenga la previa conformidad de la CNMV,
todo ello de conformidad con lo dispuesto en el articulo 24 del Real Decreto
1197/1991.

Otras autorizaciones administrativas espafiolas

Al margen de las anteriores autorizaciones, el Oferente manifiesta que no tiene
obligacion de notificar a ninguna otra autoridad administrativa en Espafia, y que no
tiene que solicitar ninguna otra autorizacion para adquirir las acciones de Endesa a
través de la presente Oferta.

En concreto, el Oferente hace constar expresamente que, en su opiniéon, no se ye
afectado por la limitacion a la participacion en mas de un operador principal
establecida en el articulo 34 del Real Decreto Ley 6/2000, de 23 de junio, sobre
medidas urgentes para intensificar la competencia en los mercados de bienes y
servicios.

Autorizaciones por autoridades energéticas extranjeras

A la vista de la informacion sobre la Sociedad Afectada de la que dispone la
Sociedad Oferente, y atendiendo a la informacion disponible sobre las
participaciones de la Sociedad Afectada en los paises en los que desarrolla
actividades comerciales, algunos de los efectos resultantes de la presente Oferta
estdn sometidos a procedimientos de notificacion y autorizaciéon, o de mera
comunicacion, en las siguientes jurisdicciones:

(a) Brasil: E.ON 12 present6 la solicitud de autorizacion a las autoridades
brasilefias (ANEEL) el 3 de julio de 2006. En respuesta a dicha solicitud, el
Secretario de Control Economico y Financiero de ANEEL resolvio, mediante
carta oficial de 14 de agosto de 2006, que, en lugar de E.ON 12, los
competentes para iniciar el proceso de solicitud de autorizacion previa eran
los accionistas de control de las concesionarias en Brasil (a través de las
concesionarias). En vista de ello, E.ON 12 ha solicitado a Endesa que lleve a
cabo ante ANEEL cuantas actuaciones sean necesarias con el fin de permitir
que la adquisicion por parte de E.ON 12 del control indirecto de las
concesionarias de Endesa en Brasil se lleve a cabo de forma regular. De
acuerdo con la informacion de la que dispone E.ON 12, Endesa esta
actualmente trabajando en la preparacion de la solicitud.

En caso de denegacion de la autorizacion, la Sociedad Oferente tendra que
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vender las sociedades filiales de Endesa que son concesionarias de servicios
publicos, asi como de aquellas otras filiales que operan bajo autorizacion
administrativa en Brasil para cumplir con la decision de prohibicion.

Argentina: La adquisicion de control indirecto de las sociedades filiales de
Endesa en Argentina no se encuentra sujeta a autorizacion en este pais, si
bien existe una obligacion de informacion tras la liquidacion al regulador
energético por parte de cada una de las filiales relevantes de Endesa en
Argentina.

Colombia: La adquisicion de control indirecto de las sociedades filiales de
Endesa en Colombia debe ser comunicada al regulador energético
colombiano. Se trata de una obligacion de informacion tras la liquidacion de
la Oferta, para la que no existe un plazo concreto en la normativa
colombiana, que podria facultar al regulador a imponer condiciones relativas
a los términos de las autorizaciones administrativas bajo las que operan las
sociedades filiales de Endesa en este pais.

Turquia: E.ON 12 solicitd la correspondiente autorizacion de las autoridades
energéticas de Turquia el 5 de septiembre de 2006. El 13 de septiembre de
2006, las autoridades energéticas turcas contestaron a la solicitud de E.ON
afirmando que, dado que la Oferta estd sujeta a ciertas condiciones,
actualmente no pueden emitir ningtn tipo de decision al respecto. Una vez se
produzca la efectiva adquisicion de control indirecto sobre la sociedad turca,
el Oferente debera comunicar la operacion a la autoridad turca para su
.analisis. En caso de denegacion de la autorizacion, la Sociedad Oferente
tendra que vender la participacion de Endesa en la sociedad turca para
cumplir con la decision de prohibicion.

Polonia: La adquisicion de control indirecto de las sociedades filiales de
Endesa en Polonia no se encuentra sujeta a autorizacion en este pais, si bien
existe una obligacion de informacion tras la liquidacion al regulador
energético en Polonia, para la que no existe un plazo concreto en la
normativa polaca.

La autorizacion previa a la que se hace referencia en Brasil no es autorizacion previa
en el sentido de lo dispuesto en el articulo 16.1 del Real Decreto 1197/1991, dado
que se trata de autorizaciones relativas a la obtencion indirecta de control
sobrevenida sobre sociedades distintas de la Sociedad Afectada como consecuencia
de la realizacion de la Oferta por E.ON 12.

Atendiendo a la informacion sobre participaciones de la Sociedad Afectada en los
paises en los que se desarrolla actividades comerciales, E.ON 12 considera que no
resulta necesaria la obtencion de ninguna notificacion o autorizacion adicional de
ninguna otra autoridad de regulatoria con competencias en el sector energético.

A la fecha del Folleto, E.ON 12 no esta en situacidon de cuantificar con exactitud el
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impacto financiero y de negocio concreto que la falta de obtencion de todas o alguna
de las anteriores autorizaciones podria tener sobre el nuevo grupo consolidado E
ON-Endesa. Esto no obstante, no se prevé que dicho impacto pudiera ser
significativo. En la medida en que en las jurisdicciones en las que la operacion
pudiera, en su caso, no ser autorizada, E.ON 12 enajenaria los correspondientes
activos mediante un procedimiento de subasta o mediante cualquier otro
procedimiento eficiente.

Obligacion de formular Ofertas Publicas de Adquisicion en otras jurisdicciones

En caso de resultado positivo de la presente Oferta, y con posterioridad a la
liquidacion de la misma, podria ser preciso formular ofertas ptblicas de adquisicion
sobre algunas filiales cotizadas de Endesa en las que esta sociedad no posee el 100%
de las acciones. Las unicas ofertas que en su caso deberan formularse sobre filiales
de Endesa cotizadas en otros paises son las que se indican a continuacion:

(a) Brasil: Tras la torna de control efectivo de Endesa, E.ON 12 podria estar
obligada a formular una oferta publica de adquisicion sobre Ampla Energia,
S.A y Compaiiia Energética do Ceara (COELCE).

(b)  Peru: En caso de resultado positivo de la Oferta, E.ON 12 podria estar
obligada a formular una oferta publica de adquisicién sobre Edegel, S.A.A.,
Edelnor, S.A.A. y Etevensa, S.A.A., sociedades del grupo Endesa cuyas
acciones se encuentran admitidas a negociacion en la Bolsa de Lima, asi
como sobre Piura, S.A.A. y Generandes S.A.A., que no cotizan publicamente.

Respecto de las sociedades del grupo Endesa cuyas acciones se encuentran admitidas
a negociacion en la Bolsa de Valores de Santiago de Chile (es decir, Enersis, S.A.,
Endesa Chile, S.A., Chilectra, S.A. y E.E. Pehuenche, S.A.), se hace constar que la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile (SVS) ha comunicado, mediante
Oficio Ordinario no 12.825, de fecha 7 de diciembre de 2005, que no existe
obligacion de formular una oferta publica de adquisicion sobre las mismas.

E.ON 12 estima que, en conjunto, el importe de las ofertas publicas de adquisicion
que podria estar obligada a realizar en Brasil y Pert como resultado de la liquidacion
de la Oferta en Espafa ascenderia aproximadamente a 907 millones de euros.

Lo que se hace publico en cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 18 del Real Decreto
1197/199 1, de 26 de julio, y para conocimiento de los accionistas de Endesa, a los que se
dirige esta oferta publica de adquisicion de valores, que pudieran estar interesados en la

misma.

Diisseldorf, 17 de noviembre de 2006.

Dr. Frank Fischer
E.ON Zwolfte Verwaltungs GmbH



