LEGG
MASON
FONDO MUTUO LEGG MASON INVERSION L.P. UF
DE ACUERDO A SU POLITICA DE INVERSION, ESTE ES UN FONDO MUTUO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA DE

MEDIANO Y LARGO PLAZO NACIONAL.
SERIES AY APV

LEGG MASON (CHILE) ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

BALANCE GENERAL FONDO MUTUO LEGG MASON INVERSION L.P. UF
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
( cifras en miles de pesos )

ACTIVO MONTO PASIVO MONTO
Disponible 32.654 | Rescates por pagar
Instrumentos de capitalizacién Remuneracion sociedad 5.213
administradora
Titulos de deuda con vencimiento 4.950.042 | Acreedores varios
igual o menor a 365 dias
Titulos de deuda con vencimiento 18.609.151 | Gastos de cargo del fondo
mayor a 365 dias
Otros Instrumentos e Obligaciones por operaciones
inversiones financieras del art 13 N°10 del D.L.N°1328
Otros activos Obligaciones por pago de
rescates de cuotas
Repartos de beneficios por
pagar
Patrimonio Neto 23.586.634
Total Activos 23.591.847 | Total Pasivos 23.591.847

RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES FONDO MUTUO LEGG MASON INVERSION L.P. UF
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
( cifras en miles de pesos )

INVERSION NACIONAL EXTRANJERA
Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones

Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes de suscripcion
de cuotas de fondos de inversién

Cuotas de fondos mutuos

Primas de opciones

Otros titulos de capitalizacién

Dep6sitos y/o pagarés de bancos e instituciones financieras 2.906.760
Bonos de bancos e instituciones financieras 953.623
Letras de crédito de bancos e instituciones financieras 7.468.243
Pagarés de empresas

Bonos de empresas y de sociedades securitizadoras 9.674.082
Pagarés emitidos por Estados y bancos centrales 1.702.365
Bonos emitidos por Estados y bancos centrales 854.120

Otros titulos de deuda
Otros instrumentos e inversiones financieras
MONTO TOTAL DE INVERSIONES 23.559.193 -

Duracion de la cartera:
La duracion de la cartera de los instrumentos de deuda del fondo, es de 1.356 dias.

NOTAS EXPLICATIVAS

a ) Criterios de valorizacién:
Los instrumentos de Deuda de Corto Plazo, de Mediano y Largo Plazo se valorizan al valor resultante de actualizar el o los pagos futuros de
cada instrumento, utilizando como tasa de descuento la tasa interna de retorno de mercado a la fecha de valorizacion (TIR de mercado ).

b ) Rentabilidad nominal del fondo

RENTABILIDAD

ACUMULADO
FONDO/SERIE ULTIMO MES ULTIMO TRIMESTRE ANUAL
(%) (%) (%)
INVERSION L.P. UF - SERIE A 0,691 0,709 6,534
INVERSION L.P. UF - SERIE APV 0,778 0,796 7,528

c) Sanciones:
Durante el presente ejercicio, la Superintendencia de Valores y Seguros no ha sancionado a la Sociedad Administradora respecto de la
administracion de este fondo mutuo.

Hechos relevantes:

Con fecha 4 de diciembre de 2007, se comunicé hecho esencial a la Superintendencia de Valores y Seguros donde, Banco de Chile,
conjuntamente con su filial Banchile Corredores de Bolsa S.A., en adelante las “Compradoras”, efectuaron una oferta de compra a Legg
Mason, Inc. y Legg Mason (Chile) Inversiones Limitada, respecto de la totalidad de las acciones de la sociedad Legg Mason (Chile)
Administradora General de Fondos S.A.; de todos los activos, a excepcion de la caja y sus equivalentes de Legg Mason (Chile) Inversiones
Limitada; y la adquisicién de ciertas obligaciones de Legg Mason (Chile) Inversiones Limitada. La oferta de compra fue efectuada con fecha 3
de diciembre de 2007. El precio de la compra total por las Acciones y los Activos asciende a trece millones de délares de los Estados Unidos
de América (US$13.000.000).
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Hechos posteriores:

Con fecha de 10 de Enero de 2008, Legg Mason (Chile) Administradora General de Fondos S.A., renové la garantia de este fondo, la que fue
constituida en una Boleta de Garantia, tomada en el Banco de Chile, la que permanecera vigente hasta el 12 de Enero de 2009. La Sociedad
ha designado a Banco de Chile, como representante de los beneficiarios de la garantia con el objeto exclusivo de ser utilizada en conformidad
a los articulos 226 y 227 de la Ley 18.045, y que por lo tanto no es depositario de las mismas.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santiago, 31 de enero de 2008

A los sefiores participes
Fondo Mutuo Legg Mason Inversidn L.P. UF

1 Hemos efscmuado una auditoria al balance general del Fondo Mumo Legg Mason Inversidn L.P. UF
al 31 de diciembre de 2007, La preparacién de dicho estado financiero (gue incluye su
correspondiente resumen de cartera de inversiones ¥y notas) es responsabilidad de la administracion
del Fondo Mutuo Lege Mason Inversidn LP. UF. Nucstra responsabilidad consiste en emitir una
opinidn sobre el balance general, con base en la auditoria que efectuamos,

2  Muestra aonditoria fue efectmada de acuerdo con normas de anditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estin exentos de errores
significatives. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan
los importes ¥ las informacicnes revelados en los estados financieros. Una aoditoria comprende,
también, una evaloacidm de lo: principios de contabilidad wtilizados v de las estimaciones
significativas hechas por la administracidn del Fondo Mutoo Legeg Mason Inversaion L.P. UF, asi
como una evaluaciéon de la presentacidn general del balance general. Consideramos que nuestra
auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinidn.

3 En nuestra opinidn, el mencionado balance general presenta razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la sitwacidén financiera del Fondo Muto Legg Mason Inversidn L.P. UF al 31 de
diciembre de 2007, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile v
normas de la Superintendencia de Valores y Seguros.

4 Las notas explicativas que se adjuntan al estado financiero del presente informe, corresponden a
una versidn simplificada de aquellas incluidas en los estados financieros completos de Fondo
Mutuo Legg Mason Inversion L.P. UF, sobre los cuales hemos emitido nuestra opinidn con esta
misma fecha, ¥ que incluyen informacidn adicional requerida por la Superintendencia de Valores v
Sepuraos.

Jode] iasalpoloer

Roberto J, Villanweva B.
RUT: 7.060,344-5

La veracidad e integridad de la informacion proporcionada, es de responsabilidad de la administracion y gerencia de la Sociedad
Administradora.

" La informacién de la presente publicacion se proporciona en forma resumida. Un mayor detalle de la misma se encuentra disponible en el
sitio Web de la Superintendencia de Valores y Seguros, www.svs.cl .

Rentabilidad para las cuotas que permanecieron todo el periodo sin ser rescatadas. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado
por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los Fondos Mutuos son variables. Los fondos
mutuos estan sujetos ariesgos de inversion incluyendo posibles pérdidas de capital.

Informese de las caracteristicas esenciales de la inversién de estos Fondos Mutuos, las que se encuentran contenidas en su
reglamento interno y contrato de suscripcion de cuotas.




