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LARRAIN VIAL ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
FONDO DE INVERSION LARRAIN VIAL - BEAGLE

BALANCE GENERAL
2007 2006 2007 2006
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Descripcién INVERSIONES NO REGISTRADAS - -
Acciones no registradas - -
40.412 212.228 Menor ( mayor) valor de inversion, acciones de sociedades
DISPONIBLE andnimas no registradas. - -
Moneda nacional 40.412 212.228 Cuotas de fondos de inversion privados. - -
Moneda extranjera - - Efectos de comercio no registrados. - -
TITULOS DE RENTA VARIABLE 146.552.990 87.424.888 Bonos no registrados. - -
Acciones de sociedades an6nimas abiertas 146.552.990 87.418.268 Mutuos hipotecarios endosables. - -
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de
sociedades an6nimas abiertas - - Otros titulos de deuda no registrados. - -
Cuotas de fondos mutuos - 6.620 Otros valores o instrumentos autorizados. - -
Cuotas de fondos de inversion - - INVERSIONES INMOBILIARIAS - -
Certificados de deposito de valores (CDV) - - Bienes raices - Terrenos. - -
Titulos que representen productos - - Bienes raices - Edificado. - -
Otros titulos de renta variable - - Proyectos en desarrollo. - -
TITULOS DE DEUDA 2.557.017 2.862.855 Deudores por operaciones de leasing. - -
Depositos a plazo y otros titulos de bancos e Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias y
instituciones financieras. 2.557.017 2.862.855 concesionarias. - -
Menor (mayor) valor de inversion, acciones de sociedades
Letras de crédito de bancos e instituciones financieras. - - andnimas inmobiliarias y concesionarias. - -
Titulos de deuda de corto plazo registrados. - - OTRAS INVERSIONES - -
Otras acciones inscritas en un registro de valores y sin
Bonos registrados. - - transaccion. - -
Menor (mayor) valor de inversion, acciones inscritas en un
Titulos de deuda de securitizacion. - - registro de valores y sin transaccion. - -
Carteras de crédito o de cobranzas. - - Derechos por operaciones con instrumentos derivados. - -
Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos
Centrales. - - Derechos a cobrar por compromisos de venta. - -
Otros titulos de deuda. - - Primas por opciones. - -
Cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles. - -
Otras inversiones. - -
OTROS ACTIVOS 44.120 501.178
Cuentas por cobrar - -
Dividendos por cobrar 13.933 8.673
Intereses por cobrar - -
Arriendos por cobrar - -
Anticipos por promesas de compra - -
Deudores varios 30.183 492.092
Otros 4 413
TOTAL ACTIVOS 149.194.539 91.001.149
ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio Por el ejercicio
terminado al terminado al
31 de diciembre de 31 de diciembre de
PASIVOS Y PATRIMONIO 2007 2006 2007 2006
M$ M$ M$ M$
PASIVOS
Comisiones por pagar Sociedad Administradora, corto F 389.202 79.444 UTILIDAD (PERDIDA ) NETA REALIZADA DE INVERSIONES
Acreedores Varios 121.080 137.827 Enajenacion de Acciones de Sociedades An6nimas 6.270.324 1.942.704
Otros Pasivos de Corto Plazo 15.832 14.061 Dividendos Percibidos 4.008.189 1.576.868
Total Pasivos 526.114 231.332 Enajenacion de cuotas fondos mutuos 210 -
Enajenacion de titulos de deuda (670) 11.130
Intereses percibidos de titulos de deuda 260.697 -
PATRIMONIO Otros - 1.491
Aportes 102.562.558 67.679.868 TOTAL UTILIDAD (PERDIDA ) REALIZADA 10.538.750 3.532.193
Utilidad (pérdidas) Realizada no Distribuida 2.675.401 272.038
Utilidad Devengada Acumulada 21.117.738 8.280.133 PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSION
Pérdida Devengada Acumulada (1.252.685) (1.272.874) Valorizacién de acciones de sociedad anonima (6.932.591) -
Utilidad (pérdidas) del ejercicio 23.565.413 15.810.652 Valorizacion de titulo de deuda (5.827) -
Total Patrimonio 148.668.425 90.769.817 TOTAL PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSION (6.938.418) -
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 149.194.539 91.001.149 UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES
Valorizacién de acciones de Sociedades Anénomas 34.602.094 13.543.137
Dividendos devengados - 8.673
Valorizacién de titulos de deuda Corto y Largo Plazo 145.552
Interes devengado titulo de deuda 56.513 -
TOTAL UTILIDAD NO REALIZADA 34.658.607 13.697.362
GASTOS DEL EJERCICIO
Comisién sociedad administradora (1.445.352) (584.004)
Remuneracién del comité de vigilancia (10.996) (4.399)
Gastos operacionales de cargo del fondo (115.833) (69.702)
Correccién monetaria (13.121.345) (760.798)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 23.565.413 15.810.652
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FONDO DE INVERSION LARRAIN VIAL - BEAGLE

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2007

Nota 1 - Inscripcién en el Registro de Valores

El Fondo es administrado por la sociedad "Larrain Vial Administradora General de Fondos S.A.", se
constituyé por escritura publica de fecha 21 de Febrero de 2001, y cuya existencia fue aprobada por
Resolucién N ° 189 de fecha 28 de Mayo de 2001 de la Superintendencia.

El reglamento interno del Fondo fue autorizado por la Superintendencia de Valores y Seguros mediante
resoluciéon exenta N ° 270 del 14 de junio de 2002 y se encuentra inscrito en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros. Sus operaciones se rigen por la Ley 18.815, por las normas que
imparte la Superintendencia de Valores y Seguros y por las disposiciones de su propio reglamento interno.

Nota 2 - Resumen de criterios contables aplicados

a) Bases de Presentacion

El registro de las operaciones del Fondo y la preparacion de los estados financieros fueron efectuados de
acuerdo a normas e instrucciones especificas aplicables a los Fondos de Inversién impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros y con principios contables generalmente aceptados, prevaleciendo las
primeras sobre las Ultimas cuando no son coincidentes.

b) Periodo cubierto por los Estados Financieros

Los estados financieros cubren los periodos comprendidos entre el 01 de Enero y el 31 de Diciembre de
2007.

c) Correccién monetaria

Los presentes estados financieros han sido ajustados para reconocer los efectos de la variacién en el poder
adquisitivo de la moneda ocurrida en el respectivo ejercicio. Las actualizaciones han sido determinadas a
base de los indices oficiales del Instituto Nacional de Estadisticas aplicado con un mes de desfase, que
corresponde a un 7,4% para el ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2007, (2,1% en 2006)

d) Valorizacién de Inversiones

- Acciones de Sociedades Anénimas Abiertas.

El Fondo de inversion valoriza las Acciones de Sociedades Anénimas Abiertas al precio promedio ponderado
del Ultimo dia de transaccion bursatil de la accién; segin la circular N ° 1061 de la Superintendencia de

Valores y Seguros.

- Instrumentos de Renta Fija.

El Fondo de inversién valoriza los Instrumentos de Renta Fija a su valor de mercado a la fecha de cierre de
los Estados Financieros; segun la circular N ° 1061 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

e) Cambios contables
No se ha producido cambios contables que afecte a los presentes Estados Financieros.
f) Valorizacién de activos fijos

El fondo no invierte en activos fijos.

Nota 3 - Cambios contables.

No existen cambios contables en el ejercicio 2007.

Nota 4 — Presentacion Estados Financieros

Los estados financieros se presentan en forma resumida en cumplimiento de la Norma de Caracter General
N ° 30, de fecha 10 de noviembre de 1989, debido a que los Auditores Independientes han expresado una
opinién sin ningln tipo de salvedades.

Los estados financieros completos, tanto individuales como consolidados, cuando correspondan, y sus

respectivos informes emitidos por los auditores independientes, se encuentran a disposicién del publico en las
oficinas de la entidad informante, de la Superintendencia de valores y Seguro.

Luis Felipe Bosselin Morales Marco Sepulveda S
Gerente General Contador General



