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BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
ACTIVO 2007 2006 PASIVO Y PATRIMONIO 2007 2006
M M$ M$ M$
ACTIVO CIRCULANTE PASIVO CIRCULANTE
Disponible 605.576 541585 Obligaciones con el ptiblico - porcién
Valores negociables (neto) 181.004 2.201.056 corto plazo (bonos) 6.444.454 31501575
Documentos por cobrar (neto) - 7.866 Cuentas por pagar 55.339 1.241.745
Deudores varios (neto) 817.260 2.044.132 Documentos por pagar - 7473
Impuestos por recuperar 274.489 Acreedores varios 408.973 73.480
Gastos pagados por anticipado 46.744 89.537 Documentos y cuentas por pagar a
Impuestos diferidos 7.488 7530 empresas relacionadas 223.331 252.128
Otros activos circulantes 17.498.221 45.806.408 Provisiones 936.657 353.625
Retenciones 39.983 22.680
Ingresos percibidos por adelantado - 154511
Otros pasivos circulantes 45.381 1.013.184
Total activo circulante 19.156.293 50.972.603 Total pasivo circulante 8.154.118 34.620.401
ACTIVO FlJO PASIVO A LARGO PLAZO
Ce fones y obras de i ra 167.732.818 167.568.192 Obligaciones con el piblico (bonos) 125.371.768 131.735.870
Magquinarias y equipos 384.148 384.148 Provisiones 4.550.033 6.507.344
Otros activos fijos 22.556 22.556 Impuestos diferidos a largo plazo 126.923 53.500
Depreciacién acumulada -55.870.652 -51.091.316
Total activo fijo neto 112.268.870 116.883.580 Total pasivo a largo plazo 130.048.724 138.296.714
OTROS ACTIVOS PATRIMONIO
Otros 44.091.300 42.618.748 Capital pagado 32.239.350 32.239.350
Utilidades acumuladas 3.108.460 32.742
Utilidad del ejercicio 1.965.811 5.285.724
Total otros activos 44.091.300 42.618.748 Total patrimonio 37.313.621 37.557.816
Total activo 175.516.463 210.474.931 Total pasivo y patrimonio 175.516.463 210.474.931
ESTADO DE RESULTADOS ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los ejercicios terminados Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de al 31 de diciembre de
2007 2006 2007 2006
RESULTADO OPERACIONAL M M$ M$ M$
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Ingresos de explotacion 27.396.216 26.486.577 Utilidad del ejercicio 1.965.811 5.285.724
Costos de explotacion -21.041.988 -19.692.752 Utilidad en venta de activos fijos - -1535
Margen de explotacién 6.354.228 6.793.825 Cargos (abonos) a resultados que no representan flujo de efectivo
Depreciacion del ejercicio 4.779.336 4.322.472
Gastos de administracion y ventas -756.681 -871.522 Correccion monetaria neta -2.109.687 -464.015
Otros abonos a resultado que no representan flujo efectivo -1.145.963 -1.478.367
Resultado operacional 5.597.547 5.922.303 Otros cargos a resultado que no representan flujo efectivo 15.190.417 15.634.412
RESULTADO NO OPERACIONAL Variacion de activos, que afectan al flujo de efectivo. Disminucién (Aumento):
Otros activos 33.745.231 12.227.734
Ingresos financieros -523.729 1.556.411 Variacion de pasivos, que afectan al flujo de efectivo. Aumento (disminucion):
Otros ingresos fuera de la explotacion 587.246 2.222.369 Cuentas por pagar relacionadas con el resultado
Gastos financieros -4.224.316 -3.696.662 de la explotacion -1.758.113 997.659
Correccion monetaria 2.109.687 464.015 Intereses por pagar 522.630 -4.873.145
Impuesto a la Renta por pagar 1.580.624 1.182.712
IVAy otros similares por pagar (neto) 298.986 194.631
Resultado no operacional -2.051.112 546.133 Flujo originado por (utilizado en) actividades de la operacion 53.069.272 33.028.282
Resultado antes de impuesto a la renta 3.546.435 6.468.436 FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos d s de emp i - 22.154.323
Impuesto a la renta -1.580.624 -1.182.712 Otras fuentes de financiamiento - 1.772.081
Pago de dividendos (menos) -2.061.573 -1.550.118
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.965.811 5.285.724 Repartos de capital (menos) - -7.638.253
Pago de obligaciones con el piblico -30.416.782 -15.609.700
Pago de otros préstamos de empresas relacionadas -17.970 -19.700.668
Flujo originado por (utilizado en) actividades de financiamient -32.496.325 __ -20.581.335
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Incorporacién de activos fijos -2.475.458 -4.058.409
Otros desembolsos de inversién -11.676.489 -11.151.318
Flujo utilizado en actividades de inversion -14.151.947 -15.209.727
Flujo neto total del ejercicio 6.421.000 -2.762.780
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO
Y EFECTIVO EQUIVALENTE -123.856 -174.632
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 6.297.144 -2.937.412
SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 3.605.313 6.542.725

SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 9.902.457 3.605.313




NOTASA LOSESTADOSFINANCIEROSAL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y
2006

NOTA 1-INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES
a) Inscripcion en el Registro de Valores

De acuerdo con los Estatutos de la Sociedad y con las bases de licitacion del proyecto de concesién, la Sociedad
se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nimero 620.

b) Adjudicacién y Constitucién de la Sociedad

Por Decreto Supremo N° 21 de fecha 12 de Enero de 1996 del Ministerio de Obras Piblicas, publicado en el
Diario Oficial con fecha 13 de Marzo de 1996, se adjudicé al licitante ECOVIAS conformado por Empresa
Constructora Delta S.A., Ferrovial Chile Ltda,, Cruz Blanca S.A., Inversiones Portfolio S.A. e Inversiones Capital
Investments Chile Ltda., el Contrato de Concesién denominado “Concesién Ruta 5 Tramo Talca- Chillan” que
permite la ejecucion, conservacion y explotacion de las obras publicas fiscales comprendidas entre los kms.
221,490 y 413,800 de la Ruta 5 Sur, hoy kms. 219,490 y 412,800 de la Ruta 5 Sur segiin modificacién de
convenio complementario N°1.

La Sociedad fue constituida bajo el nombre de “Ruta 5 Tramo TalcaChillan S.A.” segun escritura pablica de
fecha 10 de Abril de 1996 ante el Notario Publico don Juan Ricardo San Martin, cuyo extracto fue inscrito y
publicado en conformidad alaley con fecha 12 de Abril de 1996. La Concesionaria se constituyé como sociedad
andénima cerrada, sometiéndose a las normas aplicables alas sociedades anénimas abiertas.

De acuerdo a la aprobacion de la Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 10 de Abril de 2001, reducida a
escritura publica de fecha 16 de abril de 2001, en la notaria de don Humberto Santelices N., cuyo extracto se
inscribié y se publicé en el Diario Oficial de fecha 7 de mayo de 2001, la Sociedad Concesionaria cambié su
razén social a “Talca Chillan Sociedad Concesionaria S.A.”, con previa autorizacién del Ministerio de Obras
Publicas a través del resuelvo DGOP (E) N° 812 de fecha 10 de abril de 2001.

NOTA 2-CRITERIOSCONTABLESAPLICADOS
a) Periodo cubierto

Los presentes estados financieros cubren los gjercicios terminados a 31 de diciembre de 2007 y 2006,
respectivamente.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y 2006, han sido preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile, y normas e instrucciones especificas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros y disposiciones legales vigentes. De existir discrepancias primaran las
normas de |a citada Superintendencia.

c) Bases de presentacion

Los saldos del ejercicio 2006 han sido ajustados extracontablemente en un 7,4% para efectos comparativos. Por
otro lado se han efectuado reclasificaciones para permitir una mejor comparacion.

d) Correccién monetaria

Los estados financieros han sido ajustados para reconocer los efectos de variacion en el poder adquisitivo de la
moneda ocurrida en los respectivos gjercicios. Las actualizaciones han sido determinadas, sobre la base de los
indices oficiales del Instituto Nacional de Estadisticas, los que experimentaron una variacion de un 7,4% para el

ejercicio 2007 (2,1% en 2006).

Ademés, los saldos del estado de resultados, fueron ajustados monetariamente para expresarlos a valores de
cierre.

€) Bases de conversion

Los activos y pasivos pactados en Unidades de Fomento (UF) han sido traducidos a su valor de cierre de $
19.622,66 por UF 1 al 31 de diciembre de 2007 ($18.336,38 en 2006).

) Valores negociables

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, este saldo estd compuesto por inversiones en cuotas de fondos mutuos de
renta fija, valorizados al valor de la respectiva cuota a cierre de cada gjercicio.

g) Otros activos circulantes

Bajo este titulo se han clasificado principamente contratos de compra de instrumentos financieros con
compromiso de retroventa valorizados a su valor presente calculado segln la tasa de descuento utilizada para
determinar el precio de cada instrumento al momento de su adquisicién, més intereses y reajustes devengadosal
cierre de cada gjercicio.

h) Activo fijo

Construccion y obras de infraestructura

El saldo incluido bajo este rubro a 31 de diciembre de 2007 y 2006, corresponde a |os desembol sos asociados al
contrato de construccion por suma alzada por el disefio y construccion de la concesion denominada Ruta 5 Tramo
Talca - Chillan, que cruza las regiones VII y VIII, més otros costos y gastos asociados directamente a la obra,

corregidos monetariamente al cierre de cada gjercicio.

Ladepreciacion, ha sido calculada considerando |a tasa resultante entre el flujo vehicular real del ejercicioy el
flujo vehicular estimado por expertos independientes para toda la vida de la concesién.

Maquinarias y equipos

Estos bienes se presentan al costo de adquisicién més revalorizaciones legales. Las depreciaciones han sido
calculadas sobre la base del método lineal, considerando la vida Util remanente de |os bienes.

Otros activos fijos

Estos bienes se presentan al costo de adquisicién més revalorizaciones legales. Las depreciaciones han sido
calculadas sobre la base del método lineal, considerando la vida (til estimada de los bienes.

i)Otros Activos - Otros

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 se incluye bajo este rubro principal mente gastos financieros reales diferidos,
asociados al financiamiento de la obra en concesion. Este activo se amortiza con cargo a resultados en el periodo
de duracion de la concesién sobre la base del tréfico vehicular.

Ademés se incluyen los gastos de emision y colocacion de obligaciones con el piblico efectuadas en los afios
2006 y 2007. Este activo se amortiza con cargo a resultados en el periodo de duracion de la respectiva obligacion.

j) Obligaciones con el publico

Se presenta en este rubro la obligacién por la colocacién de bonos emitidos por la Sociedad a su valor nominal
més reajustes e intereses devengados a 31 de diciembre de 2007 y 2006. El menor valor obtenido en la
colocacion de los bonos respecto a su valor par a la fecha de colocacion, se presenta neto de amortizaciones,
rebajando la obligacion correspondiente. Dicho menor valor se amortiza linealmente en el periodo de duracién de
las obligaciones con el ptiblico.

Adicionalmente se incluye la porcion corto plazo del mayor valor obtenido en la colocacion de los bonos del afio
2006 respecto a su valor par ala fecha de colocacion. Dicho mayor valor se amortiza linealmente en el periodo de
duracion de las obligaciones con el plblico. La porcion de largo plazo se presenta en otros pasivos a largo plazo.

k) Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Sociedad ha clasificado bajo este rubro los saldos mantenidos con

entidades relacionadas. Dichos montos, se han clasificado de acuerdo al vencimiento pactado y se valorizan a su
valor de costo més |os reajustes e intereses pactados, en |os casos que corresponda.

) Provisiones largo plazo

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Sociedad ha constituido una provisién para mantenimiento mayor,
considerando tanto |os estudios de costos asociados a dicho mantenimiento como |a tasa resultante entre el flujo
vehicular real del gjercicio y el flujo vehicular total estimado por expertos independientes. Adicionalmente la
Sociedad ha constituido las provisiones asociadas a la conservacion y mantenimiento que debera realizar
conforme alo estipulado en los convenios complementarios nimeros 3,4 y 5 firmados con el Ministerio de Obras
Publicas. Dichas provisiones seran debitadas conforme se realicen las obras.

m) Vacaciones del personal
El costo anual de vacaciones del personal es reconocido en los estados financieros sobre base devengada.
n) Ingresos de explotacion

Los ingresos de explotacion corresponden principalmente a recaudacién de peajes e ingresos minimos
garantizados, |os cuales se reconocen como ingreso una vez que han sido percibidos.

fi) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La Sociedad determina provision para Impuesto a la Renta de acuerdo a las disposiciones legales vigentes.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los efectos de impuestos diferidos originados por las diferencias entre el
balance financiero y el balance tributario, se registran por todas las diferencias temporarias, considerando la tasa
de impuesto que estara vigente a la fecha estimada de reverso, conforme alo establecido en el Boletin Técnico
No 60 del Colegio de Contadores. Los efectos derivados de los impuestos diferidos existentes a la fecha de
implantacion del referido boletin técnico y no reconocidas anteriormente, se reconocen en resultados sélo a
medida que |as diferencias temporales se reversen.

0) Software Computacionales

Los costos totales por software computacionales, fueron ahsorbidos por el accionista Cintra Chile Ltda., dado que
esta sociedad presta |os servicios administrativos a Talca Chillan Sociedad Concesionaria S.A.

p) Estado de flujos de efectivo

La politica de la Sociedad es considerar como efectivo equivalente todas las inversiones financieras de fécil
liquidacion, pactadas a un méximo de noventa dias, incluyendo los instrumentos adquiridos bajo pacto.

Bajo flujos originados por actividades de operacién se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con
el giro social, incluyendo ademas los intereses pagados, |os ingresos financieros y, en general todos aguellos
flujos que no estan definidos como inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional
utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

NOTA 3-CAMBIOSCONTABLES

Durante el gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad no efectué cambios contables en relaciéon
al gjercicio anterior que puedan afectar significativamente la interpretacion de los presentes estados financieros.

NOTA 4—PRESENTACION ESTADOSFINANCIEROS

Los estados financieros completos, se encuentran a disposicion del pablico en las oficinas de Talca Chillan
Sociedad Concesionaria S.A., de la Superintendencia de Valoresy Segurosy de las Bolsas de Valores.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES -

Santago, 14 de febrero de 2008

Sefiores Acaionmistas y Directores
Talca Chillén Sociedad Concesionaria S.A.

Hemos efectuado una auditoria 2 los balances generales de Talca Chillan Sociedad
Concesionana S.A. al 31 de diciembre de 2007 y 2006 y a los comespondientes estados de
resultados y de flujos de efecuvo por los aflos terminados en esas fechas, La preparacion de dichos
estados financieros (que incluyen sus comrespondientes notas) es responsahilidad de la
admnistracion de Talca Chillin Sociedad Concesionania S.A. Nuestra responsabilidad consiste en
ermtir una opmion sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que efectuamos,

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros cstin exentos de emores
significativos. Una auditoria comprende ¢l examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan
los importes v las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende.
también, una evaluacidn de los principios de comabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la administracién de la Sociedad, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen
una base razonable para fundamentar nuestra opimidn.

En nuestra opimidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Talca Chillin Sociedad Concesionana S.A. al
iciembre de 2007 v 2006, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los
nados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados

afios 1e
en Chule.




