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BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de

ACTIVO 2004 2003
M$ M$
ACTIVO CIRCULANTE
Disponible 336.892 443.603
Valores negociables 849.362 94.315
Documentos por cobrar (neto) 112 -
Deudores varios (neto) 869.534 2.570.029
Documentos y cuentas por cobrar a
empresas relacionadas 294 -
Impuestos por recuperar 100.810 709.705
Gastos pagados por anticipado 428.281 265.491
Impuestos diferidos 45.614 39.058
Otros activos circulantes 16.411.695 17.132.162
Total activo circulante 19.042.594 21.254.363
ACTIVO FIJO
Construcciones y obras de infraestructura 158.183.166 157.495.951
Magquinarias y equipos 241.012 241.750
Otros activos fijos 35.602 35.602
Depreciacién acumulada -9.920.320 -6.196.753
Total activo fijo neto 148.539.460 151.576.550
OTROS ACTIVOS
Otros 25.638.543 20.995.472
Total otros activos 25.638.543 20.995.472
Total activo 193.220.597 193.826.385

ESTADO DE RESULTADOS

RESULTADO OPERACIONAL

Ingresos de explotacion
Costos de explotacion

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

Margen de explotacion

Gastos de administracion y ventas

Resultado operacional

RESULTADO NO OPERACIONAL

Ingresos financieros

Otros ingresos fuera de la explotacion
Gastos financieros

Correccién monetaria

Resultado no operacional

Resultado antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

2004 2003

M$ M$
13.448.061 12.789.361
-7.760.247 -7.324.043
5.687.814 5.465.318
-932.153 -1.089.568
4.755.661 4.375.750
3.197 849.114
375 318.171
-4.661.139 -4.846.110
266.457 -80.110
4.391.110 -3.758.935
364.551 616.815
41.130 -119.201
405.681 497.614

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CIRCULANTE

Obligaciones con bancos e instituciones
financieras a corto plazo

Obligaciones con el publico — porcion
corto plazo (bonos)

Cuentas por pagar

Documentos por pagar

Acreedores varios

Documentos y cuentas por pagar a
empresas relacionadas

Provisiones

Retenciones

Otros pasivos circulantes

Total pasivo circulante

PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones con el publico (bonos)
Provisiones
Impuestos diferidos

Total pasivo a largo plazo

PATRIMONIO
Capital pagado
Utilidad del ejercicio
Utilidades acumuladas
Superavit acumulado periodo de desarrollo
Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de

2004 2003
M$ M$

4.234.106 4.239.015
2.952.154 2.947.520
47.394 86.753
206.703 21.797
- 69.253
1.582.883 2.468.136
491.907 453.914
18.860 54.590
517.640 518.416
10.051.647 10.859.394
125.708.597 126.182.513
4.346.897 4.040.818
161.326 197.211
130.216.820 130.420.542
50.884.447 50.884.447
405.681 497.614
1.662.002 1.096.214
- 68.174
52.952.130 52.546.449
193.220.597 193.826.385

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Utilidad del ejercicio

Cargos (abonos) a resultados que no representan flujo de efectivo

Depreciacion del ejercicio
Correccion monetaria neta
Otros abonos a resultado que no representan flujo efectivo
Otros cargos a resultado que no representan flujo efectivo
Variacion de activos, que afectan al flujo de efectivo:
Disminucién (aumento) de otros activos
Variacion de pasivos, que afectan al flujo de efectivo:
Disminucioén de cuentas por pagar relacionadas con
el resultado de la explotacion
Intereses por pagar
Impuesto a la Renta por pagar
IVA y otros similares por pagar (neto)
Flujo originado por actividades de la operacion

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obtencién de préstamos
Otras fuentes de financiamiento
Pago de préstamos
Pago de obligaciones con el publico
Pago de préstamos a empresas relacionadas

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

Flujo originado por (utilizado en) actividades de financiamiento

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Incorporacién de activos fijos
Inversiones en instrumentos financieros (menos)

Flujo utilizado en actividades de inversion

Flujo neto total del ejercicio

EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO
Y EFECTIVO EQUIVALENTE

VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

2004 2003

M$ M$
405.681 497.614
3.725.928 3.550.470
-266.457 80.110
- -1.118.776
543.445 1.109.053
-1.205.048 -2.220.296
1.179.067 2.941.807
-4.689.593 -4.933.438
-41.130 579789
591.585 -743.830
243.478 -257.497
- 4218128
3.584.107 21.357.237
- -4.669.913
174141 211.244
-2.631.679 17659453
778.287 3.034.755
-662.918 -106.645
-402.397 -2.783.309
-1.065.315 -2.889.954
-43.550 -112.696
74126 -35.206
-117.676 -147.902
3.008.128 3.156.030
2.890.452 3.008.128




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSAL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

NOTA 1 - INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes relativas a las Sociedades Concesionarias, la Sociedad se encuentra
inscrita en el Registro de Valores, bajo el No. 677 y esta sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

La Sociedad fue constituida segun escritura publica de fecha 04 de septiembre de 1998 ante el Notario Publico Enrique
Morgan Torres y protocolizada al 17 de septiembre de 1998, con el nombre de Concesionaria Collipulli-Temuco S.A. Con
fecha 19 de agosto de 1999, se cambia la razén social a Collipulli Temuco Sociedad Concesionaria S.A. La Sociedad se
encuentra inscrita en el Conservador de Bienes Raices y Registro de Comercio de Santiago a Fs.21.354 No. 18.461 del 04
de septiembre de 1998, anotandose al margen de tal inscripcion la modificacion mencionada con el repertorio No.20437 e
inscrita en el Registro de Comercio a Fs.24.662 No. 19.543 del 07 de octubre de 1999.

Con fecha 5 de diciembre de 2001 el Ministerio de Obras Publicas autorizé a través del resuelvo DGOP N° 2852, el cambio
de razén social de la Concesionaria a "Ruta de la Araucania Sociedad Concesionaria S.A." lo cual fue aprobado mediante
Junta extraordinaria de accionistas de fecha 8 de diciembre de 2001 y reducida a escritura publica con fecha 26 de diciembre
de 2001 ante el Notario Publico don Humberto Santelices Narducci. Su extracto fue inscrito en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago a Fs. 875 N° 629 afio 2002 y anotado al margen de la inscripcion social de
constitucion de la Sociedad. Dicho extracto se publicé en el Diario Oficial de fecha 14 de enero de 2002 y su protocolizacion
se efectud con fecha 15 de enero de 2002 en la Notaria de don Humberto Santelices Narducci.

NOTA 2 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
a) Periodo cubierto

Los presentes estados financieros cubren los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2004 y
2003, respectivamente.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2004 y 2003, han sido preparados de acuerdo a principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile, y normas e instrucciones especificas impartidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros y disposiciones legales vigentes. De existir discrepancias primaran las normas de la citada Superintendencia.

c) Bases de presentacion

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2003 han sido actualizados extracontablemente en un 2,5% para efectos
comparativos y se han efectuado algunas reclasificaciones para permitir una mejor comparacion.

d) Correccion monetaria

Los estados financieros han sido ajustados para reconocer los efectos de variacion en el poder adquisitivo de la moneda
ocurrida en los respectivos periodos. Las actualizaciones se han determinado sobre la base de los indices oficiales del
Instituto Nacional de Estadisticas, que indican una variacion de un 2,5 % para el ejercicio 2004 (1,0% para el periodo 2003).

€) Bases de conversion

Los activos y pasivos pactados en unidades de fomento (UF) han sido traducidos a su valor de cierre $ 17.317,05 por 1 UF al
31 de diciembre de 2004 (§ 16.920,00 en 2003).

f) Valores negociables

Este saldo esta compuesto por inversiones en cuotas de fondos mutuos de renta fija, valorizados al valor de la respectiva
cuota al cierre de cada ejercicio.

g) Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas

La Sociedad ha clasificado bajo este rubro todos los saldos mantenidos con entidades relacionadas. Dichos montos, se han
clasificado de acuerdo al vencimiento pactado y se valorizan a su valor nominal, més los reajustes e intereses devengados
en los casos que corresponda.

h) Gastos pagados por anticipado

Corresponde basicamente a seguros contabilizados al costo, patentes municipales y pagos al Ministerio de Obras Publicas
por infraestructura preexistente y administracion de contrato, los que se registran a resultados conforme se van devengando.

i) Impuestos por recuperar

Corresponde a IVA crédito fiscal, corregido monetariamente al cierre del ejercicio.

j) Otros Activos Circulantes

En otros activos circulantes se han clasificado contratos de compra de instrumentos financieros con compromiso de
retroventa valorizados a su valor presente calculado segun la tasa de descuento utilizada para determinar el precio de cada
instrumento al momento de su adquisicién, més intereses y reajustes devengados al cierre de cada ejercicio.

k) Activo fijo

Construccion y obras de infraestructura

El saldo incluido bajo este rubro corresponde principalmente a los desembolsos, corregidos monetariamente, asociados al
contrato de construccion por suma alzada, por el disefio y construccion de la autopista denominada Concesién Internacional

Ruta 5, Tramo Collipulli-Temuco, mas otros costos y gastos asociados directamente a la obra, corregidos monetariamente al
cierre de cada ejercicio.

La depreciacion ha sido calculada considerando la tasa resultante entre el flujo vehicular real del afio y el flujo vehicular
estimado por expertos independientes para toda la vida de la concesion.
Maquinarias, equipos y otros activos fijos:

Estos bienes del activo fijo se presentan a su valor de isicion corregido mor
calculada de acuerdo al método lineal, teniendo en cuenta los afios de vida util de los bienes.

La depreciacion ha sido

1) Otros activos

En este item se incluyen gastos pagados por anticipado relacionados con la emisién de bonos. Dichos importes se
amortizan linealmente en el periodo de duracion de las obligaciones con el publico. Adicionalmente, se incluyen en
este item, gastos financieros diferidos, asociados al financiamiento de la obra en concesion. Este activo se
amortiza con cargo a resultados en el periodo de duracion de la concesion, sobre la base del trafico vehicular.

m) Obligaciones con el publico

Se presenta en este rubro la obligacion por la colocacion de bonos emitidos por la Sociedad a su valor nominal
mas reajustes e intereses devengados al cierre de cada periodo. EI mayor valor obtenido en la colocacion de los
bonos respecto a su valor par a la fecha de colocacion, se presenta neto de sus amortizaciones rebajando la
obligacion correspondiente. Dicho mayor valor se amortiza linealmente en el periodo de duracién de las
obligaciones con el publico.

n) Provisiones largo plazo
La Sociedad constituye provision para mantenimiento mayor de la obra, considerando los estudios de costos asociados a

dicho mantenimiento como la tasa resultante entre el flujo vehicular real del periodo y el flujo vehicular total estimado por
expertos independientes para la vida original de la Concesion.

Adicionalmente, la Sociedad ha constituido integramente provisiones de conservacion y mantenimiento asociados a los
convenios complementarios firmados con el Ministerio de Obras Publicas, los que se debitaran conforme se realicen tales
obras.

fi) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La Sociedad determina provision para impuesto a la renta de acuerdo a las disposiciones legales vigentes.

Los efectos de impuestos diferidos originados por las diferencias entre el balance financiero y el balance tributario se
registran por todas las diferencias temporarias, considerando la tasa de impuesto que estara vigente a la fecha estimada de
reverso, conforme a lo establecido en los Boletines Técnicos Nos 60 y 71 del colegio de Contadores de Chile A.G.

0) Ingresos de explotacion

Los ingresos de explotacion corresponden principalmente a recaudacion de peajes, los cuales se reconocen como ingreso
una vez que han sido percibidos.

p) Software Computacional

Los costos totales por software computacionales, fueron absorbidos por la matriz Cintra Chile Ltda., dado que esta sociedad
presta los servicios administrativos a Ruta de la Araucania Sociedad Concesionaria S.A.

q) Estado de flujos de efectivo

La politica de la Sociedad es considerar como efectivo equivalente todas las inversiones de facil liquidacion, pactadas a su
maximo de 90 dias, incluyendo los instrumentos adquiridos con compromiso de retroventa.

Bajo flujos originados por actividades de operacion se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro
social, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y, en general todos aquellos flujos que no estén
definidos como inversién o financiamiento.

NOTA 3 - CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio 2004 la Sociedad no efectud cambios contables en relacion al ejercicio anterior que puedan afectar
significativamente la interpretacion de los presentes estados financieros.

NOTA 4 - PRESENTACION ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros completos, se encuentran a disposicion del publico en las oficinas de Ruta de la Araucania Sociedad
Concesionaria S.A., de la Superintendencia de Valores y Seguros y de las Bolsas de Valores.
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