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A los señores Socios de 
BBVA Corredores de Bolsa S.A. 

Hemos auditado el balance general de BBVA Corredores de Bolsa S.A. al 31 de diciembre de 2007 y 
los correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha. La 
preparación de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad 
de la administración de BBVA Corredores de Bolsa S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir 
una opinión sobre estos estados financieros, basada en la auditoría que efectuamos. Los estados 
fmancieros de BBVA Corredores de Bolsa S.A. por el año terminado el 31 de diciembre de 2006, 
fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinión sin salvedades sobre los mismos 
en su informe de fecha 12 de enero de 2007. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en Chile. 
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un 
razonable grado de seguridad de que los estados financieros están exentos de errores significativos. 
Una auditoría comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes e 

, informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoría también comprende, una evaluación 
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la 
administración del BBVA Corredores de Bolsa S.A., así como una evaluación de la presentación 
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría constituye una base razonable 
para fundamentar nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus 
aspectos significativos, la situación financiera de BBVA Corredores de Bolsa S.A. al 31 de diciembre 
de 2007 y los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile. 

~t·

~o18,2008
 

Una firma miembro de 
Deloitte Touche Tohmatsu 



BBVA CORREDORES DE BOLSA S.A. 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 
(Cifras en miles de pesos) 

ACTIVO 

CIRCULANTE: 
Disponible 
Títulos de renta variable 
Títulos de renta fija 
Derechos por operaciones a futuro 
Deudores por intermediación 
Documentos y cuentas por cobrar 
Impuestos por recuperar 
Cuentas corrientes con personas y empresas relacionadas 
Títulos entregados en garantía 
Otros activos circulantes 

Total activo circulante 

FIJO: 
Equipos y mobiliario de oficina 
Menos: Depreciación acumulada 

Total activo fijo neto 

OTROS ACTIVOS: 
Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 
Inversiones en otras entidades 
Activos intangibles 
Valores en garantía de obligaciones a largo plazo 

Total otros activos 

TOTAL ACTIVO 

2007 
M$ 

183.371 
236.599 

13.292.571 
169.315.713 
32.831.237 

124.458 
207.329 

25.477 
1.638.763 

5.448 

217.860.966 

57.059 
(26.893) 

30.166
 

436.967 
17.184 
69.232 

1.654.116 

2.177.499 

220.068.631 

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros 

2006 
M$ 

265.635 
1.470.457 

10.755.298 
201.567.671 

3.991.251 
235.270 
166.472 
28.155 

1.959.467 
4.635 

220.444.311 

118.427 
(100.522) 

17.905
 

429.538 
17.181 

1.117.767 

1.564.486 

222.026.702 



PASIVO Y PATRIMONIO 

CIRCULANTE: 
Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo 
Obligaciones por operaciones a futuro 
Acreedores por intennediación 
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 
Impuestos por pagar 
Provisiones y retenciones 

Total pasivo circulante 

PATRIMONIO: 
Capital pagado 
Reserva mayor valor acción Bolsa de Valores 
Utilidad (pérdida) acumuladas 
Utilidad (pérdida) del ejercicio 

Total patrimonio - neto 

TOTAL PASNO Y PATRIMONIO 

2007 
M$ 

2 
169.497.819 
32.825.683 

140.747 
238.951 
156.983 

202.860.185 

7.588.554 
40.433 

8.039.347 
1.540.112 

17.208.446 

220.068.631 

2006 
M$ 

201.883.569 
4.013.020 

206.957 
140.525 
114.295 

206.358.366 

7.588.554 
40.433 

7.218.218 
821.131 

15.668.336 

222.026.702 



BBVA CORREDORES DE BOLSA S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 
(Cifras en miles de pesos) 

INGRESOS OPERACIONALES 

GASTOS OPERACIONALES 

RESULTADO OPERACIONAL 

RESULTADOS NO OPERACIONALES: 
Utilidades en inversiones permanentes 
Otros ingresos no operacionales 

RESULTADO NO OPERACIONAL 

CORRECCION MONETARIA 

RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA 

IMPUESTO A LA RENTA 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros 

2007 
M$ 

15.184.595 

12.379.893 

2.804.702 

110.817 

110.817 

(1.170.016) 

(1.170.016) 

(205.391) 

1.540.112 

2006 
M$ 

9.700.252 

8.670.472 

1.029.780 

83.850 
125.402 

209.252 

(308.749) 

(308.749) 

(109.152) 

821.131 



BBVA CORREDORES DE BOLSA S.A. 

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR LOS AÑos TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 
(Cifras en miles de pesos) 

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES OPERACIONALES: 
Comisiones recaudadas 
Ingreso (egreso) neto por cuenta de clientes 
Ingreso (egreso) neto por operación de cartera propia 
Ingreso (egreso) neto por operaciones a futuro 
Otros ingresos percibidos 
Gastos de administración y comercialización pagados· 
Gastos fmancieros pagados 
Impuestos pagados 

Flujo neto originado por actividades de la operación 

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Préstamos obtenidos 
Pago de préstamos 

Flujo neto originado por actividades de financiamiento 

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA INVERSION: 
Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en otras sociedades 
Incorporación de activos fijos 

Flujo total originado por actividades de la inversión 

FLUJO NETO TOTAL NEGATIVO DEL PERIODO 

EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO 

VARIACION NETA DEL EFECTIVO 

SALDO INlCIAL DEL EFECTIVO 

SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados fmancieros 

2007 2006 
M$ M$ 

1.604.791 1.221.359 
(30.436) 143.957 
(78.246) (3.389.940) 

(635.714) 1.428.373 
617.835 7.605.134 

(1.417.137) (1.816.977) 
(93.959) (126.845) 

(140.886) 276.922 

(173.752) 5.341.983 

96.445 
(9.198.814) 

96.445 (9.198.814) 

99.346 62.292 
(83.941) (5.907) 

15.405 56.385 

(61.902) (3.800.446) 

(20.362) 6.327 

(82.264) (3.794.119) 

265.635 4.059.754 

183.371 265.635 



BBVA CORREDORES DE BOLSA S.A. 

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR LOS AÑos TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 
(En miles de pesos - M$) 

CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES 
DE LA OPERACION y EL RESULTADO DEL EJERCICIO 
Utilidad (pérdida) del ejercicio 

Cargo (abono) a resultados que no representan movimientos de efectivo: 
Amortizaciones y depreciaciones 
Resultado por corrección monetaria 
Otros cargos (abonos) que no representan flujo de efectivo 

(Aumento) disminución de activos: 
Cuentas por cobrar a clientes 
Derechos por operaciones a futuro 
Cartera de inversiones 
Otros activos 

Aumento (disminución) de pasivos: 
Cuentas por pagar por intermediación, operación de cartera y otros servicios 
Obligaciones por operaciones a futuro 
Impuestos por pagar 
Otras cuentas por pagar 

Total flujo neto originado por actividades de la operación 

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros 

2006 2005 
M$ M$ 

1.540.112 821.131 

5.324 4.612 
1.170.016 308.749 

(3.490) (71.325) 

(33.020.564) 2.631.076 
19.175.642 (82.371.258) 
(1.183.861) (4.341.606) 

103.527 7.729.690 

33.077.664 (2.577.069) 
(21.214.856) 83.099.615 

95.086 98.421 
81.648 9.947 

(173.752) 5.341.983 
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INombre del Intermediario: IBBVA CORREDORES DE BOLSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS
 
a los estados financieros al
 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y
 
Al 31 DE DICIEMBRE 2006
 

1. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS 

Bases de presentación Los estados financieros han sido preparados en conformidad con 
principios de contabilidad aceptados en Chile y normas específicas 
impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, prevaleciendo 
estas últimas sobre las primeras en caso de discrepancias. 

Período Cubierto: Los estados financieros corresponden a los ejercicios comprendidos 
entre 1 de enero y el 31 de diciembre de 2007 y 2006. 

Valorización de inversiones: Valorización de títulos de renta variable 

Las inversiones en acciones, se presentan valorizadas al menor valor 
entre el costo de adquisición corregido monetariamente y el valor de 
cotización bursátil de cada acción al cierre del ejercicio. 

Cuotas de Fondos Mutuos 

Las inversiones en cuotas de fondos mutuos se presentan en su valor 
de rescate al cierre de cada ejercicio. 

Título en garantía 

Bajo este rubro se presentan las acciones recibidas en garantía por 
operaciones simultáneas, registradas al valor del mercado al cierre de 
cada año. 

Valorización de títulos de renta fija 

Estas inversiones se presentan valorizadas a su valor presente, calculado 
según la tasa de descuento implícita en su precio de compra. Las 
inversiones cuyo plazo de vencimiento es superior a 90 días se valorizan 
al menor valor entre el monto señalado en el párrafo anterior y el valor 
de mercado a la fecha de cierre. 

Derechos y obligaciones por operaciones a futuro 

Se incluyen bajo estos rubros los derechos y las obligaciones por 
compromisos de compra, de venta y otras operaciones a futuro vigentes 
al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las cuales se han valorizado de 
acuerdo a las disposiciones contenidas en la circular N° 514 de la 
Superintendencia de Valores y Seguros. En consecuencia, tanto los 
derechos como las obligaciones incluyen los intereses y reajustes 
devengados, según las condiciones pactadas en dicho compromiso o a 
la tasa implícita al momento de suscribirlos, según corresponda. 
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Los derechos por operaciones a futuro, cuyo plazo al vencimiento sea 
superior a 90 días se presentan al menor valor entre su valor presente 
según la tasa implícita en su precio de compra y el valor de mercado a la 
fecha de cierre de los estados financieros. 

Valorización de inversiones Adicionalmente, los derechos y obligaciones por operaciones a futuro, 
cuyo plazo al vencimiento de los títulos sobre los cuales trata el 
compromiso sea superior a 90 días, se presentan ajustados al menor 
valor y al mayor valor, respectivamente, entre el monto señalado en el 
párrafo anterior y el valor de mercado a la fecha de valorización, con 
cargo a los resultados del ejercicio. 

Valorización de títulos patrimoniales de Bolsa de Valores 

Esta inversión corresponde principalmente a una acción de la Bolsa de 
Comercio de Santiago, una acción de la Bolsa Electrónica de Chile y otra 
acción de la Bolsa de Valparaíso. Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, 
estas acciones se encuentran valorizadas según el método del Valor 
Patrimonial Proporcional (VPP). 

Efectivo: La política de la Sociedad es incluir como efectivo sólo los saldos 
incluidos en el rubro Disponible. Bajo el rubro - flujo originado por 
actividades de la operación - aquellos flujos de efectivo relacionados con 
el giro de la sociedad y todos aquellos que no estén definidos como de 
inversión o de financiamiento. 

Valorización y clasificación 
de flujos de efectivo: 

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Sociedad presenta el Estado de 
flujos de efectivo según el método directo, en conformidad a lo 
establecido por la Circular N° 1442 Y 579 de la S.V.S. 

Impuestos a la renta 
impuestos diferidos: 

e El impuesto a la renta se provisiona sobre la base de la renta líquida 
imponible determinada de acuerdo a las normas establecidas en la ley de 
impuesto a la renta. 
La Sociedad ha registrado el efecto de los impuestos diferidos por todas 
las diferencias temporales entre el balance tributario y financiero, según 
lo establecido por la circular N° 1466 de la Superintendencia de Valores y 
Seguros y el Boletín Técnico N° 60 del Colegio de Contadores de Chile 
A.G. 

Conversión 
extranjera 
fomento: 

de moneda 
y unidad de 

Al cierre de cada ejercicio los activos y pasivos en moneda extranjera 
han sido expresados en moneda corriente de acuerdo a las siguientes 
paridades US$ 496.89 en 2007 y US$ 532,39 en 2006. 
Los activos y pasivos en unidades de fomento, se han expresado al valor 
de $19.622,66 y $18.336,38 al 31 de diciembre del 2007 y 2006 
respectivamente. 

Indemnización por años de 
servicios 

La Sociedad no ha pactado con su personal indemnizaciones por este 
concepto. 

Vacaciones del personal: El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen 
sobre base devengada. 
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Títulos en Garantía Para efectos de asegurar el correcto y cabal cumplimiento de todas sus 
obligaciones como Corredora de Bolsa, la sociedad en conformidad a lo 
dispuesto en la ley y normativa vigente ha constituido las garantías 
exigibles. 

Reconocimiento de ingresos La Sociedad reconoce sus ingresos sobre base devengada y de acuerdo 
a disposiciones específicas emitidas por la Superintendencia de Valores 
y Seguros. 

2. CAMBIOS CONTABLES 

Durante el presente ejercicio no se efectuaron cambios contables en relación al ejercicio anterior, que 
pueden afectar significativamente la interpretación de estos estados financieros. 

3. AJUSTE MONETARIO 

Rubros Corrección monetaria Diferencia de cambio 
Ej. Actual 

Cargo (abono) 
M$ 

Ej. Anterior 
Cargo (abono) 

M$ 

(2.211 ) 
(464) 

(8.282) 

305.379 

14.327 
308.749 

308.749 

Ej. actual 
Cargo (abono) 

M$ 

Ej. anterior 
Cargo (abono) 

M$ 
a) Operacionales 

Activos Circulantes 
Pasivos Circulantes 
Otros activos 
Cuentas de resultados 

Cargo (abono) 
a resultados operacionales 

b) No operacionales 
Activos Circulantes (4.510) 
Activo fijo (1.582) 
Otros activos (29.165) 
Pasivos circulantes 
Pasivos largo plazo 
Patrimonio 1.079.569 

Cuentas de resultados 125.704 
Cargo (abono) 
a resultados no operacionales 

1.170.016 

CARGO (ABONO) TOTAL 1.170.016 
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4. INVERSIONES 

a) Instrumentos de renta variable 

Valor 
Instrumentos contable 

M$ 
Acciones 26.597 
Cuotas F.M. 210.002 
Otras inversiones 

TOTAL 236.599 

Menor 
valor 
M$ 

( ) 
( ) 
( ) 
( ) 

Valor 
Neto 
M$ 

Mayor 
Valor 
M$ 

Valor 
mercado 

M$ 

Valor neto 
Ej. anterior 

M$ 
26.597 359 26.956 77.924 

210.002 210.002 1.392.533 

236.599 359 236.958 1.470.457 

b) Instrumentos de renta fija 

Instrumentos 
Valor 

presente 
M$ 

Menor 
valor 
M$ 

Valor 
neto 
M$ 

Mayor 
valor 
M$ 

Valor 
mercado 

M$ 

Valor neto 
Ej. anterior 

M$ 
Del Estado 717.499 (4.516) 712.983 3.735 716.718 42.284 
De entidades 
financieras 

12.605.382 (25.794) 12.579.588 760 12.580.348 10.713.014 

De empresas ( ) 
Otros emisores ( ) 

TOTAL 13.322.881 (30.310) 13.292.571 4.495 13.297.066 10.755.298 

c) Acciones sin cotización bursátil y derechos en sociedades 

Nombre Número % Valor Información Total 
entidad acciones Participación contable Emisor ejercicio 

anterior 
Patrimonio Resultados Fecha M$ 

M$ M$ información 

Acciones 
1. Bolsa de 1 2.0833 341.066 16.371.156 5.145.954 31-12-2007 337.356 

Comercio de 
Santiago S.A. 

2. Bolsa de Valores 1 2.2222 10.223 608.753 (9.195) 30-11-2007 10.264 
de Valparaíso 
S.A. 

3. Bolsa Electrónica 1 2.5000 85.678 3.427.104 150.385 31-12-2007 81.918 
de Chile 

4. Cámara de 1 0.1515 3.872 2.555.970 2.742 31-12-2007 3.869 
Compensación 
Bolsa de 
Comercio de 
Santiago S.A. 

5. Club de la Unión 2 13.312 13.312 
Derechos 
1. 
2. 
3. 

TOTAL 454.151 22.962.983 5.289.886 446.719 
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5. DERECHOS POR OPERACIONES A FUTURO 

a) Derechos sobre títulos por compromisos de compra 

Instrumentos Valor 
Presente 

M$ 

Menor 
Valor 
M$ 

(4.313)Del Estado 272.458 
De entidades financieras 167.610.126 (152.640) 
Otros ( ) 

(156.953)TOTAL 167.882.584 
Derechos hasta 7 días 146.039.250 

Derechos sobre 7 días 21.843.334 

Pérdidas 
compromisos 

calzados 
M$ 

( ) 
( ) 
( ) 
( ) 

Valor Mayor Valor Valor 
neto valor mercado Neto 
M$ M$ M$ Ej. Anterior 

M$ 
268.145 18.003 286.148 549.469 

167.457.486 

167.725.631 

178 

18.181 

167.457.664 

167.743.812 

196.316.369 

196.865.838 

b) Derechos a cobrar por compromisos de venta 

Instrumentos Vencimiento del compromiso Total 
Hasta 7 días Sobre 7 días Ej. actual Ej. anterior 

M$ M$ M$ M$ 
Del Estado O O O O 

De entidades financieras O O O 2.864.147 

Otros O O O O 

TOTAL O O O 2.864.147 

c) Derechos por otras operaciones a futuro 

Descripción Vencimiento Total 
Hasta 7 días 

M$ 
Sobre 7 días 

M$ 
Ej. actual 

M$ 
Ej. anterior 

M$ 
Operaciones simultáneas O 1.590.082 1.590.082 1.837.686 

TOTAL O 1.590.082 1.590.082 1.837.686 

6. DEUDORES POR INTERMEDIACION 

Deudor Vencimiento Vencidos Total 
Hasta Sobre Hasta Sobre Sobre Ejercicio Ejercicio 
7 días 7 días (1) 10 días 10 días 30 días actual Anterior 

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 
Clientes 21.231.026 112.363 (13.396) 21.329.993 3.129.448 

Intermediarios de 
valores 

11.501.244 ( ) 11.501.244 861.803 

Entidades 
relacionadas 

( ) 

TOTAL 32.732.270 112.363 (13.396) 32.831.237 3.991.251 

(1) Corresponde a operaciones simultáneas financiadas por terceras partes. 
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7. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS 

a) Corto plazo 

Entidades Monto en Tasa de Vencimiento 
Financieras ($; U.F.; M.E.) Interés 

Hasta Sobre 
7 días 7 días 

M$ M$ 

1. BBVA, Chile 1 0.56 1 
2. Banco De Chile 1 0.56 1 

TOTAL 2 2 

Total 

Ejercicio Ejercicio 
actual anterior 

M$ M$ 

1 
1 

2 

8. OBLIGACIONES POR OPERACIONES A FUTURO 

a) Obligaciones por compromisos de compra 

Instrumentos Vencimiento compromisos Total 
Hasta 7 días 

M$ 
Sobre 7 días 

M$ 
Ej. actual 

M$ 
Ej. anterior 

M$ 
Del Estado 156.354 116.056 272.410 550.700 

De entidades financieras 145.863.667 21.722.979 167.586.646 196.510.507 

Otros 
TOTAL 146.020.021 21.839.035 167.859.056 197.061.207 

b) Obligaciones en títulos por compromisos de venta 

Instrumentos 
Valor 

presente 
M$ 

Mayor 
valor 
M$ 

Valor 
neto 
M$ 

Menor 
valor 
M$ 

Valor 
mercado 

M$ 

Valor neto 
Ej. anterior 

M$ 

Del Estado ( ) 

De entidades financieras ( ) 2.862.895 
Otros ( ) 

TOTAL ( 1 2.862.895 
Obligaciones hasta 7 días 
Obligaciones a más de 7 días 

c) Obligaciones por otras operaciones a futuro 

Descripción Vencimiento Total 
Hasta 7 días 

M$ 
Sobre 7 días 

M$ 
Ej. actual 

M$ 
Ej. anterior 

M$ 
Operaciones simultáneas O 1.638.763 1.638.763 1.959.467 

TOTAL O 1.638.763 1.638.763 1.959.467 
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9. ACREEDORES POR INTERMEDIACION 

Acreedor Vencimiento Total 
Hasta 7 días 

M$ 
Sobre 7 días(1) 

M$ 
Ej. actual 

M$ 
Ej. anterior 

M$ 
Clientes 10.633.052 10.633.052 887.459 

Intermediarios de valores 22.080.268 112.363 22.192.631 3.125.561 

Entidades relacionadas 
TOTAL 32.713.320 112.363 32.825.683 4.013.020 

(1) Corresponde a operaciones simultáneas financiadas por terceras partes 

10. OPERACIONES DE VENTA CORTA Y PRESTAMOS DE ACCIONES 

a) Operaciones de venta corta y préstamo de acciones por cuenta de terceros 

Numero Código de Cantidad Montos comprometidos (miles $) 
de 

Operaciones 
Posición del 

Corredor Emisor 
de 

Acciones 
Vencimiento 
Hasta 7 días 

Vencimiento 
Mayor a 7 días Total 

TOTALES 
TOTALES 

PERIODO 
ANTERIOR 

b) Venta corta por cuenta propia del intermediario 

Numero Emisor Cantidad Montos comprometidos (miles $) Prima 
Pagar 

(miles de $) 

Montos 
Enterados en 
Garantía 
(miles de $) 

de 
Operaciones 

De 
Acciones 

Vencimiento 
Hasta 7 días 

Vencimiento 
Mayor a 7 días 

Total 

TOTALES 
TOTALES PERIODO ANTERIOR 
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11. IMPUESTO A LA RENTA 

a) Impuesto a la renta 

La provisión de impuesto a la renta se presenta bajo el rubro Impuestos por pagar del Pasivo circulante, de 
acuerdo al siguiente detalle: 

2007 2006 

M$ M$ 

Renta Liquida Imponible 1.155.646 662.Q13 

Impuesto a la renta Primera categoría 196.460 112.542 
Impuesto retenídos 18.677 19.476 
Otros Impuestos por pagar 23.814 8.507 

Total Impuestos por pagar 238.951 140.525 
=============== 

Bajo impuestos por recuperar se presentan, los pagos provisionales mensuales y otros créditos de acuerdo 
al siguiente detalle: 

2007 2006 

M$ M$ 

Pagos provisionales mensuales 166.283 112.703 
Impuesto diferidos 40.950 53.572 
Otros impuestos 96 197 

Total Impuestos por recuperar 207.329 166.472 
======= ======= 

b) Impuestos diferidos 

A continuación se presentan los activos y pasivos por impuestos diferidos, y sus efectos para los ejercicios 
2007 y 2006: 

Impuestos diferido activo (pasivo) 
Efecto 

Al inicio de año en resultados Al 31'1212007 Al 31'1212006 

M$ M$ M$ M$ 

Provisión vacaciones 3.770 942 4.712 4.049 
Provisión incobrables 11.609 (9.244) 2.365 12.468 
Otros 34.502 ~ 33.873 37.055 

Total 49.881 (8.931 ) 40.950 53.572 
====== ====== ====== ====== 

Efecto neto del impuesto a la renta: 
2007 2006 

M$ M$ 

Provisión impuesto a la renta (196.460) (112.542) 
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio (8.931 ) 3.390 

Total (205.391) (109.152) 

======== ====== 
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12. COMISIONES, SERVICIOS Y DERECHOS DE BOLSA POR OPERACIONES EN RUEDA 

Código Comisiones por Derechos Total 
Fecu operaciones de bolsa 

M$ M$ 
Ej. actual Ej. anterior 

M$ M$ 
41.11.00 1.484.235 185.609 1.669.844 1.285.656 

41.21.00 (133.747) (114.305) (248.052) (220.767) 

TOTAL 1.350.488 71.304 1.421.792 1.064.889 

13. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS 

a) Compromisos directos: 

b) 

INohay 

Garantías reales en activos sociales constituidos a favor de obligaciones de terceros: 

1 

c) 

INohay 

Legales: 

1 

Naturaleza de la acción: la Corporación de Fomento de la Producción anuncio el ejerció acción 
civil conforme al arto 103 bis del Código de Procedimiento Penal, contra BBVA Corredores de 
Bolsa S.A., atribuyéndole la calidad de tercero civilmente responsable como ex empleadora de 
don Juan Pablo Prieto. 

Tribunal: 2° juzgado del Crimen de Santiago, causa 176.739-MV 

Estado de tramitación: BBVA Chile otorgó fianza suficiente para garantizar las eventuales 
responsabilidades que pudieren imponerse a la Corredora. CORFO no ha formalizado su acción. 

Contingencias: Atendido que CORFO no ha formalizado su acción contra la Corredora y que aun 
no se dicta sentencia de término en la reclamación del dictamen de la Superintendencia de 
Valores y Seguros, no es posible, por ahora, emitir un juicio fundamentado sobre la eventual 
responsabilidad civil de la Corredora ni prever una determinada contingencia. No obstante ello, 
la Corredora considera que tiene buenos y sólidos argumentos de defensa para hacer frente a 
posibles acciones de responsabilidad civil. 
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d) Custodia de valores: 

Renta 
Custodia de Valores Variable Renta Fija Otros Total 

$ U.F. M.E. Ej. Actual Ej. anterior 

Custodia no sujeta a 29.765.702 9.432.606 38.595.021 O 47.459 77.840.788 45.913.212 
administración 
Títulos de renta fija O 151.393.024 16.489.560 O O 167.882.584 197.048.335 

Administración de 1.139.908 717.341 4.838.048 O 117 6.695.414 6.985.755 
cartera 
TOTAL 30.905.610 161.542.971 59.922.629 O 47.576 252.418.786 249.947.302 

Porcentaje de 97,15% 100% 100% 0,00% 100% 
Custodia en O.C.V. (%) 

e) Garantías personales: 

I.... 1No_hay 
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f) Garantías por operaciones: 

Para cumplir con lo dispuesto en él articulo N°30 de la ley 18.045, la Sociedad ha procedido contratar una póliza 
de seguro con MAFFRE Garantías y Crédito S.A. Compañía de Seguros, para asegurar el correcto y cabal 
cumplimiento de todas sus obligaciones como intermediario de valores, cuyos beneficiarios son los acreedores 
presentes o futuros que tengan o llegará a tener en razón de sus operaciones de Corredor de Bolsa, 
representados por la Bolsa de Comercio de Santiago y la Bolsa Electrónica de Chile. Asimismo, en cumplimiento 
a lo dispuesto por el Directorio de la Bolsa de Comercio de Santiago en su sesión del día 24 de noviembre de 
1997, BBVA Corredores de Bolsa S.A, contrató una Póliza de Seguro Integral de Corredores de Bolsa con La 
Interamericana Compañía de Seguros Generales S.A., La cual fue contratada a través de su banco matriz 
(BBVA,CHILE ), en conjunto para todas sus filiales. 

El detalle de las pólizas y coberturas contratadas es la siguiente: 

Compañía Fecha Inicial Fecha Vencimiento 

MAPFRE Garantías y Crédito S.A.
 
Compañía de Seguros 22/0412007 22/04/2008 UF 20.000
 

La Interamericana Compañía
 
De Seguros Generales S.A. 01/04/2007 31/03/2008 US$ 15.000.000
 

Títulos en garantía Operaciones Simultáneas 

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las acciones recibidas en garantía por operaciones simultáneas de acciones, 
mantenidas en el departamento de Custodia de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa Electrónica de Chile, se 
presentan en el activo circulante bajo las cuentas Títulos en garantía, por un monto de M$ 1.638.763 en 2007 (M$ 
1.959.467.- para el ejercicio 2006) 

Títulos en garantía por compensación y liquidación garantizada 

Al 31 de diciembre de 2007, se enteraron en la Bolsa de Comercio de Santiago, las garantías para dar 
cumplimiento a circular 1.509 de la Bolsa de Comercio de Santiago, la cual incorpora el Sistema de 
Compensación y liquidación Garantizada, aprobado por la S.V.S mediante resolución exenta N°435 del 
08/08/2005. 

Valor Presente Ejercicio anterior
 
Nemotecnico Valor Nominal Emisor 31-12-2007 31-12-2006
 

M$ M$ M$ 

PAGARE NR 743.050 BBVA 741.320 777.976 
PAGARE NR 169.497 BBVA 168.715 
PAGARE NR 341.702 BBVA 338.495 339.791 
PAGARE NR 406.060 SANTANDER 405.586 

TOTAL 1.654.116 1.117.767 
======== ======== 
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14. CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

Total 
Movimientos Cuentas de Patrimonio M$ 

Capital Reserva Reserva Sobrepreci Otras Utilidad Utilidad Dividendos 
Pagado Revaloriz mayor o en reservas (pérdida) (pérdida) provisorios 

M$ M$ valor colocación M$ acumulad ejercicio o participac. 
acción acciones a M$ M$ 
bolsa propias M$ 
M$ M$ 

Saldos 7.065.693 37.647 6.720.873 764.553 14.588.766 
Iniciales 
Corrección 522.861 2.786 553.921 1.079.568 
Monetaria 
Distribución 764.553 (764.553) -­
utilidad Del 
ejercicio 
2006 
-
Utilidad 1.540.112 1.540.112 
(pérdida) 
Ejercicio 

TOTAL EJ. 7.588.554 40.433 8.039.347 1.540.112 17.208.446 
ACTUAL 
TOTAL EJ. 7.588.554 40.433 7.218.218 821.131 15.668.336 
ANTERIOR 

ITotal Accionistas o socios 

Total Acciones 478 

Total Acciones suscritas 
pagar 

por O 

Total acciones pagadas 478 

Capital social 
Capital suscrito por 

$ 
$ 

7.588.554.442 
-

pagar 
Capital Pagado $ 7.588.554.442 
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15. TRANSACCIONES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS 

Nombre Relación RUT Transacción Saldo 
Descripción Monto Resultado Activo Pasivo 

M$ M$ M$ M$ 

1. Banco Bilbao Accionista 97.032.000-8 Intermediación 1.696.948.888 
Vizcaya mayoritari instrumento 
Argentaría, Chile o Renta fija 

Cuentas por 2.598 2.598 
cobrar 
Operaciones en 208.046.049 
dólares 
Arriendos 16.693 (16.693) 
Asesorías 239.861 (239.861) 
Gastos bancarios 32.688 (32.688) 
Comisiones 52.435 52.435 
Otros Ingresos 2.357 2.357 

2. BBVA 
Administradora 
general de 
fondos S.A. 

Indirecta 96.815.680-2 Intermediación 
instrumento 
renta fija 

11.015.794 

Comisiones y 
derechos de Bolsa 

157.759 157.759 

Cuentas por 
cobrar 

15.342 15.342 

Otros Ingresos 2.357 2.357 

3. A.F.P. PROVIDA 
SA 

Indirecta 98.000.400-7 Operaciones en 
dólares 

13.447 

Cuentas por 
cobrar 

6.904 6.904 

Otros Ingresos 115.713 115.713 

4. BBVA Seguros Accionista 96.933.770-3 Intermediación 181.072.656 50.647 
de Vida S.A. común instrumento 

renta fija 
Cuentas por 554 554 
cobrar 

5. BBVA Sociedad Accionista 96.805.850-9 Servicios 452 452 47 
de Leasing común prestados 
Inmobiliario SA 

6. Banco Bilbao Indirecta 59.002.060-5 Intermediación 178.465.186 535.396 
Vizcaya instrumento 
Argentaría, S.A. Renta Variable 

7. BBVA Corredora Indirecta 89.540.400-4 Intermediación 10.875.447 2.992 
Técnica de instrumento 
seguros LTOA. renta fija 

Cuentas por 32 32 
cobrar 

O 
O 

TOTAL EJ. ACTUAL 2.287.083.212 630.866 25.477 
TOTAL EJ. 
ANTERIOR 

3.439.984.008 52.019 28.155 
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16. SANCIONES 

Durante los ejercicios 2007 y 2006, ni la sociedad ni sus directores y/o administradores han sido 
sancionados por los organismos fiscalizadores. 

17. HECHOS RELEVANTES 

Al 31 de diciembre de 2007 la sociedad no tiene hechos relevantes que destacar: 

Al 31 de diciembre de 2006 se destacan los siguientes hechos relevantes: 

Con fecha 30 de marzo de 2006 el director Sr. Eduardo Massu Massu, presentó su renuncia al 
directorio, la que se hace efectiva con fecha 31 de marzo 2006. 

Con fecha 28 de abril de 2006 se celebra Junta Ordinaria de Accionistas en el cual se acordó la 
renovación total de Directorio de la Sociedad, quedando integrado por los señores: Carlos Area 
Usatorre, Germán del Solar Hansen, Rodrigo Muñoz Muñoz, Manuel Olivares Rossetti y Philip Sumar 
Saxonis. 

El Directorio de BBVA Corredores de Bolsa S.A., en sesión celebrada el día 12 de septiembre de 
2006, acordó aceptar la renuncia presentada por don Frank Leighton Castellón al cargo de Gerente 
General de la mencionada sociedad, la que se hará efectiva a contar del 15 de septiembre de 2006. 

En la misma sesión de Directorio y a contar del 15 de septiembre del presente año, se acordó 
designar en el cargo de Gerente General de BBVA Corredores de Bolsa S.A., en carácter de interino, 
a don Ricardo Ramírez Carrión. 

El Directorio de BBVA Corredores de Bolsa S.A., designo a don Mario Duque Arredondo como 
Gerente General de la sociedad a partir del 11 de Octubre de 2006, lo que fue acordado en sesión de 
directorio celebrada en esa misma fecha. 

En la misma sesión de Directorio y a contar de la misma fecha de la designación de don Mario 
Duque Arredondo, se acordó poner término al nombramiento de don Ricardo Ramírez Carrión como 
Gerente General Interno. 

18. HECHOS POSTERIORES 

Con posterioridad al cierre del 31 de diciembre de 2007 y hasta la fecha de presentación de estos 
Estados Financieros, (18 de enero de 2008) no se tiene conocimiento de la ocurrencia de hechos 
significativos, que puedan afectar la interpretación de los mismos. 
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19. CONSTITUCiÓN DE LA SOCIEDAD 

La Sociedad fue constituida como sociedad anónima cerrada con fecha 23 de junio de 1988. Su 
objeto es ejecutar toda clase de operaciones como Corredor de Bolsa, incluyendo los servicios de 
asesoría financiera y actividades complementarias que legalmente pueda efectuar. 

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores, que 
lleva la Superintendencia de Valores y Seguros, bajo el N°0128. 

20. OTROS INGRESOS OPERACIONALES 

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006 
se compone del siguiente detalle: 

Reverso provisiones por menor valor 
Ingresos por ventas cortas 
Reembolso gastos Bolsa de Comercio 
Otros ingresos 
Recuperación deudores incobrables 

TOTAL 

21. OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES 

la cuenta de Otros ingresos operacionales 

2007 2006 

M$ M$ 

217.776 254.855 
18.287 51.099 
20.893 30.287 
17.263 12.322 
64.408 

348.627 348.563 
====== ====== 

Al 31 de diciembre de 2007 y 
detalle: 

Ajuste del ejercicio anterior 

2006 la cuenta de Otros ingresos no operacionales se compone del siguiente 

2007 

M$ 

O 

2006 

M$ 

125.402 

TOTAL O 
======= 

125.402 




