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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO RESUMIDO
(En miles de $)

ACTIVOS PASIVOS, INTERES MINORITARIO Y PATRIMONIO
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 600.131 1.254.343 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 3.636.866 2.281.841
TOTAL ACTIVOS FIJOS 15.632.501 15.487.825 TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 770.272 2.632.290
TOTAL OTROS ACTIVOS 1.244.308 1238447  _INTERES MINORITARIO (1.240) (1.774)
TOTAL PATRIMONIO 13.071.042 13.068.258
TOTAL ACTIVOS 17.476.940 17.980.615  TOTAL PASIVOS 17.476.940 17.980.615

Las notas 1 al 32 forman parte integral de estos estados financieros

ESTADOS DE RESULTADOS ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
RESULTADO DE EXPLOTACION 290.063 162.021 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION (647.217)  (624.574)
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION (390.566) (335.364)  FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (1.447.583) (125.685)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LARENTA (100.503) (173.343)  FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 2.147.110 782.691
IMPUESTO A LA RENTA 103.822 97.132  EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EL EQUIVALENTE 4.853 2.684
INTERES MINORITARIO (535) (697)  VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 57.163 35.116
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 59.383 24.267

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 116.546 59.383

Las notas 1 al 28 forman parte integral de los estados financieros al 31 de diciembre de 2008.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
VALPARAISO SPORTING CLUB S.A.

01. Inscripcion en el Registro de Valores
La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el Nro.0200 y esta sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

02. Criterios Contables Aplicados
Los criterios contables aplicados a los presentes estados financieros consolidados se encuentran en conformidad con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados, las normas legales vigentes, asi como las normas e instrucciones emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

a)Periodo Contable:
Los presentes estados financieros consolidados cubren los ejercicios comprendidos entre el 01 de enero y el 31 de diciembre 2008 y 2007
respectivamente

b)Bases de Preparacion:

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, las cuales
concuerdan con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile.

c)Bases de Presentacion:
Para efectos comparativos, los estados financieros consolidados del ejercicio anterior han sido actualizados extracontablemente, considerando el porcentaje de
variacion en el Indice de Precios al Consumidor (IPC), que para el ejercicio 2008 ascendié a 8,9% (7,4% en el 2007) dicho porcentaje corresponde a la variacion del
indice de precios al consumidor, compredida entre los Ultimos doce meses con desface de un mes . Con el objeto de facilitar su comprension se han efectuado
reclasificaciones a los estados financieros correspondientes al ejercicio anterior.

d)Bases de Consolidacion:

Los presentes estados financieros consolidados incluyen, activos y pasivos, resultados y flujo de efectivo de la Sociedad Matriz y de las filiales (ver cuadro adjunto).
Todas las transacciones significativas y saldos intercompariias han sido eliminadas de la consolidacion y se ha reconocido la participacion de los inversionistas
minoritarios, presentada como interes minoritario.

Porcentaje de participacion

RUT NOMBRE SOCIEDAD Directo  Indirecto  Total
96.557.520-0 Hipotel S.A. 99,0000 0 99,0000 | 990000
78.917.240-4 Soc. Veterinaria Sporting Ltda. 99,0600 0 99,0600 99 0600

78.917.250-1 Sporting Eventos y Servicios 99,8400 0 99,8400 | 99,8400



e)Correccion Monetaria:
Los estados financieros han sido actualizados para reconocer los efectos de la variacion en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en los respectivos ejercicios .
Para estos efectos, la Sociedad ha corregido sus activos y pasivos no monetarios y su capital propio inicial. La variacion del Indice de Precios al Consumidor utilizada
para las actualizaciones antes referidas, con desfase de un mes, ascendio a 8,9 % en 2008 (7,4% en 2007). Ademas, se han actualizado las cuentas de ingresos y
gastos para expresarlas a valores de cierre.

f)Bases de Conversion:
Los activos y pasivos expresados en Unidades de Fomento han sido traducidos a moneda nacional de acuerdo al valor de éstas al cierre de cada ejercicio ($21.452,57
en2008y $19.622,66 en 2007).

G)Existencias:
Las existencias se valorizan al costo de adquisicion corregido monetariamente, el cual no excede a los respectivos costos de reposicion al cierre de cada ejercicio.

h)Estimacion Deudores Incobrables:
Se determina sobre aquellos saldos de deudores por ventas documentadas y sin documentar, respecto de los cuales existen dudas acerca de su recuperabilidad al
cierre de cada ejercicio.

i)Gastos pagados por anticipado:
Corresponde a desembolsos efectuados anticipadamente por la Sociedad, que incluyen arriendos;publicidades televisivas y seguros, que son amortizados en el
periodo de duracion de los contratos respectivos, periodo que no excede a un afo.

i)Activo Fijo:
Los bienes del activo fijo se presentan valorizados al costo de adquisiciéon corregido monetariamente incluyendo el mayor valor por retasacion técnica, la que fue
realizada durante el afio 1979.
Los activos fijos adquiridos bajo la modalidad de leasing financiero, que no son juridicamente de propiedad de la sociedad, se registran al valor actual del
contrato, el cual se establece descontando el valor de las cuentas periddicas y la opcién de compra a la tasa de interés implicita en el respectivo contrato.
Por otra parte, la respectiva obligacion se presenta en la porcion a corto plazo y a largo plazo neto de sus intereses diferidos.

k)Depreciacién Activo Fijo:
Las depreciaciones han sido determinadas en base al sistema lineal considerando los valores actualizados de los respectivos bienes y los afios de vida util
remanente de los mismos

I)Transacciones de venta con retroarrendamiento:
La Sociedad firmo un contrato de compraventa y arrendamiento de bien inmueble con el Banco Estado de Chile adquiriendo asi la calidad de vendedor-
arrendador. Su contabilizacion se rige segun Boletin Técnico Nro.49 del Colegio de Contadores de Chile A.G. Consecuentemente con la citada norma, el
resultado generado en esta operacion es diferido y amortizado durante el periodo del contrato y en proporcion al gasto de arriendo.

m)Inversiones en Otras Sociedades:
Las inversiones en otras sociedades sin cotizacién bursatil se encuentran valorizadas al costo corregido monetariamente, al cierre de cada ejercicio

n)Otros Activos de Largo Plazo:
Corresponde a desembolsos por garantias de arriendos, las que estan valorizadas a su costo corregido monetariamente, y aquellos desembolsos asociados a la
obtencion de crédito de largo plazo, los cuales se amortizan de acuerdo al plazo de pago de los préstamos que le dan origen.

o)Impuesto a la Renta e Impuesto Diferido:
El impuesto a la renta se contabiliza sobre la base de la renta liquida imponible determinada segun las normas establecidas en la ley de Impuesto a la Renta.
Los impuestos diferidos se renonocen en base a la normativa vigente, considerando todas las diferencias temporarias existentes,de acuerdo a lo establecido en el
Boletin Técnino N*60 y boletines complementarios del Colegio de Contadores de Chile A.G. y en la circular 1466 de la Superintendencia de Valores y Seguros. La
sociedad contabiliza los efectos por los impuestos diferidos originados por las diferencias temporarias, pérdidas tributarias que implican beneficio tributario y otros
eventos que crean diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos.

p)Vacaciones del Personal:
En consideracion a lo establecido por el Boletin Técnico N° 47 del Colegio de Contadores de Chile A.G., la Sociedad ha adoptado el criterio de provisionar el
costo de vacaciones del personal a base de lo devengado.

g)Ingresos de la Explotacion:

La sociedad reconoce como ingreso de la explotacion el 16,5% del total de ventas por apuestas mutuas de cada reunion, segun lo establecido en el Decreto Ley
Nro. 2437. El restante 83,5% de las apuestas mutuas se descompone de la siguiente manera: el 70% corresponde al fondo de apostadores, el 10,5% se imputa al
fondo de premios y el 3% corresponde al impuesto Unico de apuestas.

r)Software Computacionales:

Los programas computacionales que posee la sociedad fueron adquiridos de proveedores de software. Los montos activados por éste concepto se clasifican en
el item Otros Activos Fijos y se amortizan en un plazo maximo de 4 afios.

s)Estado de Flujo de Efectivo:

La politica de la Sociedad es considerar como efectivo equivalente todas las inversiones financieras de facil liquidacion, pactadas a un maximo de noventa dias,
incluyendo los instrumentos adquiridos bajo pacto y las cuotas de fondos mutuos. De acuerdo con lo sefialado en el Boletin Técnico N*50 del Colegio de
Contadores de Chile A.G.

Bajo flujos originados por actividades de operacion se incluyen aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro social, incluyendo ademas flujos que no estan
definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el
estado de resultados.

t)Fondo de Premios:

Segun DL 2437 fechado el 18 de Diciembre de 1978, la Sociedad debe destinar el 10.5% del monto bruto de apuestas mutuas, como minimo para premios de
carreras,

Si el monto de premios pagados excediere al 10.5% destinado para éstos efectos, dicho monto debera cargarse a resultados, el cual se incluye dentro del rubro
costos de la explotacion

03. Cambios Contables
Los criterios contables sefialados en nota 2 han sido aplicados uniformemente en el ejercicio finalizado al 31 de Diciembre de 2008, con
respecto al ejercicio anterior.

Dichos Estados Financieros completos consolidados y su respectivo informe emitido por los auditores independientes, se encuentran a disposicién del
publico en las oficinas del Valparaiso Sporting Club S.A., de la Superintendencia de Valores y Seguros y de las Bolsas de Valores.
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