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TELMEX CHILE NETWORKS S.A.

BALANCES GENERALES

ACTIVOS

ACTIVO CIRCULANTE

Disponible

Deudores por ventas (neto)

Documentos por cobrar (neto)

Deudores varios

Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas
Impuestos por recuperar

Otros activos circulantes

Total activo circulante
ACTIVO FIJO

Construcciones y obras de infraestructura
Maquinarias y equipos

Otros activos fijos

Depreciacion acumulada (menos)

Total activo fijo neto

OTROS ACTIVOS
Inversiones en otras sociedades
Intangibles
Amortizaciéon (menos)
Otros

Total otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CIRCULANTE
Cuentas por pagar
Documentos por pagar
Acreedores varios
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas
Provisiones
Retenciones

Total pasivo circulante
PASIVO A LARGO PLAZO

Documentos por pagar largo plazo
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas

Total pasivo a largo plazo
PATRIMONIO

Capital pagado

Pérdidas acumuladas

Utilidad del ejercicio

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de

2004
M$

147.353
545.710
46.611
1.974.417
10.019

327.741

3051851

5.076
6.001.405
1.118.776

(4.897.209)

2.228.048

2.165
915.879

(216.009)
3.166

705.201

5.985.100

2003
M$

25.751
455.638
73
8.269
807.057
12.581

91.285

1.400.654

12.777
6.535.467
1.657.248

(4.521.977)

3683515

5.290

2.616.798
(444.290)

18.038

2.195.836

7.280.005

Al 31 de diciembre de

2004
M$

690.072
36.381
125.591
12.113.456
45.858

139.552

13.150.910

21.988

21.988

5.590.478
(13.228.377)

450.101

(7.187.798)

5.985.100

2003
M$

511.416
8.134
68.381
13.752.378
119.146
82.351

14.541.806

48.695

2.149.170

2.197.865

4.057.472
(16.501.867)

2.984.729

(9.459.666)

7.280.005



ESTADOS DE RESULTADOS

RESULTADO OPERACIONAL

Ingresos de explotacion
Costo de explotacion

Margen de explotacion
Gastos de administracion y ventas

Resultado operacional

RESULTADO NO OPERACIONAL

Ingresos financieros

Otros ingresos fuera de explotacion
Gastos financieros

Otros egresos fuera de explotacion
Correccién monetaria

Diferencias de cambio

Resultado no operacional

Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Interés minoritario

Utilidad del ejercicio

Por los ejercicios terminados

al 31 de diciembre de

2004
M$

5.425.865

(1.615.821)

3.810.044

(2.006.385)

1.803.659

875

673.419
(11.446)
(2.678.038)

266.840

394.792

(1.353.558)

450.101

450.101

2003

M$

6.350.379

(1.486.687)

4.863.692

(2.243.571)

2.620.121

121
4.623

(25.836)

(301.296)
203.002

483.994

364.608

2.984.729

2.984.729



ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION

Recaudacion de deudores por ventas
Ingresos financieros percibidos

Otros ingresos percibidos

Pago a proveedores y personal
Impuesto a la renta pagado

Otros gastos pagados

Iva y otros similares pagados

Flujo neto utilizado por actividades de la operacion

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTQ

Obtencion de otros préstamos de empresas relacionadas
Pago de otros préstamos de empresas relacionadas( menos)

Flujo neto originado en actividades de financiamiento

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Ventas de otras inversiones
Incorporacion de activos fijos
Otros préstamos a empresas relacionadas

Flujo neto utilizado por actividades de inversion

Flujo neto del ejercicio

Efecto de la inflacion sobre el efectivo y efectivo equivalente
Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO
ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA
OPERACION Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO

Utilidad del ejercicio

Cargos (abonos) a resultado que no representan
flujo de efectivo :

Depreciacion del ejercicio

Amortizacion de intangibles

Castigos y provisiones

Amortizaciéon menor valor de inversiones

Correccion monetaria

Diferencias de cambio

Otros abonos a resultado que no representan
flujo de efectivo

Otros cargos a resultado que no representan
flujo de efectivo

Variacién de activos, que afectan al flujo de efectivo :

Aumento de deudores por ventas
Aumento de otros activos

Variacién de pasivos, que afectan al flujo de efectivo :

Aumento de cuentas por pagar
relacionadas con el resultado de la explotacion
Aumento de intereses por pagar
Aumento de otras cuentas por pagar
relacionadas con resultados fuera de la explotacién
(Disminucion) Aumento neto de Impuesto al Valor
Agregado y otros similares por pagar

FLUJO NETO UTILIZADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2004
M$

1.792.640
875
26.930
(3.011.977)
(1.174)
(13.966)
(105.101)

(1.311.773)

1.559.471

1.559.471

70.000

(197.693)

(127.693)

120.005
1.597
121.602
25.751

147.353

2003
M$

1.691.743
121

(2.959.771)
(8.856)

(62?448)

(1.339.211)

2.074.302
(619.441)

1.454.861

(139.225)

(139.225)
(23.575)

493
(24.068)
49.819

25.751

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2004
M$

450.101

769.261

2.855.612

(266.840)
(394.792)

(661.540)

(3.786.901)
(646.487)

308.512
10.272

29.399

21.630

(1.311.773)

2003
M$

2.984.729

951.102
172.815
117.313

(203.002)
(483.994)

(244.320)

714.887

46.231
654.770

(6.038.360)

(11.382)

(1.339.211)



TELMEX CHILE NETWORKS S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

NOTA 1 - INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el N° 710 y esta bajo la fiscalizacién de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

Con fecha 24 de febrero de 2004 se celebré Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad AT&T Networks S.A. En la que se
acordd la modificacion de la razén social por el nombre de Telmex Chile Networks S.A. Dicha acta fue reducida a escritura publica,
cuyo extracto fue publicado con fecha 05 de marzo de 2004.

NOTA 2 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Periodo contable

Los estados financieros que se adjuntan y a los cuales se refieren las presentes notas, corresponden al ejercicio comprendido
entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre de 2004, comparado con igual ejercicio del afio anterior.

b) Base de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G. y con normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. En
caso de existir discrepancias entre éstas, primaran las normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros sobre las
primeras.

c) Bases de presentacion

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros del ejercicio anterior, fueron actualizadas extracontablemente en el
porcentaje de variacion del IPC para el ejercicio, que ascendid a 2,5%. Ademas se han reclasificado algunos saldos de 2003, para
efectos comparativos.

d) Correccion monetaria

Los estados financieros han sido actualizados de acuerdo a las normas de correccién monetaria segun Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Chile, con el objeto de reconocer los efectos de la variaciéon en el poder adquisitivo de la moneda
ocurrida en los respectivos ejercicios. La variacién del IPC acumulada para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2004 y
2003, fue de 2,5% y 1,0% respectivamente.

e) Bases de conversion

Al 31 de diciembre de cada ejercicio los activos y pasivos en moneda extranjera y unidades de fomento han sido expresados en
moneda corriente de acuerdo a las siguientes paridades:

2004 2003
$ $
Unidad de fomento 17.317,05 16.920,00

Délar estadounidense 557,40 593,80



f) Estimacion deudores incobrables

Esta provision se ha constituido al cierre de cada ejercicio, considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa
recuperabilidad a base de la antigiiedad de las respectivas cuentas por cobrar.

g) Activo fijo

Los bienes del activo fijo se presentan valorizados al costo actualizado de adquisicién o importacién corregidos monetariamente.

Las existencias, incluidas en el rubro otros activos fijos, son valorizadas al costo mas correccién monetaria. La valorizacion dada a
las existencias no excede a su valor neto de realizacion. Los activos fijos que fueron retirados para su venta, han sido valorizados
al menor valor entre el precio de realizacién y el valor libro de dichos bienes, reflejandose las potenciales pérdidas de enajenacion
en el el estado de resultados bajo el rubro de otros egresos fuera de explotacion.

h) Depreciacion activo fijo

La depreciacién ha sido calculada en base al método lineal teniendo en cuenta los afios de vida util remanente de los bienes.
El monto de depreciacion del ejercicio asciende a M$ 769.261 (M$ 951.102 en 2003).

i) Activos en leasing
Los activos fijos adquiridos bajo la modalidad de leasing financiero se registran al valor actual del contrato, el cual se establece
descontando el valor de las cuotas periédicas y la opcién de compra a la tasa de interés implicita en el respectivo contrato. Por otra

parte la respectiva obligacién se presenta en la porcién a corto plazo y a largo plazo de documentos por pagar neto de sus
intereses diferidos.

De acuerdo a lo indicado en el Boletin Técnico N° 37 del Colegio de Contadores de Chile A.G., los bienes adquiridos a través de
leasing, legalmente no son de propiedad de la Sociedad, por lo cual, mientras no se ejerzan las opciones de compra y demas
términos de los respectivos contratos, no se puede disponer libremente de ellos.

j) Intangibles

Corresponde a desembolsos por uso de fibra optica que representa efectivamente un potencial de servicios para la Sociedad, los
cuales son amortizados linealmente en un periodo de 180 meses.

k) Inversiones en otras sociedades

La Sociedad mantiene inversiones en otras sociedades, las cuales son presentadas al costo corregido monetariamente de acuerdo
a la variacion del indice de precios al consumidor al cierre de cada ejercicio.

1) Indemnizacion por afios de servicio al personal

La Sociedad no tiene pactado este beneficio con su personal y, por lo tanto, no registra provision por este concepto.

m) Vacaciones del personal

La Sociedad ha dada reconocimiento al costo de las vacaciones del personal sobre la base devengada.



n)

>

Impuesto a la Renta y Diferidos

En conformidad a las disposiciones tributarias vigentes, el impuesto a la renta se registra en base a las utilidades devengadas.

Los efectos de impuesto diferido originados por las diferencias entre el balance financiero y el balance tributario, se registran por
todas las diferencias temporarias, considerando la tasa de impuesto que estara vigente a la fecha estimada de reverso, conforme a
lo establecido en el Boletin Técnico N# 71 del Colegio de Contadores. Los efectos derivados de los impuesto diferidos existentes a
la fecha de implantacion del referido boletin técnico y no reconocidas anteriormente, se reconoce en el resultado sélo a medida que
las diferencias temporales se reversen.

La realizacion futura de los beneficios tributarios atribuibles a las diferencias temporales deducibles y a las pérdidas tributarias
dependera de la existencia de suficientes utilidades tributarias en el futuro. En tal sentido, la Sociedad ha constituido una provision
de valuacion.

Ingresos de Explotacion
Reconocimiento de servicios de larga distancia:

Todos los servicios prestados en un periodo (base mensual) son reconocidos en el mes que se devengan. La facturacion para los
clientes contratados se genera por la Sociedad, y para los clientes discado, la facturacion se genera a través de las compafias
telefonicas locales que correspondan.

Mensualmente se registra una provision de ingresos devengados facturables de acuerdo al trafico cursado por la central de llamado
de larga distancia y leido diariamente por el departamento de informatica, afectando los rubros deudores por venta e ingresos de
explotacion, posteriormente estos ingresos son facturados a ciclos de la compafia Telmex Chile Networks S.A. (para clientes
contratados) y de las compaifiias telefénicas (para clientes discados) , reversandose la provision de ingresos de periodos
anteriores, equivalente al libro de ventas correspondientes.

o) Software computacional

La Sociedad tiene solo softwares computacionales adquiridos a terceros y su costo es amortizado en un periodo maximo de 4
afos.

p) Gastos de investigacion y desarrollo

La Sociedad no ha incurrido en costos por concepto de investigacion y desarrollo de proyectos o estudios especiales. Si llegara ha
darse esta situacion dichos costos deberan cargarse a los resultados del ejercicio en que se incurren.

q) Estado de flujos de efectivo

De acuerdo a lo sefialado en el Boletin Técnico N° 50 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y en la Circular N° 1312 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, la Sociedad ha considerado como efectivo equivalente, todas aquellos saldos incluidos en
el rubro disponible.

Se incluyen bajo el rubro "flujos originados por actividades de operacion" todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro
social, incluyendo ademas los intereses pagados y los ingresos financieros. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en
este estado financiero, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

La composicion del efectivo y efectivo equivalente al cierre de cada ejercicio se detalla como sigue:

2004 2003
M$ M$

Disponible 147.353 25.751



NOTA 3 - CAMBIOS CONTABLES

Como se explica en Nota N° 10 al 31 de diciembre de 2004, se realizé un castigo del 65% del intangible, producto de un estudio
realizado por la matriz en México. El efecto en resultado en M$ 59.569.

Eduardo Diaz Corona Jiménez Jorge Portillo Juarez
Gerente General Gerente de Contraloria

Los presentes Estados Financieros se presentan en forma resumida en cumplimiento de la Norma de Caracter General N° 30 de la
Superintendencia de Valores y Seguros y sus modificaciones, debido a que los auditores independientes Sefiores Ernst & Young
Ltda. han expresado una opinion sin ningun tipo de salvedades sobre dichos Estados Financieros.

Los Estados Financieros completos y sus respectivos informes emitidos por los auditores independientes, se encuentran a
disposicion del publico en las oficinas de Telmex Chile Networks S.A. y pueden ser consultados en la pagina web de la
Superintendencia de Valores y Seguros y en las Bolsas de Valores del pais.
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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Accionistas y Directores
Telmex Chile Networks S.A.:

Hemos auditado, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile, el
balance general de Telmex Chile Networks S.A. al 31 de diciembre de 2004 y sus
correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha (no incluidos en este informe). En nuestro informe de fecha 09 de marzo de 2005,
expresamos una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros.

Los estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado al 31 de diciembre de 2003,
fueron revisados por otros auditores, quienes en su informe de fecha 05 de marzo de
2004, emitieron una opinidn con salvedades por la diferencia entre el auxiliar de clientes

y el saldo registrado en el mayor por la suma ascendente a M$ 13.

En nuestra opinién, 1a informacién contenida en los estados financieros resumidos que se
acompafian €s razonablemente concordante, en todos los aspectos significativos, con los
estados financieros de los cuales €stos se han derivado. Sin embargo, por presentar los
estados financieros resumidos informacion incompleta, estos deben ser leidos en conjunto

con 1os citados estados financieros auditados.

Andrés Marchant V, ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 9 de marzo de 2005




