TELEPHONE2 S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2005 Y 2004

1.- Constitucion de Sociedad e Inscripcién en el Registro de Valores

La Sociedad se constituyd, segun consta en escritura publica de
fecha 18 de Octubre de 2000, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Félix Jara Cadot, como sociedad anénima cerrada acordandose
en el mismo acto someterse voluntariamente a las normas que rigen
a las sociedades andénimas abiertas, para los efectos de que la
sociedad pase a ser fiscalizada por la Superintendencia de Valores y
Seguros y quede sometida a las normas legales, reglamentarias y
administrativas que rigen a las sociedades andnimas abiertas, para
lo cual se procedid a la inscripcion de la sociedad en el Registro de
Valores que lleva la Superintendencia antes referida bajo el N° 738
de fecha 06 de Junio de 2001.

2.- Criterios Contables Aplicados

a) Periodo contable

Los estados financieros que se adjuntan y a los cuales se
refieren las presentes notas, corresponden al ejercicio de doce
meses comprendidos entre el 01 de Enero y el 31 de Diciembre
de 2005 y 2004.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2005 y 2004,
han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados, emitidos por el Colegio de
Contadores de Chile A.G. y normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

c)

Bases de presentacion

Para fines comparativos las cifras de los estados financieros del
periodo anterior fueron actualizadas extracontablemente en el
porcentaje de variacion del indice de precios al consumidor que
ascendio a 3,6%.

Correccion monetaria

Los estados financieros han sido ajustados para reconocer los
efectos de la variacién en el poder adquisitivo de la moneda.
Para estos efectos, se han aplicado las disposiciones vigentes
que establecen que los activos y pasivos no monetarios al
cierre del periodo y el patrimonio inicial y sus variaciones deben
actualizarse con efecto en resultados. El indice aplicado fue el
indice de Precios al Consumidor publicado por el Instituto
Nacional de Estadisticas, que experimentd una variacion del
3,6% para el ejercicio 2005 (2,5% para el ejercicio 2004).
Ademas, los saldos de las cuentas de ingresos y gastos fueron
corregidos monetariamente para expresarlos a valores de
cierre.

Bases de conversion
Al cierre de los periodos los activos y pasivos en moneda

extranjera han sido expresados en moneda corriente de
acuerdo a la siguiente paridad:

2004 2003
$ $
Unidad de Fomento (U.F.) 17.974,81 17.317,05

Délares Estadounidense (US$) 512,50 557,40



9)

h)
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Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La Sociedad no registra provision de impuesto a la renta por
tener pérdida tributaria, determinacion realizada de acuerdo a la
normativa vigente. Ademas, ha dado reconocimiento al efecto
de impuestos diferidos sobre las principales diferencias
temporales entre los resultados financieros vy tributarios.

Gastos durante el periodo de desarrollo

Al 31 de Diciembre de 2005, la Sociedad se encuentra en
etapa de desarrollo. En virtud de lo establecido en la Circular
N° 981 de la Superintendencia de Valores y Seguros de fecha
28 de Diciembre de 1990, hasta dicha fecha se presenta estado
de déficit acumulado durante el periodo de desarrollo.

La Sociedad registra en el citado estado al 31 de Diciembre de
2005 y 2004, todos los ingresos y gastos que se estima no
tienen una directa relacion con el proyecto en curso y la
correccién monetaria financiera. Dichos gastos e ingresos se
acumulan en el rubro patrimonial bajo el item Déficit acumulado
periodo de desarrollo.

Estado de flujos de efectivo

La politica de la sociedad es considerar como efectivo
equivalente todas las inversiones financieras de facil
liquidacion, pactadas a un maximo de 90 dias, y que garantizan
su valor.

En el rubro flujo originado por actividades de la operacion se
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el
giro social, incluyendo, ademas, los intereses pagados, los
ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que no
estan definidos como de inversion o financiamiento.

3.- Cambios contables

Durante los ejercicios cubiertos por estos estados financieros, los
principios contables han sido aplicados consistentemente.

Hacemos presente que los estados financieros completos y su
respectivo informe emitido por los Auditores Independientes, se
encuentran a disposicion del publico en las dependencias de
Telephone2 S.A., ubicadas en Apoquindo N° 3001 Piso 9, comuna de
Las Condes.



