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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores
Directores y Accionistas
Telmex Corp S.A.:

Hemos auditado, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile, los
balances generales de Telmex Corp S.A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y sus
correspondientes estados consolidados de resultados y de flujo de efectivo por los afios
terminados en esas fechas.

En nuestro informe de fecha 26 de febrero de 2009, expresamos una opinion sin salvedades sobre
dichos estados financieros.

En nuestra opinion, la informacion contenida en los estados financieros resumidos que se
publican es razonablemente concordante, en todos los aspectos significativos, con los estados
financieros consolidados auditados por nuestra firma, de los cuales éstos se han derivado. Sin
embargo, por presentar los estados financieros resumidos informacién incompleta, estos deben
ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados auditados.

Albert Oppenlédnder L. ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 26 de febrero de 2009



TELMEX CORP S.A.

Balances Generales Resumidos

31 de diciembre de

ACTIVOS

Activo Circulante

Disponible
Valores negociables (neto)
Deudores por ventas (neto)
Deudores varios
Documentos y cuentas por cobrar empresas
relacionadas
Impuestos por recuperar
Gastos por anticipado
Otros activos circulantes
Total activo circulante

Activo Fijo

Construcciones y obras de infraestructura
Depreciacion acumulada (menos)
Total activo fijo neto

Otros Activos

Inversiones en empresas relacionadas
Inversiones en otras sociedades
Documentos y cuentas por cobrar empresas
relacionadas largo plazo
Otros

Total otros activos

Total Activos

Nota

4
()
)

(6)
(7

(8)
(8)

)

(6)

2008 2007

MS$ MS$
475.985 48.826
4.220 4204
48.355 138.917
14.872 5316
5.849.774 6.052.685
886.925 846.961
4.980 -
981 242.629
7.286.092 7.339.538
19.732 19.707
(17.786) (17.107)
1.946 2.600
18.136.926 36.199.690
386 384
2.324.948 2.531.868
679 739
20.462.939 38.732.681
27.750.977 46.074.819

Las notas adjuntas numeros 1 a la 3 forman parte integral de estos estados financieros



TELMEX CORP S.A.

Balances Generales Resumidos

31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo Circulante

Cuentas por pagar
Documentos por pagar
Acreedores varios
Documentos y cuentas por pagar empresas
relacionadas
Retenciones
Impuesto a la renta
Ingresos percibidos por adelantado
Total pasivo circulante

Pasivo Largo Plazo

Obligaciones con bancos e instituciones
financieras largo plazo
Documentos y cuentas por pagar empresas
relacionadas largo plazo
Provisiones largo plazo
Otros pasivos a largo plazo
Total pasivo largo plazo

Patrimonio

Capital pagado
Sobreprecio en venta de acciones propias

Pérdidas acumuladas
Pérdida del ejercicio
Total patrimonio
Total Pasivos y Patrimonio

Nota

(6)

(7)
(12)

(10)

(6)
(11)
(12)

(13)
(13)

(13)
(13)

2008 2007

MS$ MS$
425.367 297.354
97.086 145.843
24.941 11.733
2.825.064 2.703.464
593 122
203 -
41.387 45.070
3.414.641 3.203.586
1.447.317 1.576.128
35.172.581 37.975.378
2.303.300 2.448.419
705.613 809.762
39.628.811 42.809.687
239.221.903 239.221.903
1.299.394 1.299.394

(240.459.751) (238.319.165)

(15.354.021) (2.140.586)
(15.292.475) 61.546
27.750.977 46.074.819

Las notas adjuntas niumeros 1 a la 3 forman parte integral de estos estados financieros



TELMEX CORP S.A.

Estados de Resultados Resumidos

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

Resultado Operacional

Ingresos de explotacion

Costo de explotacion
Margen de explotacion

Gastos de administracion y ventas
Resultado operacional

Resultado no Operacional

Ingresos financieros
Utilidad inversiones empresas relacionadas
Otros ingresos fuera de explotacion
Pérdida inversion empresas relacionadas
Gastos financieros
Otros egresos fuera de explotacion
Correccion monetaria
Diferencias de cambio

Resultado no operacional

Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Pérdida del ejercicio

Nota

)
(14)
)

(14)

(15)
(16)

(7)

2008 2007
MS$ MS$
270.504 226.700

(214.375) (190.276)
56.129 36.424
(303.748) (270.232)
(247.619) (233.808)
5.668 20.432
145.120 1.125.984

748 30.150
(18.062.763) (5.965.791)
(4.958) (5.991)
(9.158) (26.576)
2.833.491 2.562.944
(8.471) 352.226
(15.100.323) (1.906.622)
(15.347.942) (2.140.430)
(6.079) (156)
(15.354.021) (2.140.586)

Las notas adjuntas numeros 1 a la 3 forman parte integral de estos estados financieros



TELMEX CORP S.A.

Estados de Flujo de Efectivo Resumidos

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

Nota 2008 2007
MS$ MS$
Flujo Originado por Actividades de la Operacion
Recaudacion de deudores por ventas 302.102 160.586
Ingresos financieros percibidos 59.483 49.829
Otros ingresos percibidos 1.564 13.150
Pago a proveedores y personal (548.021) (760.001)
Otros gastos pagados (4.384) (34.064)
Impuesto al valor agregado y otros similares
pagados (1.208) (660)
Flujo neto (utilizado) originado en actividades
de la operacion (190.464) (571.160)
Flujo Originado por Actividades de Financiamiento
Obtencion de otros préstamos de empresas
relacionadas 404.695 322.114
Flujo neto originado por actividades
de financiamiento 404.695 322.114
Flujo Neto del Ejercicio 214.231 (249.046)
Efecto de la Inflacion sobre el Efectivo y Efectivo
Equivalente (28.633) (50.479)
Variacion Neta del Efectivo y Efectivo
Equivalente 185.598 (299.525)
Saldo Inicial de Efectivo y Efectivo Equivalente 290.387 589.912
Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente 475.985 290.387

Las notas adjuntas numeros 1 a la 3 forman parte integral de estos estados financieros



TELMEX CORP S.A.

Estados de Flujo de Efectivo Resumidos

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

Nota 2008 2007
MS$ MS$
Conciliacion entre el Flujo Neto Originado Por
Actividades de la Operacion y el Resultado del
Ejercicio
Pérdida del ejercicio (15.354.021) (2.140.586)
Cargos (abonos) a resultado que no representan
flujo de efectivo
Depreciacion del ejercicio (8) 630 561
Castigos y provisiones (11) 14.054 4.658
Utilidad devengada en inversiones
en empresas relacionadas 9 (145.120) (1.125.984)
Pérdida devengada en inversiones
en empresas relacionadas 9 18.062.763 5.965.791
Correccion monetaria (15) (2.833.491) (2.562.944)
Diferencias de cambio (16) 8.471 (352.226)
Otros cargos a resultado que no representan flujo
de efectivo 7.157 -
Variacion de activos, que afectan al flujo de efectivo
Aumento de deudores por ventas (12.166) (101.841)
Disminucion de otros activos 54.630 12.396
Variacion de pasivos, que afectan al flujo de
efectivo
Aumento (disminucidn) de cuentas por pagar
relacionadas con el resultado de la explotacion 38.345 (246.314)
Aumento de intereses por pagar 4.958 5.991
Aumento neto de impuesto a la renta por pagar 6.079 156
Disminucion de otras cuentas por pagar relacionadas
con resultados fuera de la explotacion (2.382) (7.489)
Disminucion neto de impuesto al valor agregado y
otros similares por pagar (40.371) (23.329)
Flujo neto (utilizado) originado en actividades
de la operacion (190.464) (571.160)

Las notas adjuntas numeros 1 a la 3 forman parte integral de estos estados financieros



TELMEX CORP S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2008 y 2007

Nota 1 - Inscripcion en el Registro de Valores

La Sociedad Matriz se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el N° 0350 y estd bajo la
fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

La filial Telmex S.A. se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el N° 0487 y estd bajo la
fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados

a)

b)

Periodo contable

Los estados financieros que se adjuntan y a los cuales se refieren las presentes notas,
corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2008,
comparado con igual ejercicio del afio anterior.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G.
y con normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, excepto
por las inversiones en filiales, las que estan registradas en una sola linea del balance general
a su valor patrimonial proporcional y, por lo tanto, no han sido consolidadas linea a linea.
Este tratamiento no modifica el resultado neto ni el patrimonio de la matriz.

Estos estados financieros han sido emitidos s6lo para efectos de hacer un analisis individual
de la Compaiiia y en consecuencia, deben ser leidos en conjunto con los estados financieros
consolidados, que son requeridos por los principios de contabilidad generalmente aceptados
en Chile.

En el caso de existir discrepancias entre los principios de contabilidad generalmente
aceptados, emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G. y las normas impartidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, para la Compaiiia primaran las
normas impartidas por la Superintendencia sobre las primeras.



TELMEX CORP S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2008 y 2007

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)

¢)

d)

g)

Bases de presentacion

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros del ejercicio anterior, fueron
actualizadas extracontablemente en el porcentaje de variacion del IPC para el ejercicio que
ascendid a 8,9%. Ademas se han reclasificado algunos saldos de 2007, para efectos
comparativos.

Correccion monetaria

Los estados financieros han sido actualizados de acuerdo a las normas de correccion
monetaria segun Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile, con el
objeto de reconocer los efectos de la variacion en el poder adquisitivo de la moneda
ocurrida en los respectivos ejercicios. La variacion del IPC acumulada para los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, fue de 8,9% y 7,4% respectivamente.

Bases de conversion

Al cierre de cada ejercicio los activos y pasivos en moneda extranjera y unidades de
fomento han sido traducidos a pesos de acuerdo a las siguientes paridades:

$ por unidad
2008 2007
Unidad de Fomento 21.452,57 19.622,66
Doélar Estadounidense 636,45 496,89

Valores negociables

Bajo este titulo se presentan inversiones en acciones valorizadas al menor valor entre el
costo de adquisicion corregido monetariamente y el valor bursatil de la cartera al cierre de
cada ejercicio.

Estimacion deudores incobrables

Esta provision se ha constituido al cierre de cada ejercicio, considerando aquellos saldos a
mas de 90 dias.
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TELMEX CORP S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2008 y 2007

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)

h)

)

K)

Otros activos circulantes

Bajo este rubro se presentan valores en garantia e inversiones en titulos o valores
mobiliarios con compromiso de retroventa, valorizados al costo mds intereses al cierre de
cada ejercicio.

Activo fijo

Los bienes del activo fijo se presentan a su valor de adquisicion corregido monetariamente,
el cual incluye los costos reales de construccion y financiamiento incurridos por la

Sociedad hasta que los bienes estan en condiciones de ser utilizados.

Los costos de mantencion del activo fijo, efectuado con el objeto de mantener los bienes en
operacion normal, se contabilizan con cargo a resultados en el periodo en que se incurren.

Depreciacion activo fijo

La depreciacion ha sido calculada en base al método lineal teniendo en cuenta los afios de
vida util remanente de los bienes.

El monto de depreciacion del ejercicio asciende a M$ 630 (M$ 561 en 2007).

Inversiones en empresas relacionadas

Las inversiones en empresas relacionadas han sido valorizadas de acuerdo a la metodologia
del Valor Patrimonial Proporcional (VPP), dando reconocimiento a la participacion en los

resultados sobre base devengada. Para aquellas filiales que presentan patrimonio negativo,
se ha determinado una provision de largo plazo.

11



TELMEX CORP S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2008 y 2007

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)

)

)

Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El impuesto a la renta se determina sobre la base de la renta liquida imponible determinada
seguin las normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta.

A contar del 1 de enero de 2000, los impuestos diferidos se registran, de acuerdo a lo
sefalado en la circular N° 1.466 del 27 de enero de 2000 de la Superintendencia de Valores
y Seguros, determinados sobre diferencias temporarias entre la base tributaria de activos y
pasivos y su base contable, conforme a los Boletines Técnicos N° 60 y Boletines
Complementarios del Colegio de Contadores de Chile A.G.

Impuesto a la renta e impuestos diferidos (continuacion)

De acuerdo a principios contables, la realizacion futura de los beneficios tributarios por
diferencias temporarias deducibles o pérdidas tributarias, depende de la existencia de
suficientes utilidades tributarias en el futuro. Durante el afio 2002, la Sociedad reestructurd
sus operaciones comerciales, sin embargo aun se encuentra generando pérdidas tributarias y
esta redefiniendo la estrategia de planificacion tributaria futura. Debido a lo anterior y
atendiendo a lo estipulado en el Boletin Técnico N° 60, la Sociedad ha determinado
efectuar una provision de valuacion equivalente al 100% de los posibles beneficios
tributarios originados por diferencias temporarias y pérdidas tributarias, cuyo monto al 31
de diciembre de 2008 es M$ 12.526.056.

Indemnizacion por aiios de servicio al personal

La Sociedad no tiene pactado con su personal el pago de indemnizaciones por afios de
servicio, registrandose con cargo a los resultados de cada ejercicio aquellas efectivamente
pagadas.

Reconocimiento de ingresos

La Sociedad reconoce los ingresos cuando los servicios son prestados. La Sociedad registra

bajo Deudores por ventas tanto las facturas por cobrar como el monto de los servicios
prestados y no facturados.
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TELMEX CORP S.A.
Notas a los Estados Financieros Resumidos

31 de diciembre de 2008 y 2007

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)

i) Estado de flujos de efectivo

De acuerdo a lo sefialado en el Boletin Técnico N° 50 del Colegio de Contadores de Chile
A.G. y en la Circular N° 1312 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la Sociedad ha
considerado como efectivo equivalente, todas aquellas inversiones que se efectian como
parte de la administracion habitual de los excedentes de caja, con vencimiento inferior a 90
dias.

Se incluyen bajo el rubro "flujos originados por actividades de operacion" todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro social, incluyendo ademas los intereses pagados
y los ingresos financieros. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este
estado financiero, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

La composicion del efectivo y efectivo equivalente al cierre de cada ejercicio se detalla

como sigue:
2008 2007
M$ MS$
Disponible 475.985 48.826
Inversiones de retroventa - 241.561
Total 475.985 290.387

Nota 3 - Cambios Contables
Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2008, no se

efectuaron cambios en los principios contables utilizados en relacion al ejercicio anterior, que
puedan afectar significativamente la interpretacion de estos estados financieros.

13



