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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Accionistas y Directores
Tarjetas de Chile S.A.:

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Tarjetas de Chile S.A. al 31 de diciembre de
2005 y 2004 y a los correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo por los afios terminados en
esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es
respopsabilidad de la administracién de Tarjetas de Chile S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir
una opinién sobre estos estados financieros, con base en las auditorfas que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en Chile.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable
grado de seguridad de que los estados financieros estin exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones
revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracién de la Sociedad, asi
como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramds que nuestras
auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, Ia situacién financiera de Tarjetas de Chile S.A. al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y los
resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas impartidas por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.

eria Garay KPMG Ltda.

Santiagd, \10 de febrero de 2006

KPMG Auditores Consultores Ltda.
Firma chilena miembro de KPMG International, una cooperativa suiza.



TARJETAS DE CHILE S.A.

Balances Generales
Al 31 de diciembre de

Activos
Activo circulante:
Disponible
Instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile
y la Tesoreria General de la Republica
Documentos y cuentas por cobrar
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas
Impuestos por recuperar
Impuestos diferidos
Gastos pagados por anticipado
Otros activos circulantes

Total activo circulante

Documentos y cuentas por cobrar a mas de un afo:
Documentos y cuentas por cobrar

Total documentos y cuentas por cobrar a mas de un afio

Activo fijo:
Instalaciones
Equipos computacionales
Muebles y equipos de oficina
Otros activos fijos

Subtotal
Menos depreciacion acumulada

Total activo fijo, (neto)

Inversiones Permanentes:
Inversiones en otras sociedades

Total inversiones permanentes

Otros activos:
Otros activos
Impuestos diferidos

Total otros activos

Total activos

2005 2004
M$ M$

282.500 281.020
178.884 278.725
18.347.034 19.667.938
12.597 10.976

- 1.185.474
145.615 132.810
50.281 139.143
213.177 54.440
19.230.088 21.750.526
482.796 505.233
482.796 505.233
10.675 11.026
577.479 834.144
262.264 579.227
96.021 218.902
946.439 1.643.299
(761.450) (1.348.648)
184.989 294651

2 2

2 2

9.432 10.109
194.229 180.033
203.661 190.142
20.101.536 22.740.554

(Continua)



TARJETAS DE CHILE S.A.

Balances Generales, Continuacion
Al 31 de diciembre de

Pasivos y Patrimonio

Pasivo circulante:
Obligaciones con instituciones financieras a corto plazo
Documentos y cuentas por pagar
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas
Provisiones
Retenciones
Impuesto por pagar
Otros pasivos circulantes

Total pasivo circulante

Patrimonio:
Capital pagado
Utilidades retenidas
(Pérdida) utilidad del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

2005 2004
M$ M$
4.111.610 4.774.111
2.702.939 2.820.278
742.141 2.377.475
1.208.178 1.042.769
72.132 66.461
126.842 -
332 2.504
8.964.174 11.083.598
5.112.984 5.112.984
6.543.972 6.253.280
(519.594) 290.692
11.137.362 11.656.956
20.101.536 22.740.554

Las notas adjuntas nimero 1 al 21 forman parte integral de estos estados financieros.
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TARJETAS DE CHILE S.A.

Estados de Resultados
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

2005 2004
Resultado Operacional M$ M$
Ingresos de la explotacion:
Comisiones 1.694.994 1.752.191
Intereses 3.436.434 3.758.690
Ventas de tarjetas 347.097 320.219
Otros ingresos 762.898 720.286
Total ingresos de la explotacién 6.241.423 6.551.386
Costos de la explotacion:
Intereses (218.869) (152.460)
Publicidad (72.960) (103.915)
Remuneraciones, comisiones y honorarios funcion ventas (1.258.534) (1.241.528)
Arriendo y otros gastos de administracion (4.286.714) (4.151.146)
Provisiones y castigos (270.009) (437.554)
Depreciaciones (123.018) (156.064)
Total costos de la explotacién (6.230.104) (6.242.667)
Margen operacional 11.319 308.719
Resultado no Operacional
Ingresos no operacionales:
Ingresos financieros 12.398 19.262
Otros ingresos no operacionales 174.610 264.495
Total ingresos no operacionales 187.008 283.757
Egresos no operacionales:
Otros egresos no operacionales (346.720) (9.622)
Total egresos no operacionales (346.720) (9.622)
Correccién monetaria (391.011) (249.762)
Resultado antes de impuesto a la renta (539.404) 333.092
Impuesto a la renta 19.810 (42.400)
(Pérdida) utilidad del ejercicio (519.594) 290.692

Las notas adjuntas nimero 1 al 21 forman parte integral de estos estados financieros.
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TARJETAS DE CHILE S.A.

Estados de Flujo de Efectivo
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

2005 2004
M$ M$
Flujo neto originado por actividades de la operacion:
Cobrado a clientes 87.289.666 84.864.947
Pagado a establecimientos (74.097.719) (73.921.813)
Pagado a clientes (4.325.414) (4.519.964)
Pago de impuestos (935.410) (1.062.728)
Otros ingresos percibidos 1.153.820 -
Gastos de administracion y otros (6.884.849) (7.621.347)
Intereses ganados 6.371 11.929
Intereses pagados (214.379) (148.064)
Flujo neto originado por actividades de la operacion 1.992.086 (2.397.040)
Flujo neto originado por actividades de inversion:
Venta de activo fijo 7.453 -
Compra de activo fijo (19.902) (2.849)
Rescate de inversion en instrumentos financieros 90.156 218.389
Flujo neto originado por actividades de inversion 77.707 215.540
Flujo neto originado por actividades de financiamiento:
Préstamos obtenidos de instituciones financieras y
empresas relacionadas 170.220.762 134.971.560
Préstamos pagados a instituciones financieras y
empresas relacionadas (172.270.086) (133.476.285)
Flujo neto originado por actividades de financiamiento (2.049.324) 1.495.275
Flujo positivo (negativo) neto del ejercicio 20.469 (686.225)
Efecto de la inflacidn sobre el efectivo y efectivo equivalente (12.813) (41.413)
Variacion del efectivo y efectivo equivalente 7.656 (727.638)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 304.848 1.032.486
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 312.504 304.848

(Continua)



TARJETAS DE CHILE S.A.

Estados de Flujo de Efectivo, Continuacion
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

2005 2004
M$ M$
Conciliacidn entre el resultado neto y
el flujo operacional:
(Pérdida) utilidad del ejercicio (519.594) 290.692
Cargos a resultados que no representan
flujo de efectivo:
Amortizaciones y depreciacion 123.018 156.064
Provisiones 270.009 437.554
(Utilidad) en venta de activo fijo (274) -
Correccion monetaria neta 391.011 249.762
Impuestos diferidos y contingencias tributarias 213.816 42.399
Disminucion (aumento) de activos circulantes:
Impuestos por recuperar 1.144.280 (185.827)
Cuentas por cobrar y otros activos 303.539 133.618
Aumento (disminucidn) de pasivos circulantes:
Cuentas por pagar y otros pasivos 66.281 (3.521.302)
Flujo neto originado por actividades de operacion 1.992.086 (2.397.040)

Las notas adjuntas nimero 1 al 21 forman parte integral de estos estados financieros.
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TARJETAS DE CHILE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

Constitucion de la Sociedad

(@)

(b)

Constitucion:

Fecha de constitucion . 2 de febrero de 1983
Tipo de sociedad :  Sociedad Anonima Cerrada
Objeto social . Emisora y Operadora de Tarjetas de Crédito

Autorizacion y fiscalizacion:

Con fecha 28 de junio de 1989, Tarjetas de Chile S.A. (la “Sociedad”), fue autorizada por
el Banco Central de Chile para operar como emisora y operadora de tarjetas de crédito y
se encuentra inscrita en el registro que lleva la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, siendo fiscalizada por ésta a partir del ejercicio 1989.

La Sociedad es emisora de la Tarjeta Diners.

Resumen de Normas Contables Aplicadas

(@)

(b)

(©

General

La Sociedad presenta los estados financieros a base de normas impartidas por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile. En caso de existir discrepancias priman las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financiera.

Periodo Cubierto por los Estados Financieros

Los presentes estados financieros cubren el periodo comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2005 y 2004, respectivamente.

Correccion Monetaria

Los activos, pasivos, patrimonio y cuentas de resultados han sido ajustados mediante
aplicacion de las normas de correccion monetaria vigentes de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile.

Los estados financieros del ejercicio anterior han sido ajustados extracontablemente en un

3,6%, para permitir una adecuada comparacion con los estados financieros del presente
gjercicio.

(Continda)



TARJETAS DE CHILE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

2 Resumen de Normas Contables Aplicadas, Continuacion

(d)

(€)

(f)

(9)

Bases de Conversion

Los activos y pasivos expresados en moneda extranjera y en unidades de fomento han sido
convertidos a pesos, utilizando el valor de cierre de cada ejercicio, de acuerdo a las
instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

2005 2004
$ $
Unidad de fomento (UF) 17.974,81 17.317,05
Dolar estadounidense observado (US$) 514,21 559,83

Valorizacién de Inversiones

Corresponden a instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile (PDBC) los que han
sido valorizados de acuerdo al valor de la inversion mas intereses y reajustes devengados
segun corresponda, a la fecha de cierre de cada ejercicio.

Otros Activos Circulantes

Dentro del rubro se incluyen titulos comprados con compromiso de retroventa, que
corresponden a instrumentos de renta fija, los que se encuentran valorizados al costo de la
inversion mas reajustes e intereses devengados al cierre de cada ejercicio.

Activo Fijo

Los bienes del activo fijo se presentan a su costo de adquisicion, mas las revalorizaciones
acumuladas al 31 de diciembre de 2005 y 2004.

Las depreciaciones del activo fijo se calculan a base del método lineal, considerando la
vida atil remanente estimada de éstos. El cargo a resultados por este concepto ascendio a
M$123.018 en 2005 y M$156.064 en 2004, presentdndose en el estado de resultados
formando parte de los costos de la explotacion.

(Continda)
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TARJETAS DE CHILE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

Resumen de Normas Contables Aplicadas, Continuacion

(h)

(i)

Inversién en Otras Sociedades

La inversion en la sociedad Transbank S.A. se valoriza a su costo méas correccion
monetaria.

Provision y Castigo de Deudores
- Provision de tarjeta habientes:

Con el proposito de cubrir el riesgo de incobrabilidad de la cartera vigente de
tarjeta habientes se han determinado provisiones globales por M$105.205 durante
el afio 2005 y M$81.519 en 2004, e individuales sobre la cartera vencida de
M$95.477 y de M$111.872 al 31 de diciembre de 2005 y 2004.

Provision individual: Estas provisiones se determinaron a base de los saldos de
deudas individuales que presentan una antigiiedad superior a 90 dias de mora.
Para complementar este estudio, los abogados de la Sociedad analizaron
individualmente la recuperabilidad de cada uno de los deudores, considerando los
antecedentes de las demandas interpuestas en contra de éstos.

Provision global de cartera: Se constituy6 sobre la cartera vigente una provision
de 1,06% en 2005, y 0,95% en 2004.

Las provisiones se presentan rebajando la cuenta Documentos y cuentas por
cobrar.

- Castigos:
La sociedad castiga todos aquellos clientes cuya mora sea superior a los 180 dias.
De acuerdo con instrucciones de la Administracion de la Sociedad,
independientemente de las acciones legales que la Sociedad continta efectuando,

se procedio a castigar créditos y saldos adeudados por tarjeta habientes por
M$226.497 en 2005, y M$466.390 en 2004.

(Continda)
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TARJETAS DE CHILE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

Resumen de Normas Contables Aplicadas, Continuacion

)

(k)

(1

(m)

Impuesto a la Renta

La Sociedad ha registrado el gasto por impuesto a la renta, en base al resultado tributario
determinado de acuerdo a las disposiciones legales vigentes al 31 de diciembre de cada
afio.

Impuestos Diferidos

Los efectos de los impuestos diferidos originados por las diferencias temporarias entre la
base tributaria y la base financiera, se registran sobre base devengada segun el Boletin
Técnico N°60 y boletines complementarios del Colegio de Contadores de Chile A.G.

Provision de Vacaciones

En conformidad a los Boletines Técnicos N°s 47 y 48 del Colegio de Contadores de Chile
A.G., el costo correspondiente a las vacaciones y beneficios del personal se reconocen
sobre base devengada.

Efectivo y Efectivo Equivalente

Para efecto de presentacion del estado de flujo de efectivo de acuerdo a lo sefialado en el
Boletin Técnico N°50 del Colegio de Contadores de Chile A.G., la Sociedad ha
considerado como efectivo equivalente el saldo del rubro Disponible y las inversiones en
pactos presentadas en el rubro Otros activos circulantes demostrados en el balance
general. El estado de flujo de efectivo se ha preparado segln el método directo.

Los otros ingresos percibidos, presentados en el flujo neto originado por actividades de la
operacion, corresponden a la devolucion de impuestos, efectuada con fecha 21 de febrero
de 2005, por un monto de M$1.153.820.

El detalle del saldo final de efectivo y efectivo equivalente es el siguiente, al 31 de
diciembre de 2005 y 2004:

Detalle 2005 2004
M$ M$
Disponible 282.500 281.020
Otros activos circulantes (pactos de retroventa) 30.004 23.828
Totales 312.504 304.848

10
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TARJETAS DE CHILE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

3) Cambios Contables

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2005, la Sociedad no ha realizado cambios

contables.

4) Instrumentos Emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica

Bajo este rubro se presentan inversiones en instrumentos financieros validos para constituir
reservas técnicas de acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras para dar cumplimiento a lo exigido por el Banco Central de Chile para estas

instituciones:

Tipo de Entidad Ejercicio actual
Instrumento Emisora Vencimiento Monto
M$
21 de febrero
PDBC Banco Central de Chile de 2006 178.884

() Documentos y Cuentas por Cobrar

La composicion de este rubro es la siguiente:

Corto plazo:
Comisiones por cobrar a establecimientos comerciales
Cuentas por cobrar movimiento internacional
Cuentas por cobrar por consumos
Intereses devengados por cobrar
Provision por deudores incobrables

Totales

Largo plazo:

Cuentas por cobrar por cuotas de crédito con vencimiento a

mas de un afio

Totales

11

Modalida
Ejercicio anterior d Forma de
de
Vencimiento Monto reajuste valorizacion
M$
4 de marzo Valor
de 2005 278.725 $ presente
2005 2004
M$ M$
6.782 13.449
43.424 247.372
18.322.770 19.409.022
174.740 191.486
(200.682) (193.391)
18.347.034 19.667.938
482.796 505.233
482.796 505.233

(Continda)



TARJETAS DE CHILE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

(6) Otros Activos Circulantes
La composicidn de este rubro es la siguiente:
@) Inversiones en pactos:

Corresponde a derechos por compromisos de compra con pactos de retroventa valorizados
de acuerdo a lo descrito en nota 2(f), los cuales se detallan a continuacion:

Tipo de Monto Tasa Interés Saldo al Saldo al
Contraparte instrumento invertido % devengado 31-12-2005 31-12-2004
M$ M$ M$ M$
Citigroup (Chile) S.A. Corredores
de Bolsa CERO 30.000 0,36 4 30.004 23.828
Totales 30.004 23.828
(b) Otros:
2005 2004
M$ M$
Materiales y existencias 170.646 23.897
Varios deudores 12.527 6.715
Totales 183.173 30.612
12

(Continda)



TARJETAS DE CHILE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

(7) Saldos y Transacciones con Empresas Relacionadas
Institucion Cuentas por cobrar (pagar)
(Relacién) Detalle Transaccion Utilidad (pérdida) Corto plazo
2005 2004 2005 2004 2005 2004
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Citibank N.A.
(Entidad del grupo empresarial) Avrriendo locales y equipos (gastos) (320.708) (328.063) (320.708) (328.063) - -
Administracion de lineas de crédito 120.966 95.689 120.966 95.689 12.597 @ 10.976
Servicios recaudacion y custodia (83.360) (80.588) (83.360) (80.588) (9.340) @ (8.180)
Financiamiento estados de cuentas de tarjeta habientes (10.819) (29.628) - - (18.809) @ (29.627)
Subtotales (293.921) (342.590) (283.102) (312.962) (15.552) (26.831)
Diners Inc. Royalties pagados (238.951) (257.653) (238.951) (257.653) (9.555) ] (11.062)
(Indirecta) Servicios de conexion (91.187) (69.443) (91.187) (69.443) - -
Subtotales (330.138) (327.096) (330.138) (327.096) (9.555) (11.062)
Diners Argentina Servicios Prestados (17.139) (32.057) (17.139) (32.057) - @ (4.248)
(Indirecta)
Transbank S.A. Servicios administracion establecimientos comerciales (443.946) (443.137) (443.946) (443.137) (85.821) ] (88.947)
(Accionista)
Servicios Financieros Citibank (Chile) S.A. Servicios prestados (31.592) (28.480) (31.592) (28.480) (7.778) (2.331)
(Entidad del grupo empresarial) Contrato de leasing (1.531) (2.002) (1.531) (2.002) (10.029) ] (14.304)
Subtotales (33.123) (30.482) (33.123) (30.482) (17.807) (16.635)

13
(Continua)



TARJETAS DE CHILE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

(7) Saldos y Transacciones con Empresas Relacionadas, Continuacion
Institucion
Relacién Detalle

Citigroup Global Market (Chile) S.A.
(Entidad del grupo empresarial)

LACB Cash Settlement Unit
(Entidad del grupo empresarial)

Banamex
(Entidad del grupo empresarial)

Citigroup (Chile) S.A. Corredores de Bolsa
(Entidad del Grupo empresarial)

Préstamo

Servicios prestados

Servicios prestados

Inversiones en pactos

Totales

14

Cuentas por cobrar (pagar)

Transaccion Corto plazo

2005 2004 2005 2004

M$ M$ M$ M$
111.630.044 72.982.056 (15.044) (8.056) (600.160) @ (2.217.625)

(353.754) (443.182) (353.754) (443.182) - -

(10.091) (8.728) (10.091) (8.728) (649) @ (1.151)
38.616.363 13.588.853 6.248 12.114 30004 © 23.828
(1.480.089) (1.593.586) (699.540) (2.342.671)

(Continua)
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TARJETAS DE CHILE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

Saldos y Transacciones con Empresas Relacionadas, Continuacion

Las transacciones sefialadas anteriormente fueron efectuadas a valores de mercado.

@)

)

©)

Los documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas de corto plazo al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 ascienden a M$12.597 y M$10.976, respectivamente.

Los documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas de corto plazo al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 ascienden a M$742.141 y M$2.377.475, respectivamente.

Las inversiones en pactos se presentan en el rubro Otros activos circulantes del balance
general.

Inversiones en Empresas Relacionadas y Otras Sociedades

(@)

(b)

Inversiones en empresas relacionadas:
No hay
Inversiones en otras sociedades:

Transbank S.A.:

Con fecha 18 de diciembre de 1990, la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras autoriz6 la compra de una accion de la Sociedad Transbank S.A., requisito que
posibilitd el traspaso de la administracion de la red de establecimientos comerciales (ver
nota 18). El 20 de diciembre de 1990 se adquirio la accion en M$2.

Obligaciones con Instituciones Financieras a Corto Plazo

De acuerdo con los convenios y contratos suscritos, las siguientes son las obligaciones de la
Sociedad, al 31 de diciembre de 2005 y 2004:

2005 2004

M$ M$
Banco Scotiabank Sudamericano - 519.373
Banco Santander Chile 2.106.057 2.177.558
Banco de Chile 2.005.553 2.077.180
Total obligaciones bancarias 4,111.610 4.774.111

Los préstamos a corto plazo en pesos, devengaron un interés promedio del 0,43% mensual durante
el afio 2005 (0,26% en 2004).

15
(Continda)



TARJETAS DE CHILE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

(10) Provisiones

La composicidn de este rubro es la siguiente:

Concepto 2005 2004
M$ M$
Provision canje Premium Club 739.993 692.176
Provision de vacaciones 73.711 70.244
Provisién bonos al personal 73.605 38.674
Provisiones varias administracion 152.083 162.855
Provisiones varias otras 97.066 78.820
Provisiones recargos legales 71.720 -
Totales 1.208.178 1.042.769

(11)  Otros Ingresos de Explotacion

Los principales componentes en este rubro corresponden a:

2005 2004

M$ M$

Otros cargos fijos a tarjeta habientes 474.841 480.828
Comision correduria de crédito 120.966 94.277
Operaciones Transhank (2.527) 4.390
Diferencia de cambio 169.618 140.791
Totales 762.898 720.286

(12)  Intereses

Por instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, el gasto por
concepto de intereses financieros (M$218.869 en 2005 y M$152.460 en 2004), se presentan en el
rubro Intereses como costo de la explotacion, formando parte del resultado operacional.
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TARJETAS DE CHILE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

(13)  Impuesto a la Renta
@) El impuesto a la renta provisionado al 31 de diciembre de 2005, asciende a M$17.427

(M$96.419 en 2004) el cual se presenta rebajando los impuestos por recuperar al 31 de
diciembre de 2005 y 2004, respectivamente:

2005 2004
M$ M$
Provision contingencias tributarias afios tributarios
2002 y 2003 (251.688) -
Provision impuesto a la renta (17.427) (96.419)
Provision impuesto Articulo N°21 (635) (2.960)
Creditos al impuesto (*) 90.099 85.218
Impuesto renta por recuperar 52.809 1.199.635
Total impuesto por (pagar) recuperar (126.842) 1.185.474

(*) Corresponde a pagos provisionales mensuales, créditos por gastos de capacitacion
y compras de activo fijo (4%).

(b) Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad presenta utilidades tributarias por un monto de
M$3.280.048 (utilidades tributarias por M$3.194.967 en 2004), siendo el siguiente el
detalle de los créditos:

2005 2004
M$ M$
Crédito del 15% 372.814 372.814
Crédito del 16,5% 110.326 110.326
Crédito del 17% 124.759 107.332
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TARJETAS DE CHILE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

Impuestos Diferidos

La Sociedad aplicé los criterios contables del Boletin Técnico N°60 y boletines complementarios
del Colegio de Contadores de Chile A.G. sobre impuestos diferidos, los cuales se detallan a

continuacion:

Concepto

Diferencias deudoras corto plazo:
Depreciacion acumulada vehiculos
Amortizacion derechos lineas telefénicas
Provisién incobrables
Provisién de vacaciones
Provisiones varias
Provisién bonos
Intereses cartera vencida
Utiles activados
Provisién recursos humanos
Leasing

Activo neto corto plazo

Activo neto corto plazo actualizado

Diferencias deudoras largo plazo:
Depreciacién acumulada vehiculos
Amortizacion derechos lineas telefénicas
Provisién incobrables
Provisién de vacaciones
Provisiones varias
Intereses cartera vencida
Utiles activados
Provisién recursos humanos
Leasing

Activo neto largo plazo

Activo neto largo plazo actualizado

Saldos al Impuestos
01-01-05 diferidos afio Saldos al
(histérico) 2005 31-12-05
M$ M$ M$
2.743 (705) 2.038
18.546 (1.708) 16.838
36.234 (3.040) 33.194
7.685 1.087 8.772
59.671 3.228 62.899
3.997 3.096 7.093
1.044 (613) 431
(1.725) 1.725 -
- 14.806 14.806
- (456) (456)
128.195 17.420 145.615
132.810
5.487 (732) 4,755
37.090 2.198 39.288
68.036 9.417 77.453
3.841 (82) 3.759
59.671 3.228 62.899
537 (352) 185
(885) 885 -
- 6.346 6.346
- (456) (456)
173.777 20.452 194.229
180.033
18
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TARJETAS DE CHILE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

(14)  Impuestos Diferidos, Continuacion

El detalle del impuesto a la renta presentado en el estado de resultados es el siguiente:

2005 2004
(Cargo) abono (Cargo) abono
M$ M$
Impuesto a la renta (17.427) (96.419)
Impuesto Articulo N°21 (635) (2.960)
Efecto impuestos diferidos del ejercicio 37.872 56.979
Efectos en resultado total 19.810 (42.400)
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TARJETAS DE CHILE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

Patrimonio

Durante los afios 2005 y 2004, las cuentas de patrimonio tuvieron las siguientes variaciones:

Saldos al 1 de enero de 2004 (historicos)
Distribucidn del resultado del ejercicio anterior
Revalorizacion capital propio

Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2004
Actualizacion 3,6%

Saldos al 31 de diciembre de 2004, actualizados

Saldos al 1 de enero de 2005 (historicos)
Distribucién del resultado del ejercicio anterior
Revalorizacién capital propio

Pérdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2005

Capital
pagado
M$

4.814.939

120.374

4.935.313
177.671

5.112.984

4.935.313

177.671

5.112.984

(Pérdida)
Utilidades utilidad
retenidas del ejercicio Totales
M$ M$ M$
5.864.356 24.408 10.703.703
24.408 (24.408) -
147.220 - 267.594
- 280.591 280.591
6.035.984 280.591 11.251.888
217.296 10.101 405.068
6.253.280 290.692 11.656.956
6.035.984 280.591 11.251.888
280.591 (280.591) -
227.397 - 405.068
- (519.594) (519.594)
6.543.972 (519.594) 11.137.362

De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo N°10 de la Ley N°18.046, al 31 de diciembre de 2005
y 2004 se ha incorporado al capital pagado el monto proporcional correspondiente a la correccion

monetaria de dicho capital.
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TARJETAS DE CHILE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

(16)  Correccién Monetaria
Como consecuencia de la aplicacion de las normas de correccion monetaria indicadas en la nota

2(c), se produjo un cargo neto a resultados de M$391.011 en 2005 (cargo de M$249.762 en 2004),
segun el siguiente detalle:

2005 2004

M$ M$
Patrimonio (405.068) (277.227)
Activos y pasivos circulantes 6.023 32.789
Activo fijo 10.254 10.907
Cargos netos a resultados (388.791) (233.531)
Correccion monetaria cuentas de resultados (2.220) (16.231)
Saldos cuentas correccion monetaria (391.011) (249.762)
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TARJETAS DE CHILE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

(17)  Ingresos y Egresos Fuera de la Explotacion
(&) Ingresos no operacionales

Corresponden a los siguientes conceptos y montos:

2005 2004
M$ M$
Intereses inversiones financieras 12.398 19.262
Recuperacion castigo tributario 83.695 130.118
Impuesto al valor agregado recuperable terceros 43.640 53.494
Otros ingresos no operacionales 10.934 1.289
Reverso provision impuesto a la renta afio anterior 36.341 79.594
Totales 187.008 283.757
(b) Otros egresos no operacionales
Corresponden a los siguientes conceptos y montos:
2005 2004
M$ M$
Provision contingencias tributarias (251.688) -
Provision recargos legales (71.720) -
Amortizacién derechos lineas telefdnicas (334) (1.085)
Varios (22.978) (8.537)
Totales (346.720) (9.622)
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TARJETAS DE CHILE S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

Contrato con Transbank S.A.

El 20 de diciembre de 1990, se firmd contrato con Transbank S.A. en el cual las partes convienen
en reunir los recursos necesarios para que ésta opere en representacion de Tarjetas de Chile S.A., la
relacion directa con los establecimientos comerciales en la administracién de las tarjetas de crédito
Diners Club International, con el propdsito de obtener economias de escala.

Remuneraciones del Directorio

La Sociedad no efectué cancelaciones durante el afio 2005 y 2004 a los miembros del Directorio
por concepto de honorarios y remuneraciones.

Contingencias y Compromisos
Indemnizacion por afios de servicios:

De acuerdo al contrato suscrito en 1990 con Transbank S.A., a cada trabajador contratado y que
prestaba servicios en la Sociedad, se le reconocera la antigiiedad para efectos de indemnizacion
legal por afios de servicios, siendo de cargo de Tarjetas de Chile S.A., todo costo adicional que esta
disposicion signifique para Transbank S.A., respecto a si hubiera contratado a dichos trabajadores
sin el reconocimiento de antiguiedad.

Provision contingencia tributaria:

Durante el afio 2005 la Sociedad constituy6 una provision ascendente a M$323.408, por concepto
de impuesto a la renta y sus respectivos recargos legales. Esta provision tiene por objeto reconocer
los eventuales efectos negativos que tendra la fiscalizacion y respectiva liquidacion que el Servicio
de Impuestos Internos efectud por el afio 2002. El proceso de fiscalizacidn se refiere principalmente
a castigos tributarios efectuados por la Sociedad, respecto de los cuales en opinion del organismo
fiscalizador no procederia la deduccion del gasto tributario ya que no habrian sido agotados los
medios prudenciales de cobro.

Hechos Posteriores
Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de presentacion de estos estados financieros (10 de

febrero de 2006), no se han producido hechos posteriores que afecten significativamente la
situacion financiera de la Sociedad.

Gloria Aguirre Rivera Claudio Garin Palma
Contador General Gerente General
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