Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Accionistas y directores de
SMARTEL S.A.

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Smartel S.A.al 31 de diciembre
de 2004 y a los correspondientes estados de déficit acumulado y de flujo de efectivo
por el primer ejercicio terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados
financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la
administracion de Smartel S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una
opinion sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados
financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el
examen, basandose en pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende,
también, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la administracion de la Sociedad, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Smartel S.A. al 31 de
diciembre de 2004, los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por el
ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo a principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile.

José Luis Avilés M.
RUT 7.815.078-5

Registro autorizado SVS N° 550

Santiago, Chile, 21 de Febrero de 2005

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo Circulante

Obligaciones con bancos ¢ instituciones

financieras
Cuentas por pagar

Doctos y Ctas por pagar a Emp. Relac.

Acreedores varios
Provisiones

Retenciones

Impuestos diferidos
Otros pasivos circulantes

Total pasivo circulante

Pasivos Largo Plazo

Documentos por pagar

Total pasivo a largo plazo
Patrimonio

Capital pagado

Reservas de revalorizacion

Sobreprecio en venta de acciones

Utilidades acumuladas

Déficit del ejercicio

Total patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

SMARTEL S.A.

Balance General
Diciembre 31,

2004
M$

2.024

1.788 )

236

247

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

SMARTEL S.A.

Balance General
Diciembre 31,
2004
M$

ACTIVOS
Activo Circulante
Disponible 247
Valores Negociables -
Deudores por venta -
Provision ingresos afios anteriores -
Documentos por cobrar -
Deudores varios -
Impuestos por recuperar -
Gastos pagados por anticipado -
Impuestos diferidos -
Otros activos circulantes -
Total activo circulante 247
Activo Fijo
Terrenos -
Construcciones y obras de infraestructura -
Maquinarias y equipos -
Otros activos fijos -

Activos en leasing -
Depreciacion acumulada ( -)

Total activo fijo, neto -

Otros Activos
Documentos y cuentas por cobrar empresa relacionada -
Intangibles -
Otros Activos -

Total otros activos -

Total Activos 247

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

SMARTEL S.A.

Estado de Déficit Acumulado
Por el periodo comprendido entre el 20 de Julio y el 31 de Diciembre de 2004

Ms
Remuneraciones ( 452)
Gastos de investigacion y desarrollo

Gastos de publicidad

Gastos legales ( 871)
Gastos financieros

Otros egresos ( 450)
TOTAL GASTOS PERIODO DE DESARROLLO ( 1.773)

Ingresos financieros
Otros ingresos

TOTAL INGRESOS PERIODO DE DESARROLLO

Ingresos de explotacion experimental
Costos de explotacion experimental

RESULTADO OPERACIONAL EXPERIMENTAL

Correccion Monetaria ( 15)
Impuesto a la renta

TOTAL ( DEFICIT ) SUPERAVIT ( 1.788)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



SMARTEL S.A.

Estados de flujo de efectivo

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de

2004
Ms$

Utilidad (pérdida) del Ejercicio ( 1.788 )

Cargos (Abonos) a resultado que no representan 15
flujo de efectivo

Depreciacion -
Provision de ingresos -
Provisiones -
Correccion monetaria 15
Estimacion deudores incobrables -

Variacién de Activos que afectan al flujo de efectivo -

Deudores por venta -
Deudores por venta

Documentos por cobrar -
Deudores varios -
Impuestos por recuperar -
Otros Activos -

Variacién de Pasivos que afectan al flujo de efectivo -

Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras -
Cuentas por pagar -
Documentos por pagar -
Acreedores varios -
Provisiones y retenciones 11
Otros pasivos circulantes -

Flujo Neto Originado por Actividades de la Operaciéon ( 1.762 )

SMARTEL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Diciembre 31, 2004

Nota 1 - Constitucion y Objeto de la Sociedad.

La Sociedad fue constituida, como Sociedad Anénima Cerrada por escritura publica, ante la
notario Antonieta Mendoza Escalas, con fecha del 20 de Abril de 2004.

El objeto de la Sociedad es la prestacion de servicios de telecomunicaciones en todas sus formas
y en especial el servicio de telefonia de larga distancia. La prestacion de servicios y asesorias
relacionadas con el rubro de las telecomunicaciones e internet, ademas la compra y venta de toda
clase de bienes.

Nota 2 — Inscripcion en el Registro de Valores

La Sociedad se encuentra inscrita en el registro de valores bajo el nimero 864 y sujeta a la
fiscalizacion de esta Superintendencia.

Nota 3 - Criterios Contables Aplicados
a)  Bases de Preparacion

Los presentes estados financieros individuales han sido preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados y normas de la Superintendencia de
Valores y Seguros. En caso de existir discrepancias entre principios contables aplicados y
las normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, priman estas por
sobre las primeras.

b) Correccién monetaria

Con el objeto de reflejar en los estados financieros el efecto de las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda ocurrida durante el ejercicio, la Sociedad ha corregido el
patrimonio, activos y pasivos no monetarios y las cuentas de resultados, de acuerdo con las
disposiciones legales y normas contables vigentes.

¢) Periodo
Los estados financieros de la Sociedad corresponden al periodo comprendido entre el 20 de
julio y el 31 de diciembre de 2004.

SMARTEL S.A.

Estados de flujo de efectivo

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de

2004
Ms$
Flujo Neto Originado por Actividades de Financiamiento 2.024
Aportes de Capital 2.024
Otras fuentes de financiamiento -
Pago de préstamos (menos) -
Otros desembolsos por financiamiento (menos) -
Flujo Neto Originado por Actividades de Inversion -
Otros ingresos de inversion -

Incorporacion de Intangibles (menos) -
Otros desembolsos de inversion (menos) -

Flujo Neto Total del Periodo 262

Efecto de la Inflacion sobre el Efectivo y Efectivo Equivalente ( 15 )

Variacion Neta del Efectivo y Efectivo Equivalente 247

Saldo Inicial de Efectivo y Efectivo Equivalente -

Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente 247

d) Bases de conversién

La Sociedad no presenta activos ni pasivos en moneda extranjera o unidades de fomento.
e) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La Sociedad, por tener pérdida, no registra provision por impuesto a la renta.

La Sociedad no tiene partidas que originen diferencias temporarias para el registro del
Impuesto diferido.

f)  Estado de flujos de efectivo

De acuerdo a lo senalado en el Boletin Técnico N° 50 del Colegio de Contadores de Chile
A.G., la Sociedad ha considerado como efectivo y efectivo equivalente, los saldos
mantenidos en caja. Se ha considerado operacion todo lo relacionado con el giro social,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros, y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar
que el concepto operacional utilizado en este estado es mas amplio que el considerado en
el estado de resultados.

Nota 4 - Cambios Contables

La Sociedad esta presentando los primeros estados financieros, entre el periodo 20 de julio y el
31 de diciembre de 2004.

Nota 5 - Correcciéon Monetaria y Reajustabilidad

La aplicacion de las normas sobre correccidn monetaria, sefialadas en la Nota 2b) y d) origind un
cargo neto a resultados en 2004 por los valores indicados en el siguiente detalle:

2004
M$
Activos
Activo fijo
Total (cargos) abonos
Pasivos y patrimonio
Patrimonio ( 24)
Total (cargos) abonos ( 24)



SMARTEL S.A.
Resultado

Cuentas de Gastos y Costos 9 Analisis Razonado

Cuentas de Ingreso Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2004

Total (cargos) abonos ( 15)
X i _— Liquidez Liquidez corriente
Total cuenta correccion monetaria ( 15)
Activo Circulante 247 2245
Pasivo Circulante 11

Nota 6 - Cambios en el Patrimonio
Razén Acida

Las variaciones patrimoniales ocurridas durante el ejercicio 2004 son las siguientes:

Fondos Disponibles 247 22,45
Pasivo Circulante 11
Capital ~ Revalorizacion Resultado Resultado Endeudamiento Razo6n de Endeudamiento
Total de Capital acumulado  del ejercicio Total
Concepto M$ M$ MS$ M$ M$ Pasivo Exigible 11 0,05
Saldos al 31.12.2003 Patrimonio 236
Saldos al 20.07.2004 2.000 0 0 0 2.000 Proporcién de la deuda a corto plazo en relacién a la deuda total
Distribucién resultado 2003 0 0 0 0 0
Canc. Accs. Suscritas 0 0 0 0 0 Deuda a Corto Plazo il 1,00
Correccion monetaria 24 0 0 0 24 Deuda Total 11
Utilidad (pérdida) cjercicio 2004 0 0 0 ( 1.788) ( 1.788)
Saldo al 30.06.2004 2.024 0 0 ( 1.788) 236 Proporcién de la deuda a largo plazo en relacién a la deuda total
Deuda a Largo Plazo _0 0,00
Nota 7 — Cauciones obtenidas de terceros Deuda Total 11
No hay cauciones recibidas de terceros a favor de la Sociedad al 31 de diciembre de 2004
Cobertura gastos financieros No Hay
Nota 8 — Sanciones
No hay sanciones en contra de la Sociedad de parte de autoridades administrativas al 31 de Actividad Total Active _ o - Ms247
diciembre de 2004. No se han realizado inversiones ni enajenaciones de importancia
Nota 9 - Hechos Posteriores Rotacién y permanencia de Inventarios No Hay
No se han producido hechos posteriores al 31 de diciembre de 2004, que pudieran afectar el
resultado del ejercicio.
Resultados Ingresos y Costos de Explotacién No Hay
9 10

Estado de Déficit Acumulado MS (1.788)
Gastos Financieros No Hay
Utilidad ( Pérdida ) después de Impuesto MS (1.788)
Utilidad ( Pérdida ) por accién ( 8,94)
Notas:
a) No se registran activos que presenten diferencias entre el valor libro de estos y su valor

de mercado.
Dado que la empresa aun no inicia sus operaciones, no cuenta con antecedentes relativos
a la competencia y variaciones sufridas por éste.
La empresa ha recibido los siguientes flujos netos en el periodo:
Aporte de capital socios MS 2.000,00
No se ha hecho analisis de riesgo de mercado, al no haber iniciado actividades atn.
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