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SEGUROS

SANTANDER SEGUROS GENERALESSA.

ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD

La Sociedad operaen el Primer grupo (Seguros General es)

ADMINISTRACION

Representante Legal y Gerente General : Max Winter Garcés
Gerente de Operacionesy Tecnologia : Herbert Philipp Rodriguez
Gerente Técnico . LuisAraya Gonzdlez
Gerente de Negocios : Jaime Santibéafiez Galinovic
Abogado . José Miguel Infante Lira
ACCIONISTAS

% Participacion T/Persona
Banco Santander Central Hispano S.A. 99,5% Juridica Extranjera
Santander Holding Internacional S.A. 0,5% Juridica Extranjera

PERIODO DE LOSESTADOSFINANCIEROS

Los presentes estados financieros cubren el periodo entre €l 01 de Enero y €l 31 de Diciembre
de 2006.

CLASIFICACION DE RIESGO

Clasificacion Fechade

Clasificadora deriesgo clasificacion

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda. Ei 27-12-2006
ICR Cia. Clasificadora de Riesgo Ltda. Ei 29-12-2006

AUDITORES EXTERNOS

Deloitte & Touche Sociedad de Auditoresy Consultores Ltda.
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SANTANDER SEGUROS GENERALESSA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 200¢€

(En miles de pesos)

ACTIVOS

INVERSIONES

Financieras

Inmobiliarias

DEUDORES POR PRIMAS ASEGURADOS
DEUDORES POR REASEGUROS

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVOSY PATRIMONIO
RESERVAS TECNICAS
Riesgo en curso

Deuda por reaseguro
Siniestros

OTROS PASIVOS

PATRIMONIO

TOTAL PASIVOSY PATRIMONIC

L as notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

Parcial
M$

8.836.954
162.709

Parcial
M$

1.032.033
373.889
48.655

Total
M$

8.999.663

1.160.425

752.447

__ 60221

10.972.756

Total
M$

1.454.577

1.539.996

7.978.183

10.972.756
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SANTANDER SEGUROS GENERALESSA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO DE 237 DIAS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DE 200¢€
(En miles de pesos)

Parcial Total
M$ M$
MARGEN DE CONTRIBUCION 3.242.893
Ingreso por prima devengade 1.180.686
Primaretenida neta 2.210.606
Ajuste de reserva de riesgo en curso (1.029.920)
Costo siniestros (55.368)
Resultado de intermediacion 2.117.575
COSTO DE ADMINISTRACION (3.000.423)
RESULTADO DE OPERACION 242.470
RESULTADO DE INVERSION 143.063
CORRECCION MONETARIA 14.236
RESULTADO DE EXPLOTACION 399.769
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 399.769
IMPUESTO DEL PERIODO (67.543)
UTILIDAD DEL PERIODC 332.226

L as notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero
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SANTANDER SEGUROS GENERALESSA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL PERIODO DE 237 DIASTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

(En miles de pesos)

FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO

FLUJO NETO NEGATIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES OPERACIONALES

FLUJO NETO TECNICO OPERACIONAL

FLUJO DE PRIMAS:
Prima directa
Prima aceptada
Prima cedida

FLUJO DE RENTA Y SINIESTRO:
Pago derentasy siniestros
Devoluciones por rentasy siniestros
Recaudacion de siniestros reasegurados

FLUJO DE INTERMEDIACION:
Comisiones por seguros directos
Comisiones por reaseguros cedidos
Otros

FLUJO NETO DE INVERSIONES FINANCIERAS E INMOBILIARIAS:
Instrumentos de rentafija
Instrumentos de rentas variables

FLUJO DE INVERSIONES INMOBILIARIAS
FLUJO DE OPERACIONES DE COBERTURA DE RIESGO FINANCIERC
GASTO DE ADMINISTRACION

FLUJO NETO NO TECNICO OPERACIONAL:
Impuestos
Otros

FLUJO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Flujo neto originado por lacompray venta de inversiones financieras
Flujo neto de instrumentos de rentafija
Flujo neto de instrumentos de renta variable
Flujo neto de inversiones en el extranjera
Flujo neto originado por lacompray venta de inversiones inmobiliarias
Flujo neto proveniente de otros ingresos y egresos por actividades de inversior

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos
Préstamos con empresas rel acionadas
Aporte capital
Otros
FLUJO NETO TOTAL POSITIVO DEL PERIODO
EFECTO INFLACION SOBRE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
SALDOINICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

SALDO FINAL DE EFECTIVO 'Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Parcial Parcial
M$ M$
(610.292)
3.886.239
4.438.815
(552.576)
(17.930)
(17.930)
(4.478.601)
(1.824.363)
(2.654.238)
(656.774)
(340.982)
(340.982)
(2.731.549)
(2.731.549)
7.675.317

Total
M$

(1.608.048)

(2.731.549)

7.675.317

3.343.493

(8.921)

3.334.572

3.334.572
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SANTANDER SEGUROS GENERALESSA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL PERIODO DE 237 DIAS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

(En miles de pesos)

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETO Y EL FLUJO
NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES OPERACIONALES

Utilidad del periodo

Cargos (abono) aresultado que no representan flujo efectivo:
Depreciacion
Amortizacion
Ajuste reservatécnica
Provisién impuesto alarenta
Correccion monetaria
Otros cargos a resultado que no representan flujos de efectivc

Aumentos de activos:
Inversiones
Deudores por primas
Deudores por reaseguros
Otros activos

Aumentos de pasivos.
Reservas técnicas
Deudas con intermediarios
Otros pasivos

Total flujo neto negativo originado por actividades operacional es

L as notas adjuntas forman parte integral de este estado financierc

Parcial Total
M$ M$
332.226
4.906.866
6.380
2.346
1.055.483
67.543
(14.236)
3.789.350
(10.927.200)
(8.324.043)
(1.158.200)
(1.031.614)
(413.343)
4.080.060
1.151.648
999.969
1.928.443
(1.608.048)
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SANTANDER SEGUROS GENERALESSA.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En miles de pesos)

1. CONSTITUCION, OBJETO Y ANTECEDENTES DE LA COMPANIA

Santander Seguros Generales S.A. es una sociedad andnima cerrada, con domicilio
legal en Santiago, RUT 76.590.840-K. Fue constituida por escritura publica con
fecha 8 de Mayo de 2006, otorgada ante el Notario Publico titular dela
Cuadragésima Tercera Notaria de Santiago, don Juan Ricardo San Martin Urregjola.

La Sociedad fue inscrita en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Santiago con & N°19.569 y Fojas 22.987, con fecha 18 de Julio de 2006.
La Superintendenciade Valores y Seguros autorizoé su existenciay aprobo sus
estatutos mediante Resolucion Exenta N° 297 del 14 de Julio de 2006. Las
actividades de la Companiia estan fiscalizadas por dicha Superintendencia.

L os principales accionistas de la Compariia son |os siguientes:

Tipo de Persona

Accionista NUmer o de acciones Per sona
Banco Santander Central Hispano SA. 7.645 Juridica extranjera
Santander Holding Internacional S.A. 38 Juridica extranjera

El Gerente Genera y Representante Legal de la Compariia es el Sefior Max Winter
Garcés.

El objeto de la Compafiia es asegurar y reasegurar en base a primas o en laforma
gue autorice laley, los riesgos comprendidos en el primer grupo a que se refiere el
articulo 8° del Decreto con Fuerzade Ley N°251, esto es, los riesgos de pérdida o
deterioro de las cosas 0 € patrimonio, asi como también contratar todos aquellos
seguros paralos cuales lafaculte laLey en el futuro, pudiendo la Compafiia
también contratar todo tipo de reaseguros sobre |0s riesgos sefiadlados. Asimismo,
se entendera dentro de su objeto todas | as actividades afines o complementarias al
giro asegurador y reasegurador conforme a articulo 4 del Decreto con Fuerza de
Ley N°251.

2. PRACTICASCONTABLESUTILIZADOS

a. General - Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a principios de
contabilidad general mente aceptados en Chile, y normas e instrucciones especificas
impartidas por la Superintendencia de Vaoresy Seguros.

b. Periodo cubierto por los estados financier os - Los estados financieros han sido
preparados por e periodo comprendido entre el 8 de mayoy €l 31 de diciembre de
2006.
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c. Correccion monetaria - La Compafiia ha corregido monetariamente su capital
propio financiero y sus activosy pasivos no monetarios, con € objetivo dereflgjar en
los estados financieros e efecto de las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda ocurridas en € periodo. Asimismo, los saldos de |as cuentas de ingresos,
costos y gastos fueron gjustados monetariamente para expresarlos avalores de cierre.

d. Bases de conversién - Los activosy pasivos en unidades de fomento se
encuentran convertidos a pesos de acuerdo a valor de cierre del periodo:

2006
$
Unidad de Fomento 18.336,38

e. Inversiones financier as- Las inversiones financieras se presentan valorizadas de
acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Vaores y Seguros, las
cuales se resumen a continuacion:

Instrumentos derentafija:
« Inversionesdisponiblesparalaventa

Estasinversiones se valorizan a valor presente resultante de descontar |os flujos
futuros del instrumento a latasainterna de retorno implicita en la adquisicion de
tales instrumentos (TIR de compra), efectuando a lafecha de cierre de los estados
financieros €l gjuste avalor de mercado, €l que se registra con cargo o abono a
patrimonio.

Todas las inversiones que respaldan |as reservas técnicas y patrimonio de riesgo de
la Compariia, se consideran como inversiones disponibles paralaventa.

o |Inversiones de mantencion hasta su vencimiento

Estas inversiones se valorizan a vaor presente resultante de descontar |os flujos
futuros del instrumento a la tasa interna de retorno implicita en la adquisicion de
tales instrumentos. Cuando se produzca unabagjaen €l valor de mercado de un
instrumento, que pueda ser considerada de largo plazo o de tipo permanente, se
debera gjustar el valor presente del instrumento a su valor de mercado, con cargo a
resultados, considerandose este nuevo valor como valor de compra o costo para
efectos de su valorizacion posterior. Deigual forma, cuando alafechade
adquisicién de un instrumento, la TIR de compra de éste sea inferior en dos 0 mas
puntos porcentuales a su tasa de mercado a esa fecha, se deberé gjustar €l valor del
instrumento a su valor de mercado, con cargo aresultados, considerandose este
nuevo valor como valor de compra o costo para efectos de su valorizacion.
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« Categoriasdeinversiones

Lasinversiones en renta fija mantenidas por |a Compariia han sido clasificadas en
su totalidad como “disponible paralaventa’ y alafecha de los estados financieros
no se han adquirido inversiones que correspondan a la clasificacion de “mantencion
hasta su vencimiento”.

« Depositosaplazo

Lasinversiones en depositos a plazo se valorizan al costo mas regjustes e intereses
devengados al cierre del periodo. Los intereses son abonados aresultadosy se
presentan en € rubro “Producto de inversiones’ y los regjustes en “ Correccion
monetaria’.

o Letrashipotecarias

Corresponde a instrumentos emitidos por entidades financieras que se valorizan al
valor presente resultante de descontar |os flujos futuros a la tasa interna de retorno
implicita en su adquisicion.

Instrumentosderentavariable:
o Cuotasdefondos mutuos

L as cuotas de fondos mutuos naciona es se valorizan avalor de rescate de la cuota a
|afechade cierre de los estados financieros.

e« Cuotasdefondosdeinversion nacional

Las cuotas de fondos de inversion nacional se valorizan asu valor libro,
determinado en base alos Ultimos estados financieros.

f. Activo fijo - Los bienes del activo fijo se presentan a su costo de adquisicion méas
correccion monetaria, neto de depreciaciones. Las depreciaciones del periodo se han
determinado en base a método lineal considerando |os afios de vida Util remanente
de los respectivos bienes.

0. Primasy seguros - Los resultados del periodo incluyen el primaje devengado ala
fechade cierre de |l os estados financieros, neto de provisiones para cubrir deudas por
primas cuya recuperabilidad se estima dudosa, dando cumplimiento alas normas de
laCircular N° 1.499 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

h. Reservas Técnicas - Las reservas técnicas de la Compafia han sido calculadas
aplicando la metodol ogia sefialada en |as Circulares de la Superintendencia de
Valoresy Seguros, y se clasifican como sigue:
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« Reservaderiesgo en curso - En conformidad con las instrucciones impartidas
por la Superintendencia de Valoresy Seguros, se procedio a determinar la
reserva de riesgo en curso, considerando un porcentgje de 80% sobre las
primas retenidas netas no ganadas de |la Compariia, cal culadas mediante el
sistema de numerales diarios, previa actualizacion de las primas de acuerdo a
los regjustes correspondientes.

« Reservadesiniestrospor pagar - Las pérdidas estimadas de siniestros en
proceso de liquidacién y ocurridas y no declaradas se provisionan de acuerdo
con los informes de liquidadores y estimaciones hechas por €l personal técnico
de la Compaiiia, a base de las normas impartidas por la Superintendencia de
Vaoresy Seguros.

i. Provisién de vacaciones - La Compariia constituyo la provisién de vacaciones del
personal, conforme alas normas establecidas en €l Boletin Técnico N° 47 del
Colegio de Contadores de Chile A. G..

j. Indemnizacion por afios de servicio - La compariia no ha efectuado provision
por este concepto por no encontrarse pactado este beneficio atodo evento con &l
personal.

j. Provision deimpuesto alarenta - La Compafiia ha constituido provision de
impuesto alarenta de primera categoria de acuerdo ala normativa vigente.

k. Impuesto diferido - De acuerdo con lo establecido en € Boletin Técnico N°60 y
bol etines complementarios emitidos por € Colegio de Contadores de Chile A.G.,y
las normas indicadas en la Circular N°1.466 de la Superintendenciade Vaoresy
Seguros, la Compafiia ha contabilizado los efectos por los impuestos diferidos
originados por diferencias temporariasy otros eventos que crean diferencias entre el
balance contable y tributario, considerando la tasa de impuesto que estara vigente a
lafecha estimada de reverso.

|. Efectivo equivalente - Corresponde a aquellas inversiones de corto plazo que se
efectian como parte de la administracion habitual de los excedentes de cagja, que
puedan convertirse en montos de efectivo conocidos, que existalaintencion de
efectuar dicha conversion en un plazo no superior a90 diasy que exista un riesgo
minimo de pérdida significativa de valor.

Para efectos de la preparacion del estado de flujo de efectivo, de acuerdo alo
sefidado en € Boletin Técnico N° 50 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y
Circular N°1.465 de la Superintendenciade Vaores y Seguros, la Compafiia ha
considerado como efectivo y efectivo equivaente lo siguiente:

M$
Disponible 272.255
Inversiones con vencimiento menores a 90 dias 3.062.317

Total 3.334.572
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3. CORRECCION MONETARIA

Laaplicacion del mecanismo de correccidén monetaria, descrito en Nota 2c., origind
al 31 de diciembre de 2006 un abono a resultados de M$14.236, segun €l siguiente
detale:

M$
Actualizacion de;
Capital propio 7.683
Inversiones financieras (40)
Activo fijo (387)

Abono aresultados 7.256
Actualizaciéon de las cuentas de resultados 6.980

Saldo cuenta correccién monetaria 14.236

4. IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

De conformidad alo establecido por la Circular N°1.466 de la Superintendencia de
Vaoresy Seguros, la Compafiia ha contabilizado una provisién deimpuesto ala
renta con cargo alos resultados del presente periodo y se ha efectuado el
reconocimiento contable de los impuestos diferidos de acuerdo a lo establecido en e
Boletin Técnico N°60 del Colegio de Contadores de Chile A.G..

La Compariiaa cierre del periodo 2006 tiene una renta liquidaimponible
ascendente aM$700.872, constituyendo una provision por impuesto alarentade
M$119.148.

El saldo de utilidades tributarias retenidas a 31 de diciembre de 2006 es de
M$700.872.

M$

FUT crédito 17 % 581.724
FUT sin crédito 119.148

Total 700.872
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La composicion del saldo por impuestos diferidos a 31 de diciembre de 2006 esla

siguiente:
Activo diferido Pasivo diferido
Cortoplazo Largoplazc Cortoplazo Largo plazc

M$ M$ M$ M$
Diferencias temporarias:
Provisiones con el persond 22.100 - - -
Provision vacaciones 6.191 - - -
Fluctuacion de valor (1) 6.013 - - -
Gastos activados - - 341 -
Otras provisiones 23.655 - - -
Total 57.959 - 341 -

(1) Sepresentaneto en patrimonio.

L os efectos en resultados del periodo han sido os siguientes:

M$
Gasto tributario corriente (119.148)
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del periodo 51.605

Total (67.543)
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5. INVERSIONES

5.1 De acuerdo alas disposiciones legales vigentes (Art. N° 21 del DFL N° 251),
las inversiones de propiedad de la Compafiia, son las siguientes:

Inversiones

Inversiones financieras

Titulos de deuda emitidos y garantizados
por el Estado y Banco Central:
I nstrumentos seriados

Titulos de deuda emitidos por el sistema
bancario y financiero:

I nstrumentos Unicos

I nstrumentos seriados

Titulos de deuda emitidos por sociedades
inscritasen S.V.S.:
I nstrumentos seriados

Acciones y otros titulos:

Cuotas de fondos mutuos

Cuotas de fondos de inversion

Cajay banco

Inversiones inmobiliarias y similares:
Equipos computacionales

M uebles y maquinas
Otros

2006
Parcial Parcial Total
M$ M$ M$
8.999.663

8.268.020
6.662.162
1.605.858

296.679
288.971
7.708

272.255

162.709
55.446
55.499
51.764
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5.2 El detalle de las inversiones a 31 de diciembre de 2006, es el siguiente:

I nstrumento

Emisor

a. Inversiones Financieras

Depositos a Plazo
DPF

DPR

Letras Hipotecarias

Fondos M utuos
Fondos de Inversion

b. Cajay banco

Banco Corpbanca
Banco Citibank
Banco Falabella

Banco BBVA

Banco Abn Amro

Banco Bice

Banco Boston

Banco Chile

Banco del Desarrollo
Banco Estado

Banco Santander Sartiago
Banco Security

Banco BCI

Banco Estado

Banco Bice

Banco Chile

Banco Corpbanca

Banco Falabella

Banco del Desarrollo
Banco Santander Sartiago
Banco Scotiabank

Banco Security

Santander Adm. General de Fondos S.A.

Santander Adm. Genera de Fondos S.A.

c. Inversiones inmobiliarias y similares

Total I nversiones

Equipos computacionales
Muebles y maguinas
Otras inversiones inmobiliarias

Parcial
M$

483.858
598.942
159.994

1.354.776
405.941
306.457
605.205
617.652
345.128
783.796
381.210
619.203

244.199
151.308
77.735
120.795
235.713
23.523
254.504
94.971
74.359
328.751

55.446
55.499
51.764

Totales
M$

1.242.794

5.419.368

1.605.858

288.971
7.708
272.255

162.709

8.999.663
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De acuerdo ala Circular N°1.360 de la Superintendenciade Vaoresy Seguros, los
instrumentos de renta fija deben valorizarse a valor de mercado, ladiferenciaentre
el valor de mercado, y € importe registrado, generd una provision por M$35.374,
con abono ala cuenta “Fluctuacién de vaores de rentafija’, en el patrimonio, neto
de impuestos diferidos.

Ladiferenciaentre el vaor par y e vaor de compra se amortiza durante el periodo
devigenciadel instrumento. Al cierre del periodo se amortizd por este concepto la
suma de M$18.384 siendo la situacion de acuerdo alo siguiente:

M$
Valor presente de la cartera 8.303.395
Valor par de la cartera 8.321.759
Bajo precio por amortizar (18.364)
6. OPERACIONESDEL LEASING
Al 31 de diciembre de 2006 |a Compafia no registra operaciones de este tipo.
7. OPERACIONES DE COBERTURA DE RIESGO FINANCIERO
Al 31 de diciembre de 2006 |a Compafiia ho registra operaciones de este tipo.
8. DEUDORESPOR PRIMAS
El detalle de los deudores por primaes el siguiente:
M$
Primas sin especificaciones de forma de pago 1.150.449
Primas con especificaciones de forma de pago 14.536
Provision de primas vencidas (4.560)
Total 1.160.425
9. DEUDORES POR REASEGUROS
El detalle de |os deudores por reaseguros es € siguiente:
M$
Prima por cobrar reasegurados 741.414
Siniestros por cobrar reaseguradores 11.033

Total 752.447
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10. OTROSACTIVOS

El detalle de este rubro, es el siguiente:

M$
Deudores varios 256
Gastos anticipados 2.006
Impuestos diferidos 57.959
Total 60.221
11. RESERVASTECNICAS
Lasreservas técnicas de la Compafiiaal 31 de diciembre de 2006, son las siguientes:
Parcial Totales
M$ M$
TOTAL RESERVA DE RIESGO EN CURSO 1.032.033
Reserva de riesgo en curso de primes 1.032.033
TOTAL DEUDAS POR REASEGUROS 373.889
Primes por pagar reaseguradores 373.889
TOTAL RESERVA DE SINIESTROS 48.655
Siniestros en proceso de liquidacién 18.114
Siniestros ocurridos y no reportados 30.541

TOTAL RESERVAS TECNICAS 1.454.577



& Santander

12. CUMPLIMIENTO DE REGIMEN DE INVERSIONES Y ENDEUDAMIENTO

13.

SEGUROS

De acuerdo a articulo N° 21 del DFL 251, modificado por laLey 18.660, sobre
inversion de reservas técnicas y patrimonio de riesgo, la Compafia mantiene las
siguientesinversiones alafechade cierre:

Reservas técnicas
Patrimonio de riesgo

Obligacion de invertir las reservas técnicas
y €l patrimonio de riesgo

Inversiones representativas de reservas
técnicas y patrimonio de riesgo

Superavit inversiones representativas de
reservas técnicas y patrimonio de riesgo

Patrimonio neto (*)
Endeudamiento:

Tota
Financiero

M$

1.454.577

1.650.274

3.104.851

4.058.845

953.994

7.934.727

0,39
0,21

(*) Corresponde a definido en Art. 19, letra(c), del DFL 251, de 1931y en Circular

N°1.570 de la Superintendenciade Valores y Seguros.
OTROS PASIVOS

El detalle de este rubro, es el siguiente:

Impuesto a la renta

[.V.A.

Impuesto de terceros

Otras deudas con el Fisco

Deudas previsionales

Deudas con €l personal

Deudas con empresas relacionadas
Proveedores

Impuestos diferidos

Otros

Tota

M$

66.309
80.793
46.697
16.010
8.753
166.624
1.004.700
2.447

341

147.322

1.539.996
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14. PATRIMONIO

El movimiento de las cuentas patrimoniales ha sido e siguiente:

Fluctuacion de
valores de Resultado

Aporte de inversiones del Saldos al
capital Revalorizacion rentafija periodo 31.12.2006
M$ M$ M$ M$ M$
Capital pagado 7.683.000 (7.683) - - 7.675.317
Fluctuacion de valores - - (29.360) - (29.360)
Utilidad del periodo - - - 332226  332.226
Saldo a 31 de diciembre de 2006 7.683.000 (7.683) (29.360) 332.226 7.978.183

De acuerdo con lo dispuesto por € articulo N°10 de laLey N°18.046, se ha
incorporado al capital pagado la proporcion de larevalorizacion del capital propio
financiero. De acuerdo ala escritura de constitucion de la Sociedad, €l capital
socia inicia de la Compafia asciende a M$7.683.000, dividido en 7.683 acciones
nominativas, de una mismaserie, sin valor nominal, e que se encuentra

integramente suscrito, enterado y pagado.

Accionistas Acciones %
Banco Santander Central Hispano S.A. 7.645 99,50
38 0,50

Santander Holding Internacional S.A.
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15. REASEGUROS VIGENTES

De conformidad con lo dispuesto en la Circular N° 1.264 de la Superintendenciade
Vaoresy Seguros, ladistribucion de reaseguros durante el periodo 2006 fue la

siguiente:

N° Inscip.
Nombre Reg. SVS Pais

1. Reaseguradores
1.1. Subtotal Nacional
Subtotal
1.2. Subtotal Extranjero
M Unchener R-183 Alemania
Subtotal
2. Corredores de Reaseguro
2.1. Subtotal Nacional
2.2. Subtotal Extranjero
Subtotal

Reaseguro Nacional
Reaseguro Extranjero

Total

Costo

Prima reaseguro Total
cedida no proporcional reaseguro

M$ M$ M$
3.677.587 - 3.677.587
3.677.587 - 3.677.587
3.677.587 - 3.677.587
3.677.587 - 3.677.587

16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

La Compariia no presenta obligaciones con ingtituciones financieras al 31 de

diciembre de 2006.
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17. SALDOSY TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones con entidades relacionadas, son |0s siguientes:

Empresa

Banco Santander Santiago
R.U.T.: 97.036.000-K

a. Inversién en instrumentos financieros
- Letras Hipotecarias

- Efecto en resultado- utilidad
- Depésitos a Plazo
- Efecto en resultado- utilidad

b. Comisiones
- Comisiones por recaudacion

- Comisiones por uso de red

- Efecto en resultado- pérdida

Santander Santiago Corredores de Seguros Ltda.

R.U.T.: 77.110.720-6
a. Comisiones
- Efecto en resultado- pérdida

Santander Adm. General de Fondos S.A.
R.U.T.: 96.667.040-1

a. Inversiones en cuotas de fondos mutuos
b. Inversiones cuotas desarrollo inmobiliario

- Efecto en resultado- utilidad

(8 Empresanaciona del mismo grupo.

Saldos
por cobrar
Tipo de relacion M onto o (pagar)
M$ M$
Accionista comdn (a)
94.971 94.971
1.097 -
381.210 381.210
4.448 -
77.142 (31.104)
2.154.150 (814.435)
(2.231.292) -
Propiedad com(n
307.243 (159.161)
(307.243) -
Accionista com(n (a)
288.971 288.971
7.708 7.708
51.519 -
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. GASTOS DE ORGANIZACION Y PUESTA EN MARCHA

La Compafiia no presenta gastos de organizacion y puestaen marchaa 31 de
diciembre de 2006.

ACTIVOS NO EFECTIVOS
De conformidad con lo dispuesto en la Circular N° 1.570 de la Superintendenciade
Valoresy Seguros, € detalle de activos no efectivos al cierre del gjercicio 2006 es

el siguiente:

Cuenta  Activo Fecha Saldo Amortizacion  Plazo de

Activo no efectivo FECU inicial inicial activo del periodo Amortizacién
M$ M$ (Meses)

Software y sistemas computacionales  5.11.26.00.00 50.540 01-09-2006 41.450 2.346 36

Gastos anticipados 5.14.41.00.00 2.006 30-11-2006 2.006 7.683 1

PROHIBICIONES Y GRAVAMENES

Al 31 de diciembre de 2006 no han existido prohibiciones ni gravamenes que
afecten alos activos de la Compariia.

CONTINGENCIASY COMPROMISOS

A lafechade cierre de los presentes estados financieros, la Compafiia no presenta
contingencias ni compromisos de ninguna especie.

SANCIONESY MULTAS

Al 31 de diciembre de 2006 la Compariia no ha sido objeto de sanciones ni multas
de ningun organismo fiscalizador.

REMUNERACION DEL DIRECTORIO
Durante el periodo 2006 no se han cancelado remuneraciones a Directorio.
PASIVOS INDIRECTOS

La Compafiia no posee este tipo de pasivos a 31 de diciembre de 2006.
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. HECHOS RELEVANTES

Con fecha 25 de Julio de 2006, se llevé a cabo la primera Sesién de Directorio, en
lacual sedesigno a directorio provisorio de la Compafia, quedando integrado por
los sefiores:

Francisco Murillo Quiroga Presidente
Andrés Roccatagliata Vicepresidente
Jorge Hechenleitner Director
German Gonzélez Director
Alejandro Cuevas Director

En lamisma sesion se designd aMax Winter Garcés como Gerente General y se
designaron las categorias de poderes, apoderados y su forma de actuar para
representar ala Compafia

HECHOS POSTERIORES

Entre e 1° deeneroy el 9 de febrero de 2007, fecha de emision de los presentes
estados financieros no han ocurrido hechos que afecten significativamente alos
mismos.

POLITICAS GENERALES DE ADMINISTRACION

De acuerdo alo establecido en la norma de caracter general N°130, € Directorio de
la Compaiiia ha definido sus politicas generales de administracion, las que abarcan
las &reas de inversiones, utilizacién de productos derivados y administracion de
riesgos financieros y de control interno.

Estas politicas se encuentran debidamente aprobadas por €l directorio y en términos
generales corresponden alo siguiente:

a. Politicade Inversiones:

De acuerdo alo dispuesto en la mencionada norma, la Sociedad revisd y
adecud sus politicas de inversion para que consideraran |os siguientes aspectos:

i. Ladistribucion o combinacion de activos que en el largo plazo la
Companiia desea mantener, considerando |as principal es categorias de
inversion;

ii. El establecimiento de limites paralainversion en activos, por area
geografica, mercados, sectores de la actividad econémica, contrapartes,
monedas u otros,

iii. Lasrestricciones para agunos tipos de negocio o activos en funcién de su
liquidez, o de su capacidad para marcar un precio publico en mercados
formales, y

iv. Ladeterminacion de las condiciones bajo las cuales |la Compafiia puede
prendar o arrendar sus activos.
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Estas politicas se cumplieron satisfactoriamente durante el afio 2006,
lograndose en consecuencia | os objetivos establecidos en la Norma de Carécter
Genera N°130.

b. Politicas de utilizacion de productos derivados y administracion de riesgos
financieros:

También de acuerdo alo dispuesto en la mencionada norma, la Sociedad
estableci 6 sus politicas de utilizacion de productos derivados y administracion
de riesgos financieros, de modo que consideraran |0s siguientes aspectos.

i.  El objetivo de utilizacién de los productos derivados, considerando si se
trata de un objetivo de cobertura o "hedge”, de inversion o una
combinacion de ambos conceptos.

ii. Laexistenciade exclusionesy limites parael uso de ciertos tipos de estos
productos o la toma de determinadas posiciones (por emplo posiciones
descal zadas).

iii. El establecimiento de limites parala exposicion a riesgo proveniente del
uso de productos derivados.

iv. Lapoliticarespecto alas contrapartes en las operaciones con productos
derivados incluyendo si se efectuarén en bolsas o fuera de ellas.

v. El desarrollo de politicas y procedimientos parala administracion de los
distintos tipos de riesgos financieros alos que se encuentran expuestas las
compahias.

vi. El establecimiento de una metodologia para identificar, medir y
monitorear |0s distintos tipos de riesgos a que se encuentra expuestala
institucion.

vii. El establecimiento de limites sobre la exposicion a riesgo.

viii. El delimitar claramente las diferentes funciones y responsabilidades en
materia de la administracion de riesgos de las inversiones al interior de la
organizacion de la Compafia

Respecto de los productos derivados es importante destacar que la Sociedad no
ha operado con este tipo de instrumentos. En cuanto ala administracién de
riesgos financieros, estas politicas se cumplieron satisfactoriamente durante el
afo 2006, lograndose en consecuencia los objetivos establecidos en la Norma
de Caracter General N°130.
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c. Politicade control interno:

De acuerdo alo dispuesto en la mencionada norma, la Sociedad establecid, sus
politicas de control interno, de modo que consideraran |os siguientes aspectos:

i. Establecimiento de estandares de controles de monitoreo parala
suscripcion de riesgos, valorizacion de reservas y reaseguro.

ii. Los procedimientos de registro, documentacién y liquidacion de
operaciones.

iii. Lasuficiencia, integridad y consistencia de |os sistemas de procesamiento
de lainformacion.

iv. Loscambios relevantes en la naturaleza de los instrumentos financieros
adquiridos, en los limites de exposicion a riesgo y en las medidas de
control interno, ocurridos durante el periodo de revision.

El cumplimiento de estas politicas ha sido evaluado durante el gercicioy los
resultados obtenidos han sido satisfactorios, y seran presentados a Directorio.

* x k k % %
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
Santander Seguros Generales S.A.

Hemos auditado el balance general de Santander Seguros Generales S.A. al 31 de diciembre de 2006 y
los correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo por el periodo de 237 dias terminado
en esa fecha. La preparacién de dichos estados financieros (que inc)luyen sus correspondientes notas)
es responsabilidad de la Administracion de Santander Seguros Generales S.A.. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, basada en la auditoria
que efectuamos. La Nota 27 no ha sido revisada por nosotros y, por lo tanto, este informe no se
extiende a la misma.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con ¢l objeto de lograr un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes e
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracién de la Compafiia, as{ como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar

nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Santander Seguros Generales S.A. al 31 de diciembre
de 2006 y los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por el periodo de 237 dias terminado
en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas de
la Superintendencia de Valores y Seguros.

Una firma miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu





