INFORME FINANCIERO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

1.00 IDENTIFICACION

1.01 Razon Social de La Administradora de Fondos de Pensiones

A.F.P. PLANVITAL S.A.

1.02 Rut Sociedad 98.000.900-9
1.03 Representante Legal José Valenzuela Marin
1.04 Fecha de cierre Estados Financieros 31-12-2003

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES




BALANCE GENERAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES TIPOS A,B,C,DYE

AL 31 DE DICEMBRE DE 2003 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
(Cifras en miles de pesos actualizadas al 31.12.2003)

1.1 BALANCE GENERAL (Cifras en miles de pesos)

FONDOS DE PENSIONES

TIPO A TIPO B TIPO C TIPOD TIPO E
ACTIVO Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
10.100 ACTIVO DISPONIBLE 11,516 10,766 93,160 221,569 718,889 920,628 176,509 74,517 32,532 8,607
10.110 Banco recaudaciones 0 0 0 0 27,410 36,794 0 0 0 0
10.120 Banco inversiones 7,863 4,479 19,447 18,940 -2,757 216,952 96,176 8,328 14,032 71
10.120.10 Banco inversiones nacionales 1,080 579 4,615 1,904 13,283 136,749 2,176 1,643 958 71
10.120.20 Banco inversiones extranjeras 6,783 3,900 14,832 17,036 -16,040 80,203 94,000 6,685 13,074 0
10.130 Banco retiros de ahorro 18 5 174 70 205 501 358 15 142 68
10.130.10 Banco retiros de ahorro voluntario 16 5 50 0 51 52 0 0 30 4
10.130.20 Banco retiros de ahorro de indemnizacion 2 0 124 70 154 449 358 15 112 64
10.140 Banco pago de beneficios 0 0 50 1 1,632 483 82 103 49 29
10.150 Banco pago de ahorro previsional voluntario 81 0 49 9 676 726 67 8 55 0
10.160 Valores por depositar y en transito 3,554 6,282 73,440 202,549 691,723 665,172 79,826 66,063 18,254 8,439
10.160.10 Valores por depositar nacionales 1,205 6,282 59,985 202,549 679,627 661,798 76,856 66,063 18,254 8,439
10.160.20 Valores por depositar extranjeros 2,349 0 13,455 0 12,096 3,374 2,970 0 0 0
10.160.30 Valores en transito 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.200 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 28,875,777 4,943,243 125,169,798 67,266,646 465,711,873 541,665,440 150,439,884 78,236,420 13,774,957 13,619,770
10.210 Inversiones en instituciones estatales 649,401 298,903 19,257,642 14,840,400 114,941,447 159,138,664 49,374,446 29,360,291 6,761,429 6,538,075
10.210.10 Banco Central de Chile 270,790 257,713 13,875,371 12,254,432 83,087,103 127,299,285 34,775,644 23,811,883 4,577,447 5,549,148
10.210.20 Tesoreria General de la Republica 0 0 1,773,472 0 6,818,611 703 4,260,926 0 559,526 0
10.210.30 Bonos de Reconocimiento emitidos por el INP u otras instituciones 378,611 41,190 3,608,799 2,585,968 25,035,733 31,838,676 10,337,876 5,548,408 1,624,456 988,927
10.220 Inversiones en instituciones financieras 6,473,227 1,375,996 34,930,028 20,951,289 112,057,275 201,638,156 48,481,199 29,567,752 4,381,178 5,852,075
10.220.10 Depositos a plazo en instituciones financieras 5,714,943 1,095,595 24,450,456 13,442,769 60,463,888 128,616,353 27,897,132 17,584,626 2,097,638 3,629,546
10.220.20 Letras de créditos 209,926 152,995 8,327,632 6,301,881 41,632,846 62,840,288 18,565,427 11,071,642 2,273,041 2,076,482
10.220.30 Bonos emitidos e instrumentos garantizados por instituciones financieras 10,499 23,132 286,076 239,989 3,872,185 5,608,976 887,342 554,406 10,499 146,047
10.220.40 Acciones de instituciones financieras 537,859 104,274 1,865,864 966,650 6,088,356 4,572,539 1,131,298 357,078 0 0
10.220.50 Acciones de instituciones financieras que no requieren aprobacién de la Comisiéon 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Clasificadora de Riesgos
10.230 Inversiones en empresas 7,909,943 1,227,948 33,148,196 15,294,932 126,899,897 98,846,809 30,022,687 10,685,094 1,582,499 1,069,277
10.230.10 Bonos y efectos de comercio de empresas publicas y privadas 137,196 42,948 6,354,822 3,273,051 45,270,027 36,240,350 14,537,635 6,242,481 1,582,499 1,069,277
10.230.20 Bonos de empresas publicas y privadas canjeables por acciones 6,659 7,050 332,920 152,977 1,788,783 2,692,192 643,728 83,007 0 0
10.230.30 Acciones de sociedades anénimas abiertas 7,117,949 1,177,950 22,896,795 10,470,762 64,368,555 47,610,927 13,002,594 3,564,231 0 0
”10.230.40 At‘:clllunes de. sociedades anénimas abiertas que no requieren 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
aprobacion de la Comision Clasificadora de Riesgos
10.230.50 Cuotas de fondos de inversion 648,139 0 3,563,659 1,398,142 15,472,532 12,303,340 1,838,730 795,375 0 0
10.230.60 Cuotas de fondos mutuos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.240 Derivados nacionales 162,061 6,285 423,391 -1,489 1,392,159 113,624 174,682 -4,831 26,489 0
10.250 Inversiones en el extranjero 13,482,247 1,710,171 36,497,247 15,240,028 106,995,697 78,135,207 21,806,505 7,924,549 1,023,362 0
10.250.10 Titulos de deuda emitidos por Estados y bancos centrales extranjeros. 45,597 0 1,515,076 1,038,178 8,260,821 11,043,467 6,355,660 1,759,068 1,023,362 0
10.250.20 Titulos de deuda emitidos por entidades bancarias y empresas extranjeras. 0 0 277,432 403,955 1,129,939 4,825,500 536,460 558,831 0 0
10.250.30 Acciones y certificados negociables emitidos por empresas extranjeras. 107,825 0 64,450 0 88,844 0 0 0 0 0
10.250.40 Cuotas de fondos mutuos y fondos de inversion extranjeros. 13,328,825 1,710,171 34,640,289 13,797,895 97,516,093 62,266,240 14,914,385 5,606,650 0 0
10.250.50 Otras inversiones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.260 Derivados extranjeros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.270 Operaciones de préstamo o mutuo de instrumentos nacionales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.280 Operaciones de préstamo o mutuo de instrumentos extranjeros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.290 Excesos de inversion 198,898 323,940 913,294 941,486 3,425,398 3,792,980 580,365 703,565 0 160,343
10.290.10 Excesos de inversion en instituciones estatales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.290.20 Excesos de inversion en instituciones financieras 0 9,310 0 0 0 0 0 0 0 157,962
10.290.30 Excesos de inversion en empresas 177,950 109,213 716,640 251,784 1,946,866 2,815,155 373,651 297,178 0 2,381
10.290.40 Excesos de Inversion en derivados nacionales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.290.50 Excesos de Inversion en el extranjeros 20,948 205,417 196,654 689,702 1,478,532 977,825 206,714 406,387 0 0
10.290.60 Excesos de Inversion en derivados extranjeros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.290.70 Excesos de préstamo en instrumentos nacionales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.290.80 Excesos de préstamo en instrumentos extranjeros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.300 ACTIVO TRANSITORIO 0 0 0 0 0 14 0 0 0 0
10.310 Cargos en cuentas bancarias 0 0 0 0 0 14 0 0 0 0
10.000 TOTAL ACTIVO 28,887,293 4,954,009 125,262,958 67,488,215 466,430,762 542,586,082 150,616,393 78,310,937 13,807,489 13,628,377




BALANCE GENERAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES TIPOS A,B,C,DYE

AL 31 DE DICEMBRE DE 2003 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
(Cifras en miles de pesos actualizadas al 31.12.2003)

1.1 BALANCE GENERAL (Cifras en miles de pesos)

FONDOS DE PENSIONES

TIPO A TIPOB TIPOC TIPOD TIPOE
PASIVO EXIGIBLE Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
20.110 Recaudacion y canje del mes del Fondo Tipo C 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.110.10 Recaudacion del mes 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.110.20 Recaudacion por canje de traspasos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.120 Recaudacion clasificada 0 36,569 0 99,305 0 3,987 0 46,300 0 18,193
20.120.10 Recaudacion de cotizaciones y depdsitos 0 0 0 0 0 3,889 0 0 0 0
20.120.20 Recaudacion de traspasos 0 36,569 0 99,305 0 79 0 46,300 0 18,193
20.120.30 Recaudacion de bonos de reconocimiento, reliquidaciones y complementos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.120.40 Recaudacion de aportes adicionales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.120.50 Recaudacion de transferencias desde el antiguo sistema previsional 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.120.60 Recaudacion de aportes regularizadores de la Administradora 0 0 0 0 0 19 0 0 0 0
20.130 Descuadraturas menores en planillas de recaudacion del Fondo Tipo C 0 0 0 0 1 24 0 0 0 0
20.140 Recaudacion por aclarar del Fondo Tipo C 0 0 0 0 497,309 594,404 0 0 0 0
20.140.10 Recaudacion por aclarar sin documentacion 0 0 0 0 316,350 401,548 0 0 0 0
20.140.20 Recaudacion por aclarar con documentacion incompleta 0 0 0 0 180,959 192,856 0 0 0 0
20.150 Traspasos hacia otros Fondos de Pensiones del Fondo Tipo C 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.160 Cambios de Fondo misma Administradora 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.170 Canje de Traspasos otros Fondos de Pensiones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.180 Transferencias de ahorro previsional voluntario del Fondo Tipo C 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.190 Traspasos de ahorro previsional voluntario 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.200 Transferencias hacia el antiguo sistema previsional 0 0 0 0 0 0 0 13,076 0 0
20.210 Beneficios 0 0 0 0 1,101 3,230 1,269 1,385 0 21
20.210.10 Retiros programados 0 0 0 0 0 3,230 0 1,090 0 21
20.210.20 Rentas temporales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.210.30 Primas de rentas vitalicias 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.210.40 Cuotas mortuorias 0 0 0 0 0 0 1,269 0 0 0
20.210.50 Excedentes de libre disposicion 0 0 0 0 1,101 0 0 0 0 0
20.210.60 Herencias 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.210.70 Beneficios no cobrados 0 0 0 0 0 0 0 295 0 0
20.220 Retiros de ahorro voluntario 239 6 1,034 644 3,088 2,931 497 176 0 0
20.230 Retiros de ahorro de indemnizacion 0 0 0 0 0 134 0 0 0 0
20.240 Retiros de ahorro previsional voluntario 0 0 0 0 0 0 69 0 0 0
20.250 Transferencias de primas de seguro 1,716 316 2,238 1,523 2,322 8,501 46 209 44 142
20.260 Transferencias de cotizacion adicional desde el antiguo sistema previsional 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.270 Diferencias por aclarar del Fondo Tipo C 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.280 Devolucion a empleadores y afiliados por pagos en exceso 0 0 14 0 154 720 0 0 0 0
20.290 Comisiones devengadas 207 3,829 311 118,056 3,641 141,201 54 25,113 27 3,462
20.300 Impuestos retenidos 0 0 0 44 0 1,222 0 65 0 0
20.310 Provision, impuestos y otros 4 0 2,805 0 18,240 1,257 567 21,670 0 0
20.320 Consignaciones de empleadores enviadas por los tribunales del Fondo Tipo C 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.330 Total Encaje 241,833 42,911 1,222,589 636,486 4,679,441 5,457,465 1,513,356 761,260 143,950 126,789
20.330.10 Encaje 241,833 42,911 1,222,589 636,486 4,679,441 5,457,465 1,513,356 761,260 143,950 126,789
20.330.20 Rentabilidad del Encaje 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.100 TOTAL PASIVO EXIGIBLE 243,999 83,631 1,228,991 856,058 5,205,297 6,215,076 1,515,858 869,254 144,021 148,607




BALANCE GENERAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES TIPOS A,B,C,DYE

AL 31 DE DICEMBRE DE 2003 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
(Cifras en miles de pesos actualizadas al 31.12.2003)

1.1 BALANCE GENERAL (Cifras en miles de pesos)

FONDOS DE PENSIONES

TIPO A TIPOB TIPOC TIPOD TIPOE
PATRIMONIO Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior

20.410 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias 26,891,869 4,814,142 119,618,169 66,300,731 436,907,965 526,707,084 147,112,535 76,577,852 12,949,157 13,422,771
20.420 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias 80,158 44,118 97,157 40,803 764,843 878,896 277,480 147,125 5,856 34,765
20.430 Cuentas de capitalizacion individual de depdsitos convenidos 3,451 1,878 40,211 19,429 269,540 259,046 104,814 21,928 576 75
20.440 Cuentas de ahorro voluntario 171,545 9,769 195,819 71,196 732,295 925,116 400,884 501,719 15,832 12,949
20.450 Cuentas de ahorro de indemnizacion 4,145 471 357,667 199,998 1,197,386 1,431,808 404,579 193,059 11,155 9,210
20.460 Ahorro previsional voluntario para otras entidades del Fondo Tipo C 0 0 0 0 417 0 0 0 0 0
20.470 Recaudacion en procesos de acreditacion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.480 Rezagos de cuentas de capitalizacion individual del Fondo Tipo C 0 0 0 0 6,084,909 6,069,033 0 0 0 0
20.490 Rezagos de cuentas de ahorro voluntario del Fondo Tipo C 0 0 0 0 7,210 7,880 0 0 0 0
20.500 Rezagos de cuentas de ahorro de indemnizacion del Fondo Tipo C 0 0 0 0 24,969 25,279 0 0 0 0
20.510 Cambios en proceso hacia otro Fondos misma Administradora 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.520 Traspasos en proceso hacia otras Administradoras 1,491,040 0 3,722,513 0 15,138,840 0 792,338 0 680,892 0
20.530 Traspasos en proceso hacia el antiguo sistema previsional 1,086 0 2,431 0 23,258 0 7,905 0 0 0
20.540 Rentabilidad no distribuida 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.550 Reserva de fluctuacion de rentabilidad 0 0 0 0 73,833 66,864 0 0 0 0
20.400 TOTAL PATRIMONIO 28,643,294 4,870,378 124,033,967 66,632,157 461,225,465 536,371,006 149,100,535 77,441,683 13,663,468 13,479,770
20.000 TOTAL PASIVOS 28,887,293 4,954,009 125,262,958 67,488,215 466,430,762 542,586,082 150,616,393 78,310,937 13,807,489 13,628,377




BALANCE GENERAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES TIPOS A,B,C,DYE

AL 31 DE DICEMBRE DE 2003 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
(Cifras en miles de pesos actualizadas al 31.12.2003)

1.1 BALANCE GENERAL (Cifras en miles de pesos)

FONDOS DE PENSIONES

TIPO A TIPOB TIPOC TIPO D TIPOE
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio

CUENTAS DE ORDEN Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
30.110 Bonos de Reconocimiento en custodia 1,073,474 0 2,453,382 1,477 65,920,549 76,560,345 62,004,166 54,661,930 4,822,196 15,936
30.115 Cotizaciones impagas del Fondo Tipo C 0 0 0 0 11,942,781 10,919,270 0 0 0 0

30.115.10 Cotizaciones impagas declaradas 0 0 0 0 11,803,617 10,805,478 0 0 0 0

30.115.20 Cotizaciones impagas originadas por descuadraturas de planillas 0 0 0 0 139,164 113,792 0 0 0 0
30.120 Derechos por contratos de futuros y forwards nacionales 6,572,257 664,102 20,827,447 5,620,044 54,391,922 17,268,091 16,131,591 2,291,619 941,089 0
30.125 Derechos por contratos de futuros y forwards extranjeros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30.130 Derechos por titulos nacionales entregados en garantia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30.135 Derechos por titulos extranjeros entregados en garantia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30.140 Derechos por monedas extranjeras entregadas en garantia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30.145 Derechos por contratos de promesas de suscripcion y pago de cuotas de fondos de inversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30.150 Derechos_ por instrumentos financieros administrados por sociedades administradoras de carteras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
de recursos previsionales
30.155 Derechos por instrumentos financieros administrados por mandatarios extranjeros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30.160 Derechos por valores recibidos en garantia por préstamos de titulos de emisores nacionales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30.165 Derechos por valores recibidos en garantia por préstamos de titulos de emisores extranjeros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30.100 TOTAL CUENTAS DE ORDEN (DEBE) 7,645,731 664,102 23,280,829 5,621,521 132,255,252 104,747,706 78,135,757 56,953,549 5,763,285 15,936
30.210 Responsabilidad por Bonos de Reconocimiento en custodia 1,073,474 0 2,453,382 1,477 65,920,549 76,560,345 62,004,166 54,661,930 4,822,196 15,936
30.215 Responsabilidad por cotizaciones impagas del Fondo Tipo C 0 0 0 0 11,942,781 10,919,270 0 0 0 0

30.215.10 Responsabilidad por cotizaciones impagas declaradas 0 0 0 0 11,803,617 10,805,478 0 0 0 0

30.215.20 Responsabilidad por cotizaciones impagas originadas por descuadraturas de planillas 0 0 0 0 139,164 113,792 0 0 0 0
30.220 Obligaciones por contratos de futuros y forwards nacionales 6,572,257 664,102 20,827,447 5,620,044 54,391,922 17,268,091 16,131,591 2,291,619 941,089 0
30.225 Obligaciones por contratos de futuros y forwards extranjeros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30.230 Obligaciones por titulos nacionales entregados en garantia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30.235 Obligaciones por titulos extranjeros entregados en garantia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30.240 Obligaciones por monedas extranjeras entregadas en garantia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30.245 Obligaciones por contratos de promesas de suscripcion y pago de cuotas de fondos de inversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30.250 Obligacio_ngs por instrumentos financieros administrados por sociedades administradoras de carteras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
de recursos previsionales
30.255 Obligaciones por instrumentos financieros administrados por mandatarios extranjeros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30.260 Obligaciones por valores recibidos en garantia por préstamos de titulos de emisores nacionales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30.265 Obligaciones por valores recibidos en garantia por préstamos de titulos de emisores extranjeros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30.200 TOTAL CUENTAS DE ORDEN (HABER) 7,645,731 664,102 23,280,829 5,621,521 132,255,252 104,747,706 78,135,757 56,953,549 5,763,285 15,936




ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES TIPO A, B,C, D,y E
(Cifras en miles de pesos actualizadas al 31.12.2003)

FONDOS DE PENSIONES
AUMENTOS DEL PATRIMONIO TIPO A TIPOB TIPO C TIPO D TIPO E
EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO
ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR

30.300 PATRIMONIO INICIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES 4,822,156 0| 65,972,432 0| 531,060,403 637,711,428 76,674,934 0 13,346,306 533,038
30.410 Cotizaciones, depositos y aportes 978,176 76,865 11,719,737, 2,151,278 41,198,730 39,292,303 4,114,460 669,928 803,034 341,413
30.410.10 Cotizaciones obligatorias 916,339 74,929 11,470,052 2,112,443 39,599,787 38,025,277, 3,805,421 624,194 782,443 336,258
30.410.20 Cotizaciones voluntarias 9,302 809 19,279 1,581 188,838 132,431 19,623 3,581 5,281 1,646
30.410.30 Depositos convenidos 616 24 7,756 4,324 794,915 51,504 61,995 1,294 194 120
30.410.40 Depositos de ahorro voluntario 47,229 1,068 153,058 23,100 395,638 767,548 178,634 33,334 13,070 3,058,
30.410.50 Aportes de ahorro de indemnizacion 4,690 35 69,592 9,830 195,144 271,594 48,787 7,525 2,046 331
30.410.60 Depositos de ahorro previsional voluntario 0 0 0 0 24,408| 43,949 0 0 0 0
30.420 Aportes adicionales y contribuciones 0| 0| 104,829 0 975,383 1,212,205 1,421,568 285,441 3,661 0
30.430 Traspasos recibidos desde otros Fondos misma Administradora 11,016,622 4,231,262 39,561,849 62,871,892 13,358,056 662,816 66,984,533 75,166,964 972,189 12,307,044
30.430.10 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias 10,823,713 4,178,189 39,287,950 62,563,844 13,233,934 662,553 66,439,432 74,337,146 964,593 12,285,708
30.430.20 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias 35,141 41,943 32,869 40,203 15,013 0 144,464 144,025 44 3,561
30.430.30 Cuentas de capitalizacion individual de depositos convenidos 2,088 1,797 8,501 16,608 224 0 21,363 19,362 0 69
30.430.40 Cuentas de ahorro voluntario 154,556 8,304 88,010 57,354 67,625 171 179,863 478,192 6,630 7,558,
30.430.50 Cuentas de ahorro de indemnizacion 1,124 529 144,519 193,883 41,260 92, 199,411 188,239 922 9,924
30.430.60 Rezagos 0| 0| 0| 0| 0) 0) 0) 0) 0) 224
30.430.70 Dictamenes de reclamos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30.440 Traspasos recibidos desde los Fondos de Pensiones de otras 15,390,816 0 39,722,298 0 142,035,060 199,467,636 7,341,633 0 7,708,167, 50,147,
Administradoras

30.440.10 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias 15,257,796 0 37,686,473 0 138,715,657 195,499,583 7,010,530 0 7,493,653 50,025
30.440.20 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias 2,166 0 6,659 0 76,963 254 1,225 0 5,800 0
30.440.30 Cuentas de capitalizacién individual de depositos convenidos 283 0| 17,288 0| 35,048 282 0 0 399 0)
30.440.40 Cuentas de ahorro voluntario 18,235 0 43,691 0 84,812 176,689 4,525 0) 3,874 0)
30.440.50 Cuentas de ahorro de indemnizacion 1,932 0 3,006 0 29,044 43,226 541 0 827 0
30.440.60 Rezagos 98,792 0 1,649,462 0| 2,269,912, 2,879,174 242,185 0| 200,763 122
30.440.70 Dictamenes de reclamos de otros Fondos 11,612 0 315,719 0 823,624 868,428 82,627 0 2,851 0
30.450 Bonos de Reconocimiento 0| 0| 4,483 0| 5,980,743 8,185,309 8,280,011 693,748 678,404 10,656
30.460 Beneficios no cobrados 0| 0| 81 0 30,199 23,738 22,351 1,506 207 0
30.470 Otros aumentos 137,416 543,230| 180,822 2,211,369 880,425 2,638,948| 289,961 931,397 49,648 413,230|
30.400 TOTAL AUMENTOS DE PATRIMONIO 27,523,030 4,851,357| 91,294,099 67,234,539 204,458,596 251,482,955| 88,454,517 77,748,984 10,215,310| 13,122,490|




ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES TIPO A, B, C, D,y E
(Cifras en miles de pesos actualizadas al 31.12.2003)

FONDO DE PENSIONES
DISMINUCIONES DEL PATRIMONIO PO A PO B PO C PO D PO E
EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO
ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR

30.510 Comisi devengad 211,306 17,725} 3,032,845 503,633 5,108,419| 8,458,672 829,256 130,505 173,663 23,357
30.510.10 Comisiones porcentuales devengadas 18,689 15,943 444,303 429,130 784,147, 6,019,010 210,082] 101,214 22,121 20,013
30.510.20 Comisiones fijas devengadas 192,617 1,782 2,588,542 74,503 4,324,272 2,439,662 619,174 29,291 151,542] 3,344
30.520 Trasp enviados hacia otros Fondos mi Administradora 447,651 15,462 11,150,134 209,781 114,022,195 154,977,052 2,974,568 37,683 3,298,701 0)
30.520.10 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias 419,106 15,458 11,099,904 209,550 113,134,922 153,764,812 2,811,752 37,620 3,284,113 0
30.520.20 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias 8,390 0| 1,055 0| 199,083 229,733 12,432 0| 9,174 0|
30.520.30 Cuentas de capitalizacion individual de depositos convenidos 0| 0) 553 0| 31,623 37,836 ) 0) ) 0)
30.520.40 Cuentas de ahorro voluntario 20,152] 0| 11,752] 149 306,604 551,867 150,026 63 5,372 0)
30.520.50 Cuentas de ahorro de indemnizacion 3] 4 36,870 82] 349,963 392,580 358 0 42 0
30.520.60 Rezagos 0| 0) ) 0) 0) 224] ) 0) ) 0)
30.520.70 Dictamenes de reclamos 0| 0) 0| 0| 0) 0) 0| 0) 0| 0)
30.530 Traspasos enviados hacia los Fondos de Pensiones de otras 5,217,659 0| 30,743,236 0| 176,002,793 200,291,695 9,238,581 0| 5,872,667 23,966
Administradoras
30.530.10 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias 5,194,397 0| 30,643,320 0| 172,227,862 196,994,219 8,985,437 0| 5,867,155 23,964
30.530.20 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias 4,409 0| 2,673 0| 46,556 284,127 3,091 0| 2,386 2
30.530.30 Cuentas de capitalizacion individual de depositos convenidos 1,554 0| 2,674 0| 33,213 13,896 28 0| 0 0|
30.530.40 Cuentas de ahorro voluntario 12,268 0f 32,894 0f 170,650 160,532, 241,265 0| 2,567 0|
30.530.50 Cuentas de ahorro de indemnizacion 17 0| 3,881 0| 44,140 114,923 4,023 0| 559 0|
30.530.60 Rezagos 0] 0] 7] 0) 3,093,506 2,431,377 0] 0) 0] 0]
30.530.70 Dictamenes de reclamos de otros Fondos 5,014 0| 57,787, 0| 386,866 292,621 4,737 0| 0 0|
30.540 Beneficios 196 0) 48,126 3,867 14,635,116 24,068,255 9,717,454 462,641 1,022,888 157,636
30.540.10 Retiros programados 196] 0] 18,776 629 7,601,318 9,894,277 3,068,313 65,709, 286,412 58,907,
30.540.20 Rentas temporales 0] 0) 0] 0) 201,010 558,044 234,865 9,895 22,656 3,654
30.540.30 Herencia 0] 0) 6,481 2,815 349,996 1,012,706} 560,894 32,274 23,188 0)
30.540.40 Primas de rentas vitalicias 0] 0) 0] 0) 5,438,678 11,157,086 4,425,620 310,898] 621,402 91,456
30.540.50 Cuotas mortuorias 0] 0) 4,570 423 152,980 174,544 45,819 1,244 2,115 0)
30.540.60 Excedentes de libre disposicion 0] 0) 18,299 0] 856,032 1,271,598 1,381,943 42,621 67,115 3,619
30.540.60 Distribucion de Beneficios no cobrados 0 0| 0 0| 35,102 0| 0 0| 0 0|
30.550 Distribucion de recaudacion 0 0| 0 0| 22,057,102 0| 0 0| 0 0|
30.550.10 Cotizaciones, depositos y aportes 0] 0) 0] 0) 17,615,407 0) 0] 0) 0] 0]
30.550.20 Bonos de Reconocimiento (cualquiera sea su tipo)liquidados,

reliquidados o transados en Bolsas de Valores nacionales 0 0| 0 0f 3,947,728 0| 0 0| 0 0|
30.550.30 Aportes Adicionales y Contribuciones 0] 0) 0] 0) 493,967 0) 0] 0) 0] 0)
30.550.40 Transferencias desde el antiguo sistema previsional 0] 0) 0] 0] 0) 0] 0] 0) 0] 0)
30.550.50 Aportes Regularizadores de la Administradora 0] 0) 0] 0) 0) 0] 0] 0) 0] 0)
30.560 Pagos en excesos de empleadores y afiliados 1,690) 0) 5,463 275 37,163 64,328 5,748 1,308] 2,096 128
30.570 Retiros de ahorro voluntario 54,465 313 125,039 10,641 494,849 613,035 106,337, 14,210| 13,552 727,
30.580 Retiros de ahorro de ind izacién 57| 113 48,167 5,586 244,636 270,297 50,728, 4,358| 1,498| 532
30.590 Retiros de ahorro previsional voluntario 6,885 [ 4,859 692 74,277 84,138 5,363 430| 519 172
30.600 Transferencias de ahorro previsional voluntario para otras entidades 53 OI 4,305 [ 132,291 215,991 295 OI 0 [
30.610 Impuestos r id 906, 0) 858| 122 13,109} 14,847 840 0) 92 0)
30.620 Transferencias de primas hacia otras Administradoras 6,934 316 22,623 1,532 49,996 81,986 2,280 209 2,623 142
30.630 Otras di 140,218| 75,668 258,076 467,552 1,615,577 5,030,736) 382,253 87,965 32,502 61,583
30.500 TOTAL DISMINUCIONES DEL PATRIMONIO 6,088,020/ 109,597| 45,443,731 1,203,681 334,487,523 394,171,032 23,313,703 739,309 10,420,801 268,243
30.700 REVALORIZACIONES (DESVALORIZACIONES) DEL 2,386,128] 128,618] 12,211,167 601,299 60,193,989 41,347,655 7,284,787 432,008 522,653 92,485
30.800 PATRIMONIO FINAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES 28,643,294 4,870,378 124,033,967 66,632,157| 461,225,465 536,371,006] 149,100,535 77,441,683 13,663,468 13,479,770




ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES TIPO A, B,C, D,y E

CIFRAS EN CUOTAS
FONDOS DE PENSIONES
AUMENTOS DEL PATRIMONIO EN CUOTAS TIPO A PO B PO € PO D TIPOE
EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO
ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR

30.900 PATRIMONIO INICIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES 463,502.86 0.00 6,477,044.52 0.00 43,846,997.04| 55,606,026.50 7,568,191.29) 0.00| 975,646.82 43,062.04
31.010 Cotizaciones, depdsitos y aportes 80,791.16) 7,356.16 1,062,089.46 209,827.62 3,196,215.32 3,312,593.06) 385,882.91 65,707.23 56,931.57, 24,871.69|
31.010.10 Cotizaciones obligatorias 75,845.55 7,171.05 1,039,421.61 206,041.32 3,072,694.56) 3,205,590.78 357,156.87 61,216.24 55,473.42] 24,487.32
31.010.20 Cotizaciones voluntarias 754.23 77.12, 1,701.25 154.69 14,552.68 11,181.99] 1,853.22] 351.15 373.48 124.79
31.010.30 Depositos convenidos 49.98 2.33 710.24 422.95 60,655.79 4,364.55 5,687.50| 126.78 13.73 8.98
31.010.40 Depositos de ahorro voluntario 3,785.17 102.28, 13,877.59) 2,254.32 31,155.38 64,837.96| 16,629.25 3,273.31 926.14 226.53]
31.010.50 Aportes de ahorro de indemnizacion 356.23 3.38 6,378.77 954.34 15,238.85 22,905.41 4,556.07 739.75 144.80 24.07
31.010.60 Depositos de ahorro previsional voluntario 0.00 0.00 0.00 0.00 1,918.06 3,712.37 0.00 0.00 0.00 0.00
31.020 Aportes adicionales y contribuciones 0.00 0.00 9,464.93 0.00] 74,092.27, 102,443.26| 132,695.28| 28,033.45| 258.62 0.00|

|
31.030 Traspasos recibidos desde otros Fondos misma Administradora 880,121.83 414,685.41 3,363,627.50 6,168,789.07 1,001,514.34 54,632.95 6,073,978.86) 7,387,688.02 69,376.10| 892,560.50
31.030.10 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias 864,682.58| 409,478.08 3,340,114.00 6,138,582.23 992,204.06 54,611.36) 6,024,593.55 7,305,994.77, 68,837.08 891,004.53
31.030.20 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias 2,801.83 4,124.07 2,862.24 3,945.91 1,123.52 0.00 13,083.74 14,153.00 3.25 258.87
31.030.30 Cuentas de capitalizacion individual de depdsitos convenidos 166.05 175.90 719.95 1,628.70, 16.74 0.00 1,934.71 1,901.79 0.00 5.03
31.031.00 Cuentas de ahorro voluntario 12,381.31 855.52] 7,690.14 5,625.63 5,107.03 14.03 16,304.73 47,142.32 470.47 554.81
31.030.50 Cuentas de ahorro de indemnizacion 90.06, 51.84 12,241.17, 19,006.60) 3,062.99| 7.56 18,062.13 18,496.14] 65.30) 720.09]
31.030.60 Rezagos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 17.17
31.030.70 Dictamenes de reclamos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00| 0.00|
31.040 Traspasos recibidos desde los Fondos de Pensiones de otras 1,244,808.47| 0.00 3,577,680.26 0.00 11,046,368.92| 16,802,370.25 694,719.27 0.00 548,871.36 3,992.58
Administradoras
31.040.10 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias 1,233,971.11 0.00 3,394,745.87 0.00 10,791,250.29 16,473,274.01 663,807.47 0.00 533,650.63 3,983.08
31.040.20 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias 173.35 0.00 604.52, 0.00 6,157.31 20.83 118.32 0.00 410.67 0.00
31.040.30 Cuentas de capitalizacion individual de depésitos convenidos 26.90 0.00 1,659.17 0.00 2,767.19| 23.16 0.00] 0.00] 28.04 0.00]
31.040.40 Cuentas de ahorro voluntario 1,461.17 0.00 3,877.49 0.00 6,591.26| 14,905.32 431.63 0.00| 275.43 0.00]
31.040.50 Cuentas de ahorro de indemnizacion 152.05 0.00 267.45 0.00 2,254.67 3,654.99 49.96 0.00 58.72] 0.00
31.040.60 Rezagos 7,995.32 0.00 147,990.52, 0.00 174,424.56 237,617.27 22,498.48 0.00] 14,245.61 9.50|
31.040.70 Dictamenes de reclamos de otros Fondos 1,028.57 0.00 28,535.24 0.00 62,923.64 72,874.67 7,813.41 0.00 202.26 0.00
31.050 Bonos de Reconocimient 0.00 0.00 390.08 0.00 453,689.03 692,351.36, 774,075.00 68,079.38 48,029.31 771.15
31.060 Beneficios no cobrados 0.00 0.00 7.00 0.00 2,283.99| 1,964.61 2,065.67| 148.02 14.70 0.00|
31.070 Otros aumentos 1,319.21 51,778.35) 651.12] 214,536.04 9,146.59| 132,828.18| 16,439.57 90,451.73 2,310.58| 30,021.98|
31.000 TOTAL AUMENTOS DE PATRIMONIO 2,207,040.67| 473,819.92 8,013,910.35 6,593,152.73 15,783,310.46 21,099,183.67| 8,079,856.56| 7,640,107.83 725,792.24| 952,217.90|




ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES TIPO A, B, C, D,y E

CIFRAS EN CUOTAS
FONDO DE PENSIONES
DISMINUCIONES DEL PATRIMONIO EN CUOTAS PO A PO B PO € T1PO D PO E
EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO
ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR

31.110 Comisi devengad 17,509.09 1,702.24 274,985.41 49,225.01 394,812.94 714,275.30 77,524.19 12,821.62 12,304.04 1,690.89
31.110.10 Comisiones porcentuales devengadas 1,574.81 1,525.81 40,669.67| 41,848.92] 60,582.53 508,073.98 19,595.39] 9,919.55 1,561.88 1,455.00
31.110.20 Comisiones fijas devengadas 15,934.28 176.43 234,315.74] 7,376.09 334,230.41 206,201.32] 57,928.80 2,902.07 10,742.16| 235.89]
31.120 Traspasos enviados hacia otros Fondos Administradora 38,447.63 1,498.29 952,930.60) 20,565.48 8,470,990.83| 12,792,877.87| 273,228.75] 3,700.68 232,800.97| 0.00)
31.120.10 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias 36,221.94] 1,497.89 948,654.53, 20,542.72] 8,405,020.49] 12,692,743.82 258,282.65 3,694.55 231,771.43 0.00
31.120.20 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias 655.14] 0.00 90.98 0.00 14,775.87, 18,966.71 1,159.48 0.00 647.27, 0.00
31.120.30 Cuentas de capitalizacion individual de depdsitos convenidos 0.00] 0.00 46.86 0.00 2,343.48 3,123.57 0.00] 0.00 0.00] 0.00]
31.120.40 Cuentas de ahorro voluntario 1,570.34 0.00] 1,009.74 14.69 22,926.86 45,608.01 13,754.07 6.13 379.31 0.00]
31.120.50 Cuentas de ahorro de indemnizacion 0.21 0.40 3,128.49 8.07 25,924.13 32,416.55 32.55 0.00] 2.96] 0.00
31.120.60 Rezagos 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00 19.21 0.00] 0.00 0.00] 0.00]
31.120.70 Dictamenes de reclamos 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00
31.130 Traspasos enviados hacia los Fondos de Pensiones de otras 433,287.84, 0.00] 2,788,305.10 0.00] 13,648,177.15| 16,845,461.65 860,750.08| 0.00] 415,590.59| 1,772.48
Administradoras
31.130.10 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias 431,418.70 0.00]  2,779,386.96 0.00 13,357,089.15] 16,580,913.05 837,709.23 0.00 415,202.55 1,772.35
31.130.20 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias 349.74] 0.00] 233.48 0.00] 3,576.17 24,012.70 286.42! 0.00] 167.68 0.13
31.130.30 Cuentas de capitalizacion individual de depdsitos convenidos 124.60 0.00] 24391 0.00] 2,657.07| 1,142.53 2.68 0.00] 0.00 0.00
31.130.40 Cuentas de ahorro voluntario 991.34] 0.00 2,960.90 0.00 13,238.04] 13,546.26 21,933.31 0.00] 180.95 0.00]
31.131.10 Cuentas de ahorro de indemnizacién 1.34] 0.00 352.65 0.00 3,430.70 3,549.35 369.66| 0.00 39.41 0.00]
31.130.60 Rezagos 0.00] 0.00 0.00 0.00] 238,777.09 197,583.44 0.00] 0.00 0.00] 0.00]
31.130.70 Dictamenes de reclamos de otros Fondos 402.12! 0.00] 5,127.20] 0.00] 29,408.93 24,714.32 448.78! 0.00] 0.00 0.00
31.140 Beneficios 15.44 0.00 4,236.18 379.39 1,136,548.04 2,034,855.77 900,217.29| 45,398.09 72,416.86 11,559.89
31.140.10 Retiros programados 15.44] 0.00 1,662.56 61.48 594,097.04 834,680.15 282,100.69| 6,446.75 20,328.48 4,375.61
31.140.20 Rentas temporales 0.00] 0.00 0.00 0.00] 15,807.58 47,075.97, 21,937.18 970.04] 1,605.00 266.28
31.140.30 Herencia 0.00] 0.00 596.07| 276.43 27,127.95 85,678.59 51,750.73 3,171.27 1,638.52 0.00]
31.140.40 Primas de rentas vitalicias 0.00] 0.00 0.00] 0.00] 419,999.16 944,862.55 411,528.59 30,500.49 43,956.78 6,637.21
31.140.50 Cuotas mortuorias 0.00] 0.00] 402.64 41.48, 11,871.94 14,730.11 4,209.44] 122.43 150.06 0.00]
31.140.60 Excedentes de libre disposicion 0.00] 0.00 1,574.91 0.00] 66,491.24] 107,828.40 128,690.66| 4,187.11 4,738.02 280.79
31.140.70 Distribucion Beneficios no cobrados 0.00 0.00] 0.00 0.00] 1,153.13 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00
31.150 Distribucién de recaudacion 0.00] 0.00 0.00] 0.00 1,693,566.56| 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00]
30.150.10 Cotizaciones, depositos y aportes 0.00] 0.00 0.00] 0.00 1,361,215.42 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00]
30.150.20 Bonos de Reconocimiento (cualquiera sea su tipo)liquidados,

reliquidados o transados en Bolsas de Valores nacionales 0.00 0.00] 0.00 0.00] 295,179.73 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00
30.150.30 Aportes Adicionales y Contribuciones 0.00] 0.00 0.00] 0.00 37,171.41 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00]
30.150.40 Transferencias desde el antiguo sistema previsional 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00]
30.150.50 Aportes Regularizadores de la Administradora 0.00] 0.00 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.00] 0.00]
31.160 Pagos en excesos de empleadores y afiliados 143.72 0.00 493.62 26.90 2,914.03 5,628.57 541.67, 128.44 148.57 9.28]
31.170 Retiros de ahorro voluntario 4,356.73 30.23, 11,579.94 1,043.19 38,853.25) 51,995.45 10,012.69 1,400.18| 962.48 52.73
31.180 Retiros de ahorro de ind izacion 4.89) 10.88 4,352.69 547.36| 19,016.77 22,806.59] 4,725.96 428.32 106.51 38.61
31.190 Retiros de ahorro previsional voluntario 627.23 0.00 426.77 67.90 5,660.91 7,067.50 495.83 42.22 36.71 13.23
31.200 Transferencias de ahorro previsional voluntario para otras entidades 5.11 0.00] 421.51 0.00] 10,257.61 18,146.89) 26.74 0.00] 0.00 0.00
31.210 Impuestos retenidos 86.59) 0.00 75.32 11.98 999.10) 1,247.17 77.59) 0.00 6.47| 0.00]
31.220 Transferencias de primas hacia otras Administradoras 562.33 30.23 2,027.81 149.57 3,892.82] 6,913.91 215.79| 20.47 186.55 10.33]
31.230 Otras di 3.50] 7,045.19 5,480.48 44,091.43 59,205.77 356,936.46) 24,847.18| 7,976.52 1,605.45 4,485.68
31.100 TOTAL DISMINUCIONES DEL PATRIMONIO 495,050.10| 10,317.06f  4,045,315.43 116,108.21f  25,484,895.78| 32,858,213.13 2,152,663.76 71,916.54 736,165.20| 19,633.12
31.300 REVALORIZACIONES (DESVALORIZACIONES) DEL
31.400 PATRIMONIO FINAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES 2,175,493.43 463,502.86] 10,445,639.44|  6,477,044.52|  34,145,411.72] 43,846,997.04] 13,495,384.09]  7,568,191.29 965,273.86] 975,646.82




NOTA 1 ASPECTOS LEGALES DE LOS FONDOS DE PENSIONES

a.-

Razén social de 1a Administradora.

La Administracion del Fondo es ejercida por la Administradora de Fondos de
Pensiones Planvital S.A.

Singularizacion de la escritura publica de constitucion.

La Administradora de Fondos de Pensiones Planvital S.A. es continuadora y
sucesora legal de las Administradoras de Fondos de Pensiones constituidas
segun las siguientes escrituras publicas:

Administradora de Fondos de Pensiones INVIERTA S.A., la cual fue
constituida por escritura publica del 24 de Abril de 1981, ante el Notario de
Santiago don Eduardo Avello Arellano, e inscrita a fojas 7.360 N° 4.124 del
Registro de Comercio de Santiago, del afio 1981.

Administradora de Fondos de Pensiones PLANVITAL S.A., sociedad
constituida por escritura publica del 25 de Marzo de 1981 otorgada en la
Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores, e inscrita a Fojas 6.081
N° 3283 del Registro de Comercio de Santiago del afio 1981.

La Fusion de ambas Administradoras, que dio origen a la
Administradora de Fondos de Pensiones PLANVITAL S.A. (sociedad
continuadora) segun consta en escrituras publicas de fecha 16 de Abril de
1993 otorgadas ante el Notario de Santiago don Kamel Saquel Zaror y
modificadas por escrituras de fecha 22 de Julio de 1993 otorgadas ante el
mismo Notario.

Administradora de Fondos de Pensiones Concordia S.A., sociedad
constituida por escritura publica del 08 de Abril de 1981

La Fusién de A.F.P. Planvital S.A. y A.F.P. Concordia S.A. di6 origen a la
Administradora de Fondos de Pensiones Planvital S.A. (sociedad
continuadora) y consta en escritura publica de fecha 27 de Diciembre de
1995 otorgadas ante el Notario de Santiago don Kamel Saquel Zaror



c.- Resolucion de la Superintendencia y fecha de publicacion e inscripcion del
certificado otorgado por la Superintendencia que autorizo el inicio de
actividades de la Administradora.

La Administradora de Fondos de Pensiones Planvital S.A. es continuadora y
sucesora legal de las Administradoras de Fondos de Pensiones, autorizadas por
la Superintendencia de Administradoras de Fondos de pensiones segun las
siguientes resoluciones:

Administradora de Fondos de Pensiones INVIERTA S.A., cuya existencia fue
autorizada por  Resolucion N° E-013-81 de la  Superintendencia de
Administradoras de Fondos de Pensiones.

Administradora de Fondos de Pensiones PLANVITAL S.A., cuya existencia
legal se autorizdé por Resolucion N° E-007-81 de la Superintendencia de
Administradoras de Fondos de Pensiones.

La Fusion de ambas Administradoras, que dio origen a la
Administradora de Fondos de Pensiones PLANVITAL S.A. (sociedad
continuadora). Esta fusion fue aprobada por Resolucion N° E-081-93 del
20 de Septiembre de 1993 de la Superintendencia de Administradoras de
Fondos de Pensiones.

Administradora de Fondos de Pensiones Concordia S.A., cuya existencia
legal se autorizd por Resolucion N° E-10-81 del 23 de Abril de 1981 de la
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones.

La Fusion de A.F.P. Planvital S.A. y A.F.P. Concordia S.A. di6 origen a la
Administradora de Fondos de Pensiones Planvital S.A. (sociedad
continuadora). Esta segunda fusion fue aprobada por Resolucion N° E-121-
95 del 29 de diciembre de 1995 de la Superintendencia de Administradoras
de Fondos de Pensiones.



d.- Objeto de la Administradora de Fondos de Pensiones en conformidad al
D.L. N° 3.500.

El objeto de la sociedad es la administracion de los Fondos de Pensiones
Planvital Tipo A, B, C, D y E, otorgar y administrar las prestaciones y
beneficios que establece el Decreto Ley 3.500 de 1980. Asimismo, constituir
en el pais sociedades andnimas filiales que complementen su giro, siempre
que presten servicios a personas naturales o juridicas que operen en el
extranjero o que inviertan en sociedades cuyo giro esté relacionado con
materias previsionales, constituidas en otros paises. En todo caso, las
sociedades que puedan constituirse en virtud de lo expuesto deberan contar
con la previa autorizacion de existencia otorgada mediante resolucion dictada
por el Superintendente de Administradoras de Fondos de Pensiones.

e.- Objeto de los Fondos de Pensiones en conformidad al D.L. N° 3.500.

Los Fondo de Pensiones Tipo A, B, C, D y E, tienen por objetivo, otorgar los
beneficios y prestaciones de acuerdo al D.L. N° 3.500 de 1980 y sus
modificaciones.

NOTA 2 RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
a Generales

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2003 y 31 de diciembre de
2002, han sido preparados de acuerdo a las normas impartidas por la
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones en lo no
regulado por ésta, conforme a lo establecido por la Superintendencia de
Valores y Seguros, y en lo no determinado por ambas instituciones, en
base a los principios y normas contables generalmente aceptados.



d.1

Periodo cubierto por los estados financieros

Los estados financieros de los Fondos de Pensiones Tipo A, B,C, Dy E, al
31 de diciembre de 2003 y de los Fondos de Pensiones Tipo C y E al 31 de
diciembre de 2002, comprenden el ejercicio de doce meses terminados a
dichas fechas. Para los Fondos de Pensiones Tipo A, B y D, el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2002 considera un periodo de 96 dias.

Estados financieros comparativos

Los estados financieros presentados incluyen, ademas, de las cifras al 31 de
diciembre de 2003, aquéllas correspondientes al 31 de diciembre de 2002.
Estos ultimos han sido actualizados de acuerdo al siguiente criterio:

Los activos y pasivos del balance general y las partidas del estado de
variacion patrimonial que corresponden al ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2002, han sido reajustados por la variacion experimentada
por el Indice de Precios al Consumidor, entre el 30 de noviembre de 2002,
y el 31 de noviembre de 2003. Tal variacion alcanzé a un 1,00 % en el
periodo sefialado.

Valoracion de inversiones

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 45 del D.L. 3.500 de 1980, los
recursos de los Fondos de Pensiones deberan ser invertidos en los
siguientes instrumentos financieros:

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica o por el Banco
Central de Chile; letras de crédito emitidas por los Servicios Regionales
y Metropolitano de Vivienda y Urbanizacion; Bonos de Reconocimiento
emitidos por el Instituto de Normalizacion Previsional u otras

Instituciones de Prevision y otros titulos emitidos o garantizados por el
Estado de Chile;



Depositos a plazo, bonos y otros titulos representativos de captaciones,
emitidos por instituciones financieras;

Titulos garantizados por instituciones financieras;
Letras de crédito emitidas por instituciones financieras;
Bonos de empresas publicas y privadas;

Bonos de empresas publicas y privadas canjeables por acciones, a que se
refiere el articulo 121 de la ley N° 18.045;

Acciones de sociedades anonimas abiertas;
Acciones de sociedades anonimas inmobiliarias abiertas;

Cuotas de fondos de inversion a que se refiere la ley N° 18.815 y cuotas
de fondos mutuos regidos por el decreto ley N° 1.328, de 1976;

Efectos de comercio emitidos por empresas publicas y privadas, que
correspondan a pagarés u otros titulos de crédito o inversion, con plazo
de vencimiento no superior a un afio desde su inscripcion en el Registro
de Valores, no renovables

Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos o
garantizados por Estados extranjeros, bancos centrales o entidades
bancarias extranjeras o internacionales; acciones y bonos emitidos por
empresas extranjeras, y cuotas de participacion emitidas por Fondos
Mutuos y Fondos de Inversion extranjeros, aprobados por la Comision
Clasificadora de Riesgo, que se transen habitualmente en los mercados
internacionales y que cumplan a lo menos con las caracteristicas que
sefiale el Reglamento. Asimismo, las Administradoras con recursos de
los Fondos de Pensiones podran efectuar operaciones que tengan como
unico objetivo la cobertura de riesgos financieros de los instrumentos



sefialados en esta letra, referidas a riesgos de fluctuaciones entre
monedas extranjeras o riesgo de tasas de interés en una misma moneda
extranjera, todo lo cual se efectuard de conformidad a las condiciones
que sefnale el citado Reglamento. A su vez, para efectos de la inversion
extranjera, las Administradoras, con los recursos de los Fondos de
Pensiones, podran invertir en titulos representativos de indices
accionarios y en depositos de corto plazo, y celebrar contratos de
préstamos de activos; todo lo cual se efectuard en conformidad a las
condiciones que sefiale el Reglamento. Asimismo, podran invertir en
otros valores e instrumentos financieros, realizar operaciones y celebrar
contratos de caracter financiero, que autorice la Superintendencia, previo
informe del Banco Central de Chile, y bajo las condiciones que
establezca el Reglamento;

1. Otros instrumentos de oferta publica, cuyos emisores sean fiscalizados
por la Superintendencia de Valores y Seguros o la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras, segiin corresponda, que autorice el
Banco Central de Chile;

m. Operaciones que tengan como objetivo la cobertura del riesgo financiero
que pueda afectar a las inversiones de los Fondos de Pensiones, que se
efectiien habitualmente en los mercados secundarios formales, y que
cumplan con las caracteristicas sefialadas por normas de caracter general
que dictara la Superintendencia; y

n. Operaciones o contratos que tengan como objeto el préstamo o mutuo de
instrumentos financieros de emisores nacionales, pertenecientes a los
Fondos de Pensiones, y que cumplan con las caracteristicas senaladas
mediante norma de caracter general, que dictara la Superintendencia.

No obstante lo anterior, los recursos de los Fondos Tipo E, sélo podran
invertirse en los instrumentos, realizar las operaciones y celebrar contratos
senalados en las letras a., b., c., d., e., j., k. y L., ambos cuando se trate de
instrumentos representativos de deuda, m. y n.



d.2  Los instrumentos sefialados en el punto d.1) precedente, se valorizaran de
acuerdo a las normas vigentes emitidas por las Superintendencia de
Administradoras de Fondos de Pensiones a través de su Circular N° 1216, o
por aquella que la modifique o reemplace.

e Patrimonio de los Fondos de Pensiones

Cada Fondo de Pensiones es un patrimonio independiente y distinto del
patrimonio de la Administradora, el cual esta constituido por los valores
recaudados en las cuentas de capitalizacion individual por concepto de

cotizaciones previsionales obligatorias y voluntarias, y depositos
convenidos (Art. 17 y 18 del D.L. 3.500); los depositos voluntarios
efectuado por dichos afiliados en las cuentas de ahorro voluntario (Art. 21
del D.L. 3.500); los aportes de indemnizacién efectuados por los
empleadores en las cuentas de ahorro de indemnizacion (Art.7, ley
19.010); los aportes adicionales y contribuciones que deba efectuar la
Administradora, en conformidad a lo senalado en el articulo 53 del D.L.
3.500; los Bonos de Reconocimiento y sus complementos que se hubieren
hecho efectivos, y la rentabilidad de las inversiones realizadas con los
recursos de los Fondos de Pensiones. De estos montos se deducen: las
comisiones de la Administradora; las pensiones y otras prestaciones que
hubieran sido otorgadas a los afiliados, segun lo establecido en el D.L.
3.500, y los retiros efectuados con cargo a las cuentas de capitalizacion
individual de cotizaciones voluntarias, cuentas de ahorro voluntario y a las
cuentas de ahorro de indemnizacion.

NOTA 3 CAMBIOS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2003, no existen cambios en los criterios contables aplicados
en relacion al ejercicio anterior.



NOTA 4 DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES

La diversificacion de la cartera de inversiones de cada Fondo de Pensiones por
emisor y tipo de instrumentos financieros, es la siguiente:



DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO A AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Gifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE;’I\‘\IS:DOS
INTERMEDIACION| RENTA FIJA RENTA INSTRUMENTOS | NACIONALES
FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS
DIVERSIF
EMISORES AEE CUENTAS TOTAL POR
BONOS CME CORRIENTES EMISOR
DPF PRC BRP BSF LHF BCA ACC CFl | INST.DE| CIE (%)
BCU BCS DEUDA [ CFI() | FORWARD
CERO
INSTITUCIONES ESTATALES
- TESORERIA GRAL. DE LA REPUBLICA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.00
- INST. DE NORMALIZACION PREVISIONAL 0 0 378 0 0 0 0 0 0 0 0 0 378 131
- BANCO CENTRAL DE CHILE 0 271 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o 27 0.4
- OTROS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.00
TOTAL ESTADO 0 271 378 0 0 0 0 0 0 0 0 0 649) 2.2}
INSTITUCIONES FINANCIERAS
- BANCOS
BANCO FALABELLA 218 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 218 075
BANCO DO BRASIL 86| 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 86| 030
BANCO DE CHILE 418 0 0 10 28| 0 148 0 0 0 0 1 605 209
BANCO DE CREDITO E INVERSIONES 840) 0 0 0 17 0 170 0 0 0 ol ol 1,027 3.56
CITIBANK N.A. 0 0 0 0 5 0 0 0 0 0 0 0 5 002
BANCO INTERNACIONAL 17 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 17 041
SCOTIABANK SUD AMERICANO 552 0 0 0 20| 0 0 0 0 0 0 0 572) 1.98]
CORPBANCA 521 0 0 0 22| 0 83| 0 0 0 ol o 626 217]
BANCOESTADO 0 0 0 0 22| 0 0 0 0 0 0 0 22| 008
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA. CHILE 546 0 0 0 28] 0 37 0 0 0 0 0 611 2.2
BANCO SANTANDER-CHILE 103 0 0 0 24| 0 100 0 0 0 0 0 2217] 079
BANKBOSTON NATIONAL ASSOCIATION 0 0 0 0 16 0 0 0 0 0 0 0 16 0.06]
HSBC BANK ( CHILE ) 79) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 79) 027
BANCO DEL DESARROLLO 51 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 62| 021
BANCO SECURITY 1,101 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1,101 381
BANCO INDUSTRIAL Y DE COMERCIO EXTERIOR 839) 0 0 0 16 0 0 0 0 0 0 o 855 2.96)
BANCO RIPLEY 16 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 16 006
HNS BANCO 229) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 229) 079
[ TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS 5,716 0 0 10] 209) 0 538 0 0 0 0 1 6,474) 2243
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS
- SECTOR ELECTRICO
COMPARNIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S A 0 0 0 0 0 0 70| 0 0 0 0 0 70 024
EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD SA. 0 0 0 0 0 0 738 0 0 0 0 0 738 256
ENERSIS SA, 0 0 0 0 0 0 697] 0 0 0 0 0 697] 241
AES GENER SA. 0 0 0 0 0 7 0 0 0 0 0 0 7 002
COLBUN SA. 0 0 0 0 0 0 329) 0 0 0 0 0 329) 1.14]
EMPRESA ELECTRICA PILMAIQUEN S.A. o of o of o of 1 of o of o o 1 0.00
SUBTOTAL 0 0 0 0 0 7| 1835 0 0 0 0 0 1,842 637
- SECTOR TEL A\CIONES
CIA. NAC. TELEFONOS. TELEFONICA DEL SUR S.A. 0 0 0 0 0 0 15 0 0 0 0 0 15 005
CIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE S.A. 0 0 0 0 0 0 866| 0 0 0 0 0 866| 3.00
EMPRESA NACIONAL DE TELECOMUNICACIONES S.A. 0 0 0 0 0 0 448) 0 0 0 0 0 448) 1.55]
SUBTOTAL 0 0 0 0 0 of 1329 0 0 0 0 0 1,329 460
- SECTOR SERVICIOS
AGUAS ANDINAS S.A 0 0 0 0 0 0 108 0 0 0 0 0 108 037
SOQUIMICH COMERCIAL S.A o of o of o of 2 of o 0 0 0 2 001
EMPRESAS ALMACENES PARIS SA. 0 0 0 0 0 14 223) 0 0 0 0 0 237 082
LINEA AEREA NACIONAL DE CHILE 0 0 0 0 0 0 62| 0 0 0 0 0 62 021
EMPRESA DE OBRAS SANITARIAS DE VALPARAISO S.A. 0 0 0 0 0 0 28] 0 0 0 0 0 28] 0.10
COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES SA. 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 1 004
SAC.L. FALABELLA 0 0 0 0 0 0 221 0 0 0 0 0 221 077
EMPRESAS JUAN YARUR S.A.C 0 0 0 0 0 17 0 0 0 0 0 0 17 006
FARMACIAS AHUMADA S A 0 0 0 0 0 0 76| 0 0 0 0 0 76| 026
PARQUE ARAUCO SA. o of o of o 4 10 of o of 0 0 14 005
BANMEDICA S A 0 0 0 0 0 0 10 0 0 0 0 0 10 003
PUERTO VENTANAS 0 0 0 0 0 0 16 0 0 0 o o 16 0.06]
METROGAS S.A 0 0 0 0 0 9 0 0 0 0 0 0 9 003
SANTANDER SOCIEDAD SECURITIZADORA 0 0 0 0 0 18 0 0 0 0 0 0 18 006
BICE SECURITIZADORA S A. 0 0 0 0 0 19 0 0 0 0 0 0 19 007
LA POLAR 0 0 0 0 0 0 5 0 0 0 0 0 5 002
BANVIDA SA, 0 0 0 0 0 0 4 0 0 0 0 0 4 001
BOSTON SECURITIZADORA SA. 0 0 0 0 0 16 0 0 0 0 0 0 16 006
SECURITIZADORA INTERAMERICANA S A. 0 0 0 0 0 8 0 0 0 0 0 0 8 003
SUBTOTAL 0 0 0 0 0 105| 78] 0 0 0 0 0 881 3.06}
- SECTOR INDUSTRIAL
SOCIEDAD ANONIMA VINA SANTA RITA 0 0 0 0 0 0 34 0 0 0 0 0 34 012
COMPANIA CHILENA DE FOSFOROS S.A 0 0 0 0 0 0 7 0 0 0 0 0 7 002
VINA CONCHA Y TORO S.A 0 0 0 0 0 0 172 0 0 0 0 0 172 060
ENAEXSA 0 0 0 0 0 0 38| 0 0 0 0 0 38| 013
CTI COMPANIA TECNO INDUSTRIAL S.A 0 0 0 0 0 0 21 0 0 of o o 21 0.07]
INVERSIONES FRIMETAL SA, 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.00
EMPRESAS C.C.T. SA. 0 0 0 0 0 0 8 0 0 0 0 0 8 003
COMPANIA ELECTROMETALURGICA S A 0 0 0 0 0 0 35| 0 0 0 0 0 35| 012
CRISTALERIAS DE CHILE SA. 0 0 0 0 0 0 137 0 0 0 0 0 137 047
COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS SA. o of o of o of 266 of o of o 0 26| 092
MADECO SA. 0 0 0 0 0 0 13 0 0 0 0 0 13 005
VINA SAN PEDRO S.A 0 0 0 0 0 0 74 0 0 0 0 0 74 026
EMBOTELLADORA ANDINA S.A. 0 0 0 0 0 0 132 0 0 0 0 0 132 046
EMPRESAS IANSA SA. 0 0 0 0 0 0 21 0 0 0 0 0 21 007
QUINENCO SA o of o of o of 19 of o of 0 0 19 007
CEMENTOS BIO-BIO S.A. 0 0 0 0 0 18 72| 0 0 0 0 0 90| 031
SOCIEDAD MANUFACTURERA DE ELECTROARTEFACTOS S A 0 0 0 0 0 0 3 0 0 0 o o 3| 001
SOCIEDAD INDUSTRIAS TRICOLOR S.A. o of o of 0| of 5| of o of 0 0 5 002
MASISA S.A. 0 0 0 0 0 8 134 0 0 0 0 0 142 049
CINTAC S.A 0 0 0 0 0 0 10 0 0 0 0 0 10 003
EMB. COCA COLA POLAR S.A 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 000
DISTRIBUCION Y SERVICIOD Y S S.A. o of o of o 0 198 0 0 0 0 0 198 069
INTASA SA. 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 1 0.00
SUBTOTAL 0 0 0 0 0 2| 1,400 0 0 0 0 0 1,426 4.94]
- SECTOR NATURALES
EMPRESAS CMPC S A 0 0 0 0 0 0 553 0 0 0 0 0 553 191
GASCO S A 0 0 0 0 0 0 108 0 0 0 0 0 108 037
EMPRESAS COPEC SA 0 0 0 0 0 0 609) 0 0 0 0 0 609) 21
CAP SA 0 0 0 0 0 0 142 0 0 0 0 0 142 049
INDUSTRIAS FORESTALES S.A. 0 0 0 0 0 0 38| 0 0 0 0 0 38| 013
SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A. 0 0 0 0 0 0 338) 0 0 0 0 o 33 147
ANTARCHILE S A o of o of o 0 76| 0 0 0 0 0 76| 026
FORESTAL TERRANOVA S.A. 0 0 0 0 0 8 90| 0 0 0 0 0 9| 034
SUBTOTAL 0 0 0 0 0 8| 1,954 0 0 0 0 0 1,962 678




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO A AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Gifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DEFL'I“\/S:DOS
INTERMEDIACION| RENTA FIJA RENTA INSTRUMENTOS | NACIONALES
FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS
DIVERSIF
EMISORES AEE CUENTAS TOTAL POR
BONOS CME CORRIENTES EMISOR
DPF PRC BRP BSF LHF BCA ACC CFl | INST.DE| CIE (%)
BCU BCS DEUDA [ CFI() | FORWARD
CERO
- SECTOR FONDOS DE INVERSION
BETA FONDO DE INVERSION 0 0 0 0 0 0 0 36} 0 0 0 0 36| 012
CITICORP CHILE FONDO DE INVERSION 0 0 0 0 0 0 0 117, 0 0 0 0 17 041
COLONO FONDO DE INVERSION 0 0 0 0 0 0 0 239) 0 0 0 0 239 0.83)
COMPASS CHILE OPPORTUNITY FONDO DE INVERSION 0 0 0 0 0 0 0 14 0 0 0 0 14 005
FONDO DE INVERSION CELFIN FACTORING 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0.00
FONDO DE INVERSION CMB-PRIME 0 0 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0 2 001
FONDO DE INVERSION DE DESARROLLO DE EMPRESAS LAS AMER 0 0 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0 2 001
FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA LAS AMERICAS-FUNDACION 0 0 0 0 0 0 0 5 0 0 0 0 5 002
FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA LAS AMERICAS-RAICES 0 0 0 0 0 0 0 9 0 0 0 0 9 003
FONDO DE INVERSION LARRAIN VIAL - BEAGLE 0 0 0 0 0 0 0 41 0 0 0 0 4 014
FONDO DE INVERSION LLAIMA 0 0 0 0 0 0 0 5 0 0 0 o 5| 0.02)
FONDO DE INVERSION ORION 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0.00
FONDO DE INVERSION RENTAS INMOBILIARIAS 0 0 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0 2 001
FONDO DE INVERSION SANTANDER PLUSVALIA 0 0 0 0 0 0 0 6 0 0 0 0 6 002
PIONERO FONDO DE INVERSION 0 0 0 0 0 0 0 147 0 0 0 0 147 051
PROA FONDO DE INVERSION 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0.00
SIGLO XXI FONDO DE INVERSION 0 0 0 0 0 0 0 19 0 0 0 0 19 007
TORONTO CAPITAL GROUP FONDO DE INVERSION 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0.00
SUBTOTAL 0 [] 0 0 0 [] 0 648] 0 ] 0 0 648 2.2}
TOTAL EMPRESAS 0 0 0 0 0 146] 7,204 648| 0 0 0 0 8,088 28.00
DERIVADOS NACIONALES
DEUTSCHE BANK ( CHILE ) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 47] 0 47] 0.16
BANCO DE CREDITO E INVERSIONES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 13 0 13 005
CORPBANCA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -2 0 -2 -0.01
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA. CHILE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 23| 0 23 0.08]
BANCO SANTANDER-CHILE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 42| 0 42| 015
JP MORGAN CHASE BANK 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 10 0 10 003
BANCO SECURITY 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 29| 0 29| 0.10
[TOTAL DERIVADOS NACIONALES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 162| 0 162| 0.56}
INSTITUCIONES EXTRANJERAS
- INSTITUCIONES ESTATALES
ALEMANIA 0 0 0 0 0 0 0 0 37| 0 0 0 37| 013
BELGICA 0 0 0 0 0 0 0 0 8 0 0 0 8 003
SUBTOTAL 0 0 0 0 0 0 0 0 45| 0 0 0 45| 0.16}
- INSTITUCIONES FINANCIERAS EXTR.
BROWN BROTHER HARRIMAN & CO. | 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o 7 7! 0.02]
SUBTOTAL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7 7 0.02
- INSTITUCIONES FINANCIERAS NACI.
- EMPRESAS
S&P 500 INDEX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 27} 0 0 27| 009
S&P 500 BARRA GROWTH INDEX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 17 0 0 17 006
ISHARES S&P SMALL CAP 600 0 0 0 0 0 0 0 0 0 21 0 0 21 007
FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR 0 0 0 0 0 0 0 0 0 19 0 0 19 007
ISHARES RUSELL 2000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 13 0 0 13 005
ISHARES RUSELL 1000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 i 004
SUBTOTAL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 108] 0 0 108 038
- FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION
CREDIT SUISSE BOND FUND ( LUX ) EURO FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 20| 0 0 20| 007
BROWN BROTHERS HARRIMAN & CO. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.00
DFA IDGI-TAX MANAGED U.S. MARKETWIDE VALUE PORT 0 0 0 0 0 0 0 0 0 215) 0 0 215 074
DFA IDGI-US SMALL CAP VALUE PORFOLIO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 172 0 0 172 060
DFA IDGI-US MICRO CAP VALUE PORFOLIO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 188 0 0 188 065
DFA IDGI-TAX MANAGED U.S. SMALL CAP VALUE PORTFOL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 177 0 0 177 061
DFA EMERGING MARKETS PORTFOLIO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 180 0 0 180 062
DIMENSIONAL IG-DFA INTER VALUE P 0 0 0 0 0 0 0 0 0 107 0 0 107 037
SPDR TRUST SERIES 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 100 0 0 100 035
VANGUARD MORGAN GROWTH FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 184 0 0 184 064
VANGUARD INT EQ INDEX F-EURO STOCK INDEX FUND CLAS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 33 0 0 33| 011
VANGUARD INT EQ INDEX F-PACIFIC STOCK INDEX FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 89| o o 89 031
VANGUARD INT EQ INDEX F-PACIFIC STOCK INDEX FUND o of o of o of o of o 64] 0 0 64 022
VANGUARD WHITEHALL F. VANGUARD SELECT VALUE FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 135 0 0 135 047
VANGUARD WINDSOR FUNDS - VANGUARD WINDSOR FUNDS CL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 122 0 0 122 042
AMERICAN GROWTH FUND OF AMERICA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 174 0 0 174 060
DFA IDGI-EMERGING MARKETS VALUE PORTFOLIO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 236] 0 0 236) 082
DFA US LARGE COMPANY PORFOLIO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 40) 0 0 40| 014
DFA TAX -MANAGED DFA INTERNATIONAL VALUE PORFOLIO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 93] 0 0 93| 032
DFA INTERNATIONAL SMALL CAP VALUE PORFOLIO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 104 0 0 104 036
ROBECO EMERGING MARKETS NV 0 0 0 0 0 0 0 0 0 159 0 0 159 055
ROBECO OBLIG. DIV.NV ROBECO HIGH YIELD OBLIGATIES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 17 0 0 17 006
BARING EM UMBRELLA FD-GLOBAL EMERGING MARKETS FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 20| 0 0 20| 007
BARING GL UMBRELLA FD-EASTERN EUROPE FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 211 0 0 211 073
BARING INTER UMBR-BARING HONG KONG- CHINA FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 118 0 0 118 041
BARING INTER UMBR BARING ASIA GROWTH FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 13 0 0 13 005
BARING INTER UMB FUND-BARING AUSTRALIA FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 56| 0 0 56| 0.19
PIMCO GLOBAL INV S PLC-HIGH YIELD BOND FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 17 0 0 17 006
GOLDMAN SACHS FUNDS P.US$ LIQUID RES.F. o of o of o of o of o of 0 0 0 0.00
PIMCO GLOBAL INV S PLC-TOTAL RETURN BOND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 27} 0 0 27] 009
BARING INTER UMBR-BARING KOREA FEEDER FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 109 0 0 109 038
ABERDEEN INT FUND PLC- EUROPEAN OPPORTUNITIES FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 75| 0 0 75| 026
ABERDEEN INT FUND PLC- THE ASIA PACIFIC FUND o of o of o of o of o 217 o o 217] 075
VANGUARD INV. SERIES PLC US 500 STOCK INDEX FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 136 0 0 136 047
STRATEGIC VALUE ADVISOR PLC - VALUE FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 175 0 0 175 061
MELLON GLOBAL FUNDS-ASIAN EQUITY PORTFOLIO C 0 0 0 0 0 0 0 0 0 148 0 0 148 051
MELLON GLOBAL FUNDS-MELLON CONTINENTAL EUROPEAN EQ o of o of o of 0 0 0 178 0 0 178 062
MELLON GLOBAL FUNDS-MELLON NORTH AMERICA EQUITY PO o of o of o of ol of o 32) o o 32 011
MELLON GLOBAL BOND PORTFOLIO C 0 0 0 0 0 0 0 0 0 13 0 0 13 005
GOLDMAN SACHS FUNDS SICAV-HIGH YIELD PORTFOLIO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 35| 0 0 35 0.12)
FIDELITY FUNDS AMERICA FUND o of o 0 0 0 0 0 0 63| 0 0 63 022
FIDELITY FUNDS ASEAN FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 79| 0 0 79| 027
FIDELITY FUNDS-ASIAN SPECIAL SITUATIONS FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9| 0 0 9| 033
FIDELITY EMERGING MARKETS FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 53] o o 53 0.18]
FIDELITY FUNDS GREATER CHINA FUND o 0 0 0 0 0 0 0 0 38| 0 o 38 0.13)
FIDELITY FUNDS LATIN AMERICA FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7 0 0 7 025
FIDELITY FUNDS SOUTH EAST ASIA FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 50] 0 0 50| 047
MERRILL LYNCH INTERNATIONAL INVESTMENT F- PACIFIC 0 0 0 0 0 0 0 0 0 24| 0 0 24 008
PICTET FUNDS-EASTERN EUROPE FUND o of o of o of o 0 0 192 0 0 192 066
PICTEC FUNDS ASIAN EQUITIES ( EX- JAPAN ) CLASS | o of o of o of o of o 173] 0 0 173 060
PRUMERICA WW INV P-US VALUE FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 14 0 0 14 039
MORGAN STANLEY SICAV-ASIAN EQUITY FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 76} 0 0 76| 026
FIDELITY FUNDS-EUROPEAN GROWTH FUND 0| of o of 0 0 0 0 0 144 0 0 144 050
FIDELITY FUNDS-EUROPEAN SMALLER CO. FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 49) 0 0 49| 047
FIDELITY FUNDS EURO STOXX 50 TM FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 53] 0 0 53] 0.18
MORGAN STANLEY SICAV-EUROPEAN VALUE EQUITY FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 48] 0 0 48] 047
MORGAN STANLEY SICAV-LATIN AMERICA EQUITY FUND o of 0 0 0 0 0 0 0 150 0 0 150 052
MORGAN STANLEY SICAV-US EQUITY GROWTH FUND o of o of o of o of o 56) o 0 56| 0.19
GOLDMAN SACHS FUNDS SICAV-ASIA PORTFOLIO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 86| 0 0 86| 030




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO A AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Gifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DEFL'I“\/S:DOS
INTERMEDIACION| RENTA FIJA RENTA INSTRUMENTOS | NACIONALES
FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS
DIVERSIF
EMISORES AEE CUENTAS TOTAL POR
BONOS CME CORRIENTES EMISOR
DPF PRC BRP BSF LHF BCA ACC CFl | INST.DE| CIE (%)
BCU BCS DEUDA [ CFI() | FORWARD
CERO

GOLDMAN SACHS EQUITY FUNDS-EUROPE PORTFOLIO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 85| 0 0 85 0.29)
GOLDMAN SACHS E/ F SICAV EUROPEAN SPECIALIST P 0 0 0 0 0 0 0 0 0 22| 0 0 22| 008
GOLMAND SACHS US GROWTH EQUITY PORFOLIO o of o of o of o of o 17 o o 17 006
GOLDMAN SACHS FUNDS SICAV-JAPAN PORTFOLIO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7 0 0 7 002
GOLDMAN SACHS FUNDS - US CORE EQUITY PORTFOLIO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 29| 0 0 29 0.10)
MORGAN STANLEY SICAV EMERG MARKETS EQUITY FD o of o of o of o of o 18 o o 18 0.06]
ABN AMRO EASTERN EUROPE EQUITY FUND o of o of o of o of o 125} o o 125 043
ABN AMRO LATIN AMERICA EQUITY FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 25| 0 0 255 088
MORGAN STANLEY SICAV JAPANESE EQUITY FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 89| 0 0 89 031
FIDELITY FUNDS JAPAN FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 123 0 0 123 043
FIDELITY FUNDS PACIFIC FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 0 0 21 007
PARVEST EUROPE MID CAP 0 0 0 0 0 0 0 0 0 77] 0 0 77] 027
PARVEST USA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 201 0 0 201 070
MERRILL LYNCH INTERNATIONAL INVESTMENT F. EUROPEAN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 50] 0 0 50| 047
MERCURY SELECTED TRUST JAPAN OPPORTUNITIES FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 27} 0 0 27] 009
MERCURY SELECTED TRUST NORTH AMERICAN OPPORTUNITIE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9 0 0 9 003
FRANKLIN TEMPLENTON INV. TEMPLENTON ASIAN GROWTH F 0 0 0 0 0 0 0 0 0 162 0 0 162 056
FRANKLIN TEMP INV FUND-TEMPL JAPAN FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 38| 0 0 38 013
FRANKLIN TEMPLENTON INV. FRANKLIN MUTUAL EUROPEAN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 102 0 0 102 035
FRANKLIN TEMPLENTON INV. TEMPLENTON EUROPEAN GROWT 0 0 0 0 0 0 0 0 0 63] 0 0 63| 022
TEMPLETON KOREAN FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 29| 0 0 29| 010
JP MORGAN FLEMING F-AMERICA EQUITY FUND 0| of o of o of o of o 124] o o 124 043
JP MORGAN FLEMING F - EUROLAND EQUITY FUND CLASS A o of o of o of o of o 69) o o 69 024
JP MORGAN FLEMING F-CHINA FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 16 0 0 16 006
JP MORGAN FLEMING F-EASTEARN EURO EQUITY FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 150 0 0 150 052
JP MORGAN FLEMING EMERGING EURO EQUITY FUND 0| of o of o of o of o 124] o 0| 124 043
JP MORGAN FLEMING F-EUROPE SMALL CAP FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 139 0 0 139 048
JP MORGAN FLEMING F-JAPAN EQUITY FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 160 0 0 160 055
JP MORGAN FLEMING F-LATIN AMERICA EQUITY FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 69| 0 o 69 024
JP MORGAN FLEMING F-PACIFIC FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8| 0 0 88| 030
JP MORGAN FLEMING F - AMERICA MICRO CAP FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 60| 0 0 60| 021
FIDELITY FUNDS - THAILAND FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 36} 0 0 36| 012
JP MORGAN FLEMING F-ASIA EQUITY F 0 0 0 0 0 0 0 0 0 114 0 0 114 039
JP MORGAN FLEMING F- EUROPE STRATEGIC GROWTH FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 44 0 0 44 015
FIDELITY FUNDS AMERICAN GROWTH F. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 126 0 0 126 044
FIDELITY FUNDS- JAPAN SMALLER COMPANIES FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 153 0 0 153 053
FIDELITY FUNDS UNITED KINGDOM F. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 48] 0 0 45| 0.16
CREDIT SUISSE EQ F-EMERGING MARKETS FUND o of o of o of o of o 21 0 0 21 007
CREDIT SUISSE EQUITY FUND-SMALL CAP USA FUND o of o of o of o of o 41 0 0 4 014
CREDIT SUISSE EQ. F-SMALL CAP EUROPE FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4 0 0 4 001
CREDIT SUISSE EQ F-EUROPEAN BLUE CHIPS F. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 20| 0 0 20| 0.07]
CREDIT SUISSE EQUITY GERMANY FUND o of o of o of o of o 6| 0 0 6 002
CREDIT SUISSE EQUITY FRANCE FUND o of o of o of o of o 7! 0 0 7 002
CREDIT SUISSE EQUITY UK FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 34| 0 0 34| 012
CREDIT SUISSE EQ.F-USA FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 26| 0 o 26 0.09)
CREDIT SUISSE EQ F- JAPAN MEGATREND FUND o of o of o of o of o 33 0 0 33| 0.11
MORGAN ST SICAV-EUROPEAN EQUITY GROWTH FUND o of o of o of o of o 36| o o 36| 012
SCHRODER INT SEL FUND-JAPANESE SMALLER COMPANIES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 42) 0 0 42| 015
SCHRODER INT SEL FUND-JAPANESE EQ FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 31 0 0 31 011
SCHRODERS INT SEL F-UK EQUITY o of o of o of o of o 6| o o 6 002
MORGAN STANLEY SICAV-US SMALL CAP GROWTH FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 49) 0 0 49| 047
CREDIT SUISSE EQUITY SMALL CAP JAPAN FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 15 0 0 15 005
CREDIT SUISSE EQ F-EASTERN EUROPE FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 183 0 0 183 063
CREDIT SUISSE EQUITY GLOBAL FINANCIAL FUND o of o of o of o of o 14 0 0 14 005
CREDIT SUISSE BOND F EMERGING MARKETS FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 54 0 0 54 0.19
GOLDMAN SACHS FUNDS SICAV-GLOBAL EMERGING MARKETS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 37} 0 0 37| 013
PICTET FUNDS - JAPANESE EQUITIES CLASS | 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9| o o %) 033
PARVEST EMERGING MARKEST EQUITIES o of o of o of o of o 21 o o 21 007
PARVEST JAPAN SERIE PRIVILEGE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 160 0 0 160 055
PARVEST US SMALL CAP 0 0 0 0 0 0 0 0 0 129 0 0 129 045
PLUMERICA WW INV P-US AGGRESSIVE GROWTH F 0 0 0 0 0 0 0 0 0 85| 0 ol 85 0.29)
PRUMERICA WW INV P-US HIGH YIELD F 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 0 0 2 001
PIONEER FUNDS EASTERN EUROPEAN EQUITY FUND o of o of o of o of o 44 o o 44 0.15]
PIONEER FUNDS EUROLAND EQUITY 0 0 0 0 0 0 0 0 0 31 0 0 31 011
PIONEER FUNDS-US HIGH YIELD CORPORATE BOND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6| o o 6| 0.02]
PIONEER FUNDS TOP EUROPEAN PLAYERS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 105 0 0 105 036
PIONEER FUNDS PACIFIC ( EX JAPAN ) EQUITY o of o of o of o of o 109) o o 109) 0.38)
PIONEER FUNDS EMERGING MARKETS EQUITY 0 0 0 0 0 0 0 0 0 136 0 0 136 047
PIONEER FUNDS EUROPEAN SMALL COMPANIES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 92| o o 92 032
CREDIT SUISSE EQUITY GLOBAL TELECOM FUND o of o of o of 0| of 0| 7 0 0 7 002
FRANKLIN TEMPLENTON INV. FRANKLIN US EQUITY FUND o of o of o of o of o 124] o o 124 0.43)
MERRIL LYNCH INTERNATIONAL INVESTMENT F. - EURO MA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 27} 0 0 27| 009
FIDELITY FUNDS AUSTRALIA FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 27} 0 0 27] 009
FIDELITY ADVISOR GROWTH & INCOME FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 186 0 0 186 064
FIDELITY FUNDS EURO BLUE CHIP FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 126 0 0 126 044
FIDELITY ADVISOR LARGE CAP CLASS | 0 0 0 0 0 0 0 0 0 78| 0 0 78] 027
FIDELITY ADVISOR VALUE STRATEGIES FUND CLASS | 0 0 0 0 0 0 0 0 0 137 0 0 137 047
FIDELITY FUNDS MALAYSIA FUND o of o of o of o of o 30) o o 30) 0.10)
FIDELITY ADVISOR MID CAP FUND CLASS | 0 0 0 0 0 0 0 0 0 48] 0 0 48] 047
FIDELITY FUNDS-EUROPEAN AGGRESSIVE FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 78| 0 0 78] 027
CDC INTERN FUND-EMERGING ASIA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 234] 0 0 234 081
CDC INTERN FUND-PACIFIC RIM EQUITIES o of o of o of o of o 94| o o 9 0.33)
CDC LOOMIS US RESEARCH FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 27} 0 0 27| 009
JP MORGAN FLEMING F-EUROPE STRATEGIC VALUE FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 121 0 0 121 042
SELIGMAN GLOBAL HORIZON F - JAPAN FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 181 0 0 181 063
SELIGMAN GLOBAL HORIZON F - US COMMUNICATIONS AND o of o of o of o of o 77] o o 7] 027
SELIGMAN GLOBAL HORIZON F- GLOBAL TECHNOLOGY FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2| 0 0 28] 0.10
SELIGMAN GLOBAL HORIZON F - US LARGE- CAP VALUE FU 0 0 0 0 0 0 0 0 0 27} 0 0 27] 009
MORGAN STANLEY SICAV-GLOBAL BRANDS FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 42) 0 0 42| 015
CDC INTER FUND-OAKMARK US LARGE CAP VALUE FUND o of o of 0 0 0 0 0 68| 0 0 68| 024
FIDELITY FUNDS SICAV-HEALTH CARE FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 13 0 0 13 005
FIDELITY FUNDS-TAIWAN FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 40) 0 0 40| 014
MERCURY SELECTED TRUST-DRAGON FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 39| 0 0 39 0.14)
MERCURY SELECTED TRUST- EUROPEAN VALUE FUND 0| of o of 0 0 0 0 0 21 0 0 21 007
MERCURY SELECTED TRUST- FINANCIAL SERVICES FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 11 004
MERCURY SELECTED TRUST-ML LATIN AMERICA FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 64] 0 0 64 022
MERCURY SELECTED TRUST - U.S BASIC VALUE FUND X 0 0 0 0 0 0 0 0 0 130 0 0 130 045
MERCURY SELECTED TRUST - U.S FOCUSED VALUE FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 541 0 0 54 019
MELLON GLOBAL FUNDS-MELLON S&P 500 INDEX TRACKER S 0 0 0 0 0 0 0 0 0 63] 0 0 63| 022
NEWTON INVESTMENT FUNDS - NEWTON HIGHER INCOME FUN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 121 0 0 121 042
GARTMORE CAPITAL STRATEGY FUND - CONTINENTAL EUROP 0 0 0 0 0 0 0 0 0 115 0 0 115 040
GARTMORE CAPITAL STRATEGY FUND - CONTINENTAL EUROP o of 0 0 0 0 0 0 0 155 0 0 155 054
GARTMORE CAPITAL STRATEGY FUND - EMERGING MARKETS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 39| 0 0 39| 014
GARTMORE CAPITAL STRATEGY FUND - NORTH AMERICA FUN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 31 0 0 31 011
AMERICAN NEW PERSPECTIVE FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 142 0 0 142 049
SUBTOTAL 0 0 0 0 0 0 0 0 of 13351 0 0 13,351 46.20

- INVERSION INDIRECTA A TRAVES DE FONDOS DE INVERSION NAC.

- INVERSION INDIRECTA A TRAVES DE FONDOS MUTUOS

[ TOTAL INSTITUCIONES EXTRANJERAS 0 0 0 0 0 0 0 0 45| 13,459) 0 7 13,511 46.76

DERIVADOS EXTRANJEROS

[ TOTAL DERIVADOS EXTRANJEROS

[
TOTAL CARTERA 5,716 271 378 10} 209) 146] 7,832 648| 45| 13,459 162 8 28,884 100.00
DIVERSIF. POR INSTRUMENTO 19.79 0.94 1.31 0.03 072 051  2112] 224 o016]  46.59) 0.56} 0.03 100.00




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO B AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Gifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DEQ’:\;S:DOS
INTERMEDIACION RENTA FIJA RENTA INSTRUMENTOS | NACIONALES
FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS
DIVERSIF.
EMISORES AEE CUENTAS TOTAL POR
BONOS CME CORRIENTES EMISOR
DPF ECO PRC PRD BCP BRP BSF LHF BCA ACC CFl |INST.DE[ CIE FORWARD (%)
BCU BCD BCS DEUDA | CFI()
CERO
INSTITUCIONES ESTATALES
- TESORERIA GRAL. DE LA REPUBLICA 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0| 0 0 0.00)
- INST. DE NORMALIZACION PREVISIONAL 0| 0 0| 0 o 3609 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0| 0 3,609 2.88)
- BANCO CENTRAL DE CHILE 0| o 14088 1386 175 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0| 0 15,649 12.50)
-OTROS 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0| 0 0 0.00)
TOTAL ESTADO 0| o 14088 1,386 175) 3,609 0| [} 0| [ 0| [ 0| 0| 0 19,258 15.38
INSTITUCIONES FINANCIERAS
- BANCOS
BANCO FALABELLA 1,981 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0| 0 1,981 1.58]
BANCO DO BRASIL 733 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0| 0 733 0.59)
BANCO DE CHILE 3,048 0 0| 0 0| 0 21 1,425 0| 416 0| 0 0| 0| 1 4,911 3.92]
BANCO DE CREDITO E INVERSIONES 1,249 0 0| 0 0| 0 149) 830 0| 694 0| 0 0| 0| 0 2,922 233
CITIBANK NA. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 280 0| 0 0| 0 0| 0| 0 280) 022)
BANCO INTERNACIONAL 230 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0| 0 230 0.18]
SCOTIABANK SUD AMERICANO 1,053 0 0| 0 0| 0 0| 613 0| 0 0| 0 0| 0| 0 1,666| 1.33)
CORPBANCA 1,446 0 0| 0 0| 0 0| 764 0| 350 0| 0 0| 0| 0 2,560 204
BANCOESTADO 0| 0 0| 0 0| 0 771 1638 0| 0 0| 0 0| 0| 0 1,71| 1.37]
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA. CHILE 4,476) 0 0| 0 0| 0 0| 150 0| 63 0| 0 0| 0| 0 4,689 3.75)
BANCO SANTANDER-CHILE 1,626 0 0| 0 0| 0 39| 1491 0| 343 0| 0 0| 0| 3 3502 2.80)
BANKBOSTON NATIONAL ASSOCIATION 0| 0 0| 0 0| 0 0| 220 0| 0 0| 0 0| 0| 0 220) 0.18]
HSBC BANK ( CHILE ) 115 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0| 0 115 0.09)
BANCO DEL DESARROLLO 2,118 0 0| 0 0| 0 0| 816 0| 0 0| 0 0| 0| 0 2,934 234
BANCO SECURITY 3213 0 0| 0 0| 0 0| 89 0| 0 0| 0 0| 0| 0 3302 264
BANCO INDUSTRIAL Y DE COMERCIO EXTERIOR 1,539 0 0| 0 0| 0 0| 12| 0| 0 0| 0 0| 0| 0 1,551 1.24]
BANCO RIPLEY 150) 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0| 0 150 0.12)
HNS BANCO 1,473 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0| 0 1473 1.18]
[ TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS 24,450} 0 0| 0 0| 0 286|  8,328] o 1866 0| 0 0| 0| 4 34,934} 27.90
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS
- SECTOR ELECTRICO
HQI TRANSELEC S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 366 0 0| 0 0| 0| 0 366 0.29)
EMPRESAS EMEL SA. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 182 0 0| 0 0| 0| 0 182) 0.15]
SOCIEDAD AUSTRAL DE ELECTRICIDAD S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 79 0 0| 0 0| 0| 0 79 0.06)
COMPARIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 232 0| 0 0| 0| 0 232 0.19)
EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 203 2261 0| 0 0| 0| 0| 2,464 1.97]
ENERSIS SA. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 o 2348 0| 0 0| 0| 0| 2,348 1.87]
AES GENER SA 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 333 0 0| 0 0| 0| 0 333 027
COLBUN SA. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 163) 879 0| 0 0| 0| 0 1,042 083
EMPRESA ELECTRICA PILMAIQUEN S.A, 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 5 0| 0 0| 0| 0 5 0.00)
SUBTOTAL 0| 0 0| 0 0| 0 0| of 1328 5723 0| 0 0| 0| 0 7,049 5.63)
- SECTOR TEL ONES
GTD TELEDUCTOS S.A 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 86 0 0| 0 0| 0| 0 86| 007
CIA. NAC. TELEFONOS. TELEFONICA DEL SUR S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 68 30 0| 0 0| 0| 0 98| 0.08|
CIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 o 3111 0| 0 0| 0| 0| 3111 2.49)
EMPRESA NACIONAL DE TELECOMUNICACIONES S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 194 1448 of ol of of of 1,642 131
MANQUEHUE NET SA 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 27, 0 0| 0 0| 0| 0| 27, 0.02)
SUBTOTAL 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 375 4,589) 0| 0 0| 0| 0 4,964 3.97]
- SECTOR SERVICIOS
AGUAS ANDINAS S A 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 388 641 0| 0 0| 0| 0 1,029 082
SOQUIMICH COMERCIAL S.A 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 1 0| 0 0| 0| 0 1 001
EMPRESAS ALMACENES PARIS S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 47} 575 0| 0 0| 0| 0 622 0.50)
LINEA AEREA NACIONAL DE CHILE 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| a7 0| 0 0| 0| 0 47} 0.04)
EMPRESA DE OBRAS SANITARIAS DE VALPARAISO SA. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 175| 138 0| 0 0| 0| 0 311 0.25)
S.AC.I. FALABELLA 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 559 0| 0 0| 0| 0 559 0.45)
EMPRESAS JUAN YARUR S.A.C 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 43] 0 0| 0 0| 0| 0 43 0.03)
FARMACIAS AHUMADA S A 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 43] 228 0| 0 0| 0| 0 a7 0.22)
SODIMAC S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 181 0 0| 0 0| 0| 0 181 0.14]
PARQUE ARAUCO S A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 42 0| 0 0| 0| 0 42 0.03)
SANTIAGO LEASING S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 " 0 0| 0 0| 0| 0 " 001
BANMEDICA S A 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| a7 0| 0 0| 0| 0 47} 0.04)
PUERTO VENTANAS 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 79 0| 0 0| 0| 0 79 0.06)
METROGAS S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 167 0 0| 0 0| 0| 0 167 0.13)
SOC. CONCESIONARIA AUTOPISTA DEL SOL S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 159) 0 0| 0 0| 0| 0 159) 0.13)
SANTANDER SOCIEDAD SECURITIZADORA 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 105| 0 0| 0 0| 0| 0 105| 0.08)
TALCA CHILLAN SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 141 0 0| 0 0| 0| 0 141 011
SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA LOS LIBERTADORES 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 144 0 0| 0 0| 0| 0 144 0.12)
BICE SECURITIZADORA S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 88 0 0| 0 0| 0| 0 88 007
SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA DEL BOSQUE S.A 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 181 0 0| 0 0| 0| 0 181 0.14]
SECURITIZADORA SECURITY S.A 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 63 0 0| 0 0| 0| 0 63 0.05)
RUTA DE LA ARAUCANIA SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 92 0 0| 0 0| 0| 0 92| 007
SOC. CONCESIONARIA RUTAS DEL PACIFICO S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 9 0 0| 0 0| 0| 0 92| 007
LAPOLAR 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 20 0| 0 0| 0| 0 20 0.02)
BANVIDA S.A 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 19| 0| 0 0| 0| 0 19 0.02)
SOC. CONCESIONARIA COSTANERA NORTE S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 240 0 0| 0 0| 0| 0 240 0.19)
BANCHILE SECURITIZADORA S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 63 0 0| 0 0| 0| 0 63 0.05)
SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA CENTRAL S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 328 0 0| 0 0| 0| 0 328 0.26)
BCI SECURITIZADORA S A 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 79 0 0| 0 0| 0| 0 79 0.06)
BOSTON SECURITIZADORA S.A 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 32 0 0| 0 0| 0| 0 32| 0.03)
SECURITIZADORA INTERAMERICANA S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 16} 0 0| 0 0| 0| 0 16 001
RIPLEY CHILE S A 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 135 0 0| 0 0| 0| 0 13| 0.11
SUBTOTAL 0| 0 0| 0 0| 0 0| of 3013 2404 0| 0 0| 0| 0 5,417 432
- SECTOR INDUSTRIAL
SOCIEDAD ANONIMA VINA SANTA RITA 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 86 0| 0 0| 0| 0 86| 007
COMPANIA CHILENA DE FOSFOROS S.A 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 33 0| 0 0| 0| 0 33| 0.03)
VINA CONCHA Y TORO S.A 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 504 0| 0 0| 0| 0 504 0.40)
ENAEX SA. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 183 0| 0 0| 0| 0 183| 0.15]
CTI COMPANIA TECNO INDUSTRIAL SA. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 79 0| 0 0| 0| 0 79 0.06)
INVERSIONES FRIMETAL S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 2) 0| 0 0| 0| 0 2 0.00)
EMPRESAS C.C.T. SA. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 39 0| 0 0| 0| 0 39) 0.03)
COMPANIA ELECTROMETALURGICA S A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 170) 0| 0 0| 0| 0 170) 0.14]
CRISTALERIAS DE CHILE S A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 425 0| 0 0| 0| 0 425| 034
COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A, 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 333 0| 0 0| 0| 0 333 027
VINA SAN PEDRO S A, 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 199 0| 0 0| 0| 0 199) 0.16)
EMBOTELLADORA ANDINA S A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 160) 468 0| 0 ol ol of 628| 0.50)
EMPRESAS IANSA S.A 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 104 0| 0 0| 0| 0 104 0.08|
QUIRENCO S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 158| 45 0| 0 0| 0| 0 203 0.17]
CEMENTOS BIO-BIO S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 35 143 0| 0 0| 0| 0 178| 0.14)
SOCIEDAD MANUFACTURERA DE ELECTROARTEFACTOS S.A 0| 0 0| 0 0| 0 of ol of 12 of ol of of 0 12 001
SOCIEDAD INDUSTRIAS TRICOLOR S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 26 0| 0 0| 0| 0 26 0.02)
MASISA S A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 106) 292 0| 0 0| 0| 0 398 032)
CINTAC S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 50 0| 0 0| 0| 0 50| 004
EMB. COCA COLA POLAR S A ol ol ol ol of ol of ol of 1 0| 0 0| 0| 0 1 0.00)
DISTRIBUCION Y SERVICIOD Y S S.A 0| 201 0| 0 0| 0 0| 0 0| 448 0| 0 0| 0| 0 647] 052)
EMPRESAS CAROZZI S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 171 0 0| 0 0| 0| 0 171 0.14)
INTASA S.A 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 4 0| 0 0| 0| 0 4 0.00)
SUBTOTAL 0| 201 [J o [J o [J o 630 3,644 ol o [J ol 0 4,475| 3.59)




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO B AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Gifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DEQ’:\;S:DOS
INTERMEDIACION RENTA FIJA RENTA INSTRUMENTOS | NACIONALES
FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS
DIVERSIF.
EMISORES AEE CUENTAS TOTAL POR
BONOS CME CORRIENTES EMISOR
DPF ECO PRC PRD BCP BRP BSF LHF BCA ACC CFl [INST.DE| CIE FORWARD (%)
BCU BCD BCS DEUDA | CFI()
CERO
-SECTOR NATURALES
CORPORACION NACIONAL DEL COBRE DE CHILE 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 162) 0 0| 0 0| 0| 0 162 0.13)
EMPRESAS CMPC S.A 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 o 2373 0| 0 0| 0| 0 373 1.90)
GASCOSA. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 177] 218 0| 0 0| 0| 0 395 032)
EMPRESAS COPEC SA. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 o] 3022 0| 0 0| 0| 0 3,022 241
CAPSA. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 381 269 0| 0 0| 0| 0 650) 052)
INDUSTRIAS FORESTALES S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 44 0| 0 0| 0| 0 44 004
SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 846 0| 0 0| 0| 0 846 0.68|
ANTARCHILE S A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 179) 126 0| 0 0| 0| 0 305 024
FORESTAL TERRANOVA S A 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 247 286 0| 0 0| 0| 0 533 0.43)
SOCIEDAD INVERSORA FORESTAL S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 26 0 0| 0 0| 0| 0 26| 0.02)
SUBTOTAL 0| 0 0| 0 0| 0 0| of 1472 7,184 0| 0 0| 0| 0 8,356 6.69)
- SECTOR FONDOS DE INVERSION
BETA FONDO DE INVERSION 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 261 0 0| 0| 0 261 021
CITICORP CHILE FONDO DE INVERSION 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 328 0 0| 0| 0 328 0.26)
COLONO FONDO DE INVERSION 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 423 0 0| 0| 0 423 034
COMPASS AMERICA LATINA FONDO DE INVERSION 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 63 0 0| 0| 0 63 0.05)
COMPASS CHILE OPPORTUNITY FONDO DE INVERSION 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 104 0 0| 0| 0 104 0.08)
FONDO DE INVERSION CELFIN FACTORING 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 31 0 0| 0| 0 31 0.02)
FONDO DE INVERSION CMB-PRIME 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 53 0 0| 0| 0 53| 0.04)
FONDO DE INVERSION DE DESARROLLO DE EMPRESAS LAS AMER 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 89 0 0| 0| 0 89 0.07|
FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA LAS AMERICAS-FUNDACION 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 193) 0 0| 0| 0 193] 0.15]
FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA LAS AMERICAS-RAICES 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 355 0 0| 0| 0 355 0.28]
FONDO DE INVERSION LARRAIN VIAL - BEAGLE 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 11 0 0| 0| 0 111 0.09)
FONDO DE INVERSION LLAIMA 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 203 0 0| 0| 0 203 0.16)
FONDO DE INVERSION ORION 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 45} 0 0| 0| 0 45} 0.04)
FONDO DE INVERSION RENTAS INMOBILIARIAS 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 77 0 0| 0| 0 77] 0.06)
FONDO DE INVERSION SANTANDER PLUSVALIA 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 238 0 0| 0| 0 238 0.19)
GLOBAL OPTIMIZATION FONDO DE INVERSION 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 4 0 0| 0| 0 4 0.00)
MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 77 0 0| 0| 0 77, 0.06)
PIONERO FONDO DE INVERSION 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 751 0 0| 0| 0 751 0.60)
PROA FONDO DE INVERSION 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 22 0 0| 0| 0 22| 0.02)
SIGLO XXI FONDO DE INVERSION 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 136) 0 0| 0| 0 13| 011
TORONTO CAPITAL GROUP FONDO DE INVERSION 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 40} 0 0| 0| 0 40 0.03)
SUBTOTAL 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| o] 3604 [ 0| 0| 0 3,604 2.86)
TOTAL EMPRESAS 0| 201 0| [ 0| [ 0| o] e516] 23544 3,604 [ 0| 0| 0 33,865} 27.06
DERIVADOS NACIONALES
DEUTSCHE BANK ( CHILE ) 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 169) 0 169 0.13)
BANCO DE CREDITO E INVERSIONES 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0| 0 0 0.00)
CORPBANCA 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0| 0 0 0.00)
BANCO SANTANDER-CHILE 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 153) 0 153 0.12)
JP MORGAN CHASE BANK 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 54 0 54 0.04)
BANCO SECURITY 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 47} 0 47 004
[ TOTAL DERIVADOS NACIONALES 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 423 0 423 0.33)
INSTITUCIONES EXTRANJERAS
- INSTITUCIONES ESTATALES
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 69 0| 0| 0 69 0.06)
ALEMANIA 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 713 0| 0| 0 713 0.57]
FRANCIA 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 250 0| 0| 0 250) 0.20)
ITALIA 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 65 0| 0| 0 65} 0.05)
BELGICA 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 82 0| 0| 0 82 0.07|
PORTUGAL 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 63 0| 0| 0 63 0.05)
URUGUAY 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 95 0| 0| 0 95, 0.08|
SUBTOTAL 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 o 1337 0| 0| 0 1,337 1.08)
- INSTITUCIONES FINANCIERAS EXTR.
BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 82 0| 0| 0 82| 0.07]
ASIA DEVELOPMENT BANK 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 65 0| 0| 0 65} 0.05)
EUROPEAN INVESTMENT BANK 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 63 0| 0| 0 63 0.05)
NORDIC INVESTMENT BANK 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 68 0| 0| 0 68 0.05)
BROWN BROTHER HARRIMAN & CO. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0| 15 15 001
SUBTOTAL 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 278 0| 0| 15 293 0.23)
- INSTITUCIONES FINANCIERAS NACI.
MPRESAS
S&P 500 INDEX 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 65 0| 0 65} 0.05)
GENERAL MOTORS ACCEPT CORP. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 69 0| 0| 0 69 0.06)
DAIMLERCHRYSLER 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 69 0| 0| 0 69| 0.06)
LEHMAN BROTHERS HOLDING 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 66 0| 0| 0 66 0.05)
GOLDMAN SACHS 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 70 0| 0| 0 70| 0.06)
SUBTOTAL 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 274 65 0| 0 339 0.28)
- FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION
CREDIT SUISSE BOND FUND (LUX ) EURO FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 590 0| 0 590 047,
DFA IDGI-TAX MANAGED U.S. MARKETWIDE VALUE PORT 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 279 0| 0 279 0.22)
DFA IDGI-US MICRO CAP VALUE PORFOLIO 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 591 0| 0 591 047,
DFA IDGI-TAX MANAGED U.S. SMALL CAP VALUE PORTFOL. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 968 0| 0 968 0.77]
DFA EMERGING MARKETS PORTFOLIO 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 131 0| 0 131 0.10)
DIMENSIONAL IG-DFA INTER VALUE P 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 07| 0| 0 07| 033
SPDR TRUST SERIES 1 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 525 0| 0 525 0.42)
VANGUARD MORGAN GROWTH FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 327 0| 0 327 0.26)
VANGUARD INT EQ INDEX F-PACIFIC STOCK INDEX FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 98 0| 0 98 0.08)
VANGUARD WHITEHALL F. VANGUARD SELECT VALUE FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 250 0| 0 250) 0.20)
AMERICAN GROWTH FUND OF AMERICA 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 501 0| 0 501 0.40)
DFA IDGI-EMERGING MARKETS VALUE PORTFOLIO 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 810 0| 0 810 0.65)
DFA US LARGE COMPANY PORFOLIO 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 136) 0| 0 13| 011
DFA INTERNATIONAL SMALL CAP VALUE PORFOLIO 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 129) 0| 0 129) 0.10)
ROBECO EMERGING MARKETS NV 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 361 0| 0 361 0.29)
ROBECO OBLIG. DIV.NV ROBECO HIGH YIELD OBLIGATIES 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 221 0| 0 221 0.18]
ROBECO CAPITAL GROUWTH - HIGH YIELD BONDS (EUR ) 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 207, 0| 0 207 0.17]
BARING GL UMBRELLA FD-EASTERN EUROPE FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 662 0| 0 662 053
BARING INTER UMBR-BARING HONG KONG- CHINA FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 305 0| 0 305 024
BARING INTER UMB FUND-BARING AUSTRALIA FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 105| 0| 0 105 0.08|
PIMCO GLOBAL INV S PLC-HIGH YIELD BOND FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 859 0| 0 859) 0.68|
GOLDMAN SACHS FUNDS P.US$ LIQUID RES F. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 15| 0| 0 15| 0.09)
PIMCO GLOBAL INV § PLC-TOTAL RETURN BOND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 86 0| 0 86| 007
BARING INTER UMBR-BARING KOREA FEEDER FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 156) 0| 0 156, 0.12)
ABERDEEN INT FUND PLC- EUROPEAN OPPORTUNITIES FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 131 0| 0 131 0.10)
ABERDEEN INT FUND PLC- THE ASIA PACIFIC FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 634 0| 0 634 051
VANGUARD INV. SERIES PLC US 500 STOCK INDEX FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 42| 0| 0 42| 034
STRATEGIC VALUE ADVISOR PLC - VALUE FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 400) 0| 0 400| 032)
MELLON GLOBAL FUNDS-ASIAN EQUITY PORTFOLIO C 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 676 0| 0 676| 054
MELLON GLOBAL FUNDS-MELLON CONTINENTAL EUROPEAN EQ 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 270 0| 0 270| 0.22)
MELLON GLOBAL FUNDS-MELLON NORTH AMERICA EQUITY PO 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 97, 0| 0 97| 0.08|
MELLON GLOBAL BOND PORTFOLIO C 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 77 0| 0 77] 0.06)
GOLDMAN SACHS FUNDS SICAV-HIGH YIELD PORTFOLIO 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 284 0| 0 284 0.23)
FIDELITY FUNDS AMERICA FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 489 0| 0 489 0.39)
FIDELITY FUNDS ASEAN FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 167| 0| 0 167, 0.13)
FIDELITY FUNDS-ASIAN SPECIAL SITUATIONS FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 87, 0| 0 87| 007
FIDELITY EMERGING MARKETS FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 166| 0| 0 166| 0.13)
FIDELITY FUNDS GREATER CHINA FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 217, of 0| 217, 0.17]




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO B AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Gifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DEQ’:\;S:DOS
INTERMEDIACION RENTA FIJA RENTA INSTRUMENTOS | NACIONALES
FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS
DIVERSIF.
EMISORES AEE CUENTAS TOTAL POR
BONOS CME CORRIENTES EMISOR
DPF ECO PRC PRD BCP BRP BSF LHF BCA ACC CFl |INST.DE[ CIE FORWARD (%)
BCU BCD BCS DEUDA | CFI()
CERO
FIDELITY FUNDS LATIN AMERICA FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 72 0| 0 72 0.06)
FIDELITY FUNDS SOUTH EAST ASIA FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 384 0| 0 384 031
MERRILL LYNCH INTERNATIONAL INVESTMENT F- PACIFIC 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 142) 0| 0 142 011
PICTET FUNDS-EASTERN EUROPE FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 275 0| 0 275 022)
PICTEC FUNDS ASIAN EQUITIES ( EX- JAPAN ) CLASS | 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 383 0| 0 383 031
PRUMERICA WW INV P-US VALUE FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 46| 0| 0 66| 037,
MORGAN STANLEY SICAV-ASIAN EQUITY FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 196| 0| 0 196 0.16)
FIDELITY FUNDS-EUROPEAN GROWTH FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 681 0| 0 681 054
FIDELITY FUNDS-EUROPEAN SMALLER CO. FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 27 0| 0 a7 0.22)
FIDELITY FUNDS EURO STOXX 50 TM FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 140) 0| 0 140) 011
MORGAN STANLEY SICAV-EUROPEAN VALUE EQUITY FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 62 0| 0 62 0.05)
MORGAN STANLEY SICAV-EURO CORPORATE BOND FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 333 0| 0 333 027
MORGAN STANLEY SICAV-LATIN AMERICA EQUITY FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 516 0| 0 516 041
MORGAN STANLEY SICAV-US EQUITY GROWTH FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 189) 0| 0 189 0.15)
GOLDMAN SACHS FUNDS SICAV-ASIA PORTFOLIO 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 64 0| 0 64 0.05)
GOLDMAN SACHS GLOBAL EMERGING MARKETS DEBT PORTFO 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 127 0| 0 127 0.10)
GOLDMAN SACHS EQUITY FUNDS-EUROPE PORTFOLIO 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 234 0| 0 234 0.19)
GOLDMAN SACHS E/ F SICAV EUROPEAN SPECIALIST P 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 62 0| 0 62 0.05)
GOLDMAN SACHS FUNDS SICAV-JAPAN PORTFOLIO 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 51 0| 0 51 0.04)
GOLDMAN SACHS FUNDS - US CORE EQUITY PORTFOLIO 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 414 0| 0 414 033
MORGAN STANLEY SICAV EMERG MARKETS EQUITY FD 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 142] 0| 0 142) 0.11
ABN AMRO EASTERN EUROPE EQUITY FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 340 0| 0 340 027
ABN AMRO LATIN AMERICA EQUITY FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 574 0| 0 574 0.45)
MORGAN STANLEY SICAV JAPANESE EQUITY FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 321 0| 0 321 0.26)
FIDELITY FUNDS JAPAN FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 280 0| 0 280) 0.22)
PARVEST EUROPE MID CAP 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 191 0| 0 191 0.15)
MERCURY SELECTED TRUST JAPAN OPPORTUNITIES FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 99 0| 0 99| 0.08|
MERCURY SELECTED TRUST NORTH AMERICAN OPPORTUNITIE 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 135) 0| 0 13| 011
FRANKLIN TEMPLENTON INV. TEMPLENTON ASIAN GROWTH F 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 676 0| 0 676| 054
JP MORGAN FLEMING F-AMERICA EQUITY FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 290 0| 0 290) 023
JP MORGAN FLEMING F - EUROLAND EQUITY FUND CLASS A 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 130) 0| 0 130 0.10)
JP MORGAN FLEMING INV. GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 297 0| 0 297 024
JP MORGAN FLEMING F-EASTEARN EURO EQUITY FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 391 0| 0 391 031
JP MORGAN FLEMING EMERGING EURO EQUITY FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 128| 0| 0 128 0.10)
JP MORGAN FLEMING F-EUROPE SMALL CAP FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 477] 0| 0 477 0.38]
JP MORGAN FLEMING F-JAPAN EQUITY FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 429) 0| 0 429 034
JP MORGAN FLEMING F-LATIN AMERICA EQUITY FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 133) 0| 0 133] 011
JP MORGAN FLEMING F-PACIFIC FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 472| 0| 0 472 0.38]
FIDELITY FUNDS-US DOLLAR BOND FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 31 0| 0 31 0.02)
FIDELITY FUNDS - THAILAND FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 64 0| 0 64 0.05)
JP MORGAN FLEMING F-ASIA EQUITY F. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 584 0| 0 584 0.47]
FIDELITY FUNDS AMERICAN GROWTH F. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 300 0| 0 300 024
FIDELITY FUNDS- JAPAN SMALLER COMPANIES FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 194 0| 0 194 0.15)
FIDELITY FUNDS UNITED KINGDOM F. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 88 0| 0 88} 007
CREDIT SUISSE EQ F-EMERGING MARKETS FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 124 0| 0 124 0.10)
CREDIT SUISSE EQUITY FUND-SMALL CAP USA FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 370 0| 0 370 0.30)
CREDIT SUISSE EQ. F-SMALL CAP EUROPE FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 27 0| 0 27| 0.02)
CREDIT SUISSE EQ F-EUROPEAN BLUE CHIPS F. 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 150) 0| 0 150) 0.12)
CREDIT SUISSE EQUITY GERMANY FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 49) 0| 0 9] 0.04)
CREDIT SUISSE EQUITY FRANCE FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 51 0| 0 51 0.04)
CREDIT SUISSE EQ.F-USA FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 202 0| 0 202 0.16)
CREDIT SUISSE EQ F- JAPAN MEGATREND FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 68 0| 0 68} 0.05)
CREDIT SUISSE BOND FUND (LUX) USD FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 177] 0| 0 177] 0.14]
MORGAN ST SICAV-EUROPEAN EQUITY GROWTH FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 148| 0| 0 148 0.12)
SCHRODER INT SEL FUND-JAPANESE SMALLER COMPANIES 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 119) 0| 0 119 0.10)
SCHRODERS INT SEL F-UK EQUITY 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 47} 0| 0 47 004
CREDIT SUISSE EQ F-EASTERN EUROPE FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 532 0| 0 532 0.42)
CREDIT SUISSE EQUITY GLOBAL FINANCIAL FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 77 0| 0 77] 0.06)
CREDIT SUISSE BOND F EMERGING MARKETS FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 178| 0| 0 178 0.14)
PICTET FUNDS - JAPANESE EQUITIES CLASS | 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 192) 0| 0 192) 0.14)
PARVEST EMERGING MARKEST EQUITIES 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 102 0| 0 102) 0.08)
PARVEST JAPAN SERIE PRIVILEGE 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 366 0| 0 366 0.29)
PARVEST US SMALL CAP 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 224 0| 0 224 0.18]
PRUMERICA WW INV P-US HIGH YIELD F 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 84 0| 0 84 007
PIONEER FUNDS EURO CORPORATE BOND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 64 0| 0 64 0.05)
PIONEER FUNDS-US HIGH YIELD CORPORATE BOND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 759 0| 0 759 061
PIONEER FUNDS TOP EUROPEAN PLAYERS 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 537 0| 0 537 0.43)
PIONEER FUNDS PACIFIC ( EX JAPAN ) EQUITY 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 64 0| 0 64 0.05)
CREDIT SUISSE BOND F.- EURO HIGH YIELD F 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 64 0| 0 64 0.05)
CREDIT SUISSE EQUITY GLOBAL TELECOM FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 51 0| 0 51 0.04)
FIDELITY FUNDS AUSTRALIA FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 159) 0| 0 159 0.13)
FIDELITY ADVISOR GROWTH & INCOME FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 434 0| 0 434 0.35)
FIDELITY FUNDS-EUROPEAN AGGRESSIVE FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 62 0| 0 62 0.05)
CDC INTERN FUND-EMERGING ASIA 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 615 0| 0 615| 0.49)
CDC INTERN FUND-PACIFIC RIM EQUITIES 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 66 0| 0 66 0.05)
JP MORGAN FLEMING F-EUROPE STRATEGIC VALUE FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 412) 0| 0 412 033
SELIGMAN GLOBAL HORIZON F - JAPAN FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 383 0| 0 383 031
SELIGMAN GLOBAL HORIZON F - US COMMUNICATIONS AND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 397, 0| 0 397, 032)
SELIGMAN GLOBAL HORIZON F- GLOBAL TECHNOLOGY FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 7 0| 0 71 0.06)
MORGAN STANLEY SICAV-GLOBAL BRANDS FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 350 0| 0 350 0.28)
FIDELITY FUNDS SICAV-HEALTH CARE FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 85 0| 0 85} 007
FIDELITY FUNDS-TAIWAN FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 59 0| 0 59) 0.05)
JP MORGAN FLEMING US BOND FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 165) 0| 0 165 0.14)
MERCURY SELECTED TRUST- EUROPEAN VALUE FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 93 0| 0 93 007
MERCURY SELECTED TRUST- FINANCIAL SERVICES FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 85 0| 0 85} 007
MERCURY SELECTED TRUST-ML LATIN AMERICA FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 191 0| 0 191 0.15]
MERCURY SELECTED TRUST - U.S BASIC VALUE FUND X 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 398 0| 0 398 032)
MERCURY SELECTED TRUST - U.S FOCUSED VALUE FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 283 0| 0 283 023
NEWTON INVESTMENT FUNDS - NEWTON HIGHER INCOME FUN 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 278 of o 278 0.22]
GARTMORE CAPITAL STRATEGY FUND - CONTINENTAL EUROP 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 282 0| 0 282 023
GARTMORE CAPITAL STRATEGY FUND - CONTINENTAL EUROP 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 128| 0| 0 128 0.10)
SUBTOTAL 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| o 34592 0| 0 34,592 2762
- ION INDIRECTA A TRAVES DE FONDOS DE NAC.
MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 91 0| 0 91 007
GLOBAL OPTIMIZATION FONDO DE INVERSION 0| 0 0| ol of ol of ol of ol of 0 57, 0| 0 57, 0.05)
SUBTOTAL 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 148 0| 0 148 0.12)
[ TOTAL INSTITUCIONES EXTRANJERAS 0| 0 of o of o of o of o of 1889] 343805 of 15| 36,709) 29.33
TOTAL CARTERA 24,450} 201] 14,088 1,386 175]  3,609) 286|  8328] 6516) 25410]  3,604]  1,889] 34,805 423 19) 125,189 100.00}
DIVERSIF. POR INSTRUMENTO 19.53 0.16[  11.25] 111 0.14) 2.88 0.23) 6.65| 520  20.30 2.88) 151 2779 j 0.02) 100.00




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO C AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Cifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE:“‘VSJDOS
INTERMEDIACION RENTA FIJA RENTA INSTRUMENTOS | NACIONALES
FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS
DIVERSIF.
EMISORES AEE CUENTAS TOTAL POR
BONOS CME CORRIENTES EMISOR
DPF ECO PRC PRD BCP BRP BSF LHF BCA AcC cFl | INST.DE| CIE FORWARD (%)
ECL BCU B8CD BEF B8CS DEUDA | CFI(")
CERO

INSTITUCIONES ESTATALES

- TESORERIA GRAL. DE LA REPUBLICA 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0 0 0.00|

- INST. DE NORMALIZACION PREVISIONAL 0] 0 0] 0 0] 25,036 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0 25,036 5.38|

- BANCO CENTRAL DE CHILE 0] 0] 76,705 10,739 2,461 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0 89,905 19.29|

- OTROS 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0 0 0.00

[TOTAL ESTADO 0] 0] 76,705 10,739 2,461 25,036 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0 114,941 24.67)

INSTITUCIONES FINANCIERAS

- BANCOS
BANCO FALABELLA 3,370 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0 3,370 0.72)
BANCO DO BRASIL 127] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0 127 0.03|
BANCO DE CHILE 1,473 0 0] 0 0] 0 306 7.670] 0] 1,228 0] 0 0] 0 10] 10,687 2.29|
BANCO DE CREDITO E INVERSIONES 4,361 0 0] 0 0] 0 1,054 3,057] 0] 2,057 0] 0 0] 0 0 10,529 2.25|
CITIBANK N.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 1,930 0] 0 0] 0 0] 0 0 1,930 0.41
BANCO INTERNACIONAL 2,095 0 0] 0 0] 0 0] 132 0] 0 0] 0 0] 0 0 2,227 0.48|
SCOTIABANK SUD AMERICANO 232 0 0] 0 0] 0 0] 4,239 0] 0 0] 0 0] 0 0 4471 0.96
CORPBANCA 315 0 0] 0 0] 0 817 1,740| 0] 1,113 0] 0 0] 0 0 3,985 0.86
BANCOESTADO 0] 0 0] 0 0] 0 1,452 7,359 0] 0 0] 0 0] 0 0 8,811 1.89
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA. CHILE 6,831 0 0] 0 0] 0 0] 563 0] 134 0] 0 0] 0] 0] 7,528 1.62
BANCO SANTANDER-CHILE 9,350 0 0] 0 0] 0 243 8,538 0] 1,556 0] 0 0] 0 3 19,690 4.23|
BANKBOSTON NATIONAL ASSOCIATION (V) 0] 0 0] 0 0] 0 0] 1,699 0] 0 0] 0 0] 0 0 1,699 0.36
HSBC BANK ( CHILE ) 122 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 122] 0.03|
BANCO DEL DESARROLLO 7,675 0 0] 0 0] 0 0] 4,314] 0] 0 0] 0 0] 0 0 11,989 2.57|
BANCO SECURITY 18,272 0 0] 0 0] 0 0] 159 0] 0 0] 0 0] 0] 0] 18,431 3.96|
BANCO INDUSTRIAL Y DE COMERCIO EXTERIOR 1,715| 0 0] 0 0] 0 0] 233 0] 0 0] 0 0] 0] 0] 1,948 0.42|
BANCO RIPLEY 32 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 0] 32 0.01
HNS BANCO 4,494) 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 0] 4,494 0.96|

[TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS 60,464 0 0] 0 0] 0 3,872 41,633 0] 6,088 0] 0 0] 0 13] 112,070 24.05

EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS

- SECTOR ELECTRICO
HQI TRANSELEC S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 77| 0 0] 0] 0] 0] 0] 77 0.17|
EMPRESAS EMEL S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 722 0 0] 0] 0] 0] 0] 722 0.16|
SOCIEDAD AUSTRAL DE ELECTRICIDAD S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 724 0 0] 0] 0] 0] 0] 724 0.16|
COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 685 575 0] 0] 0] 0] 0] 1,260 0.27|
EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 1,334 6,165 0] 0 0] 0 0 7,499 161
ENERSIS S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 6,326 0] 0 0] 0 0 6,326 1.36)
AES GENER S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 1,789 0 0] 0 0] 0 0 1,789 0.38)
COLBUN S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 490 1,821 0] 0 0] 0 0 2,311 0.50|
EMPRESA ELECTRICA PILMAIQUEN S A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 15] 0] 0] 0] 0] 0] 15] 0.00|
EMPRESA ELECTRICA GUACOLDA S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 550 0] 0] 0] 0] 0] 0] 550 0.12]
SOCIEDAD ELECTRICA SANTIAGO S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 636 0] 0] 0] 0] 0] 0] 636 0.14f
SUBTOTAL 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 7,707) 14,902 0] 0 0] 0 0 22,609 4.87|

- SECTOR TEL IONE!
GTD TELEDUCTOS S.A 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 17| 0] 0] 0] 0] 0] 0] 17] 0.00|
CIA. NAC. TELEFONOS. TELEFONICA DEL SUR S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 57, 84 0] 0] 0] 0] 0] 141 0.03|
CIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 9,236 0] 0 0] 0 0 9,236 1.98
EMPRESA NACIONAL DE TELECOMUNICACIONES S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 1,269 4,245 0] 0 0] 0 0 5,514] 1.18,
MANQUEHUE NET S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 673 0] 0] 0] 0] 0] 0] 673 0.14f
SUBTOTAL 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 2,016 13,565 0] 0 0] 0 0 15,581 3.33)

- SECTOR SERVICIOS
EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 897 0] 0] 0] 0] 0] 0] 897 0.19|
AGUAS ANDINAS S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 2,694) 1,914] 0] 0 0] 0] 0] 4,608 0.99|
ABN AMRO SECURITIZADORA S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 483 0] 0] 0] 0] 0] 0] 483 0.10|
SOQUIMICH COMERCIAL S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 0] 31 0] 0] 0] 0] 0] 31 0.01
EMPRESAS ALMACENES PARIS S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 267 1,553 0] 0 0] 0 0 1,820 0.39|
LINEA AEREA NACIONAL DE CHILE 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 0] 235 0] 0] 0] 0] 0] 235 0.05|
EMPRESA DE OBRAS SANITARIAS DE VALPARAISO S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 526 403 0] 0] 0] 0] 0] 929 0.20|
S.A.C.I. FALABELLA 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 0] 1,631 0] 0 0] 0 0 1,631 0.35|
EMPRESAS JUAN YARUR S.A.C 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 337| 0] 0] 0] 0] 0] 0] 337 0.07|
FARMACIAS AHUMADA S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 341 523 0] 0] 0] 0] 0] 864 0.19|
SODIMAC S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 542 0] 0] 0] 0] 0] 0] 542 0.12]
PARQUE ARAUCO S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 268 123 0] 0] 0] 0] 0] 391 0.08|
SANTIAGO LEASING S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 314 0] 0] 0] 0] 0] 0] 314] 0.07|
BANMEDICA S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 0] 139 0] 0] 0] 0] 0] 139 0.03|
EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DEL BIO-BIO S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 252 0] 0] 0] 0] 0] 0] 252 0.05|
PUERTO VENTANAS 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 0] 233 0] 0] 0] 0] 0] 233 0.05|
SANTANDER S.A. AGENCIA DE VALORES 0] 520 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0] 520 011
METROGAS S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 1,943 0 0] 0 0] 0 0 1,943 0.42|
SOC. CONCESIONARIA AUTOPISTA DEL SOL S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 795 0] 0] 0] 0] 0] 0] 795 0.17|
SECURITIZADORA LA CONSTRUCCION 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 343 0] 0] 0] 0] 0] 0] 343 0.07|
SANTANDER SOCIEDAD SECURITIZADORA 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 3,300 0 0] 0 0] 0 0 3,300 071
TALCA CHILLAN SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A. 0] 0 0] 0 0] 0] 0] 0] 493 0] 0] 0] 0] 0] 0] 493 011
SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA LOS LIBERTADORES 0] 0 0] 0 0] 0] 0] 0] 425 0] 0] 0] 0] 0] 0] 425 0.09|
BICE SECURITIZADORA S A. 0] 0 0] 0 0] 0] 0] 0] 220 0] 0] 0] 0] 0] 0] 220 0.05|
SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA DEL BOSQUE S.A 0] 0 0] 0 0] 0] 0] 0] 1,264 0 0] 0 0] 0 0] 1,264] 0.27|
SECURITIZADORA SECURITY S.A. 0] 0 0] 0 0] 0] 0] 0] 427 0] 0] 0] 0] 0] 0] 427] 0.09|
RUTA DE LA ARAUCANIA SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A. 0] 0 0] 0 0] 0] 0] 0] 184) 0] 0] 0] 0] 0] 0] 184] 0.04}
SOC. CONCESIONARIA RUTAS DEL PACIFICO S.A. 0] 0 0] 0 0] 0] 0] 0] 2,215 0 0] 0 0] 0] 0] 2,215 0.48|
LA POLAR 0] 0 0] 0 0] 0] 0] 0] 0] 67 0] 0] 0] 0] 0] 67 0.01
BANVIDA SA. 0] 0 0] 0 0] 0] 0] 0] 0] 55 0] 0] 0] 0] 0] 55 0.01
SOC. CONCESIONARIA COSTANERA NORTE S.A. 0] 0 0] 0 0] 0] 0] 0] 1,520 0 0] 0 0] 0] 0] 1,520 0.33)
BANCHILE SECURITIZADORA S.A. 0] 0 0] 0 0] 0] 0] 0] 601 0] 0] 0] 0] 0] 0] 601 0.13|
SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA CENTRAL S.A. 0] 0 0] 0 0] 0] 0] 0] 2,624] 0 0] 0 0] 0] 0] 2,624 0.56
BCI SECURITIZADORA S.A. 0] 0 0] 0] 0] 0] 0] 0] 1,327| 0 0] 0 0] 0] 0] 1,327 0.28|
RIPLEY CHILE S.A. 0] 0 0] 0] 0] 0] 0] 0] 930 0] 0] 0] 0] 0] 0] 930 0.20|
SUBTOTAL 0] 520 0] 0 0] 0 0] 0 25,532 6,907 0] 0 0] 0] 0] 32,959 7.07|




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO C AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Cifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE:\/S:DOS
INTERMEDIACION RENTA FIJA RENTA INSTRUMENTOS | NACIONALES
FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS
DIVERSIF.
EMISORES AEE CUENTAS TOTAL POR
BONOS CME CORRIENTES EMISOR
DPF ECO PRC PRD BCP BRP BSF LHF BCA AcC cFl | INST.DE| CIE FORWARD (%)
ECL BCU B8CD BEF B8CS DEUDA | CFI(")
CERO
- SECTOR INDUSTRIAL
'SOCIEDAD ANONIMA VINA SANTA RITA 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 238 0] 0 0] 0] 0] 238 0.05|
'COMPANIA CHILENA DE FOSFOROS S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 98 0] 0 0] 0 0] 98] 0.02|
VINA CONCHA Y TORO S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 1,221 0] 0 0] 0 0 1,221 0.26|
ENAEX S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 540 0] 0 0] 0] 0] 540 0.12]
CTI COMPANIA TECNO INDUSTRIAL S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 171 0] 0 0] 0] 0] m 0.04f
INVERSIONES FRIMETAL S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 5 0] 0 0] 0 0] 5 0.00|
EMPRESAS C.C.T.SA. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 115 0] 0 0] 0] 0] 115 0.02|
COMPANIA ELECTROMETALURGICA S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 503 0] 0 0] 0] 0] 503 011
CRISTALERIAS DE CHILE S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 658 1,256 0] 0 0] 0 0 1,914] 0.41
COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 654 0] 0 0] 0] 0] 654] 0.14)
MADECO S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 667 0 0] 0 0] 0] 0] 667 0.14)
VINA SAN PEDRO S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 535 0] 0 0] 0] 0] 535 011
EMBOTELLADORA ANDINA S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 319 1,252 0] 0 0] 0 0 1,571 0.34}
EMPRESAS IANSA S.A. 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0] 306 0] 0] 0] 0] 0] 306 0.07|
QUINENCO SA. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 1,092 179 0] 0 0] 0 0 1,271 0.27|
CEMENTOS BIO-BIO S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 124) 323 0] 0] 0] 0] 0] 447 0.10|
SOCIEDAD MANUFACTURERA DE ELECTROARTEFACTOS S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 37] 0] 0 0] 0] 0] 37] 0.01
SOCIEDAD INDUSTRIAS TRICOLOR S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 76 0] 0 0] 0] 0] 76 0.02|
WATT'S ALIMENTOS S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 49 0 0] 0 0] 0] 0] 49| 0.01
MASISA S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 706 734] 0] 0] 0] 0] 0] 1,440| 031
CINTAC S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 149 0] 0] 0] 0] 0] 149 0.03|
EMB. COCA COLA POLAR S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 3 0] 0 0] 0] 0] 3 0.00|
DISTRIBUCION Y SERVICIOD Y S S.A. 0] 402 0] 0 0] 0 0] 0 0] 786 0] 0 0] 0] 0] 1,188 0.26|
EMPRESAS CAROZZI S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 345 0 0] 0] 0] 0] 0] 345 0.07|
INTASA S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 12] 0] 0 0] 0] 0] 12] 0.00|
SUBTOTAL 0] 402 0] 0 0] 0 0] 0 3,960 9,193 0] 0 0] 0 0 13,555 291
- SECTOR RECURSOS NATURALES
CORPORACION NACIONAL DEL COBRE DE CHILE 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 2,419 0 0] 0 0] 0 0 2,419 0.52|
MINERA ESCONDIDA LIMITADA 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 1,030| 0 0] 0 0] 0 0 1,030| 0.22|
EMPRESAS CMPC S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 6,425 0] 0 0] 0 0 6,425| 1.38
GASCO S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 177] 617 0] 0] 0] 0] 0] 794] 0.17|
EMPRESAS COPEC S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 8,934| 0] 0 0] 0 0 8,934| 1.92
CAPSA. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 1,716 809 0] 0 0] 0 0 2,525 0.54/
INDUSTRIAS FORESTALES S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 53] 0] 0] 0] 0] 0] 53] 0.01
EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEO 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 490 0] 0] 0] 0] 0] 0] 490 011
SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 2,298 0] 0 0] 0 0 2,298 0.49|
ANTARCHILE S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 179 275 0] 0] 0] 0] 0] 454] 0.10|
FORESTAL TERRANOVA S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 2,572 782 0] 0 0] 0 0] 3,354 0.72f
SOCIEDAD INVERSORA FORESTAL S.A. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 196 0] 0] 0] 0] 0] 0] 196 0.04f
SUBTOTAL 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 8,779 20,193 0] 0 0] 0 0 28,972 6.22|
- SECTOR FONDOS DE INVERSION
BETA FONDO DE INVERSION 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 1,422 0 0] 0 0 1,422 031
CITICORP CHILE FONDO DE INVERSION 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 1,217| 0 0] 0 0 1,217] 0.26|
COLONO FONDO DE INVERSION 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 242 0] 0] 0] 0] 242 0.05|
COMPASS AMERICA LATINA FONDO DE INVERSION 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 658 0] 0] 0] 0] 658 0.14f
COMPASS CHILE OPPORTUNITY FONDO DE INVERSION 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 567 0] 0] 0] 0] 567 0.12]
FONDO DE INVERSION CELFIN FACTORING 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 173 0] 0] 0] 0] 173 0.04}
FONDO DE INVERSION CMB-PRIME 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 295 0] 0] 0] 0] 295 0.06
FONDO DE INVERSION DE DESARROLLO DE EMPRESAS LAS AMERI! 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 493 0 0] 0] 0] 493 011
FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA LAS AMERICAS-FUNDACION 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 1,067| 0 0] 0 0 1,067 0.23|
FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA LAS AMERICAS-RAICES 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 1,971 0 0] 0 0 1,971 0.42|
FONDO DE INVERSION LARRAIN VIAL - BEAGLE 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 191 0 0] 0 0] 191 0.04f
FONDO DE INVERSION LLAIMA 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 1,123 0 0] 0 0 1,123 0.24)
FONDO DE INVERSION ORION 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 251 0 0] 0 0] 251 0.05|
FONDO DE INVERSION RENTAS INMOBILIARIAS 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 424 0 0] 0] 0] 424] 0.09|
FONDO DE INVERSION SANTANDER PLUSVALIA 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 1,315| 0 0] 0 0 1,315| 0.28|
GLOBAL OPTIMIZATION FONDO DE INVERSION 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 “ 0 0] 0 0] 4 0.01
MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 310| 0 0] 0] 0] 310 0.07|
PIONERO FONDO DE INVERSION 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 2,329 0 0] 0 0 2,329 0.50|
PROA FONDO DE INVERSION 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 123 0 0] 0 0] 123 0.03|
SIGLO XXI FONDO DE INVERSION 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 c 0 0] 0] 0] 41 0.16|
TORONTO CAPITAL GROUP FONDO DE INVERSION 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 218 0 0] 0] 0] 218 0.05|
SUBTOTAL 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 15,171 0 0] 0 0 15171 3.26)
[TOTAL EMPRESAS 0] 922 0] 0 0] 0 0] 0 47,994 64,760 15,171 0 0] 0 0 128,847 27.66)
DERIVADOS NACIONALES
DEUTSCHE BANK ( CHILE ) 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 803 0] 803| 0.17|
BANCO DE CREDITO E INVERSIONES 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] -5 0] -5 0.00|
CORPBANCA 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 10| 0] 10| 0.00|
BANCO SANTANDER-CHILE 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 208 0] 208 0.04f
JP MORGAN CHASE BANK 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 265 0] 265 0.06
BANCO SECURITY 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] m 0] m 0.02|
[TOTAL DERIVADOS NACIONALES 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 1,392 0 1,392 0.29




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO C AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Cifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE:\/S:DOS
INTERMEDIACION RENTA FIJA RENTA INSTRUMENTOS | NACIONALES
FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS
DIVERSIF.
EMISORES AEE CUENTAS TOTAL POR
BONOS CME CORRIENTES EMISOR
DPF ECO PRC PRD BCP BRP BSF LHF BCA AcC cFl | INST.DE| CIE FORWARD (%)
ECL BCU B8CD BEF B8CS DEUDA | CFI(")
CERO

INSTITUCIONES EXTRANJERAS

- INSTITUCIONES ESTATALES
ALEMANIA 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 2,431 0] 0 0 2431 0.52f
FRANCIA 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 1,273 0] 0 0 1,273 0.27|
ITALIA 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 458 0] 0] 0] 458 0.10|
BELGICA 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 469 0] 0] 0] 469 0.10|
PORTUGAL 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 443 0] 0] 0] 443 0.10|
URUGUAY 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0] 1,201 0] 0 0 1,201 0.26|
SUBTOTAL 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 6,275 0] 0 0 6,275 1.35

- INSTITUCIONES FINANCIERAS EXTR.
BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 751 0] 0] 0] 751 0.16|
EUROPEAN INVESTMENT BANK 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 379 0] 0] 0] 379 0.08|
BROWN BROTHER HARRIMAN & CO. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] -16| -16| 0.00|
SUBTOTAL 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 1,130] 0] 0 -16 1,114 0.24)

- INSTITUCIONES FINANCIERAS NACI.

- EMPRESAS
S&P 500 INDEX 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 89 0] 0] 89 0.02|
GENERAL MOTORS ACCEPT CORP. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 423 0] 0] 0] 423 0.09|
DAIMLERCHRYSLER 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 617 0] 0] 0] 617 0.13|
LEHMAN BROTHERS HOLDING 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 465 0] 0] 0] 465 0.10|
GOLDMAN SACHS 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 496 0] 0] 0] 496 011
BEAR STEARNS CO. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 592 0] 0] 0] 592| 0.13|
FRANCE TELECOM 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 595 0] 0] 0] 595 0.13|
SUBTOTAL 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 3,188 89, 0 0 3,277] 0.71

- FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION
CREDIT SUISSE BOND FUND ( LUX ) EURO FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 1,889 0 0 1,889 0.41
DFA IDGI-TAX MANAGED U.S. MARKETWIDE VALUE PORT 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 831 0] 0] 831 0.18|
DFA IDGI-US SMALL CAP VALUE PORFOLIO 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 666 0] 0] 666 0.14f
DFA IDGI-US MICRO CAP VALUE PORFOLIO 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 1,362 0 0 1,362 0.29|
DFA IDGI-TAX MANAGED U.S. SMALL CAP VALUE PORTFOL 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 2,820 0 0 2,820 0.62|
DFA EMERGING MARKETS PORTFOLIO 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 561 0] 0] 561 0.12)
DIMENSIONAL IG-DFA INTER VALUE P 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 881 0] 0] 881 0.19|
SPDR TRUST SERIES 1 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 1,791 0 0 1,791 0.38)
VANGUARD MORGAN GROWTH FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 667 0] 0] 667 0.14f
VANGUARD INT EQ INDEX F-EURO STOCK INDEX FUND CLAS 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 328 0] 0] 328 0.07|
VANGUARD INT EQ INDEX F-PACIFIC STOCK INDEX FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 129 0] 0] 129 0.03|
VANGUARD INT EQ INDEX F-PACIFIC STOCK INDEX FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 320 0] 0] 320] 0.07|
VANGUARD WHITEHALL F. VANGUARD SELECT VALUE FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 85 0] 0] 85 0.02|
VANGUARD WINDSOR FUNDS - VANGUARD WINDSOR FUNDS CL. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 153 0] 0] 153 0.03|
AMERICAN GROWTH FUND OF AMERICA 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 887 0] 0] 887| 0.19|
DFA IDGI-EMERGING MARKETS VALUE PORTFOLIO 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 1,812 0 0 1,812 0.39|
DFA INTERNATIONAL SMALL CAP VALUE PORFOLIO 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 157) 0] 0] 157 0.03|
ROBECO EMERGING MARKETS NV 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 931 0] 0] 931 0.20|
ROBECO OBLIG. DIV.NV ROBECO HIGH YIELD OBLIGATIES 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 3,056 0 0 3,056 0.66
ROBECO CAPITAL GROUWTH - HIGH YIELD BONDS ( EUR ) 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 686 0] 0] 686 0.15|
BARING EM UMBRELLA FD-GLOBAL EMERGING MARKETS FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 526 0] 0] 526 011
BARING GL UMBRELLA FD-EASTERN EUROPE FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 2,002 0 0 2,002 0.43|
THE BARING GL UMBRELLA F- HIGH YIELD BOND FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 609 0] 0] 609 0.13|
BARING INTER UMBR-BARING HONG KONG- CHINA FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 971 0] 0] 71 021
BARING INTER UMB FUND-BARING AUSTRALIA FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 328 0] 0] 328 0.07|
PIMCO GLOBAL INV S PLC-HIGH YIELD BOND FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 4,548 0 0 4,548 0.98|
GOLDMAN SACHS FUNDS P.US$ LIQUID RES.F. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 948 0] 0] 948 0.20|
PIMCO GLOBAL INV S PLC-TOTAL RETURN BOND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 530 0] 0] 530 011
GOLDMAN SACHS F P - EURO LIQUID RESERVES FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 227 0] 0] 227 0.05|
BARING INTER UMBR-BARING KOREA FEEDER FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 172 0] 0] 172] 0.04f
ABERDEEN INT FUND PLC- EUROPEAN OPPORTUNITIES FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 340 0] 0] 340 0.07|
ABERDEEN INT FUND PLC- THE ASIA PACIFIC FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 1,253 0 0 1,253 0.27|
VANGUARD INV. SERIES PLC US 500 STOCK INDEX FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 799 0] 0] 799 0.17|
STRATEGIC VALUE ADVISOR PLC - VALUE FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 1,181 0 0 1,181 0.25|
MELLON GLOBAL FUNDS-ASIAN EQUITY PORTFOLIO C 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 1,198| 0 0 1,198 0.26|
MELLON GLOBAL FUNDS-MELLON CONTINENTAL EUROPEAN EQ 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 717| 0] 0] 717 0.15|
MELLON GLOBAL FUNDS-MELLON NORTH AMERICA EQUITY PO 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 224 0] 0] 224 0.05|
MELLON GLOBAL BOND PORTFOLIO C 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] el 0] 0] el 0.15|
GOLDMAN SACHS FUNDS SICAV-HIGH YIELD PORTFOLIO 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 2,478 0 0 2,478 0.53|
FIDELITY FUNDS AMERICA FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 837 0] 0] 837 0.18|
FIDELITY FUNDS ASEAN FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 571 0] 0] 571 0.12]
FIDELITY FUNDS-ASIAN SPECIAL SITUATIONS FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 221 0] 0] 221 0.05|
FIDELITY EMERGING MARKETS FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 494 0] 0] 494] 011
FIDELITY FUNDS GREATER CHINA FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 330 0] 0] 330] 0.07|
FIDELITY FUNDS LATIN AMERICA FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 237 0] 0] 237 0.05|
FIDELITY FUNDS SOUTH EAST ASIA FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 1,146 0 0 1,146 0.25|
PICTET FUNDS-EASTERN EUROPE FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 810 0] 0] 810| 0.17|
PICTEC FUNDS ASIAN EQUITIES ( EX- JAPAN ) CLASS | 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 526 0] 0] 526 011
PRUMERICA WW INV P-US VALUE FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 454 0] 0] 454] 0.10|
MORGAN STANLEY SICAV-ASIAN EQUITY FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 1,281 0 0 1,281 0.28|
FIDELITY FUNDS-EUROPEAN GROWTH FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 1,243 0 0 1,243 0.27|
FIDELITY FUNDS-EUROPEAN SMALLER CO. FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 776 0] 0] 776 0.17|
FIDELITY FUNDS EURO STOXX 50 TM FUND 0] 0] 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 530 0 0 530 011
MORGAN STANLEY SICAV-EUROPEAN VALUE EQUITY FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 178 0] 0] 178 0.04f
MORGAN STANLEY SICAV-EURO CORPORATE BOND FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 266 0] 0] 266 0.06
MORGAN STANLEY SICAV-LATIN AMERICA EQUITY FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 1,315| 0 0 1,315| 0.28|
MORGAN STANLEY SICAV-US EQUITY GROWTH FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0] 79 0] 0] 79] 0.02f




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO C AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Cifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE:\/S:DOS
INTERMEDIACION RENTA FIJA RENTA INSTRUMENTOS | NACIONALES
FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS
DIVERSIF.
EMISORES AEE CUENTAS TOTAL POR
BONOS CME CORRIENTES EMISOR
DPF ECO PRC PRD BCP BRP BSF LHF BCA AcC cFl | INST.DE| CIE FORWARD (%)
ECL BCU B8CD BEF B8CS DEUDA | CFI(")
CERO
GOLDMAN SACHS FUNDS SICAV-ASIA PORTFOLIO 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 281 0] 0] 281 0.06
GOLDMAN SACHS GLOBAL EMERGING MARKETS DEBT PORTFO 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 579 0] 0] 579 0.12)
GOLDMAN SACHS EQUITY FUNDS-EUROPE PORTFOLIO 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 591 0] 0] 591 0.13]
‘GOLDMAN SACHS E/ F SICAV EUROPEAN SPECIALIST P 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 184) 0] 0] 184 0.04f
GOLDMAN SACHS FUNDS SICAV-JAPAN PORTFOLIO 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 152 0] 0] 152 0.03|
GOLDMAN SACHS FUNDS - US CORE EQUITY PORTFOLIO 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 474 0] 0] 474] 0.10|
MORGAN STANLEY SICAV EMERG MARKETS EQUITY FD 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 424 0] 0] 424] 0.09|
ABN AMRO EASTERN EUROPE EQUITY FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 205 0] 0] 205 0.04f
ABN AMRO LATIN AMERICA EQUITY FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 763 0] 0] 763 0.16|
MORGAN STANLEY SICAV JAPANESE EQUITY FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 1,250| 0 0 1,250 0.27|
FIDELITY FUNDS JAPAN FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 679 0] 0] 679 0.15|
FIDELITY FUNDS PACIFIC FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 180 0] 0] 180 0.04f
PARVEST EUROPE MID CAP 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 541 0] 0] 541 0.12]
MERRILL LYNCH INTERNATIONAL INVESTMENT F. EUROPEAN 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 252 0] 0] 252 0.05|
MERCURY SELECTED TRUST JAPAN OPPORTUNITIES FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 315 0] 0] 315 0.07|
MERCURY SELECTED TRUST NORTH AMERICAN OPPORTUNITIE 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 154) 0] 0] 154] 0.03|
FRANKLIN TEMPLENTON INV. TEMPLENTON ASIAN GROWTH F 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 2,285 0 0 2,285 0.49|
FRANKLIN TEMPLENTON INV. FRANKLIN HIGH YIELD FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 604 0] 0] 604| 0.13]
JP MORGAN FLEMING F-AMERICA EQUITY FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 353 0] 0] 353 0.08|
JP MORGAN FLEMING INV. GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 1,226 0 0 1,226 0.26|
JP MORGAN FLEMING F-EASTEARN EURO EQUITY FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 480 0] 0] 480 0.10|
JP MORGAN FLEMING EMERGING EURO EQUITY FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 330 0] 0] 330 0.07|
JP MORGAN FLEMING F-EUROPE SMALL CAP FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 1,008 0 0 1,098 0.24)
JP MORGAN FLEMING F-JAPAN EQUITY FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 1,167| 0 0 1,167 0.25|
JP MORGAN FLEMING F-LATIN AMERICA EQUITY FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 201 0] 0] 201 0.04f
JP MORGAN FLEMING F-PACIFIC FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 838 0] 0] 838 0.18|
FIDELITY FUNDS-US DOLLAR BOND FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 556 0] 0] 556 0.12]
MORGAN STANLEY SICAV-US BOND FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 302 0] 0] 302 0.06
JP MORGAN FLEMING F-ASIA EQUITY F. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 669 0] 0] 669 0.14}
FIDELITY FUNDS AMERICAN GROWTH F. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 698 0] 0] 698 0.15|
FIDELITY FUNDS- JAPAN SMALLER COMPANIES FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 457 0] 0] 457 0.10|
FIDELITY FUNDS UNITED KINGDOM F. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 76 0] 0] 76 0.02|
CREDIT SUISSE EQ F-EMERGING MARKETS FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 305 0] 0] 305 0.07|
CREDIT SUISSE EQUITY FUND-SMALL CAP USA FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 763 0] 0] 763 0.15|
CREDIT SUISSE EQ. F-SMALL CAP EUROPE FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 81 0] 0] 81 0.02|
CREDIT SUISSE EQ F-EUROPEAN BLUE CHIPS F. 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 391 0] 0] 391 0.08|
CREDIT SUISSE EQ.F-USA FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 291 0] 0] 291 0.06
CREDIT SUISSE BOND FUND (LUX) USD FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 428 0] 0] 428 0.09|
MORGAN ST SICAV-EUROPEAN EQUITY GROWTH FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 479 0] 0] 479 0.10|
'SCHRODER INT SEL FUND-JAPANESE SMALLER COMPANIES 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 365 0] 0] 365 0.08|
SCHRODERS INT SEL F-UK EQUITY 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 139 0] 0] 139 0.03|
CREDIT SUISSE EQUITY SMALL CAP JAPAN FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 141 0] 0] 141 0.03|
CREDIT SUISSE EQUITY GLOBAL RESOURCES FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 360 0] 0] 360 0.08|
CREDIT SUISSE EQ F-EASTERN EUROPE FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 1,311 0 0 1,311 0.28|
CREDIT SUISSE BOND F EMERGING MARKETS FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 965 0] 0] 965 021
PICTET FUNDS - JAPANESE EQUITIES CLASS | 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 352 0] 0] 352 0.08|
PARVEST EMERGING MARKEST EQUITIES 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 278 0] 0] 278 0.06
PARVEST JAPAN SERIE PRIVILEGE 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 682 0] 0] 682 0.15|
PARVEST US SMALL CAP 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 638 0] 0] 638 0.14}
PRUMERICA WW INV P-US HIGH YIELD F 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 1,331 0 0 1,331 0.29|
PIONEER FUNDS EURO CORPORATE BOND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 618 0] 0] 618 0.13|
PIONEER FUNDS-US HIGH YIELD CORPORATE BOND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 3,599 0 0 3,599 0.77|
PIONEER FUNDS TOP EUROPEAN PLAYERS 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 1,052 0 0 1,052 0.23|
CREDIT SUISSE BOND F.- EURO HIGH YIELD F 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 631 0] 0] 631 0.14}
CREDIT SUISSE EQUITY GLOBAL TELECOM FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 153 0] 0] 153 0.03|
FIDELITY FUNDS AUSTRALIA FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 218 0] 0] 218 0.05|
FIDELITY ADVISOR GROWTH & INCOME FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 68 0] 0] 68 0.01
CDC INTERN FUND-EMERGING ASIA 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 1,808 0 0 1,808 0.39|
JP MORGAN FLEMING F-EUROPE STRATEGIC VALUE FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 658 0] 0] 658 0.14}
SELIGMAN GLOBAL HORIZON F - JAPAN FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 817| 0] 0] 817 0.18|
SELIGMAN GLOBAL HORIZON F - US COMMUNICATIONS AND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 1,850 0 0 1,850 0.40|
MORGAN STANLEY SICAV-GLOBAL BRANDS FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 686 0] 0] 686 0.15|
FIDELITY FUNDS SICAV-HEALTH CARE FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 216 0] 0] 216 0.05|
MERCURY SELECTED TRUST- EUROPEAN VALUE FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 486 0] 0] 486 0.10|
MERCURY SELECTED TRUST- FINANCIAL SERVICES FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 253 0] 0] 253 0.05|
MERCURY SELECTED TRUST-ML LATIN AMERICA FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 307| 0] 0] 307 0.07|
MERCURY SELECTED TRUST - U.S BASIC VALUE FUND X 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 1,102 0 0 1,102 0.25|
MERCURY SELECTED TRUST - U.S FOCUSED VALUE FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 514 0] 0] 514] 011
NEWTON INVESTMENT FUNDS - NEWTON HIGHER INCOME FUN 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 570 0] 0] 570 0.12]
GARTMORE CAPITAL STRATEGY FUND - CONTINENTAL EUROP 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 645 0] 0] 645 0.14f
GARTMORE CAPITAL STRATEGY FUND - CONTINENTAL EUROP 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 729 0] 0] 729 0.16|
GARTMORE CAPITAL STRATEGY FUND - EMERGING MARKETS 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 798 0] 0] 798| 0.17|
AMERICAN NEW PERSPECTIVE FUND 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 306 0] 0] 306 0.07|
SUBTOTAL 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 96,816 0 0 96,816 20.82)
INDIRECTA A TRAVES DE FONDOS DE INVEI NAC.
MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 372 0] 0] 372 0.08|
GLOBAL OPTIMIZATION FONDO DE INVERSION 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 605 0] 0] 605 0.13]
SUBTOTAL 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 977| 0 0 977 0.21
INDIRECTA A TRAVES DE FONDOS MUTUOS

[ TOTAL INSTITUCIONES EXTRANJERAS 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0] 10,593 97,882 0 -16 108,459 23.33)

[TOTAL CARTERA 60,464| 922 76,705 10,739 2,461 25,036 3,872 41,633 47,994 70,848 15171 10,593 97,882 1,392 -3| 465,709 100.00)

DIVERSIF. POR INSTRUMENTO 12.98 0.20 16.47| 2.31 0.53 5.38 0.83 8.94| 10.31 15.21 3.26 2.27] 21.01 0.30] 0.00] 100.00]

(1) Incluye Cartera Hipotecaria de ABN AMBRO




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO D AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Cifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DEF‘{"“VS;DOS
INTERMEDIACION RENTA FIJA RENTA INSTRUMENTOS | NACIONALES
FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS
DIVERSIF
EMISORES AEE CUENTAS TOTAL POR
BONOS CME CORRIENTES EMISOR
DPF ECO PRC PRD BCP BRP BSF LHF BCA ACC CFl [INST.DE| CIE FORWARD (%)
BCU BCD BEF BCS DEUDA | CFI()
CERO
INSTITUCIONES ESTATALES
- TESORERIA GRAL. DE LA REPUBLICA 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0 0| 0.00|
- INST. DE NORMALIZACION PREVISIONAL 0 0 0| 0 of 10337 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0 10,337 6.87|
- BANCO CENTRAL DE CHILE 0 o| 3232 5008 1,613 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0 39,037] 2593
- OTROS 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0 0| 0.00|
TOTAL ESTADO 0 o] 32326 5008 1,613 10,337 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0 49,374 32.80
INSTITUCIONES FINANCIERAS
- BANCOS
BANCO FALABELLA 3,185 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0 3,185 212
BANCO DO BRASIL 180 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0 180 0.12
BANCO DE CHILE 2,597 0 0| 0 0 0 1 3,785 0 300| 0| 0 0 0 2 6,695 4.45
BANCO DE CREDITO E INVERSIONES 1,336 0 0| 0 0 0 297| 1,340 0 393 0| 0 0 0 0 3,366 2.24]
CITIBANK N.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 527 0 0 0| 0 0 0 0 527| 0.35|
BANCO INTERNACIONAL 218 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0 218 0.14]
SCOTIABANK SUD AMERICANO 1,701 0 0| 0 0 0 9| 1789 0 0 0| 0 0 0 0 3,586 23|
CORPBANCA 94 0 0| 0 0 0 0| 938 0 153 0| 0 0 0 0 1,185] 0.79)
BANCOESTADO 0 0 0| 0 0 0 425| 3275 0 0 0| 0 0 0 0 3,700 2.46|
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA. CHILE 5,685 0 0| 0 0 0 0| 291 0 21 0| 0 0 0 0 5,997 3.98]
BANCO SANTANDER-CHILE 1,498 0 0| 0 0 0 58| 3367 0 265| 0| 0 0 0 0 5,188 3.45)
BANKBOSTON NATIONAL ASSOCIATION 0 0 0| 0 0 0 o 1351 0 0 0| 0 0 0 0 1,351 0.90|
HSBC BANK ( CHILE ) 885, 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0 885| 0.59|
BANCO DEL DESARROLLO 3,954 0 0| 0 0 0 o 1625 0 0 0| 0 0 0 0 5,579 371
BANCO SECURITY 1,683 0 0| 0 0 0 0| 175 0 0 0| 0 0 0 0 1,858 1.23
BANCO INDUSTRIAL Y DE COMERCIO EXTERIOR 2,718 0 0| 0 0 0 0| 102 0 0 0| 0 0 0 0 2,820 1.87
BANCO RIPLEY 93 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0 93 0.06|
HNS BANCO 2,070 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0 2,070 1.38
TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS 27,897, 0 0| 0 0 0 887| 18,565 o] 1132 0| 0 0 0 2 48,483 3222
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS
- SECTOR ELECTRICO
HQI TRANSELEC S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 619 0 0| 0 0 0 0 619| 0.41
EMPRESAS EMEL S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 543/ 0 0| 0 0 0 0 543 0.36|
SOCIEDAD AUSTRAL DE ELECTRICIDAD S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 110 0 0| 0 0 0 0 110 0.07|
COMPARNIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 81 130 0| 0 0 0 0 211 0.14]
EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 664, 1,216| 0| 0 0 0 0 1,880 1.25
ENERSIS S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 1,716| 0| 0 0 0 0 1,716 114
AES GENER S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 644/ 0 0| 0 0 0 0 644] 0.43]
COLBUN S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 163 351 0| 0 0 0 0 514] 0.34]
EMPRESA ELECTRICA PILMAIQUEN S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 3 0| 0 0 0 0 3 0.00|
EMPRESA ELECTRICA GUACOLDA S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 61 0 0| 0 0 0 0 61 0.04]
SOCIEDAD ELECTRICA SANTIAGO S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 124 0 0| 0 0 0 0 124 0.08|
SUBTOTAL 0 0 0 [} 0 0 0 of 3009 3416 0 [} 0 [} 0 6,425 4.26
- SECTOR TELECOMUNICACIONES
GTD TELEDUCTOS S.A 0 0 0| 0 0 0 0| 0 51 0 0| 0 0 0 0 51 0.03]
CIA. NAC. TELEFONOS. TELEFONICA DEL SUR S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 80 15| 0| 0 0 0 0 95 0.06|
CIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 1,792] 0| 0 0 0 0 1,792 1.20
EMPRESA NACIONAL DE TELECOMUNICACIONES S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 522, 853| 0| 0 0 0 0 1,375) 0.91
MANQUEHUE NET S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 108 0 0| 0 0 0 0 108 0.07|
SUBTOTAL 0 0 0 [} 0 0 0 [} 761 2,660 0 [} 0 0 0 3,421 2.27|
- SECTOR SERVICIOS
AGUAS ANDINAS S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 910, 321 0| 0 0 0 0 1,231 0.82
ABN AMRO SECURITIZADORA S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 86 0 0| 0 0 0 0 86 0.06|
SOQUIMICH COMERCIAL S.A 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 5 0| 0 0 0 0 5 0.00|
EMPRESAS ALMACENES PARIS S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 64 329 0| 0 0 0 0 393 0.26|
LINEA AEREA NACIONAL DE CHILE 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 1 0| 0 0 0 0 1 0.01
EMPRESA DE OBRAS SANITARIAS DE VALPARAISO S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 351 70 0| 0 0 0 0 421 0.28]
S.AC.I. FALABELLA 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 374 0| 0 0 0 0 374] 0.25|
EMPRESAS JUAN YARUR S.A.C 0 0 0| 0 0 0 0| 0 86 0 0| 0 0 0 0 86 0.06|
FARMACIAS AHUMADA S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 119 114 0| 0 0 0 0 233 0.15|
SODIMAC S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 181 0 0| 0 0 0 0 181 0.12
PARQUE ARAUCO S.A 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 21 0| 0 0 0 0 21 0.01
SANTIAGO LEASING S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 67 0 0| 0 0 0 0 67 0.04]
BANMEDICA S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 24 0| 0 0 0 0 24 0.02
EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DEL BIO-BIO S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 % 0 0| 0 0 0 0 90 0.06|
PUERTO VENTANAS 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 40 0| 0 0 0 0 40 0.03]
METROGAS S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 368] 0 0| 0 0 0 0 368| 0.24]
SOC. CONCESIONARIA AUTOPISTA DEL SOL S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 318| 0 0| 0 0 0 0 318| 0.21
SANTANDER SOCIEDAD SECURITIZADORA 0 0 0| 0 0 0 0| 0 229 0 0| 0 0 0 0 229 0.15|
TALCA CHILLAN SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 422/ 0 0| 0 0 0 0 422 0.28]
SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA LOS LIBERTADORES 0 0 0| 0 0 0 0| 0 197 0 0| 0 0 0 0 197 0.13]
BICE SECURITIZADORA S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 177 0 0| 0 0 0 0 177 0.12
SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA DEL BOSQUE S.A 0 0 0| 0 0 0 0| 0 361 0 0| 0 0 0 0 361 0.24]
SECURITIZADORA SECURITY S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 79 0 0| 0 0 0 0 79 0.05|
RUTA DE LA ARAUCANIA SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 92 0 0| 0 0 0 0 92 0.06|
SOC. CONCESIONARIA RUTAS DEL PACIFICO S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 462, 0 0| 0 0 0 0 462 0.31
BANVIDA S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 10| 0| 0 0 0 0 10 0.01
SOC. CONCESIONARIA COSTANERA NORTE S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 496! 0 0| 0 0 0 0 496 0.33]
BANCHILE SECURITIZADORA S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 222/ 0 0| 0 0 0 0 222 0.15|
SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA CENTRAL S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 984/ 0 0| 0 0 0 0 984] 0.65|
BCI SECURITIZADORA S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 237, 0 0| 0 0 0 0 237 0.16|
BOSTON SECURITIZADORA S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 32 0 0| 0 0 0 0 32 0.02
SECURITIZADORA INTERAMERICANA S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 24 0 0| 0 0 0 0 24 0.02
RIPLEY CHILE S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 304 0 0| 0 0 0 0 304] 0.20|
SUBTOTAL 0 0 0 0 0 0 0 of 6958 1319 0 0 0 [} 0 8,277 5.50




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO D AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Cifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE';"“VS;DOS
INTERMEDIACION RENTA FIJA RENTA INSTRUMENTOS | NACIONALES
FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS
DIVERSIF
EMISORES AEE CUENTAS TOTAL POR
BONOS CME CORRIENTES EMISOR
DPF ECO PRC PRD BCP BRP BSF LHF BCA ACC CFl [INST.DE| CIE FORWARD (%)
BCU BCD BEF BCS DEUDA | CFI()
CERO
- SECTOR INDUSTRIAL
SOCIEDAD ANONIMA VINA SANTA RITA 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 42 0| 0 0 0 0 42 0.03]
COMPANIA CHILENA DE FOSFOROS S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 17| 0| 0 0 0 0 17 0.01
VINA CONCHA Y TORO S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 205| 0| 0 0 0 0 205 0.14]
ENAEX S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 93 0| 0 0 0 0 93 0.06|
CTI COMPANIA TECNO INDUSTRIAL S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 24 0| 0 0 0 0 24 0.02
INVERSIONES FRIMETAL S.A 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 1 0| 0 0 0 0 1 0.00|
EMPRESAS C.C.T. SA. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 20 0| 0 0 0 0 20 0.01
COMPANIA ELECTROMETALURGICA S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 87 0| 0 0 0 0 87 0.06|
CRISTALERIAS DE CHILE S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 165 216| 0| 0 0 0 0 381 0.25|
COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 43 103 0| 0 0 0 0 146 0.10|
MADECO S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 172 0 0| 0 0 0 0 172 0.11
VINA SAN PEDRO S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 141 0| 0 0 0 0 141 0.09|
EMBOTELLADORA ANDINA S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 319) 284] 0| 0 0 0 0 603| 0.40|
EMPRESAS IANSA S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 53 0| 0 0 0 0 53 0.04]
QUINENCO S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 474 23 0| 0 0 0 0 497 0.33]
CEMENTOS BIO-BIO S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 142 49 0| 0 0 0 0 191 0.13]
SOCIEDAD MANUFACTURERA DE ELECTROARTEFACTOS S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 6 0| 0 0 0 0 6| 0.00|
SOCIEDAD INDUSTRIAS TRICOLOR S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 13| 0| 0 0 0 0 13 0.01
WATT'S ALIMENTOS S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 6 0 0| 0 0 0 0 6| 0.00|
MASISA S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 243/ 173 0| 0 0 0 0 416 0.28]
CINTAC SA. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 26 0| 0 0 0 0 26 0.02
EMB. COCA COLA POLAR S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 1 0| 0 0 0 0 1 0.00|
DISTRIBUCION Y SERVICIOD Y S S.A. 0 402 0 0 0 0 0| 0 0 191 0| 0 0 0 0 593 0.39)
EMPRESAS CAROZZI S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 345, 0 0| 0 0 0 0 345| 0.23]
INTASA S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 2 0| 0 0 0 0 2 0.00|
SUBTOTAL 0 402| 0 [} 0 0 0 [} 1909 1,770 0 [} 0 0 0 4,081 27
- SECTOR RECURSOS NATURALES
CORPORACION NACIONAL DEL COBRE DE CHILE 0 0 0| 0 0 0 0| 0 325, 0 0| 0 0 0 0 325| 0.22]
EMPRESAS CMPC S.A 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 1,278| 0| 0 0 0 0 1,278 0.85|
GASCO S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 177 138 0| 0 0 0 0 315| 0.21
EMPRESAS COPEC S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 1,611 0| 0 0 0 0 1,611 1.07
CAPSA. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 561 138 0| 0 0 0 0 699| 0.46|
INDUSTRIAS FORESTALES S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 22 0| 0 0 0 0 22 0.01
EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEO 0 0 0| 0 0 0 0| 0 327, 0 0| 0 0 0 0 327| 0.22]
SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 565| 0| 0 0 0 0 565| 0.38|
ANTARCHILE S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 358] 23 0| 0 0 0 0 381 0.25|
FORESTAL TERRANOVA S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 644/ 128 0| 0 0 0 0 772 051
SOCIEDAD INVERSORA FORESTAL S.A. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 33 0 0| 0 0 0 0 33 0.02]
SUBTOTAL 0 0 0 [} 0 0 0 of 2425 3903 0 [} 0 [} 0 6,328 4.20
- SECTOR FONDOS DE INVERSION
BETA FONDO DE INVERSION 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 181 0 0 0 0 181 0.12]
CITICORP CHILE FONDO DE INVERSION 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 141 0 0 0 0 141 0.09)
COLONO FONDO DE INVERSION 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 18 0 0 0 0 18 0.01
COMPASS AMERICA LATINA FONDO DE INVERSION 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 58 0 0 0 0 58 0.04]
COMPASS CHILE OPPORTUNITY FONDO DE INVERSION 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 72 0 0 0 0 72 0.05|
FONDO DE INVERSION CELFIN FACTORING 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 18 0 0 0 0 18 0.01
FONDO DE INVERSION CMB-PRIME 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 37 0 0 0 0 37 0.02]
FONDO DE INVERSION DE DESARROLLO DE EMPRESAS LAS AMERI 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 62 0 0 0 0 62 0.04]
FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA LAS AMERICAS-FUNDACION 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 134 0 0 0 0 134 0.09)
FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA LAS AMERICAS-RAICES 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 247| 0 0 0 0 247 0.17|
FONDO DE INVERSION LARRAIN VIAL - BEAGLE 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0.01
FONDO DE INVERSION LLAIMA 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 141 0 0 0 0 141 0.09)
FONDO DE INVERSION ORION 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 31 0 0 0 0 31 0.02]
FONDO DE INVERSION RENTAS INMOBILIARIAS 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 53 0 0 0 0 53 0.04]
FONDO DE INVERSION SANTANDER PLUSVALIA 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 165 0 0 0 0 165 0.11
GLOBAL OPTIMIZATION FONDO DE INVERSION 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 4 0 0 0 0 4 0.00|
MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 74 0 0 0 0 74 0.05|
PIONERO FONDO DE INVERSION 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 281 0 0 0 0 281 0.19|
PROA FONDO DE INVERSION 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 15 0 0 0 0 15 0.01
SIGLO XXI FONDO DE INVERSION 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 9 0 0 0 0 9 0.06|
TORONTO CAPITAL GROUP FONDO DE INVERSION 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 27 0 0 0 0 27 0.02]
SUBTOTAL 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 o] 1864 0 0 0 0 1,864 1.24
TOTAL EMPRESAS 0 402| 0| 0 0 0 0| o 15062| 13,068] 1,864 0 0 0 0 30,396 2018
DERIVADOS NACIONALES
DEUTSCHE BANK ( CHILE ) 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 55 0 55 0.04]
CORPBANCA 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 13 0 -13] 0.01
BANCO SANTANDER-CHILE 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 98 0 98 0.07]
JP MORGAN CHASE BANK 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 1 0 1 0.01
BANCO SECURITY 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 24 0 24 0.02]
TOTAL DERIVADOS NACIONALES 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 175| 0 175| 0.13]




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO D AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Cifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DEI;’\\‘VS/IbOS
INTERMEDIACION RENTA FIJA RENTA INSTRUMENTOS | NACIONALES
FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS
DIVERSIF
EMISORES AEE CUENTAS TOTAL POR
BONOS CME CORRIENTES EMISOR
DPF ECO PRC PRD BCP BRP BSF LHF BCA ACC CFl [INST.DE| CIE FORWARD (%)
BCU BCD BEF BCS DEUDA | CFI()
CERO

INSTITUCIONES EXTRANJERAS

- INSTITUCIONES ESTATALES
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 o 2263 0 0 0 2,263 1.51
ALEMANIA 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 o 2231 0 0 0 2,231 148
FRANCIA 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 849 0 0 0 849)| 0.56|
ITALIA 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 131 0 0 0 131 0.09|
BELGICA 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 165 0 0 0 165 0.11
PORTUGAL 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 127 0 0 0 127 0.08|
URUGUAY 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 187 0 0 0 187 0.12]
SUBTOTAL 0 0 0 [} 0 0 0 0 0 0 o] 5953 0 [} 0 5,953 3.95|

- INSTITUCIONES FINANCIERAS EXTR.
BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 82 0 0 0 82 0.05|
ASIA DEVELOPMENT BANK 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 131 0 0 0 131 0.09)
EUROPEAN INVESTMENT BANK 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 189 0 0 0 189 0.13]
NORDIC INVESTMENT BANK 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 135 0 0 0 135 0.09|
BROWN BROTHER HARRIMAN & CO. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 94 9 0.06|
SUBTOTAL 0 0 0 [} 0 0 0 [} 0 0 0 537 0 [} 9% 631 0.36|

- INSTITUCIONES FINANCIERAS NACI.

- EMPRESAS
GENERAL MOTORS ACCEPT CORP. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 201 0 0 0 201 0.13]
LEHMAN BROTHERS HOLDING 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 124 0 0 0 124 0.08|
GOLDMAN SACHS 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 133 0 0 0 133 0.11
BEAR STEARNS CO. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 66 0 0 0 66 0.04]
FRANCE TELECOM 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 66 0 0 0 66 0.04]
SUBTOTAL 0 0 0 0 0 0 0 [} 0 0 0 590 0 [} 0 590| 0.40|

- FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION
CREDIT SUISSE BOND FUND ( LUX ) EURO FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 619 0 0 619| 0.41
DFA IDGI-TAX MANAGED U.S. MARKETWIDE VALUE PORT 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 60 0 0 60 0.04]
DFA IDGI-US MICRO CAP VALUE PORFOLIO 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 248 0 0 248 0.16|
DFA IDGI-TAX MANAGED U.S. SMALL CAP VALUE PORTFOL 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 278 0 0 278 0.18|
DIMENSIONAL IG-DFA INTER VALUE P 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 141 0 0 141 0.09)
SPDR TRUST SERIES 1 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 480! 0 0 480 0.32]
VANGUARD MORGAN GROWTH FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 211 0 0 211 0.14]
VANGUARD WHITEHALL F. VANGUARD SELECT VALUE FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 78 0 0 78 0.05|
AMERICAN GROWTH FUND OF AMERICA 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 194 0 0 194 0.13]
DFA IDGI-EMERGING MARKETS VALUE PORTFOLIO 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 311 0 0 311 0.21
DFA US LARGE COMPANY PORFOLIO 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 67 0 0 67 0.04]
ROBECO EMERGING MARKETS NV 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 186 0 0 186 0.12]
ROBECO OBLIG. DIV.NV ROBECO HIGH YIELD OBLIGATIES 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 177 0 0 177 0.12]
BARING GL UMBRELLA FD-EASTERN EUROPE FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 511 0 0 511 0.34]
BARING INTER UMBR-BARING HONG KONG- CHINA FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 215 0 0 215 0.14]
BARING INTER UMB FUND-BARING AUSTRALIA FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 33 0 0 33 0.02]
PIMCO GLOBAL INV S PLC-HIGH YIELD BOND FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 521 0 0 521 0.35|
GOLDMAN SACHS FUNDS P.US$ LIQUID RES.F. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 56 0 0 56 0.04]
PIMCO GLOBAL INV S PLC-TOTAL RETURN BOND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0 0| 0.00|
BARING INTER UMBR-BARING KOREA FEEDER FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 17] 0 0 17 0.01
ABERDEEN INT FUND PLC- THE ASIA PACIFIC FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 372, 0 0 372 0.25|
VANGUARD INV. SERIES PLC US 500 STOCK INDEX FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 128 0 0 128 0.09|
STRATEGIC VALUE ADVISOR PLC - VALUE FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 457, 0 0 457 0.30]
MELLON GLOBAL FUNDS-ASIAN EQUITY PORTFOLIO C 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 342/ 0 0 342 0.23]
MELLON GLOBAL FUNDS-MELLON CONTINENTAL EUROPEAN EQ 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 104 0 0 104 0.07]
MELLON GLOBAL FUNDS-MELLON NORTH AMERICA EQUITY PO 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 86 0 0 86 0.06|
GOLDMAN SACHS FUNDS SICAV-HIGH YIELD PORTFOLIO 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 103 0 0 103 0.07]
FIDELITY FUNDS AMERICA FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 106 0 0 106 0.07]
FIDELITY FUNDS ASEAN FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 44 0 0 44 0.03]
FIDELITY FUNDS-ASIAN SPECIAL SITUATIONS FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 16| 0 0 16 0.01
FIDELITY EMERGING MARKETS FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 36 0 0 36 0.02]
FIDELITY FUNDS GREATER CHINA FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 97 0 0 o7 0.06|
FIDELITY FUNDS SOUTH EAST ASIA FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 83 0 0 83 0.06|
PICTET FUNDS-EASTERN EUROPE FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 289 0 0 289 0.19|
PRUMERICA WW INV P-US VALUE FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 191 0 0 191 0.13]
MORGAN STANLEY SICAV-ASIAN EQUITY FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 168 0 0 168 0.11
FIDELITY FUNDS-EUROPEAN GROWTH FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 520 0 0 520| 0.35|
FIDELITY FUNDS-EUROPEAN SMALLER CO. FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 92 0 0 92 0.06|
FIDELITY FUNDS EURO STOXX 50 TM FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 35 0 0 35 0.02]
MORGAN STANLEY SICAV-EUROPEAN VALUE EQUITY FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 148 0 0 148 0.10|
MORGAN STANLEY SICAV-LATIN AMERICA EQUITY FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 61 0 0 61 0.04]
MORGAN STANLEY SICAV-US EQUITY GROWTH FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 143 0 0 143 0.09|
GOLDMAN SACHS GLOBAL EMERGING MARKETS DEBT PORTFO 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 231 0 0 231 0.15|
GOLDMAN SACHS EQUITY FUNDS-EUROPE PORTFOLIO 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 115 0 0 115 0.08|
GOLDMAN SACHS E/ F SICAV EUROPEAN SPECIALIST P 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 13| 0 0 13 0.01
GOLDMAN SACHS FUNDS SICAV-JAPAN PORTFOLIO 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 1 0 0 1 0.01
GOLDMAN SACHS FUNDS - US CORE EQUITY PORTFOLIO 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 48 0 0 48 0.03]
MORGAN STANLEY SICAV EMERG MARKETS EQUITY FD 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 31 0 0 31 0.02]
ABN AMRO EASTERN EUROPE EQUITY FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 61 0 0 61 0.04]
ABN AMRO LATIN AMERICA EQUITY FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 446! 0 0 446 0.30]
MORGAN STANLEY SICAV JAPANESE EQUITY FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 61 0 0, 61 0.04]




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO D AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Cifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DEI;’\\‘VS/IbOS
INTERMEDIACION RENTA FIJA RENTA INSTRUMENTOS | NACIONALES
FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS
DIVERSIF
EMISORES AEE CUENTAS TOTAL POR
BONOS CME CORRIENTES EMISOR
DPF ECO PRC PRD BCP BRP BSF LHF BCA ACC CFl [INST.DE| CIE FORWARD (%)
BCU BCD BEF BCS DEUDA | CFI()
CERO
FIDELITY FUNDS JAPAN FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 65 0 0 65 0.04]
PARVEST EUROPE MID CAP 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 39 0 0 39 0.03]
PARVEST USA 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0 A 0.03]
MERCURY SELECTED TRUST NORTH AMERICAN OPPORTUNITIE 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 16| 0 0 16 0.01
FRANKLIN TEMPLENTON INV. TEMPLENTON ASIAN GROWTH F 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 369 0 0 369 0.25|
JP MORGAN FLEMING F-AMERICA EQUITY FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 165 0 0 165 0.11
JP MORGAN FLEMING INV. GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 219 0 0 219 0.16|
JP MORGAN FLEMING F-EASTEARN EURO EQUITY FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 279 0 0 279 0.19|
JP MORGAN FLEMING EMERGING EURO EQUITY FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 24 0 0 24 0.02]
JP MORGAN FLEMING F-EUROPE SMALL CAP FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 110 0 0 110 0.07]
JP MORGAN FLEMING F-JAPAN EQUITY FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 105 0 0 105 0.07]
JP MORGAN FLEMING F-PACIFIC FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 105 0 0 105 0.07]
JP MORGAN FLEMING F-ASIA EQUITY F. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 118 0 0 118 0.08|
FIDELITY FUNDS AMERICAN GROWTH F. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 190 0 0 190 0.13]
FIDELITY FUNDS- JAPAN SMALLER COMPANIES FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 9 0 0 9 0.01
FIDELITY FUNDS UNITED KINGDOM F. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 19) 0 0 19 0.01
CREDIT SUISSE EQUITY FUND-SMALL CAP USA FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 132 0 0 132 0.09)
CREDIT SUISSE EQ. F-SMALL CAP EUROPE FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 6 0 0 6| 0.00|
CREDIT SUISSE EQ F-EUROPEAN BLUE CHIPS F. 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 33 0 0 33 0.02]
CREDIT SUISSE EQUITY GERMANY FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 1 0 0 1 0.01
CREDIT SUISSE EQUITY FRANCE FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 1 0 0 1 0.01
CREDIT SUISSE EQ.F-USA FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 44 0 0 44 0.03]
MORGAN ST SICAV-EUROPEAN EQUITY GROWTH FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 95 0 0 95 0.06|
SCHRODER INT SEL FUND-JAPANESE SMALLER COMPANIES 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 61 0 0 61 0.04]
SCHRODERS INT SEL F-UK EQUITY 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 10 0 0 10 0.01
CREDIT SUISSE EQ F-EASTERN EUROPE FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 233 0 0 233 0.16|
CREDIT SUISSE EQUITY GLOBAL FINANCIAL FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 16| 0 0 16 0.01
CREDIT SUISSE BOND F EMERGING MARKETS FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 368| 0 0 368| 0.24]
PARVEST EMERGING MARKEST EQUITIES 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 20 0 0 20 0.01
PARVEST JAPAN SERIE PRIVILEGE 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 305, 0 0 305| 0.20|
PARVEST US SMALL CAP 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 128 0 0 128 0.09|
PRUMERICA WW INV P-US HIGH YIELD F 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 95 0 0 95 0.06|
PIONEER FUNDS-US HIGH YIELD CORPORATE BOND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 656! 0 0 656| 0.44]
PIONEER FUNDS TOP EUROPEAN PLAYERS 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 69 0 0 69 0.05|
CREDIT SUISSE EQUITY GLOBAL TELECOM FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 1 0 0 1 0.01
FIDELITY FUNDS AUSTRALIA FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 21 0 0 21 0.01
FIDELITY ADVISOR GROWTH & INCOME FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 78 0 0 78 0.05|
CDC INTERN FUND-EMERGING ASIA 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 225 0 0 225 0.15|
JP MORGAN FLEMING F-EUROPE STRATEGIC VALUE FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 86 0 0 86 0.06|
SELIGMAN GLOBAL HORIZON F - JAPAN FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 239 0 0 239 0.16|
SELIGMAN GLOBAL HORIZON F - US COMMUNICATIONS AND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 320 0 0 320| 0.21
MORGAN STANLEY SICAV-GLOBAL BRANDS FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 128 0 0 128 0.09|
FIDELITY FUNDS SICAV-HEALTH CARE FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 50 0 0 50 0.03]
MERCURY SELECTED TRUST- EUROPEAN VALUE FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 35 0 0 35 0.02]
MERCURY SELECTED TRUST- FINANCIAL SERVICES FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 18] 0 0 18 0.01
MERCURY SELECTED TRUST - U.S BASIC VALUE FUND X 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 153 0 0 153 0.10|
MERCURY SELECTED TRUST - U.S FOCUSED VALUE FUND 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 113 0 0 113 0.08|
NEWTON INVESTMENT FUNDS - NEWTON HIGHER INCOME FUN 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 65 0 0 65 0.04]
GARTMORE CAPITAL STRATEGY FUND - CONTINENTAL EUROP 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 43 0 0 43 0.03]
SUBTOTAL 0 0 0 [} 0 0 0 [} 0 0 0 of 14792 [} 0 14,792] 9.86|
- INVERSION INDIRECTA A TRAVES DE FONDOS DE INVERSION NAC.
MONEDA DEUDA LATINOAMERICANA FONDO DE INVERSION 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 89 0 0 89 0.06|
GLOBAL OPTIMIZATION FONDO DE INVERSION 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0 53 0 0 53 0.04]
SUBTOTAL 0 0 0 [} 0 0 0 [} 0 0 0 0 142 [} 0 142| 0.10]
- INVERSION INDIRECTA A TRAVES DE FONDOS MUTUOS
TOTAL INSTITUCIONES EXTRANJERAS 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0 0 o] 7,080 14,934 0 9 22,108| 14.67
TOTAL CARTERA 27,897| 402|  32,326| 5008 1,613 10,337 887| 18,565| 15062| 14,2000 1,864 7,080 14,934 175| 96 150,536 100.00
DIVERSIF. POR INSTRUMENTO 18.53) 027  21.47 3.39 1.07 6.87, 059 1233 1001 9.43] 1.24 4.70 9.91 0.12 0.06| 100.00




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO E AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Cifras en millones de pesos)

INST.
TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
INTERMEDIACION INSTRUMENTOS
FINANCIERA RENTAFIJA EXTRANJEROS | NACIONALES
DIVERSIF.
CUENTAS
POR
EMISORES CORRIENTES TOTAL
BONOS OPCIONES EMISOR
DPF PRC BCD BCP BRP BSF LHF BCS INST. DE FUTUROS (%)
BCU PRD DEUDA FORWARD
CERO
INSTITUCIONES ESTATALES
- TESORERIA GRAL. DE LA REPUBLICA 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 0| 0| 0| 0 0| 0.00
- INST. DE NORMALIZACION PREVISIONAL 0| 0| 0 0 1,624 0 0 0 0 0| 0 1,624 11.78
- BANCO CENTRAL DE CHILE 0| 4,369 654 114] 0 0 0| 0| 0 0 0 5,137 37.25
- OTROS 0| 0] 0| 0] 0 0 0| 0] 0] 0| 0 0| 0.00
TOTAL ESTADO 0 4,369 654 114 1,624 0 0 0 0 0| 0 6,761 49.03
INSTITUCIONES FINANCIERAS
- BANCOS
BANCO FALABELLA 53 0| 0| 0| 0 0 0| 0| 0| 0| 0 53 0.38
BANCO DO BRASIL 38 0| 0| 0| 0 0 0| 0| 0| 0| 0 38 0.28
BANCO DE CHILE 80 0| 0| 0| 0| " 343 0| 0| 0| 1 435 3.15
BANCO DE CREDITO E INVERSIONES 0| 0| 0| 0| 0 0 371 0| 0| 0| 0 371 269
CITIBANK N.A. 0| 0| 0| 0| 0 0 63| 0| 0| 0| 0 63| 0.46
BANCO INTERNACIONAL 55 0| 0| 0| 0 0 26 0| 0| 0| 0 81 0.59
SCOTIABANK SUD AMERICANO 228 0| 0| 0| 0 0 110 0| 0| 0| 0 338 245
CORPBANCA 27| 0| 0| 0| 0 0 177 0| 0| 0| 0 204 1.48
BANCOESTADO 0| 0| 0| 0| 0 0 269 0| 0| 0| 0 269 1.95
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA. CHILE 131 0| 0| 0| 0 0 48 0| 0| 0| 0 179 1.30
BANCO SANTANDER-CHILE 615 0| 0| 0| 0 0 337 0| 0| 0| 0 952 6.90
BANKBOSTON NATIONAL ASSOCIATION 0| 0| 0| 0| 0 0 169 0| 0| 0| 0 169 123
HSBC BANK ( CHILE ) 2| 0| 0| 0| 0 0 0| 0| 0| 0| 0 2| 0.01
BANCO DEL DESARROLLO 390 0| 0| 0| 0 0 303 0| 0| 0| 0 693 5.03
BANCO SECURITY 63 0| 0| 0| 0 0 41 0| 0| 0| 0 104 0.75
BANCO INDUSTRIAL Y DE COMERCIO EXTERIOR 176 0| 0| 0| 0 0 16 0| 0| 0| 0 192] 1.39
BANCO RIPLEY 6| 0| 0| 0| 0 0 0| 0| 0| 0| 0 6| 0.04
HNS BANCO 233 0| 0| 0| 0 0 0| 0| 0| 0| 0 233 1.69
- FINANCIERAS
TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS 2,097 0| 0| 0| 0| 11 2,273 0| 0| 0| 1 4,382 31.77
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS
- SECTOR ELECTRICO
HQI TRANSELEC S.A. 0 0 0 0 0 0 0 37| 0 0| 0 37 0.27
SOCIEDAD AUSTRAL DE ELECTRICIDAD S.A. 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 16 0| 0| 0 16 0.12
EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A. 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 184 0| 0| 0 184 1.33
SUBTOTAL 0 0| 0 0| 0 0 0 237 0| 0 0 237 1.72
- SECTOR TELECOMUNICACIONES
GTD TELEDUCTOS S.A 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 17 0| 0| 0 17| 0.12
CIA. NAC. TELEFONOS. TELEFONICA DEL SUR S.A. 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 23 0| 0| 0 23 0.17
EMPRESA NACIONAL DE TELECOMUNICACIONES S.A. 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 45 0| 0| 0 45| 0.33
SUBTOTAL 0 0| 0 0| 0 0 0 85| 0| 0 0 85| 0.62]
- SECTOR SERVICIOS
AGUAS ANDINAS S.A. 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 126 0| 0| 0 126 0.91
EMPRESAS ALMACENES PARIS S.A. 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 27 0| 0| 0 27| 0.20
EMPRESAS JUAN YARUR S A.C 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 17 0| 0| 0 17| 0.12
FARMACIAS AHUMADA S A. 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 9| 0| 0| 0 9| 0.07
PARQUE ARAUCO S.A. 0 0 0 0 0 0 0 4 0 0| 0 4 0.03
SANTIAGO LEASING S.A. 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 21 0| 0| 0 21 0.15
EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DEL BIO-BIO S.A. 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 18 0| 0| 0 18 0.13
METROGAS S.A. 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 50 0| 0| 0 50 0.36
TALCA CHILLAN SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A. 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 70 0| 0| 0 70 0.51
SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA LOS LIBERTADORES 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 23 0| 0| 0 23 0.17
BICE SECURITIZADORA S.A. 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 35 0| 0| 0 35 0.25
SECURITIZADORA SECURITY S.A. 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 8| 0| 0| 0 8| 0.06
SOC. CONCESIONARIA COSTANERA NORTE S.A. 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 32| 0| 0| 0 32 0.23
BANCHILE SECURITIZADORA S.A. 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 20 0| 0| 0 20 0.15
SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA CENTRAL S.A. 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 164 0| 0| 0 164 119
BCI SECURITIZADORA S.A. 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 32| 0| 0| 0 32 0.23
BOSTON SECURITIZADORA S.A. 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 16 0| 0| 0 16 0.12
SECURITIZADORA INTERAMERICANA S.A. 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 16 0| 0| 0 16 0.12
RIPLEY CHILE S.A. 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 51 0| 0| 0 51 0.37
SUBTOTAL 0 0| 0 0| 0 0 0 739 0| 0 0 739 5.37|
- SECTOR INDUSTRIAL
QUINENCO S.A. 0 0 0 0 0 0 0 16 0 0| 0 16 0.12
CEMENTOS BIO-BIO S.A. 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 35 0| 0| 0 35 0.25
WATT'S ALIMENTOS S.A. 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 6| 0| 0| 0 6| 0.04
MASISA S.A. 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 33 0| 0| 0 33 0.24
SUBTOTAL 0 0| 0 0| 0 0 0 90 0| 0 0 90| 0.65|
- SECTOR RECURSOS NATURALES
CAPSA. 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 179 0| 0| 0 179 1.30
EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEO 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 163 0| 0| 0 163 1.18
FORESTAL TERRANOVA S.A. 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 90 0| 0| 0 90 0.65
SUBTOTAL 0 0| 0 0| 0 0 0 432 0| 0 0 432] 3.13
- SECTOR FONDOS DE INVERSION
TOTAL EMPRESAS 0| 0| 0| 0| 0 0 0 1,583 0 0| 0 1,583 11.49




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO E AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Cifras en millones de pesos)

INST.
TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
INTERMEDIACION INSTRUMENTOS
FINANCIERA RENTAFIJA EXTRANJEROS | NACIONALES
DIVERSIF.
CUENTAS
POR
EMISORES CORRIENTES TOTAL
BONOS OPCIONES EMISOR
DPF PRC BCD BCP BRP BSF LHF BCS INST. DE FUTUROS (%)
BCU PRD DEUDA FORWARD
CERO

DERIVADOS NACIONALES

DEUTSCHE BANK ( CHILE ) 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 0| 0| 9| 0 9| 0.07

JP MORGAN CHASE BANK [J 0] 0| 0] 0 0 0| 0] 0] 18] 0 18] 0.13
TOTAL DERIVADOS NACIONALES 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 0| 0| 27| 0 27| 0.20
INSTITUCIONES EXTRANJERAS
- INSTITUCIONES ESTATALES

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 0| 416 0| 0 416 3.02

ALEMANIA 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 0| 508 0| 0 508 3.68

BELGICA 0| 0] [ 0] 0 0 0| 0] 99 0| 0 99| 0.72

SUBTOTAL 0| 0| 0| 0| 0 0 0 0 1,023 0 0 1,023 7.42
- INSTITUCIONES FINANCIERAS EXTR.

BROWN BROTHER HARRIMAN & CO. 0| 0| 0| 0] 0 0 0| 0] 0] 0| 13] 13 0.09

SUBTOTAL 0| 0| 0| 0| 0 0 0| 0| 0| 0| 13 13 0.09
TOTAL INSTITUCIONES EXTRANJERAS 0| 0| 0| 0| 0 0 0 0 1,023 0 13, 1,036 7.51
TOTAL CARTERA 2,097 4,369 654 114] 1,624 11 2,273 1,583 1,023 27| 14 13,789 100.00
DIVERSIF. POR INSTRUMENTO 15.21 31.68 4.74] 0.83] 11.78 0.08 16.48 11.48 7.42] 0.20] 0.10 100.00




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO

CIFRAS EN MILLONES DE PESOS ACTUALIZADAS AL 31-12-2003

A AL 31-12-2002

INST.DERIVADOS
INTERMEDIACION
ENANGIERA RENTA FIJA RENTAVARIABLE  [NACIONALES
DIVERSIF.
EMISORES CUENTAS TOTAL POR
BONOS AEE CORRIENTES EMISOR
DPF PRC BRP BSF LHF BCA ACC CME (%)
BCU BEF BCS CIE FORWARD
CERO CFI(*)
INSTITUCIONES ESTATALES
[ - TESORERIA GRAL. DE LA REPUBLICA 0 0 0 0 0 0 0 :00%

- INST. DE NORMALIZACION PREVISIONAL 0 4 0 0 0 0 0 a1 %,
~BANCO CENTRAL DE CHILE 258| 0 0 0 0 0 258 %
~OTROS 0 0 0 0 0 0 0 %,
TOTAL ESTADO 258 2 0 0 0 0 0 299 %
INSTITUCIONES FINANCIERAS
~BANCOS

ANCO FALABELLA 8 0 0 0 0 0 0 0 0 )

ANCO DE CHILE az‘ 0 0 1 36| 0 1 0 0 0 12 4

ANCO DE CREDITO E INVERSIONES 0 0 0 0 11 0 4 0 0 0 5

ANCO CITIBANK of 0 0 7 0 0 0 0 )

ANCO INTERNACIONAL 226 0 0 0 0 0 0 226 4.57%|

COTIABANK SUD AMERICANO 0 0 1 0 0 0 0 ﬁ 20

CORPBANCA 0 4 1 0 0 0 0 21 4

BANCOESTADO 0 0 25| 0 0 0 0 25 !

BBVA BANCO BHIF 31 0 0 0 0 0 0 31 4

ANCO SANTANDER-CHILE 35 0 0 34 0 6] 0 0 0 11

ANKBOSTON NATIONAL ASSOCIATION 0 0 0 0 0 0 0 4%|
ANCO DEL DESARROLLO 128 0 0 1 0 0 0 0 14 85%)|
ANCO SECURITY 6 0 0 0 0 0 0 14
ANCO INDUSTRIAL Y DE COMERCIO EXTERIOR 202 0 B 0 0 0 0 211 27"

HNS BANCO 120 0 0 0 0 0 0 120 43%
TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS 1,096 0 0 23 153 0 113 0 0 0 1,385 28.00%
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS
~SECTOR ELECTRICO

COMPARIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A. 0 0 0 0 0 0 15 0 0 0 15 30%

EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A. 0 0 0 148| 0 0 0 148| .99%

ENERSIS SA. 0 0 0 36| 0 0 0 @1 73%

AES GENER SA. 0 0 7 0 0 0 7 14

COLBUN SA. 0 0 0 3 0 0 0 31| 6

EMPRESA ELECTRICA PILMAIQUEN S.A. 0 0 0 0 0 0 1 02%)

0 0 7 23 0 0 0 238 4.81
~SECTOR TELECOMUNICACIONES

CIA. NAC. TELEFONOS, TELEFONICA DEL SUR S A. 0| 0 0| 0 0| 0 0 0 0 04%

CIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 21 0 0 0 21 4.41%)

EMPRESA NACIONAL DE TELECOMUNICACIONES SA. 0 0 0 0 0 0 11 0 0 0 11 41%

0 0 0 0 0 0 33 0 0 0 33 85%|
-~ SECTOR SERVICIOS

AGUAS ANDINAS S A. 0 0 0 0 0 0 27 0 0 0 27 0.55%)|

SOQUIMICH COMERCIAL SA. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.02

EMPRESAS ALMACENES PARIS SA. 0| 0 0| 0 0| 0 3! 0 0 0 3! 071

EMPRESA DE OBRAS SANITARIAS DE VALPARAISO SA. 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 1 24%|

SAC.I. FALABELLA 0| 0 0| 0 0| 0 2 0 0 0 2 55%|

FARMACIAS AHUMADA S A. 0 0 0 0 0 0 18

PARQUE ARAUCO SA. 0 0 6 0 0 0 18

BANMEDICA S.A. 0 0 0 0 0 0 .06%|

PUERTO VENTANAS 0 0 0 0 0 0 14

ETROGAS SA. 0 0 18 0 0 0 1

BANVIDA SA. 0 0 0 1 0 0 0 1

0 0 24, 125] 0 0 0 149]
~SECTOR INDUSTRIAL

SOCIEDAD ANONIMA VINA SANTA RITA 0 0 0 0 0 1 7 0 0 0 0.16

COMPANIA CHILENA DE FOSFOROS S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0 0 0 0.04%)|

VINA CONCHA Y TORO S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 34 0 0 0 34 69%)|

ENAEX S.A. 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 1 26%|

CTI COMPANIA TECNO INDUSTRIAL S A 0 0 0 0 0 0 0 0 0 .06%]

INVERSIONES FRIMETAL S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0 0 0 .02

EMPRESAS C.C.T. SA. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 .06%)|

COMPANIA ELECTROMETALURGICA SA. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 .22%|

CRISTALERIAS DE CHILE S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0 0 0 65%)|

COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS SA. 0| 0 0| 0 0| 0 0 0 0 20

VINA SAN PEDRO S.A. 0 0 0 0 0 0 4 0 0 0 4 49

EMBOTELLADORA ANDINA SA- 0| 0 0| 0 0| 0 28] 0 0 0 28] 57

EMPRESAS IANSA SA. 0 0 0 0 0 0 16

QUINENCO SA. 0 0 0 0 0 0 .04

CEMENTOS BIO-BIO SA. 0 0 18| 4 0 0 0 2 44

SOCIEDAD MANUFACTURERA DE ELECTROARTEFACTOS S.A. 0 0 0 0 0 0 .02%)|

SOCIEDAD INDUSTRIAS TRICOLOR S.A. 0| 0 0| 0 0| 0 0 0 0 0.06%|

MASISA SA. 0 0 0 0 0 0 z% 0 0 0 28] 057

CINTAC SA. 0 0 0 0 0 0 2 0 0 0 2 0.04

DISTRIBUCION Y SERVICIOD Y S SA. 0| 0 0| 0 0| 0 9 0 0 0 9 0.18

0 0 0 0 0 19 225| 0 0 0 244 4.93
~SECTOR RECURSOS NATURALES

EMPRESAS CMPC S A. 0| 0 0 0 0 0 10 0 0 0 10 106%)|

GASCO SA. 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 1 -30%

COMPANIA DE PETROLEOS DE CHILE SA. 0 0 0 7 0 0 0 7 46%

CAP SA. 0 0 0 0 0 0

INDUSTRIAS FORESTALES 0 0 0 0 0 0 I

SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE SA. 0 0 0 6 0 0 0 6 239

FORESTAL TERRANOVA S A 0| 0 0| 0 0| 0 1 0 0 0 1 209

0 0 0 0 0 0 36 0 0 0 36 42%
-~ SECTOR FONDOS DE INVERSION
TOTAL EMPRESAS 0| 0 0| 0 0| 50 1,287 0 0 0 1,337 27.03%
DERIVADOS NACIONALES

DEUTSCHE BANK ( CHILE ) 0 0 0 0 0 0 0 0 2 0 2 -0.04%)

BANCO SANTANDER-CHILE 0 0 0 0 0 0 0 0 8 0 8 0.16%)
TOTAL DERIVADOS NACIONALES 0 0 0 0 0 0 0 0 6 0 6 0.12%




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO A AL 31-12-2002
CIFRAS EN MILLONES DE PESOS ACTUALIZADAS AL 31-12-2003

INST.DERIVADOS
INTERMEDIACION
ENANGIERA RENTA FIJA RENTAVARIABLE  [NACIONALES
DIVERSIF.
EMISORES CUENTAS TOTAL POR
BONOS AEE CORRIENTES EMISOR
DPF PRC BRP BSF LHF BCA ACC CME (%)
BCU BEF BCS CIE FORWARD
CERO CFI(")
INSTITUCIONES EXTRANJERAS
- INSTITUCIONES FINANCIERAS EXTR.
BROWN BROTHER HARRIMAN & CO. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4 2 0.08%)
~FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION
CREDIT SUISSE BOND FUND ( LUX ) EURO FUND 0 0 0 0 0 38
DFA IDGI-TAX MANAGED U.S. MARKETWIDE VALUE PORT 0 0 0 0 0 63%)|
DFA IDGI-US MICRO CAP VALUE PORFOLIO 0 0 0 0 0 03
DFA IDGI-TAX MANAGED U.S. SMALL CAP VALUE PORTFOL 0 0 0 0 0 92%|
DIMENSIONAL IG-DFA INTER VALUE P 0| 0 0| 0 0| 0 0| 36] 0 0 36| 073
SPDR TRUST SERIES 1 0 0 0 0 0 0 0 10 0 0 1 0.20
VANGUARD WHITEHALL F. VANGUARD SELECT VALUE FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 5 0 0 0.10
DFA IDGI-EMERGING MARKETS VALUE PORTFOLIO 0 0 0 0 0 0 0 10 0 0 1 0.20
ROBECO EMERGING MARKETS NV 0 0 0 0 0 0 0 21 0 0 2 042
ROBECO OBLIG. DIV.NV ROBECO HIGH YIELD OBLIGATIES 0| 0 0| 0 0| 0 0| 2 0 0 0.04
BARING GL UMBRELLA FD-EASTERN EUROPE FUND 0 0 0 0 0 0 0 48 0 0 4§| 097
BARING INTER UMBR-BARING HONG KONG- CHINA FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| zj 0 0 22 0.44%)|
PIMCO GLOBAL INV S PLC-HIGH YIELD BOND FUND 0 0 0 4 0 0 | .08%)|
JANUS WORLD F PLC-HIGH YIELD FUND CLASE | 0 0 0 2 0 0 2 .04%)|
PIMCO GLOBAL INV S PLC-TOTAL RETURN BOND 0 0 0 69 0 0 69 39
GOLDMAN SACHS F P - EURO LIQUID RESERVES FUND 0 0 0 B 0 0 8 16%|
BARI BARING KOREA FEEDER FUND 0 0 0 0 0 10] 20
TRA DVISOR PLC - VALUE FUND 0 0 0 0 0 11 22%)|
DS-ASIAN EQUITY PORTFOLIO C 0 0 0 0 0 53 07%)|
DS-MELLON CONTINENTAL EUROPEAN EQ 0 0 0 0 0 2 59
DS-MELLON NORTH AMERICA EQUITY PO 0 0 0 0 0 1 24
D PORTFOLIO C 0 0 0 0 0 6 .
SACHS FUNDS SICAV-HIGH YIELD PO 0 0 0 0 0 .04
UNDS AMERICA FUND 0 0 0 5 0 0 59
ASIAN SPECIAL SITUATIONS FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8
G MARKETS FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0 18]
SREATER CHINA FUND 0 0 0 0 0 17] }
OUTH EAST ASIA FUND 0 0 0 2 0 0 42 .85%|
NV P-US VALUE FUND 0 0 0 1 0 0 :ﬂ 639
LEY SICAV-ASIAN EQUITY FUND 0 0 0 9 0 0 19 389
DS-EUROPEAN GROWTH FUND 0 0 0 158 0 0 158 19%)|
DS-EUROPEAN SMALLER CO. FUND 0 0 0 27, 0 0 27 55%|
ORGAN STANLEY SICAV-EUROPEAN VALUE EQUITY FUND 0 0 0 0 0 24 89%|
IORGAN ST SICAV-GLOBAL VALUE EQUITY FUND 0 0 0 0 0 1 .63%|
ORGAN STANLEY SICAV-LATIN AMERICA EQUITY FUND 0 0 0 0 0 5 30
OLDMAN SACHS EQUITY FUNDS-EUROPE PORTFOLIO 0 0 0 0 0 25 .
OLDMAN SACHS E/ F SICAV EUROPEAN SPECIALIST P 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0 ﬂ 0.
OLDMAN SACHS FUNDS SICAV-JAPAN PORTFOLIO 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0 6| 0.
OLDMAN SACHS FUNDS - US CORE EQUITY PORTFOLIO 0 0 0 28] 0 0 28 .
ORGAN STANLEY SICAV EMERG MARKETS EQUITY FD 0 0 0 1 0 0 14 .28%|
ORGAN STANLEY SICAV JAPANESE EQUITY FUND 0 0 0 1 0 0 1
PARVEST EUROPE MID CAP 0 0 0 1 0 0 1
E D TRUST NORTH AMERICAN OPPORTUNITIE 0 0 0 0 0
El D TRUST UNITED KINGDOM FUND 0 0 0 0 0 )
P |G F-AMERICA EQUITY FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.24%)|
P IG F-EASTEARN EURO EQUITY FUND 0| 0 0 0 0 0 0 0 0 0.55%)|
P IG EMERGING EURO EQUITY FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0 0 0| 0.
P F-EUROPE SMALL CAP FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0 0 0| 04
P F-JAPAN EQUITY FUND 0| 0 0| 0 0 5 0 0 5|
P F-PACIFIC FUND 0 0 0 0 0 39 0 0 39
IDELITY FUNDS-US DOLLAR BOND FUND 0 0 0 2§‘ 0 0 26
JP MORGA F-ASIA EQUITY F. 0 0 0 30 0 0 ﬁ
FIDELITY FUNDS- JAPAN SMALLER COMPANIES FUND 0 0 0 5[ 0 0 5[
FIDELITY FUNDS UNITED KINGDOM F. 0 0 0 0] 0 0 10| 20%|
CREDIT SUISSE EQUITY FUND-SMALL CAP USA FUND 0 0 0 :@I 0 0 36| 73
CREDIT SUISSE EQ. F-SMALL CAP EUROPE FUND 0 0 0 2 0 0 .04
CREDIT SUISSE EQ F-EUROPEAN BLUE CHIPS F. 0 0 0 18| 0 0 1
CREDIT SUISSE EQUITY GERMANY FUND 0 0 0 0 0
CREDIT SUISSE EQUITY FRANCE FUND 0 0 0 0 0
CREDIT SUISSE EQ.F-USA FUND 0 0 0 0 0 26|
CREDIT SUISSE BOND FUND (LUX) USD FUND 0 0 0 0 0 1
HENDERSON HORIZON CONTINENTAL EUROPEAN EQ FUND 0 0 0 0 0 24 4
MORGAN ST SICAV-EUROPEAN EQUITY GROWTH FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0 34 0.69%)|
SCHRODERS INT SEL F-UK EQUITY 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.10%)|
CREDIT SUISSE EQUITY GLOBAL RESOURCES FUND 0 0 0 2 0 0 2 55%)|
CREDIT SUISSE EQ F-EASTERN EUROPE FUND 0 0 0 33 0 0 3 67
CREDIT SUISSE EQUITY GLOBAL FINANCIAL FUND 0 0 0 9 0 0 18
CREDIT SUISSE EQ F-GLOBAL FOOD F 0 0 0 22] 0 0 2 44%)|
CREDIT SUISSE BOND F EMERGING MARKETS FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0 0 4 .08
PARVEST EMERGING MARKEST EQUITIES 0 0 0 0 0 0 0 0
PRUMERICA WW INV P-US HIGH YIELD F 0 0 0 0 0 0 0 0 .04
PIONEER FUNDS-US HIGH YIELD CORPORATE BOND 0| 0 0| 0 0 0 0 0
CREDIT SUISSE EQUITY GLOBAL TELECOM FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0
FIDELITY FUNDS AUSTRALIA FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 1 0 0 1 20%|
CDC INTERN FUND-EMERGING ASIA 0 0 0 0 0 0 0 44 0 0 44 0.89%)|
JP MORGAN FLEMING F-EUROPE STRATEGIC VALUE FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 10 0 0 10) 0.20
SELIGMAN GLOBAL HORIZON FUND-JAPAN FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0 8| 16
SELIGMAN GLOBAL HORIZON F - US COMMUNICATIONS AND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 11 22%)|
MORGAN STANLEY SICAV-GLOBAL BRANDS FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 :§| 79
FIDELITY FUNDS SICAV-HEALTH CARE FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0 11 22%)|
MERCURY SELECTED TRUST- EUROPEAN VALUE FUND 0| 0 0| 0 0| 0 0 0 0 19 38
MERCURY SELECTED TRUST- FINANCIAL SERVICES FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9 )
MERCURY SELECTED TRUST - U.S BASIC VALUE FUND X 0| 0 0| 0 0| 0 0| 5 0 0 53 I
MERCURY SELECTED TRUST - U.S FOCUSED VALUE FUND 0 0 0 0 0 0 0 2 0 0 20 4
~INVERSION INDIRECTA A TRAVES DE FONDOS DE INVERSION NAC.
- INVERSION INDIRECTA A TRAVES DE FONDOS MUTUOS
TOTAL INSTITUCIONES EXTRANJERAS 0 0 0 0 0 0 0 1,916] 0 4 1,920 38.81%
DERIVADOS EXTRANJEROS
TOTAL DERIVADOS EXTRANJEROS
TOTAL CARTERA 1,096] 258] ] 23 153 50 1,1@‘ 1.916] 6 4 4,947 100.00%
DIVERSIF. POR INSTRUMENTO 22.00%) 5.00%) 1.00% 0.00% 3.00% 1.00% 28.00% 39.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00%




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO B AL 31-12-2002

CIFRAS EN MILLONES DE PESOS ACTUALIZADAS AL 31-12-2003

EMISORES

INST.DERIVADOS

INTERMEDIACION
INANCIERA

RENTA
VARIABLE

INSTRUMENTOS
EXTRANJEROS

IACIO-
NALES

Pre
scu
cero

PRD
scD
zerR0

BoNOS
lacc cFl
cFm

Bre BSF LHE
BEF scs

INST. DE
DEUDA

AEE
CME

cFi)

FORWARD

CUENTAS
CORRIENTES

TOTAL

DIVERSIF.
POR
EMISOR
(%)

INSTITUCIONES ESTATALES

- INST. DE NORMALIZACION PREVISIONAL

0

olo

olo
olo

2,586 3.84%

- BANCO CENTRAL DE CHILE

11,031

o
o
o
o

o

T

2,254 18.21%)

TOTAL ESTADO

11,031

7

4,840 22.06%|

INSTITUCIONES FINANCIERAS

~BANCOS

ANCO FALABELLA

16|

ANCO

ANCO

23] 1411 149

CREDITO E INVERSIONES

1
1,905]
865

ANCO CITIBANK

[TERNACIONAL

0
1177

NK SUD AMERICANO

632

CORPBANCA

107

BANCOESTADO

BBVA BANCO BHIF

CO SANTANDER-CHILE

0
1,755

BOSTON NATIONAL ASSOCIATION

0

CO DEL DESARROLLO

1,154

CO SECURITY

1,075

CO INDUSTRIAL Y DE COMERCIO EXTERIOR

607

Z[Z[2|2|2[2]

Be

BANCO

1213

6,30 96

13,443|
[

- FINANCIERAS

TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS

13.443'

6,301 0 967

31.14%]

EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS

- SECTOR ELECTRICO

HQI TRANSELEC S A

COMPARIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A.

EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD S A

ENERSIS SA.

AES GENER S A

COLBUN SA.

EMPRESA ELECTRICA PILMAIQUEN S A

- SECTOR TELECOMUNICACIONES

GTD TELEDUCTOS SA

CIA. NAC. TELEFONOS, TELEFONICA DEL SUR S.A

CIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE SA

EMPRESA NACIONAL DE TELECOMUNICACIONES SA-

IANQUEHUE NET S.A-

1,805 X
1,182 -

25 X
3,203 5

- SECTOR SERVICIOS

AGUAS ANDINAS S A

SOQUIMICH COMERCIAL S A.

EMPRESAS ALMACENES PARIS SA.

EMPRESA DE OBRAS SANITARIAS DE VALPARAISO S.A.

SACI_FALABELLA

FARMACIAS AHUMADA S.A.

SODIMAC SA.

PARQUE ARAUCO SA.

SANTIAGO LEASING S A

BANMEDICA S.

>|

PUERTO VENTANAS

METROGAS .

>|

SOC. CONCESIONARIA AUTOPISTA DEL SOL S A

TALCA CHILLAN SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A.

BICE SECURITIZADORA S A-

SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA DEL BOSQUE S.A

SOC. CONCESIONARIA RUTAS DEL PACIFICO SA.

BANVIDA S.A.

BANCHILE SECURITIZADORA S A-

1,275

- SECTOR INDUSTRIAL

SOCIEDAD ANONIMA VINA SANTA RITA

COMPANIA CHILENA DE FOSFOROS S A-

VINA CONCHA Y TORO SA

ENAEXS A

CTI COMPANIA TECNO INDUSTRIAL S A.

INVERSIONES FRIMETAL S A-

EMPRESAS C.C.T. S A.

COMPANIA ELECTROMETALURGICA S A-

CRISTALERIAS DE CHILE SA.

COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S A

VINA SAN PEDRO SA.

EMBOTELLADORA ANDINA S A-

EMPRESAS IANSA S.A.

QUINENCO SA-

CEMENTOS BIO-BIO SA.

SOCIEDAD MANUFACTURERA DE ELECTROARTEFACTOS SA.

SOCIEDAD INDUSTRIAS TRICOLOR SA.

MASISA S A

= CINTAC SA.

EMB. COCA COLA POLAR S A

DISTRIBUCION Y SERVICIOD Y S SA.

EMPRESAS CAROZZI SA-

213
3

o
o)

- SECTOR RECURSOS NATURALES

EMPRESAS CMPC S/

GASCOSA.

COMPANIA DE PETROLEOS DE CHILE SA.

CAPSA.

INDUSTRIAS FORESTALES

SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S A-

ANTARCHILE SA.

FORESTAL TERRANOVA S A

2| 2
o|&|o|o[8|o|o]o|
NN
a|&

SOCIEDAD INVERSORA FORESTAL S A.

30,

w
2
I
©
<

- SECTOR FONDOS DE INVERSION

CITICORP CHILE FONDO DE INVERSION

FDOS. INV LAS AMERCIAS RAICES-EMERGENTE

FIINMOBILIARIA SANTANDER PLUSVALIA-CRUCERO

TORONTO CAPITAL GROUP FONDO DE INVERSION

MONEDA S A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

FONDO DE INVERSION CMB-PRIME

SIGLO XXI FONDO DE INVERSION

RENTAS FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA

PROA FONDO DE INVERSION

BETA FONDO DE INVERSION

COMPASS CHILE OPPORTUNITY FONDO DE INVERSION

TOTAL EMPRESAS

3450 10,642

DERIVADOS NACIONALES

DEUTSCHE BANK ( CHILE )

BANCO DE CREDITO E INVERSIONES

BANCO SANTANDER-CHILE

=

TOTAL DERIVADOS NACIONALES




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO B AL 31-12-2002

CIFRAS EN MILLONES DE PESOS ACTUALIZADAS AL 31-12-2003

EMISORES

INST.DERIVADOS

INTERMEDIACION
INANCIERA

RENTA
VARIABLE

INSTRUMENTOS
EXTRANJEROS

IACIO-
NALES

Pre
scu
cero

PRD
scD BEF scs
zerR0

BoNOS

Bre BSF LHE Bca lacc

cFl
cFm

AEE
INST. DE CME
DEUDA cie

oFi)

CUENTAS
CORRIENTES

FORWARD

DIVERSIF.
TOTAL

INSTITUCIONES EXTRANJERAS

- INSTITUCIONES ESTATALES

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

ALEMANIA

TTALIA

BELGICA

PORTUGAL

URUGUAY

COREA DEL SUR

- INSTITUCIONES FINANCIERAS EXTR|

BROWN BROTHER HARRIMAN & CO.

BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO

ASIA DEVELOPMENT BANK

EUROPEAN INVESTMENT BANK

NORDIC INVESTMENT BANK

ABBEY NATIONAL PLC

- EMPRESAS

GENERAL MOTORS ACCEPT CORP.

DAIMLERCHRYSLER

LEHMAN BROTHERS HOLDING

GOLDMAN SACHS

FORD MOTOR CREDIT

- FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION

CREDIT SUISSE BOND FUND ( LUX ) EURO FUND

IARKETWIDE VALUE PORT

DFA IDGI-TAX MANAGED U S.
DI

FA IDGI-US MICRO CAP VALUE PORFOLIO

DGI-TAX MANAGED U.S. SMALL CAP VALUE PORTFOL

ISIONAL IG-DFA INTER VALUE P

BH & CO -US MONEY MARKET PORTFOLIO

SPDR TRUST SERIES 1

ANGUARD WHITEHALL F. VANGUARD SELECT VALUE FUND

FA IDGI-EMERGING MARKETS VALUE PORTFOLIO

OBECO EMERGING MARKETS NV
BECO OBLIG. DIV.NV ROBECO HIGH YIELD OBLIGATIES

ARING GL UMBRELLA FD-EASTERN EUROPE FUND

ARING INTER UMBR-BARING HONG KONG- CHINA FUND

OBAL INV S PLC-HIGH YIELD BOND FUND

ACHS FUNDS P.US$ LIQUID RES.F.

/ORLD F PLC-HIGH YIELD FUND CLASE |

PIMCO GLOBAL INV S PLC-TOTAL RETURN BOND

GOLDMAN SACHS F P - EURO LIQUID RESERVES FUND

BARING INTER UMBR-BARING KOREA FEEDER FUND

A VALUE FUND

LOBAL FUI QUITY PORTFOLIO C

LOBAL FUNDS-MELLON CONTINENTAL EUROPEAN EQ

LOBAL BOND PORTFOLIO C

D:
D:
LOBAL FUNDS-MELLON NORTH AMERICA EQUITY PO
D
D

SACHS F! SICAV-HIGH YIELD PO

UNDS AMERICA FUND

UNDS-ASIAN SPECIAL SITUATIONS FUND

MERGING MARKETS FUND

R CHINA FUND

FUNDS SOUTH EAST ASIA FUND

A WW INV P-US VALUE FUND

ORGAN STANLEY SICAV-ASIAN EQUITY FUND

ELITY FUNDS-EUROPEAN GROWTH FUND.

DELITY FUNDS-EUROPEAN SMALLER CO. FUND

RGAN STANLEY SICAV-EUROPEAN VALUE EQUITY FUND

ORGAN ST SICAV-GLOBAL VALUE EQUITY FUND

STANI AMERICA EQUITY FUND

ORGAN STANLEY SICAV-LATI
H PORTFOLIO

OLDMAN SAC
PECIALIST P

DMAN SACHS E/
OLDMAN SACHS FUNDS SICAV-JAPAN PORTFOLIO
FUNDS - US CORE EQUITY PORTFOLIO

SICAV EMERG MARKETS EQUITY FD

EY SICAV JAPANESE EQUITY FUND

PE MID CAP

ED TRUST NORTH AMERICAN OPPORTUNITIE

CTED TRUST UNITED KINGDOM FUND

ING F-AMERICA EQUITY FUND

NG F-EASTEARN EURO EQUITY FUND

ING EMERGING EURO EQUITY FUND

MING F-EUROPE SMALL CAP FUND

MING F-JAPAN EQUITY FUND

MING F-PACIFIC FUND

IDELITY FUNDS-US DOLLAR BOND FUND

JP MORGAN FLEMING F-ASIA EQUITY F.

FIDELITY FUNDS- JAPAN SMALLER COMPANIES FUND

FIDELITY FUNDS UNITED KINGDOM F.

CREDIT SUISSE EQUITY FUND-SMALL CAP USA FUND

CREDIT SUISSE EQ. F-SMALL CAP EUROPE FUND

CREDIT SUISSE UROPEAN BLUE CHIPS F.

CREDIT SUISSE GERMANY FUND

CREDIT SUISSE FRANCE FUND

CREDIT SUISSE SA FUND

CREDIT SUISSE D (LUX) USD FUND

HENDERSON HO CONTINENTAL EUROPEAN EQ FUND

MORGAN ST SICAV-EUROPEAN EQUITY GROWTH FUND

SCHRODERS INT SEL F-UK EQUITY

CREDI QUITY GLOBAL RESOURCES FUND

CREDI Q F-EASTERN EUROPE FUND

CREDI QUITY GLOBAL FINANCIAL FUND

CREDI Q F-GLOBAL FOOD F

CREDI ND F EMERGING MARKETS FUND

PARVEST EMERGING MARKEST EQUITIES

PRUMERICA WW INV P-US HIGH YIELD F

PIONEER FUNDS-US HIGH YIELD CORPORATE BOND

CREDIT SUISSE EQUITY GLOBAL TELECOM FUND

FIDELITY FUNDS AUSTRALIA FUND

CDC INTERN FUND-EMERGING ASIA

JP MORGAN FLEMING F-EUROPE STRATEGIC VALUE FUND

SELIGMAN GLOBAL HORIZON FUND-JAPAN FUND

SELIGMAN GLOBAL HORIZON F - US COMMUNICATIONS AND

MORGAN STANLEY SICAV-GLOBAL BRANDS FUND

FIDELITY FUNDS SICAV-HEALTH CARE FUND

MERCURY SEL D TRUST- EUROPEAN VALUE FUND

Ti
MERCURY SELECTED TRUST- FINANCIAL SERVICES FUND

R
MERCURY SELECTED TRUST - U.S BASIC VALUE FUND X
MERCURY SELECTED TRUST - U.S FOCUSED VALUE FUND

30%

377
203
14,410

@‘
14,410 21.42%)

- INVERSION INDIRECTA A TRAVES DE FONDOS DE INVERSION NAC.

MONEDA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

21 .03%

BETA FONDO DE INVERSION

COMPASS CHILE OPPORTUNITY FONDO DE INVERSION

29] .04%

74, 1%

- INVERSION INDIRECTA A TRAVES DE FONDOS MUTUOS

TOTAL INSTITUCIONES EXTRANJERAS

14,484

15,947 23.70%|

1 .44§|

TOTAL CARTERA

13,

1,

o}

14,484

DIVERSIF. POR INSTRUMENTO

20.00%

15.00%

443] 11,031
[

1,223 2,586 240 6,301 3,450
2.00% 4.00% 0.00% | 9.00% 500% |

17.00%

2.00

%

4§|

2.00% | 22.00%

0.00% 0.00% |

67,286 100.00%)
100.00% 100.00%




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO C AL 31-12-2002

CIFRAS EN MILLONES DE PESOS ACTUALIZADAS AL 31-12-2003

EMISORES

D

INTERMEDIACION FINANCIERA|

RENTA FIJA

RENTA VARIABLE

INSTRUMENTOS

EXTRANJEROS

Tt oem
INACIO-

NALES

Eco
EcL

sco

PrC

lcero

sonos.
PRD BRP BsF LHF BcA
sco R scs
zero

INST. DE
DEUDA

FORWARD

CUENTAS
CORRIENTES

TOTAL

DIVERSIF.
POR

EMISOR

(%)

INSTITUCIONES ESTATALES

- TESORERIA GRAL. DE LA REPUBLICA

- INST. DE NORMALIZACION PREVISIONAL

- BANCO CENTRAL DE CHILE

106,84

TOTAL ESTADO

106,84

INSTITUCIONES FINANCIERAS

~BANCOS

BANCO FALABELLA

BANCO DO BRASIL

BANCO DE CHILE.

67

BANCO DE CREDITO E INVERSIONES

1,52

BANCO CITIBANK

BANCO INTERNACIONAL

SCOTIABANK SUD AMERICANO

CORPBANCA

BANCOESTADO

539)
0|

BBVA BANCO BHIF

BANCO SANTANDER-CHILE

98]
1,740}

BANKBOSTON NATIONAL ASSOCIATION

BANCO DEL DESARROLLO

BANCO SECURITY

BANCO INDUSTRIAL Y DE COMERCIO EXTERIOR

HNS BANCO

~ FINANCIERAS

TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS

0| 4,572

201 .772‘

37.24%]

EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS

- SECTOR ELECTRICO

HQI TRANSELEC S A

EMPRESAS EMEL S.A.

COMPARNIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S A

EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A.

ENERSIS S A

AES GENER SA.

COLBUN S.

EMPRESA ELECTRICA PILMAIQUEN S A

EMPRESA ELECTRICA GUACOLDA SA-

1,355)

0|

543 1471
0| 23]
644] 0|

SOCIEDAD ELECTRICA SANTIAGO S.A.

915| 0|
9333 8669

- SECTOR TELECOMUNICACIONES

GTD TELEDUCTOS S A

CIA. NAC. TELEFONOS, TELEFONICA DEL SUR SAA.

CIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE SA

EMPRESA NACIONAL DE TELECOMUNICACIONES S A.

MANQUEHUE NET SA.

- SECTOR SERVICIOS

EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO SA.

AGUAS ANDINAS S A.

ABN AMRO SECURITIZADORA S A.

OQUIMICH COMERCIAL S A-

MPRESAS ALMACENES PARIS S.A.

MPRESA DE OBRAS SANITARIAS DE VALPARAISO SA.

15| 1,360}
470

AC.I FALABELLA

0| 1,021

ARMACIAS AHUMADA S A

402| 259

ODIMAC S A.

PARQUE ARAUCO S A.

39 101

ANTIAGO LEASING S.A.

BANMEDICA S A.

EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DEL BIO-BIO S A.

PUERTO VENTANAS

[ 257

METROGAS SA.

SOC. CONCESIONARIA AUTOPISTA DEL SOL S.A.

SECURITIZADORA LA CONSTRUCCION

SANTANDER SOCIEDAD SECURITIZADORA

TALCA CHILLAN SOCIEDAD CONCESIONARIA SA.

BICE SECURITIZADORA S A.

OCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA DEL BOSQUE SA

RUTA DE LA ARAUCANIA SOCIEDAD CONCESIONARIA S A.

SOC. CONCESIONARIA RUTAS DEL PACIFICO S A,

BANVIDA S A

BANCHILE SECURITIZADORA SA.

BCI SECURITIZADORA S A.

16,079)

~ SECTOR INDUSTRIAL

SOCIEDAD ANONIMA VINA SANTA RITA

COMPANIA CHILENA DE FOSFOROS SA.

VINA CONCHA Y TORO SA.

ENAEX S A

CTI COMPANIA TECNO INDUSTRIAL S.A.

INVERSIONES FRIMETAL SA-

EMPRESAS C.C.T. SA.

COMPANIA ELECTROMETALURGICA S A.

CRISTALERIAS DE CHILE S.A.

COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S A

MADECO S A.

VINA SAN PEDRO SA.

EMBOTELLADORA ANDINA S A.

EMPRESAS IANSA S A

QUINENCO SA

CEMENTOS BIO-BIO S A.

SOCIEDA!

MANUFACTURERA DE ELECTROARTEFACTOS SA.

SOCIEDAD INDUSTRIAS TRICOLOR S.A-

WATT'S ALIMENTOS S.A.

MASISA

>

CINTAC S

>

EMB. COCA COLA POLAR SA.

DISTRIBUCION Y SERVICIO D Y S S A,

EMPRESAS CAROZZI SA.

07|

- SECTOR RECURSOS NATURALES

CORPORACION NACIONAL DEL COBRE DE CHILE

MINERA ESCONDIDA LIMITADA

EMPRESAS CMPC SA.

GASCO S A.

COMPANIA DE PETROLEOS DE CHILE SA.

CAPSA.

INDUSTRIAS FORESTALES

EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEO

SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE SA

ANTARCHILE S A

FORESTAL TERRANOVA SA.

SOCIEDAD INVERSORA FORESTAL SA.

8.214)

-~ SECTOR FONDOS DE INVERSION

CITICORP CHILE FONDO DE INVERSION

FDOS. INV LAS AMERCIAS RAICES-EMERGENTE

FI INVIOBILIARIA SANTANDER PLUSVALIA-CRUCERO

TORONTO CAPITAL GROUP FONDO DE INVERSION

MONEDA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

FONDO DE INVERSION CMB-PRIME

SIGLO XXI FONDO DE INVERSION

RENTAS FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA

PROA FONDO DE INVERSION

BETA FONDO DE INVERSION

COMPASS CHILE OPPORTUNITY FONDO DE INVERSION

TOTAL EMPRESAS

40.900]

47,98

12,374,

DERIVADOS NACIONALES

DEUTSCHE BANK ( CHILE

BANCO DE CREDITO E INVERSIONES

0.00%
0.01%)

BANCO SANTANDER-CHILE

6
Q
76|

0.01%

TOTAL DERIVADOS NACIONALES

olololo|

olololo|

olololo|

olololo|
olololo|
olololo|
olololo|
olololo|

olololo|
olololo|

olololo|

olololo|

olololo|

olololo|

114]

0.02%




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO C AL 31-12-2002
CIFRAS EN MILLONES DE PESOS ACTUALIZADAS AL 31-12-2003

lﬁr DERIVADC
INSTRUMENTOS INACIO-

INTERMEDIACION FINANCIERA|RENTA FIJA RENTA VARIABLE EXTRANJEROS NALES
DIVERSIF.
POR

EMISORES CUENTAS TOTAL
sonos. IAEE CORRIENTES EMISOR
oPF Eco sco PrC PRD BRP BsF LHE BcA acc cFI INST. DE CME FORWARD %)

EcL scu sco R scs DEUDA lciE

lcero zero [cFIC)

INSTITUCIONES EXTRANJERAS

- INSTITUCIONES ESTATALES

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
ALEMANIA

ITALIA
BELGICA
ESPANA
PORTUGAL
URUGUAY
COREA DEL SUR

- INSTITUCIONES FINANCIERAS EXTR

BROWN BROTHER HARRIMAN & CO. 80
BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO
ASIA DEVELOPMENT BANK
EUROPEAN INVESTMENT BANK
NORDIC INVESTMENT BANK
ABBEY NATIONAL PLC

- INSTITUCIONES FINANCIERAS NACI.

- EMPRESAS

GENERAL MOTORS ACCEPT CORP.
DAIMLERCHRYSLER
LEHMAN BROTHERS HOLDING
GOLDMAN SACHS
BEAR STEARNS CO.
FORD MOTOR CREDIT
FRANCE TELECOM

-~ FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION

REDIT SUISSE BOND FUND ( LUX ) EURO FUND
A IDGI-TAX MANAGED U.S. MARKETWIDE VALUE PORT
FA IDGI-US MICRO CAP VALUE PORFOLIO
FA IDGI-TAX MANAGED U.S. SMALL CAP VALUE PORTFOL
DIMENSIONAL IG-DFA INTER VALUE P
BBH & CO -US MONEY MARKET PORTFOLIO
SPDR TRUST SERIES 1
VANGUARD WHITEHALL F. VANGUARD SELECT VALUE FUND
DFA IDGI-EMERGING MARKETS VALUE PORTFOLIO
ROBECO EMERGING MARKETS NV
ROBECO OBLIG. DIV.NV ROBECO HIGH YIELD OBLIGATIES
BARING GL UMBRELLA FD-EASTERN EUROPE FUND
BARING INTER UMBR-BARING HONG KONG- CHINA FUND
PIMCO GLOBAL INV S PLC-HIGH YIELD BOND FUND
GOLDMAN SACHS FUNDS P.US$ LIQUID RES F.
JANUS WORLD F PLC-HIGH YIELD FUND CLASE |
PIMCO GLOBAL INV S PLC-TOTAL RETURN BOND
GOLDMAN SACHS F P - EURO LIQUID RESERVES FUND
BARING INTER UMBR-BARING KOREA FEEDER FUND
STRATEGIC VALUE ADVISOR PLC - VALUE FUND
MELL LOBAL FUNDS-ASIAN EQUITY PORTFOLIO C
MELL OBAL FUNDS-MELLON CONTINENTAL EUROPEAN EQ
OBAL FUNDS-MELLON NORTH AMERICA EQUITY PO
LOBAL BOND PORT C
SACHS FUNDS SICAV-HIGH YIELD PO

13|2/0|#!
5|

FUNDS GREATER CHINA FUND
'Y FUNDS SOUTH EAST ASIA FUND
IV P-US VALUE FUND
SICAV-ASIAN EQUITY FUND
UROPEAN GROWTH FUND
UROPEAN SMALLER CO. FUND
TANLEY SICAV-EUROPEAN VALUE EQUITY FUND
\-GLOBAL VALUE EQUITY FUND
TANLEY SICAV-LATIN AMERICA EQUITY FUND
EQUITY FUNDS-EUROPE PORTFOLIO
E/ F SICAV EUROPEAN SPECIALIST P
FUNDS SICAV-JAPAN PORTFOLIO
FUNDS - US CORE EQUITY PORTFOLIO
TANLEY SICAV EMERG MARKETS EQUITY FD
SICAV JAPANESE EQUITY FUND
EUROPE MID CAP
IERCURY SELECTED TRUST NORTH AMERICAN OPPORTUNITIE
JERCURY SELECTED TRUST UNITED KINGDOM FUND
ORGAN FLEMING F-AMERICA EQUITY FUND
ORGAN FLEMING F-EASTEARN EURO EQUITY FUND
ORGAN FLEMING EMERGING EURO EQUITY FUND
P MORGAN FLEMING F-EUROPE SMALL CAP FUND
ORGAN FLEMING F-JAPAN EQUITY FUND
P MORGAN FLEMING F-PACIFIC FUND
DELITY FUNDS-US DOLLAR BOND FUND!
JP MORGAN FLEMING F-ASIA EQUITY F.
FIDELITY FUNDS- JAPAN SMALLER COMPANIES FUND
FIDELITY FUNDS UNITED KINGDOM F.
CREDIT SUISSE EQUITY FUND-SMALL CAP USA FUND
CREDIT SUISSE EQ.F-SMALL CAP EUROPE FUND
CREDIT SUISSE EQ F-EUROPEAN BLUE CHIPS F.
CREDIT SUISSE EQUITY GERMANY FUND
CREDIT SUISSE EQUITY FRANCE FUND
CREDIT SUISSE EQ.F-USA FUND
CREDIT SUISSE BOND FUND (LUX) USD FUND
HENDERSON HORIZON CONTINENTAL_EUROPEAN EQ FUND
MORGAN ST SICAV-EUROPEAN EQUITY GROWTH FUND
SCHRODERS INT SEL F-UK EQUITY
CREDIT SUISSE EQUITY GLOBAL RESOURCES FUND
CREDIT SUISSE EQ F-EASTERN EUROPE FUND
CREDIT SUISSE EQUITY GLOBAL FINANCIAL FUND
CREDIT SUISSE EQ F-GLOBAL FOOD F
CREDIT SUISSE BOND F EMERGING MARKETS FUND
PARVEST EMERGING MARKEST EQUITIES
PRUMERICA WW INV P-US HIGH YIELD F
PIONEER FUNDS-US HIGH YIELD CORPORATE BOND
CREDIT SUISSE EQUITY GLOBAL TELECOM FUND
FIDELITY FUNDS AUSTRALIA FUND
CDC INTERN FUND-EMERGING ASIA
JP MORGAN FLEMING F-EUROPE STRATEGIC VALUE FUND
SELIGMAN GLOBAL HORIZON FUND-JAPAN FUND
SELIGMAN GLOBAL HORIZON F - US COMMUNICATIONS AND
MORGAN STANLEY SICAV-GLOBAL BRANDS FUND
FIDELITY FUNDS SICAV-HEALTH CARE FUND
MERCURY SELECTED TRUST- EUROPEAN VALUE FUND
MERCURY SELECTED TRUST- FINANCIAL SERVICES FUND
MERCURY SELECTED TRUST - U.S BASIC VALUE FUND X
MERCURY SELECTED TRUST - U.S FOCUSED VALUE FUND

- INVERSION INDIRECTA A TRAVES DE FONDOS DE INVERSION NAC. |
|

MONEDA S A ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
BETA FONDO DE INVERSION
COMPASS CHILE OPPORTUNITY FONDO DE INVERSION

ololo|o
olololo
ololo|o
olololo
ololo|o
olololo
olololo
olololo
olololo
olololo
olololo
ololo|o
olololo

- INVERSION INDIRECTA A TRAVES DE FONDOS MUTUOS

o)
o)
o)
o|
o)

TOTAL INSTITUCIONES EXTRANJERAS 0 [ 9 0| 9 0|

aﬁ‘ 79,195 14.61%

541,882| 100.00%!

106,847 20453| 31838 5609 62840 40,900 52553 216)
0.00% 100.00% 100.00%

TOTAL CARTERA 1 52,55 12,374
0.00% 19.00 4.00% 6.00% 12.00 8.00% 10.00% 2.00%

DIVERSIF. POR INSTRUMENTO




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPOD AL 31-12-2002

CIFRAS EN MILLONES DE PESOS ACTUALIZADAS AL 31-12-2003

INST. DERIVADOS

N TERVEDIAGION INSTRUMENTOS NACIO-
EINANGIERA | RENTA FIJA RENTA VARIABLE EXTRANJEROS NALES
DIVERSIF.
EMISORES CUENTAS  [TOTAL POR
BoNOS AEE CORRIENTES EMISOR
DPF PRC PRD BRP BSF LHF BCA ACC CFI INST. DE CME [FORWARD (%)
BCU BCD BEF BCS IDEUDA CIE
CERO ZERO CFI(*)
INSTITUCIONES ESTATALES
- TESORERIA GRAL. DE LA REPUBLICA 0 0| 0| 0| 0| 0| 0.00%|
~INST. DE NORMALIZACION PREVISIONAL 0 5,54 0| 0| 0| 0| 0| 5,54 7.09%|
- BANCO CENTRAL DE CHILE 22,47 1.339) 0| 0| 0| 0| 0| 23,81 30.43%]
~OTROS 0 0| 0| 0| 0| 0| .00%|
TOTAL ESTADO 22,47 1.339) 554 0| 0| 0| 0| 0| 29,360 37.52%]
INSTITUCIONES FINANCIERAS
~BANCOS
ANCO FALABELLA 13) 0 0 0 0| 0 0| 0 0| 0| 0| .02
ANCO DO BRASIL 29 0 0 0 0 0| 0 0| 0| 0| .04
ANCO DE CHILE 1,823 0 0 0 1 2,808 0 53 0 0 0 .00
ANCO DE CREDITO E INVERSIONES 1,489 400 0 119] 0| 0| 0| 57
ANCO CITIBANK 264 0| 0| 0| 0| .34%|
ANCO INTERNACIONAL 2,64 1 0| 0| 0| 0| 38
COTIABANK SUD AMERICANO 70 17, 1.196] 0 0 0 0 .45
CORPBANCA 27 AE| e@' 0 4 0 0 0 57
BANCOESTADO 0| 2,168 0| 0| 0| 0| 77
BBVA BANCO BHIF 4,5@' of 97 0 0 0 0 51%]
ANCO SANTANDER-CHILE 1,784 352| 2,148 0 134 0 0 0 65%|
ANKBOSTON NATIONAL ASSOCIATION o] 0| 199 0| 0| 0| 0| .25
ANCO DEL DESARROLLO 1,154 0| 857, 0 0| 0| 0| 57%|
ANCO SECURITY 1,490 0 44 0 0 0 0 -96%|
ANCO INDUSTRIAL Y DE COMERCIO EXTERIOR 0 129 2 0| 0| 0| 0| 158 .20
HNS BANCO 1,184 0| 0| 0| 0| 0| 1,184 51
17,584 554] 11,07 0 35 0| 0| 0 29,568 37.79
~ FINANCIERAS
TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS 17,584 0 0 0 554] 11,071 0 357 0 0 0 2 29,568| 37.79%
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS
- SECTOR ELECTRICO
HQI TRANSELEC S A. 0| 54, 0 0| 0| 0| 40 69%|
EMPRESAS EMEL SA. 0| 18 0 0| 0| 0| 83 .23
COMPARIA GENERAL DE ELECTRICIDAD SA. 0| 7 43 0| 0| 0| 22 16
EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A. 0| 28 433 0| 0| 0| 17] .92
ENERSIS SA. 0| 106 0| 0| 0| 106 14
AES GENER SA. 0| 8 0 0| 0| 0| 8 11%|
COLBUN SA. 0| 18 92 0| 0| 0| 27 35%|
EMPRESA ELECTRICA PILMAIQUEN S.A. 0| 2 0| 0| 0| .00
SOCIEDAD ELECTRICA SANTIAGO SA. 0| 8 0 0| 0| 0| 8 10%|
0 143 676 0 0 0 2,10 69
~ SECTOR TELECOMUNICACIONES
GTD TELEDUCTOS S.A 0| 52] 0 0| 0| 0| 52] .07
CIA. NAC. TELEFONOS, TELEFONICA DEL SUR SA. 0| o7 7 0| 0| 0| 104 13%|
CIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE SA. 0| 0| 689 0| 0| 0| 689 .88%|
EMPRESA NACIONAL DE TELECOMUNICACIONES SA. 0| 363 350] 0| 0| 0| 713] .91
MANQUEHUE NET S.A. 0| o7 0 0| 0| 0| 97 12
0 609] 1,046} 0 0 0 1,655 12%]
- SECTOR SERVICIOS
AGUAS ANDINAS S A 0| 197 130 0| 0| 0| 327 .42%)
SOQUIMICH COMERCIAL SA. 0| 0| 2 0| 0| 0| 2 .00
EMPRESAS ALMACENES PARIS SA. 0| 15] 106 0| 0| 0| 121 15
EMPRESA DE OBRAS SANITARIAS DE VALPARAISO S.A. 0| 349| 36 0| 0| 0| 385 .49
SAC.I FALABELLA 0| 80 0| 0| 0| % 10%|
FARMACIAS AHUMADA S A. 0| 5 2 0| 0| 0| 7 .09%|
SODIMAC S A 0| 171 0| 0| 0| 17 .22
PARQUE ARAUCO S A. 0| 0| 0| 0| 1%)
SANTIAGO LEASING SA. 0| 17; 0| 0| 0| 7. 2%
BANMEDICA S.A. 0| 0| 0| 0| 1%)
EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DEL BIO-BIO S A. 0| 5 0| 0| 0| 53 7%
PUERTO VENTANAS 0| 2 0| 0| 0| 20 .03%|
ETROGAS SA. 0| 1 0| 0| 0| 18] .02%)
OC. CONCESIONARIA AUTOPISTA DEL SOL S.A. 0| 158 0| 0| 0| 15_8| .20%|
ANTANDER SOCIEDAD SECURITIZADORA 0| 17 0| 0| 0| 17] .02%)
"ALCA CHILLAN SOCIEDAD CONCESIONARIA SA. 0| 318| 0| 0| 0| 318| 1%)
BICE SECURITIZADORA S A. 0| 85] 0| 0| 0| 85 1%)
SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA DEL BOSQUE S.A 0| 183 0| 0| 0| 183 3%
RUTA DE LA ARAUCANIA SOCIEDAD CONCESIONARIA S A 0| o7 0| 0| 0| 97 12%)
SOC. CONCESIONARIA RUTAS DEL PACIFICO SA. 0| 270 0| 0| 0| 270] .35
ANVIDA S A 0| 0| 0| 0| 0| 3 .00%|
BANCHILE SECURITIZADORA S A. 0| 65] 0| 0| 0| 65 .08%|
0| 2,224 a1 0| 0| 0| 2,637 37
- SECTOR INDUSTRIAL
SOCIEDAD ANONIMA VINA SANTA RITA 0| 0| 1 0| 0| 0| 1 .02%)
COMPANIA CHILENA DE FOSFOROS SA. 0| 0| 0| 0| 0| 01%)
VINA CONCHA Y TORO SA. 0| 0| 9 0| 0| 0| 9 12%)
ENAEX SA. 0| 0| 3 0| 0| 0| 3 .05%|
CTI COMPANIA TECNO INDUSTRIAL S A. 0| 0| 0| 0| 0| .01%]
INVERSIONES FRIMETAL SA. 0| 0| 0| 0| 0| .00
EMPRESAS C.C.T.SA. 0| 1 .01
COMPANIA ELECTROMETALURGICA S A 0| 3: .04
CRISTALERIAS DE CHILE SA. 165 93] 33%|
COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS SA. 58 1 .09%|
MADECO S A. 138] 18%|
VINA SAN PEDRO SA. 0| 0| 7 0| 0| 0| .09%|
EMBOTELLADORA ANDINA SA. 0| 174 8: 0| 0| 0| 33%|
EMPRESAS IANSA SA. 0| 0| 22] 0| 0| 0| .03
QUIRENCO SA. 0| 340 0| 0| 0| .44
CEMENTOS BIO-BIO S.A. 0| 123 1 0| 0| 0| AT
SOCIEDAD MANUFACTURERA DE ELECTROARTEFACTOS S.A. 0| 0| 0| 0| .0
SOCIEDAD INDUSTRIAS TRICOLOR S.A. 0| 0| 0| 0| .0
WATT'S ALIMENTOS SA. 0| 0| 0| 0| .0
MASISA SA 0| 8 0| 0| 0| 8 X
CINTACSA. 0| 0| 0| 0| .01%]
EMB. COCA COLA POLAR S.A. 0| 0| 0| 0| 0| .00
DISTRIBUCION Y SERVICIOD Y S SA. 0| 0| 26] 0| 0| 0| 26 .03%|
EMPRESAS CAROZZI S A. 0| 169 0 0| 0| 0| 169 .22
0| 1.175] 644 0| 0| 0| 1,819 32%)
- SECTOR RECURSOS NATURALES |
EMPRESAS CMPC SA. 0| 0| 300 0| 0| 0| 300 38%|
GASCO SA. 0| 181 45 0| 0| 0| 226| .29%|
COMPANIA DE PETROLEOS DE CHILE S A 0| 0| 506! 0| 0| 0| 506! 65%|
CAP SA. 0| 330 16| 0| 0| 0| 346| .44
INDUSTRIAS FORESTALES 0| 0| | 0| 0| 0| | .01%]
EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEO 0| 159 0 0| 0| 0| 159 .20
SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE S A. 0| 0| 145 0| 0| 0| 145 19
ANTARCHILE S.A. 0| 184 0 0| 0| 0| 184 .24
FORESTAL TERRANOVA S A. 0| 0| 30 0| 0| 0| 30 .04%|
SOCIEDAD INVERSORA FORESTAL S A. 0| 36 0 0| 0| 0| 36 .05%|
0| 890] 1,047 0| 0| 0| 1937 48
- SECTOR FONDOS DE INVERSION
CITICORP CHILE FONDO DE INVERSION 0| 0| 52 0| 0| 52 .07
FDOS. INV LAS AMERCIAS RAICES-EMERGENTE 0| 0| 267 0| 0| 267 .34
FIINMOBILIARIA SANTANDER PLUSVALIA-CRUCERO 0| 0| 98 0| 0| 98
TORONTO CAPITAL GROUP FONDO DE INVERSION 0| 0| 15 0| 0| 15|
MONEDA S A ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION 0| 0| 96 0| 0| 96 2
FONDO DE INVERSION CMB-PRIME 0| 0| 112 0| 0| 112 14
SIGLO XXI FONDO DE INVERSION 0| 0| 36 0| 0| 36 .
RENTAS FONDO DE INVERSION INMOBILIARIA 0| 0| 0| 0| 0| .04
PROA FONDO DE INVERSION 0| 0| 1 0| 0| .0
BETA FONDO DE INVERSION 0| 0| 0| 0| 0| X
COMPASS CHILE OPPORTUNITY FONDO DE INVERSION 0| 0| 1 0| 0| .04
0 0 828| 0 0 82 -0
TOTAL EMPRESAS 0| 6,329 3,826] 828 0| 0| 10,983 14.04
DERIVADOS NACIONALES
DEUTSCHE BANK ( CHILE ) 0| 0| 0| 0| 0| 0.00°
BANCO DE CREDITO E INVERSIONES 0| 0| 0| 0| 0| 0.00°
BANCO SANTANDER-CHILE 0| 0| 0| 0| 0| E E ~0.01
TOTAL DERIVADOS NACIONALES 0| 0| 0| 0| 0| E E -0.01




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPOD AL 31-12-2002

CIFRAS EN MILLONES DE PESOS ACTUALIZADAS AL 31-12-2003

INST. DERIVADOS
INTERMEDIACION INSTRUMENTOS NACIO-
ENAnGERA  |RENTA FIJA RENTA VARIABLE EXTRANJEROS NALES
DIVERSIF.
EMISORES CUENTAS TOTAL POR
BONOS AEE CORRIENTES EMISOR
oPF PRC PRD BRP BSF LHF BCA ACC CFI INST. DE CME FORWARD (%)
BCU BCD BEF BCS DEUDA CIE
CERO ZERO CFI(*)
INSTITUCIONES EXTRANJERAS
- INSTITUCIONES ESTATALES
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 0) 0) 0) 169 0) 1@‘ .22%
ALEMANIA 0 0 0 320 0 320 .41
ITALIA 0) 0) 0) 64 0) 164] .21
BELGICA 0 0 0 69| 0 169 .22%|
PORTUGAL 0) 0) 0) 58 0) 158 .20¢
URUGUAY 0 0 0 52‘ 0 152 .19
COREA DEL SUR 0) 0) 0 75| 0) 75 .10¢
0 0 0 1,207] 0 1,207, .54
- INSTITUCIONES FINANCIERAS EXTR.
BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO 0 0 0 gl 0 85, .11
ASIA DEVELOPMENT BANK 0 0 0) 80] 0) 80 .10%|
EUROPEAN INVESTMENT BANK 0 0 0 158 0 158, .20
ORDIC INVESTMENT BANK 0) 0) 0) 85 0) 85 .11
BROWN BROTHER HARRIMAN & CO. 0 0 0 0 0 7 .01%|
ABBEY NATIONAL PLC 0) 0) 0) 153 0 0 153 .20¢
0 0 0 561 0 7 568 .73
- INSTITUCIONES FINANCIERAS NACI.
- EMPRESAS
GENERAL MOTORS ACCEPT CORP. 0) 0) 0) 156 0) 156 .20%)
LEHMAN BROTHERS HOLDING 0 0 0 80| 0 80,
GOLDMAN SACHS 0) 0 0) 82] 0) 82
BEAR STEARNS CO. 0 0 0 80| 0 80,
FORD MOTOR CREDIT 0) 0 0) 76 0) 76|
FRANCE TELECOM 0 0 0 82 0 82
0) 0) 0) 553' 0 556,
- FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION
CREDIT SUISSE BOND FUND ( LUX ) EURO FUND 0 0 0) 0) 227 227, .29
DFA IDGI-TAX MANAGED U.S. MARKETWIDE VALUE PORT 0 0 0 0 53| 3 .07
DFA IDGI-US MICRO CAP VALUE PORFOLIO 0) 0 0 0) 84 4 .11%|
DFA IDGI-TAX MANAGED U.S. SMALL CAP VALUE PORTFOL 0 0 0 0 159 159 .20
DIMENSIONAL IG-DFA INTER VALUE P 0) 0) 0) 0) 59 Eﬁl .08%|
BBH & CO -US MONEY MARKET PORTFOLIO 0 0 0 0 17] 17 .02%|
SPDR TRUST SERIES 1 0) 0) 0) 0) 270 27 .35¢
VANGUARD WHITEHALL F. VANGUARD SELECT VALUE FUND 0 0 0 0 0 .01
DFA IDGI-EMERGING MARKETS VALUE PORTFOLIO 0) 0) 0) 0) 7 .02
ROBECO EMERGING MARKETS NV 0 0 0 0 6| .05%|
ROBECO OBLIG. DIV.NV ROBECO HIGH YIELD OBLIGATIES 0) 0) 0) 0) 0) .01
BARING GL UMBRELLA FD-EASTERN EUROPE FUND 0 0 0 0 1 .10
BARING INTER UMBR-BARING HONG KONG- CHINA FUND 0) 0) 0) 0) u .05
PIMCO GLOBAL INV S PLC-HIGH YIELD BOND FUND 0 0 0 0 6| 26| .0:
GOLDMAN SACHS FUNDS P.USS LIQUID RES.F. 0) 0) 0) 0) 4 .0
JANUS WORLD F PLC-HIGH YIELD FUND CLASE | 0 0 0 0 10| 1 .0
PIMCO GLOBAL INV S PLC-TOTAL RETURN BOND 0) 0) 0) 0) 870 A
GOLDMAN SACHS F P - EURO LIQUID RESERVES FUND 0 0 0 0 74 .09%|
BARING INTER UMBR-BARING KOREA FEEDER FUND 0) 0) 0) 0) 16 .02
STRATEGIC VALUE ADVISOR PLC - VALUE FUND 0 0 0 0 20| 03%
MELLON GLOBAL FUNDS-ASIAN EQUITY PORTFOLIO C 0 0) 0) 0) 88 11%]
MELLON GLOBAL FUNDS-MELLON CONTINENTAL EUROPEAN EQ 0 0 0 0 47| 06%
MELLON GLOBAL FUNDS-MELLON NORTH AMERICA EQUITY PO 0 0) 0) 0) 1 .02%
MELLOI LOBAL BOND PORTFOLIO C 0 0 0 0 94 21%
GOLDMAN SACHS FUNDS SICAV-HIGH YIELD PO 0 0) 0) 0) .01%
FIDELITY FUNDS AMERICA FUND 0 0 0 0 9 9 .13%
FIDELITY FUNDS-ASIAN SPECIAL SITUATIONS FUND 0) 0) 0) 0) 1 1 .02%
FIDELITY EMERGING MARKETS FUND 0 0 0 0 3 3 .04
FIDELITY FUNDS GREATER CHINA FUND 0) 0) 0) 0) ZE‘ 28 .04%|
FIDELITY FUNDS SOUTH EAST ASIA FUND 0 0 0 0 70, 70, .09
PRUMERICA WW INV P-US VALUE FUND 0 0) 0) 0) 52| 52 7
IORGAN STANLEY SICAV-ASIAN EQUITY FUND 0 0 0 0 32| 32 )4
FIDELITY FUNDS-EUROPEAN GROWTH FUND 0 0) 0) 0 266 266 4
FIDELITY FUNDS-EUROPEAN SMALLER CO. FUND 0 0 0 0 4 4
MORGAN STANLEY SICAV-EUROPEAN VALUE EQUITY FUND 0) 0) 0) 0) 7 T .
MORGAL SICAV-GLOBAL VALUE EQUITY FUND 0 0 0 0 .0
MORGAN STANLEY SICAV-LATIN AMERICA EQUITY FUND 0) 0 0) 0) .02
'OLDMAN SACHS EQUITY FUNDS-EUROPE PORTFOLIO 0 0 0 0 .05%|
'OLDMAN SACH F SICAV EUROPEAN SPECIALIST P 0 0) 0) 0 .01
OLDMAN SACHS FUNDS SICAV-JAPAN PORTFOLIO 0 0 0 0 0 .01
OLDMAN SACHS FUNDS - US CORE EQUITY PORTFOLIO 0) 0) 0) 0) 46| 46, .06%|
MORGAN STANLEY SICAV EMERG MARKETS EQUITY FD 0 0 0 0 24 24 .03
MORGAN STANLEY SICAV JAPANESE EQUITY FUND 0) 0) 0) 0) 26| 26 .03
PARVEST EUROPE MID CAP 0 0 0 0 33 33, .04
MERCURY SELECTED TRUST NORTH AMERICAN OPPORTUNITIE 0) 0) 0) 0) 14 14] .02
MERCURY SELECTED TRUST UNITED KINGDOM FUND 0 0 0 0 8 8 01%
P MORGAN FLEMING F-AMERICA EQUITY FUND 0 0) 0) 0) 0) 20 03%)
P MORGAN FLEMING F-EASTEARN EURO EQUITY FUND 0 0 0 0 4/ 44 .06%
P MO EMING EMERGING EURO EQUITY FUND 0 0) 0) 0) 7 17, .02%
P MO FLEMING F-EUROPE SMALL CAP FUND 0 0 0 0 3 .04%
P MO FLEMING F-JAPAN EQUITY FUND 0) 0) 0) 0) .01%
P MOl FLEMING F-PACIFIC FUND 0 0 0 0 6 6: .08%
DELITY FUNDS-US DOLLAR BOND FUND 0) 0) 0) 0) 40 404 .52%
JP MORGAN FLEMI F-ASIA EQUITY F. 0 0 0 0 52| 52‘ .07
FIDELITY FUNDS- JAPAN SMALLER COMPANIES FUND 0) 0) 0) 0) 8 8 .01
FIDELITY FUNDS UNITED KINGDOM F. 0 0 0 0 17] 17 .02%|
CREDIT SUISSE EQUITY FUND-SMALL CAP USA FUND 0) 0) 0) 0) 57| 57 .07
CREDIT SUISSE EQ. F-SMALL CAP EUROPE FUND 0 0 0 0 4 .0
CREDIT SUISSE EQ F-EUROPEAN BLUE CHIPS F. 0) 0) 0) 0) 31 3 .04
CREDIT SUISSE EQUITY GERMANY FUND 0 0 0 0 9 .0
CREDIT SUISSE EQUITY FRANCE FUND 0) 0) 0) 0) 10 1 .0
CREDIT SUISSE EQ.F-USA FUND 0 0 0 0 45) El .06%|
CREDIT SUISSE BOND FUND (LUX) USD FUND 0) 0) 0) 0) 194] 194] .25%|
HENDERSON HORIZON CONTINENTAL EUROPEAN EQ FUND 0 0 0 0 40 40 .05%|
MORGAN ST SICAV-EUROPEAN EQUITY GROWTH FUND 0) 0) 0) 0) 56 56 .07
SCHRODERS INT SEL F-UK EQUITY 0 0 0 0 9 9 .01
CREDIT SUISSE EQUITY GLOBAL RESOURCES FUND 0) 0) 0) 0) 46| 46, .06
CREDIT SUISSE EQ F-EASTERN EUROPE FUND 0 0 0 0 55 55, .07
CREDIT SUISSE EQUI LOBAL FINANCIAL FUND 0) 0) 0) 0) 14] .02
CREDIT SUISSE EQ F-GLOBAL FOOD F 0 0 0 0 36, 05%|
CREDIT SUISSE BOND F EMERGING MARKETS FUND 0 0) 0) 0) 29 .04
PARVEST EMERGING MARKEST EQUITIES 0 0 0 0 1 .02
PRUMERICA WW INV P-US HIGH YIELD F 0) 0) 0) 0) .01%|
PIONEER FUNDS-US HIGH YIELD CORPORATE BOND 0 0 0 0 .05%|
CREDIT SUISSE EQUITY GLOBAL TELECOM FUND 0) 0) 0) 0) .01
FIDELITY FUNDS AUSTRALIA FUND 0 0 0 0 .02%|
CDC INTERN FUND-EMERGING ASIA 0) 0 0) 0) .09¢
JP MORGAN FLEMING F-EUROPE STRATEGIC VALUE FUND 0 0 0 0 1 1 .02%|
SELIGMAN GLOBAL HORIZON FUND-JAPAN FUND 0) 0) 0) 0) 13 13| .02
SELIGMAN GLOBAL HORIZON F - US COMMUNICATIONS AND 0 0 0 0 21 21 .03
MORGAN STANLEY SICAV-GLOBAL BRANDS FUND 0) 0 0) 0 SEI 58 .07
FIDELITY FUNDS SICAV-HEALTH CARE FUND 0 0 0 0 18 0:
MERCURY SELECTED TRUST- EUROPEAN VALUE FUND 0) 0) 0) 0) 32 )4
MERCURY SELECTED TRUST- FINANCIAL SERVICES FUND 0 0 0 0 15
MERCURY SELECTED TRUST - U.S BASIC VALUE FUND X 0) 0) 0) 0) 81
MERCURY SELECTED TRUST - U.S FOCUSED VALUE FUND 0 0 0 0 45) 45
0 0) 0) 0) 5,955 5,955
- INVERSION INDIRECTA A TRAVES DE FONDOS DE INVERSION NAC I
MONEDA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION 0) 0 0) 0) 15 15| .02%
BETA FONDO DE INVERSION 0 0 0 0 17] 17 .02%
COMPASS CHILE OPPORTUNITY FONDO DE INVERSION 0) 0) 0 0) 20] 20 03%)
0 0 0 0 52| 52, 07%)
- INVERSION INDIRECTA A TRAVES DE FONDOS MUTUOS
TOTAL INSTITUCIONES EXTRANJERAS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2,324 6,007 7 8,338 10.66%)
TOTAL CARTERA 17,584 22,472 1,3:% 5,549] 554 11,071 6,329 4,183 828 2,324 6,007 78,245 100.00%)|
DIVERSIF. POR INSTRUMENTO 22.00% 27.00% 2.00% 7.00% | 1.00% 14.00% 8.00% 5.00% 1.00% 3.00% 8.00% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00%




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO E

CIFRAS EN MILLONES DE PESOS ACTUALIZADAS AL 31-12-2003

AL 31-12-2002

INTERMEDIACION
FINANCIERA RENTAFLJA
DIVERSIF.
EMISORES TOTAL POR
BONOS EMISOR
DPF PRC PRD BRP BSF LHF BCA (%)
BCU BCD BEF BCS
CERO ZERO
INSTITUCIONES ESTATALES
~TESORERIA GRAL. DE LA REPUBLICA 0 0 0 0 0 0 0 0 0.00%
—INST. DE NORMALIZACION PREVISIONAL 0 0 0 989 0 0 0 989 7.26%
~BANCO CENTRAL DE CHILE 0 5,202 347 0 0 0 0 5,549 40.74%
—OTROS 0 0 0 0 0 0 0 0 0.00%
TOTAL ESTADO 0 5,202 347 989 0 0 0 6,538 48.00%
INSTITUCIONES FINANCIERAS
~BANCOS
BANCO FALABELLA 0 0 0 0 0 0 0.06%
BANCO DO BRASIL 0 0 0 0 0 0 0.06%
ANCO DE CHILE 61 0 0 0 11 483 0 1,10 8.14%
ANCO DE CREDITO E INVERSIONES 4 0 0 0 0 180 0 184 1.35
ANCO CITIBANK 0 0 0 0 7 0 7 0.7
BANCO INTERNACIONAL 510 0 0 0 0 7 0 537 3.94
SCOTIABANK SUD AMERICANO 7 0 0 0 0 145 0 1 1.12
CORPBANCA 392 0 0 0 11 180) 0 58 4.28%|
BANCOESTADO 0 0 0 0 0 309 0 0 279
BBVA BANCO BHIF 751 0 0 0 0 57 0 0! .93%)|
ANCO SANTANDER-CHILE 407 0 0 0 73 427 0 0 66%
ANKBOSTON NATIONAL ASSOCIATION 0 0 0 0 0 22 0 0.16%
ANCO DEL DESARROLLO 154 0 0 0 0 188| 0 3 2.51%
BANCO SECURITY 90 0 0 0 0 6 0 .70%
BANCO INDUSTRIAL Y DE COMERCIO EXTERIOR 616 0 0 0 53 27 0 69 1%
HNS BANCO 155] 0 0 0 0 0 0 155] 4%
3,717 0 0 0 148] 2,148 0 6,013 44.15%
~FINANCIERAS
TOTAL INSTITUCIONES FINANCIERAS 3,717 0 0 0 148| 2,148 0 6,013 44.15%
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS
~SECTOR ELECTRICO
HQI TRANSELEC SA. 0 0 0 0 0 0 36 36 0.25%
EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A. 0 0 0 0 0 0 177 177 1.30%
0 0 0 0 0 0 213 213 1.56%
~ SECTOR TELECOMUNICACIONES
GTD TELEDUCTOS S.A 0 0 0 0 0 0 17 17 0.12%
CIA. NAC. TELEFONOS, TELEFONICA DEL SUR S.A. 0 0 0 0 0 0 2, 28 0.21%
CIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE S.A. 0 0 0 0 0 0 5 0.04%
EMPRESA NACIONAL DE TELECOMUNICACIONES S.A. 0 0 0 0 0 0 5 51 0.37%
0 0 0 0 0 0 10 101 0.74%
~ SECTOR SERVICIOS
AGUAS ANDINAS S.A. 0 0 0 0 0 0 41 41 0.30%
EMPRESAS ALMACENES PARIS S A. 0 0 0 0 0 0 30 30 0.22%
FARMACIAS AHUMADA S A. 0 0 0 0 0 0 8 8 0.06%
PARQUE ARAUCO S.A. 0 0 0 0 0 0 1 1 0.08%
SANTIAGO LEASING S.A. 0 0 0 0 0 0 7 7 0.27%
EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DEL BIO-BIO S.A. 0 0 0 0 0 0 7 7 0.12%
METROGAS S.A. 0 0 0 0 0 0 109 109 0.80%|
TALCA CHILLAN SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0.59%
BICE SECURITIZADORA S.A. 0 0 0 0 0 0 4 4 0.25%|
0 0 0 0 0 0 367 367 2.69%
~SECTOR INDUSTRIAL
SOCIEDAD ANONIMA VINA SANTA RITA 0 0 0 0 0 0 2 2 0.01%
MADECO S.A. 0 0 0 0 0 0 2 2 0.01%
QUINENCO S.A. 0 0 0 0 0 0 17 17 0.12%
CEMENTOS BIO-BIO S.A. 0 0 0 0 0 0 35 35 0.26%
WATT'S ALIMENTOS S.A. 0 0 0 0 0 0 8 B 0.06%
0 0 0 0 0 0 64, 64 0.47%
-~ SECTOR RECURSOS NATURALES
CAPSA. 0 0 0 0 0 0 165] 165 1.21%
EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEO 0 0 0 0 0 0 159) 159 1.17%
0 0 0 0 0 0 324 324 2.38%
-~ SECTOR FONDOS DE INVERSION
TOTAL EMPRESAS 0 0 0 0 0 0 1,069 1,069 7.85%
TOTAL CARTERA 3,680 4,788 344 979 146| 2,125 1,060 13620] _ 100.00%
DIVERSIF. POR INSTRUMENTO 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 1.00% | 100.00%)




DPF
BCO
BCD
BCU
PRC
PRD
CERO
BRP

BSF
BEF
LHF
BONOS
BCA
BCS
ACC
CFI
CFM
AEE
CME
CIE
CFI(*)

ECO
ECL

FORWARDS

Cuentas
Corrientes

GLOSARIO

Depositos a Plazo y Pagarés emitidos por instituciones financieras
Bonos de la Reforma Agraria (Segunda Serie)

Bonos del Banco Central de Chile en dolares

Bonos del Banco Central de Chile en Unidades de Fomento

Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile

Pagarés reajustables en dolares del Banco Central de Chile

Cupones de emision reajustables opcionales en Unidades de Fomento
Bonos de Reconocimiento emitidos por el Instituto de Normalizacion
Previsional u otras instituciones de prevision.

Bonos subordinados emitidos por instituciones financieras

Bonos bancarios emitidos por instituciones financieras

Letras hipotecarias emitidas por instituciones financieras

Bonos de empresas publicas y privadas

Bonos canjeables por acciones

Bonos respaldados por titulos de crédito transferibles

Acciones de Sociedades anonimas abiertas

Cuotas de Fondos de Inversion

Cuotas de Fondos Mutuos

Acciones de empresas extranjeras

Cuotas de Fondos Mutuos extranjeros

Cuotas de Fondos de Inversion extranjeros

Corresponde a la inversion indirecta en el extranjero efectuado por los
Fondos de Pensiones a través de los Fondos de Inversion nacionales.
Efectos de comercio de la letra j) del articulo 45 del D.L. N° 3.500.
Efectos de comercio de la letra 1) del articulo 45 del D.L. N° 3.500.

Forwards de monedas correspondientes a operaciones de cobertura de
riesgo en el mercado nacional.

Corresponde a los saldos de las cuentas Banco Inversiones Nacionales y
Banco Inversiones Extranjeras.



NOTA 5 CUSTODIA DE LAS CARTERAS DE INVERSIONES

De acuerdo a lo establecido en el articulo 44 del D.L. N° 3.500 de 1980, la
Administradora deberd mantener en todo momento en custodia del Banco
Central de Chile, en las instituciones extranjeras que €éste autorice para el caso
de las inversiones de la letra k) del Articulo 45 del D.L. 3.500 y en las
empresas de deposito de valores a que se refiere la ley N° 18.876, titulos
representativos de a lo menos el 90% del valor de cada uno de los Fondos de
Pensiones y de los Encajes respectivos.

Dando cumplimiento a la citada norma, al 31 de diciembre de 2003 y 2002, la

Administradora mantenia los siguientes montos custodiados en las
instituciones que se detallan a continuacion:
CUSTODIA MANTENIDA DE TITULOS
Al 31 de diciembre de 2003
FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
INSTITUCIONES Ms$ % 1) | % (2) Ms$ % 1) | % (2) MS$ %) | % @) M$ % (1) | % Q) MS %) ]| %@
Depésito Central de Valores 15.203.415 | 52,63 | 52,64 88.201.249 | 70,42 | 70,46 | 356.786.110 | 76,58 | 76,61 128.393.793 | 85,25 | 85,29 | 12.725.106 | 92,16 | 92,29
Custodia extranjera
Brown Brothers Harriman & Co 13.509.978 | 46,76 | 46,77 36.559.990 | 29,19 | 29,20 | 107.481.657 | 23,07 | 23,08 21.965.409 | 14,58 | 14,59 1.036.437 7,51 7,52
TOTAL MONTO
CUSTODIADO | 28.713.393 | 99,39 | 99,41 124.761.239 | 99,61 | 99,66 | 464.267.767 | 99,65 | 99,69 | 150.359.202 | 99,83 | 99,88 | 13.761.543 | 99,67 | 99,81
CUSTODIA MANTENIDA DE TiTULOS
Al 31 de diciembre de 2002
FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
INSTITUCIONES MS$ %) | % (2) M$ % 1) | % (2) MS$ % 1) | % (2) MS$ % 1) | % (2) M$ % 1) | % (2)
Depésito Central de Valores 2.757.608 | 56,13 | 55,74 49.673.478 | 73,84 | 73,83 462.572.010 | 85,37 | 85,39 69.460.184 | 88.82 | 88,77 | 13.117.128 | 96,40 | 96,22
Custodia extranjera
Brown Brothers Harriman & Co | 1.919.488 | 39,07 | 38,80 | 15.872.222 | 23,60 | 23,59 |  77.354.389 | 1428 | 1428 | 8.284.613 | 10,59 | 10,59 0,00| 000 000
TOTAL MONTO
CUSTODIADO 4.677.096 | 95,20 | 94,54 65.545.700 | 97,44 | 97,42 539.926.399 | 99,65 | 99,67 77.744.797 | 99,41 | 99,36 | 13.117.128 | 96,40 | 96,22




(1)  Corresponde al porcentaje con respecto del valor del Fondo de Pensiones y

Encaje.
(2)  Corresponde al porcentaje con respecto del valor de la cartera de instrumentos
financieros
CUSTODIA LOCAL DE TiTULOS
Al 31 de diciembre de 2003
FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
FONDO DE PENSIONES M$ % (3) | % (4) m$ % (3) | % @) M$ % @3) | % @ Ms %@ [ %@ M %3 |%@
Béveda Local 7.105 0,02 0,02 0 0,00 0,00 99.147 0,02 0,02 0 0,00 0,00 64.413 0,47 0,47

3) Corresponde al porcentaje con respecto del valor del Fondo de Pensiones y
Encaje.

4) Corresponde al porcentaje con respecto del valor de la cartera de instrumentos
financieros

Conforme con lo requerido por la Circular N° 1.217 de la Superintendencia de
Administradoras de Fondos de Pensiones, nuestros auditores externos ACG Auditores
Consultores Gerenciales Ltda., ha efectuado un arqueo a las inversiones de los Fondos
de Pensiones A, B, C, D y E y Encaje de A.F.P. Planvital S.A., vigentes al 31 de
diciembre de 2003.

Asimismo, y siguiendo con las instrucciones indicadas en dicha circular, en lo
relacionado al manejo de las inversiones y evaluacion del sistema de control interno,
podemos indicar lo siguiente:

Los procedimientos aplicados para la revision de la cartera de inversiones fueron
principalmente, tomar conocimiento del sistema de control interno vigente para el area de
inversiones y verificar el cumplimiento de los controles implementados, como también el
cumplimiento de las normas exigidas por la Superintendencia de A.F.P.

Se concili6 la informacion financiera con los registros computacionales auxiliares del
sistema de inversiones. Ademas, se arqued los valores en custodia de la Administradora, y




adicionalmente se confirmé a los custodios externos de valores, Depdsito Central de
Valores (nacional) y Brown Brother Harriman & Co. (extranjero), se cotejo la informacion
recibida y arqueada con los valores nominales de las inversiones segun los registros
computacionales auxiliares. Ademas se verificd un pareo de los bonos de reconocimiento
en custodia del DCV entre el archivo enviado por éste organismo y los registros de A.F.P.
Planvital S.A.

De los procedimientos aplicados se obtuvo un resultado satisfactorio en cuanto a la
integridad y exactitud de los instrumentos de la cartera de inversiones. Segun consta en
informe de fecha 29 de febrero de 2004.



NOTA 6 ENCAJE

Con el proposito de garantizar la rentabilidad minima de los Fondos de
Pensiones y en conformidad con lo establecido en el articulo 40 del decreto ley
N° 3.500, la Administradora debera mantener un activo denominado “Encaje”
equivalente al uno por ciento de cada Fondo de Pensiones, el cual se invertira
en cuotas del respectivo Fondo.

ENCAJE
Al 31 de diciembre de 2003
ENCAJE FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
MS$ CUOTAS MS$ CUOTAS MS$ CUOTAS M$ CUQOTAS MS$ CUQOTAS
MANTENIDO | 241.833 | 18.367,54 | 1.222.589 | 102.961,51 | 4.679.441 | 346.428,18 | 1.513.356 | 136.976,89 | 143.950 10.169,55
REQUERIDO | 241.833 | 18.367,54 | 1.222.589 | 102.961,51 | 4.679.441 | 346.428,18 | 1.513.356 | 136.976,89 | 143.950 10.169,55
SUPERAVIT
(DEFICIT) 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
ENCAJE
Al 31 de diciembre de 2002
ENCAJE FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
MS$ | CUOTAS MS$ CUOTAS M$ CUOTAS MS$ CUOTAS M$ CUOTAS
MANTENIDO | 42911 4.083,81 | 636.486 | 61.870,23 | 5.457.465 | 446.134,27 | 761.260 | 74.396,14 126.789 9.176,87
REQUERIDO | 42911 4.083,81 | 636.486| 61.870,23 | 5.457.465 | 446.134,27 | 761.260 | 74.396,14 126.789 9.176,87
SUPERAVIT
(DEFICIT) 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00

NOTA 7 PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

El patrimonio del Fondo de Pensiones se encuentra dividido en quince cuentas.
A la fecha de cierre de los estados financieros, el patrimonio del Fondo de

Pensiones presenta el siguiente desglose :




PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

AL 31 de diciembre de 2003

CUENTAS FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
Cuotas M$ % Cuotas M$ % Cuotas M$ % Cuotas M$ % Cuotas M$ %

a) Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones 26.891.86
obligatorias 2.042.470,54 9 93,89 10.073.758,75 | 119.618.169 96,44 32.345.140,19 | 436.907.965 94,71 13.315.446,30 | 147.112.535 98,66 914.810,41 12.949.157 94,78
b) Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones
voluntarias 6.088,11 80.158 0,28 8.182,17 97.157 0,08 56.622,78 764.843 0,17 25.115,23 277.480 0,19 413,71 5.856 0,04
c) Cuentas de capitalizacién individual de depositos
convenidos 262,07 3.451 0,01 3.386,45 40.211 0,03 19.954,56 269.540 0,06 9.486,91 104.814 0,07 40,72 576 0,00
d) Cuentas de ahorro voluntario 13.029,03 171.545 0,60 16.491,09 195.819 0,16 54.213,24 732.295 0,16 36.284,81 400.884 0,27 1.118,46 15.832 0,12
¢) Cuentas de ahorro de indemnizacion 314,83 4.145 0,01 30.121,27 357.667 0,29 88.644,83 1.197.386 0,26 36.619,23 404.579 0,27 788,02 11.155 0,08
f) Ahorro previsional voluntario para otras entidades 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 30,89 417 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00
g) Recaudacion en proceso de acreditacion 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00
h) Rezagos de cuentas de capitalizacion individual 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 450.477,55 6.084.909 1,32 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00
i) Rezagos de cuentas de ahorro voluntario 0,00 o] 000 0,00 ol 000 533,77 7210 0,00 0,00 ol 000 0,00 ol 000
Jj) Rezagos de cuentas de ahorro de indemnizacion 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 1.848,52 24.969 0,01 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00
k) Cambios en proceso hacia otros Fondos misma
Administradora 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00
1) Traspasos en proceso hacia otras Administradoras 113.246,35 | 1.491.040 5,21 313.494,99 3.722.513 3,00 1.120.757,59 15.138.840 3,28 71.716,07 792.338 0,53 48.102,54 680.892 4,98
m) Traspasos en proceso hacia el antiguo sistema
previsional 82,50 1.086 0,00 204,72 2431 0,00 1.721,83 23.258 0,01 715,54 7.905 0,01 0,00 0 0,00
n) Rentabilidad no distribuida 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00
fi) Reserva de fluctuacion de Rentabilidad 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 5.465,97 73.833 0,02 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00
Total patrimonio 28.643.29

2.175.493,43 41 100,00 10.445.639,44 | 124.033.967 | 100,00 34.145.411,72 | 461.225.465 | 100,00 13.495.384,09 | 149.100.535 [ 100,00 965.273,86 13.663.468 | 100,00




PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

AL 31 de diciembre de 2002

CUENTAS FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
Cuotas M3 % Cuotas M$ % Cuotas M$ % Cuotas MS$ % Cuotas M$ %
a) Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones
. . 458.151,11 | 4.814.142 98,84 6.444.827,85 66.300.731 99,50 43.056.995,45 | 526.707.084 98,21 7.483.771,16 76.577.852 98.88 971.521,31 13.422.771 99,57
obligatorias
b) Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones
. 4.198,61 44.118 0,91 3.966,29 40.803 0,06 71.847,57 878.896 0,16 14.378,19 147.125 0,19 2.516,26 34.765 0,26
voluntarias
¢) Cuentas de capitalizacion individual de depositos
. 178,71 1.878 0,04 1.888,71 19.429 0,03 21.176,36 259.046 0,05 2.142,95 21.928 0,03 5,41 75 0,00
convenidos
d) Cuentas de ahorro voluntario 929,64 9.769 0,20 6.920,65 71.196 0,11 75.625,89 925.116 0,17 49.031,72 501.719 0.65 937,23 12.949 0,10
¢) Cuentas de ahorro de indemnizacion 44,79 471 0,01 19.441,02 199.998 0,30 117.046,75 1.431.808 0,27 18.867,27 193.059 0,25 666,61 9.210 0,07
) Ahorro previsional voluntario para otras entidades 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00
g) Recaudacion en proceso de acreditacion 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0.00 0 0,00 0.00 0 0,00 0,00 0 0,00
h) Rezagos de cuentas de capitalizacion individual 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 496.128,39 6.069.033 1.13 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00
i) Rezagos de cuentas de ahorro voluntario 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 644,13 7.880 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00
j) Rezagos de cuentas de ahorro de indemnizacion 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 2.066,53 25.279 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00
k) Cambios en proceso hacia otros Fondos misma
L 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00
Administradora
1) Traspasos en proceso hacia otras Administradoras 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00
m) Traspasos en proceso hacia el antiguo sistema
. 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00
previsional
n) Rentabilidad no distribuida 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00
i) Reserva de fluctuacion de Rentabilidad 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 5.465,97 66.864 0,01 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00
Total patrimonio 463.502,86 | 4.870.378 | 100,00 6.477.044,52 66.632.157 | 100,00 43.846.997,04 | 536.371.006 | 100,00 7.568.191.29 77.441.683 | 100,00 975.646,82 13.479.770 | 100,00




El patrimonio de los Fondos de Pensiones se encuentra compuesto por las
siguientes cuentas:

a) Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacion individual de
cotizaciones obligatorias de los trabajadores adscritos al respectivo Fondo, con
sus valores expresados en pesos y el equivalente en cuotas.

Los montos anteriores incluyen fundamentalmente las cotizaciones
previsionales obligatorias pagadas, incluyendo los intereses y reajustes cuando
corresponda, las liquidaciones de Bonos de Reconocimiento y Complemento
de Bonos recibidos desde las instituciones previsionales del antiguo régimen, o
desde otras AFP, los pagos de Bonos de Reconocimiento transados en Bolsa
de Valores mediante oferta publica, transferencias de fondos de las cuentas de
ahorro voluntario, los aportes adicionales y contribuciones enterados por la
Administradora conforme a lo establecido en los articulos 53 y 54 del D.L.
3.500 y los aportes regularizadores efectuados por la Administradora a los
Fondos de Pensiones.

Las liquidaciones de Bonos de Reconocimientos, cualquiera sea su tipo, de los
complementos de Bonos y los pagos de Bonos de Reconocimiento transados
en Bolsa de Valores mediante oferta ptblica, corresponden a:

BONOS DE RECONOCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2003

BONOS

FONDO TIPO A | FONDO TIPO B | FONDO TIPO C | FONDO TIPOD | FONDO TIPO E

M$ CUOTAS M$ | CUOTAS M$ | CUOTAS M$ CUOTAS M$

CUOTAS

Bonos de 0 0,00 4483 390,08 | 5980743 433689.08 828001 T14075,00 B78.404
Reconocimiento

4802331

Total Bonos 0 000 4483 33008 | 5880743 403683.03 8.280.01 T74073.00 678404

4807831

BONOS DE RECONOCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2002

BONOS

FONDO TIPO A | FONDO TIPO B | FONDO TIPO C | FONDO TIPOD | FONDO TIPO E

M$ CUOTAS M$ | CUOTAS M$ | CUOTAS M$ CUOTAS M$

CUOTAS

Bonos de 0 0,00 0 000 | 8185309 692.351,36 693748 68.079.38 10656
Reconocimiento

Il

Total Bonos 0 000 0 000 | 8/82.308 632.35136 B33.748 B8.073.38 10656

T3




b) Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacion individual de
cotizaciones voluntarias de propiedad de los trabajadores que optaron por la
Administradora y el respectivo Fondo, con sus valores expresados en pesos y
en su equivalente a cuotas.

El monto de esta cuenta esta compuesto por las cotizaciones voluntarias
pagadas, incluyendo intereses y reajustes, cuando corresponda.

c¢) Cuentas de capitalizacion individual de depdsitos convenidos

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacion individual de
depositos convenidos de los trabajadores que optaron por la Administradora y
el respectivo Fondo, con sus valores expresados en pesos y su equivalente en
cuotas.

El monto de esta cuenta esta compuesto por los depositos convenidos pagados,
incluyendo intereses y reajustes, cuando corresponda.

d) Cuentas de ahorro voluntario

Representa el saldo de todas las cuentas de ahorro voluntario de los trabajadores
adscritos al respectivo Fondo, con sus valores expresado en cuotas y su
equivalente en pesos.

El monto de esta cuenta esta compuesto por los depositos de ahorro voluntario
pagados, incluyendo intereses y reajustes, cuando corresponda.

e) Cuentas de ahorro de indemnizacion

Representa el saldo de todas las cuentas de ahorro de indemnizacién de los
trabajadores adscritos al respectivo Fondo, con sus valores expresados en cuotas
y su equivalente en pesos.

El monto de esta cuenta esta compuesto por los aportes de ahorro de
indemnizacion pagados, incluyendo intereses y reajustes, cuando corresponda.



f) Ahorro previsional voluntario para otras entidades

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente transferidos
a otras Administradoras o instituciones autorizadas, segun corresponda,
pagados por los trabajadores que optaron por algin plan de ahorro previsional
voluntario.

El monto de esta cuenta esta compuesto por las cotizaciones voluntarias,
depositos convenidos y depositos de ahorro previsional voluntario pagados,
incluyendo intereses y reajustes, cuando corresponda.

g) Recaudacion en proceso de acreditacion

Corresponde a la recaudacion destinada al patrimonio del respectivo Fondo,
respaldada con su documentacion, pendiente de ser acreditada en las restantes
cuentas de los respectivos patrimonios.

h) Rezagos de cuentas de capitalizacion individual

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente imputados a
las cuentas “Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias”,
“Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias” y/o a la
“Cuenta de capitalizacion individual de depdsitos convenidos”.

1) Rezagos de cuentas de ahorro voluntario

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente imputados a
las cuentas de ahorro voluntario.

j) Rezagos de cuentas de ahorro de indemnizacion

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente imputados a
las cuentas de ahorro de indemnizacion.

k) Cambios en proceso a otros Fondos de la misma Administradora

Representa el monto de los saldos de las cuentas que se cambian y que
corresponde compensar o pagar a otros Fondos de la misma Administradora.



1) Traspasos en proceso a otras Administradoras

Representa el monto de los traspasos que corresponde canjear o pagar a otras
Administradoras, por haber sido incluidos en los listados de aceptacion
definitiva y no haber sido objeto de ulterior exclusion o rechazo.

m) Traspasos en proceso al antiguo sistema previsional

Representa el monto de los fondos que atin no se han traspasado a la cuenta
“Transferencias al antiguo sistema previsional”.

n) Rentabilidad no distribuida

Registrar s6lo en pesos, la proporcion de la rentabilidad nominal diaria que
generen las inversiones de los Fondos de Pensiones, para su distribucion en las
restantes cuentas del patrimonio.

i) Reserva de fluctuacion de rentabilidad

Representa el saldo de los excesos de rentabilidad de los Fondo de Pensiones,
acumulados a la fecha de los estados financieros, originados por rentabilidades
del Fondo que han sobrepasado la rentabilidad promedio de todos los Fondos de
Pensiones, en los términos establecidos en el articulo 39 del D.L. 3.500.

Esta Reserva esta destinada a garantizar la rentabilidad minima exigida por la
normativa vigente.

El saldo que presenta esta cuenta corresponde a las Descuadraturas en los
Auxiliares del Patrimonio del “Reproceso de Cuentas Individuales del periodo
1981 — 1983”, cuya composicion es la siguiente:

Analisis de las Descuadraturas en los Auxiliares del Patrimonio

1) Concepto: Corresponde a las diferencias existentes al 31 de diciembre de 1987
entre la cuenta Fondo de Pensiones y sus registros auxiliares debidamente
conciliados a esa fecha, del Fondo de Pensiones Ex—Invierta.

2) El comportamiento mensual de las Descuadraturas en los Auxiliares del
patrimonio en los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003 y 31 de
diciembre de 2002, ha sido el siguiente:



Ejercicio 2003

Saldo Inicial al 31-12-2002 | M$| 66.202] Cuotas|  5,465.97
Mes Cargos Abonos
M$ Cuotas M$ Cuotas
Enero 666 0.00 1.142 0.00
Febrero 542 0.00 1.283 0.00
Marzo 1.094 0.00 1.373 0.00
Abril 423 0.00 1.785 0.00
Mayo 456 0.00 2.041 0.00
Junio 975 0.00 1.068 0.00
Julio 392 0.00 1.686 0.00
Agosto 945 0.00 1.642 0.00
Septiembre 1.149 0.00 1.344 0.00
Octubre 1.489 0.00 2.393 0.00
Noviembre 1.706 0.00 966 0.00
Diciembre 939 0.00 1.684 0.00
Saldo Final al 31-12-2003 73.833 5,465.97
Ejercicio 2002
Saldo Inicial al 31-12-2001 | M$| 62.686]  Cuotas| 5,465.97
Mes Cargos Abonos
M$ Cuotas M$ Cuotas
Enero 713 0.00 1.203 0.00
Febrero 381 0.00 703 0.00
Marzo 310 0.00 1.281 0.00
Abril 924 0.00 865 0.00
Mayo 547 0.00 707 0.00
Junio 1.074 0.00 955 0.00
Julio 1.803 0.00 1.687 0.00
Agosto 410 0.00 2.155 0.00
Septiembre 884 0.00 1.169 0.00
Octubre 1.331 0.00 1.047 0.00
Noviembre 956 0.00 1.051 0.00
Diciembre 1.003 0.00 1.691 0.00
Saldo Final al 31-12-2002 66.864 5,465.97




Al cierre del presente ejercicio,

monto

contabilizado como

Descuadraturas en los Auxiliares del Patrimonio equivale al 0,02% del
Patrimonio del Fondo de Pensiones, mientras que al cierre del ejercicio
anterior, este saldo también equivalia a un 0,01% del Patrimonio del Fondo.

3) Al 31 de diciembre de 2003 y 31 de diciembre de 2002, las Descuadraturas en
los Auxiliares del Patrimonio ascienden a 5.465,97 y 5.465,97 cuotas,

respectivamente, las cuales se desglosan segun el siguiente detalle:

Partidas generadas entre Mayo 1981
a Diciembre de 1983

Partidas generadas entre Enero de 1987 y
Diciembre de 1987 pendientes de regularizar

Diferencia entre los saldos de los Auxiliares
Operativos y lo registrado por Contabilidad,
generada en el periodo Enero 1984 -
Agosto 1985

Diferencia generada en los canjes de
traspasos de los meses de abril y mayo 1993

Total Descuadraturas en los Auxiliares
del Patrimonio

Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
Cuotas Cuotas
( 266,05) ( 266,05)
88,32 88,32
7.925,98 7.925,98
(2.282,28) (2.282,28)
5.465,97 5.465,97




4) La regularizacion de esta cuenta se encuentra definida por periodos de ella,
segun el siguiente detalle:

4.1) Periodo Mayo de 1981 a Diciembre de 1983.

Este periodo fue cubierto por el Proyecto de Normalizacion de Cuentas
Individuales, que se indica en Nota N° 29 viii), cuyos ajustes se
efectuaron en el mes de Abril de 1993, segin autorizacion de la
Superintendencia de A.F.P. mediante Oficio N° C-04180 de fecha 29 de
Abril de 1993, regularizdndose 304.719,88 cuotas.

Producto de los andlisis efectuados por la Administradora a los ajustes a
Cuentas Personales provenientes del proyecto de Reproceso de Cuentas
Individuales del Periodo 1981-1983, se determind necesario corregir
algunos ajustes producto de regularizaciones mal efectuadas, las que
afectaron a la Cuenta del Patrimonio del Fondo de Pensiones
“ Descuadraturas en los  Auxiliares del Patrimonio” por un monto
de 0,00 cuotas en el afio 1998 y 12.699,95 cuotas en el afio 1997.



4.2) Periodo Enero de 1984 a Agosto de 1985.

La regularizacion de las descuadraturas en los Auxiliares del Patrimonio,
generadas en  este periodo, se establecio en el Proyecto de
Regularizacion de la diferencia Operacional Contable, autorizado por el
Oficio Ordinario N° 5138 del 9 de agosto de 1988, de la
Superintendencia de A.F.P..

El Proyecto contempla los siguientes periodos:

a) Enero 1984 - Agosto 1984
b) Septiembre 1984 Agosto 1985
¢) Septiembre 1985 Diciembre 1985
d) Enero 1986 - Diciembre 1986

Los periodos a) y b), no han sido objeto de andlisis a la fecha,
presentando un saldo final la Cuenta Descuadratura en los Auxiliares
del Patrimonio de 7.925,98 cuotas.

Su regularizacion sera efectuada una vez determinadas las
Descuadraturas en los Auxiliares del Patrimonio pendientes de
regularizar, segin los resultados que arroje el proyecto de
normalizacion, descrito en el punto 4.1) anterior.

Los periodos c) y d), en cambio, se encuentran finalizados y las
Descuadraturas en los Auxiliares del Patrimonio generadas en dichos
periodos, han sido regularizadas.

4.3) Periodo Enero de 1987 a Marzo de 1988

La regularizacion de las Descuadraturas en los Auxiliares del
Patrimonio generada en este periodo, concluy6 el 31 de diciembre de
1990, de acuerdo al trabajo comprometido con la Superintendencia
de AFP.. A la fecha presenta un saldo acreedor pendiente de
regularizar de 88,32 cuotas, correspondientes a partidas generadas entre
enero de 1987 a diciembre de 1987.



NOTA 8 COTIZACIONES IMPAGAS

Los totales de cotizaciones impagas mostrados en las cuentas de orden del
Fondo de Pensiones C, corresponden a cotizaciones morosas, que se detallan
como sigue:

COTIZACIONES IMPAGAS FONDO DE PENSIONES TIPO C

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002

Ejercicio Actual Ejercicio Anterior
MS$ MS$
Cotizaciones impagas declaradas 11.803.617 10.805.478
Cotizaciones impagas originadas por descuadraturas de planillas 139.164 113.792

a) Cotizaciones impagas declaradas

Corresponde al valor actualizado, con los correspondientes reajustes e
intereses que sefiala la ley, de aquellas cotizaciones para los Fondos de
Pensiones que no han sido pagados dentro del plazo establecido en el
articulo 19 del decreto ley N° 3.500 del ano 1980, y por las cuales el
empleador ha efectuado la correspondiente declaracion de cotizaciones.

b) Cotizaciones impagas originadas por descuadraturas de planillas

Corresponde al valor de aquellas cotizaciones para el Fondo de
Pensiones superiores a 0,15 U.F. que resulten impagas, como
consecuencia de diferencias deudoras para el empleador entre la planilla
de resumen de cotizaciones y las planillas de detalle.

¢) Gestion historica de cobranza

Al 31 de diciembre de 2003, se han emitido histéricamente 294.922
resoluciones e iniciado un total de 115.105 juicios, recuperandose un
monto nominal de M§$ 2.289.483 y manteniéndose pendiente de
recuperar M§$ 3.200.061 nominales, que actualizados ascienden a un total
de M$ 10.454.423.




NOTA 9 VALOR DE LA CUOTA

Al 31 de diciembre de 2003 y al 31 de diciembre de 2002, el valor de la
cuota por fondo, se presenta en el siguiente cuadro:

VALORES CUOTAS
FONDO | FONDO | FONDO | FONDO FONDO
TIPOA | TIPOB | TIPOC TIPO D TIPO E
Valor cuota al 31 de 12 de 2003 13.166,34 | 11.874,23 | 13.507,68 | 11.048,26| 14.155,02
Valor cuota al 31 de 12 de 2002 10.403,72 | 10.185,58 | 12.111,67| 10.131,21| 13.679,44
Valor cuota al 31 de 12 de 2002 (fecha ejer. anterior act.) 10.507,76 | 10.287,44 | 12.232,79| 10.232,52| 13.816,23

NOTA 10 HECHOS POSTERIORES

i)

Con fecha 28 de enero de 2004, por escritura publica celebrada en la
Notaria de Santiago de Don Enrique Morgan Torres, Inverlink Capitales
S.A., sociedad en quiebra, y Asesorias e Inversiones Los Olmos S.A.,
celebraron un contrato de compraventa de 72.100.899 acciones de A.F.P
Magister S.A., integramente suscritas y pagadas, equivalentes al
64,609% de su capital social.

En merito de la anterior, Asesorias e Inversiones Los Olmos S.A.
sociedad controladora de A.F.P. Planvital S.A., paso a ser el controlador
de A.F.P. Magister S.A. con el objeto de fusionar ambas
Administradoras de Fondos de Pensiones.

Con fecha 24 de febrero de 2004, el Directorio de A.F.P. Magister S.A.,
citd a Junta Extraordinaria de Accionistas, con el objeto de someter a
consideracion las siguientes materias:

- Aprobacion de la fusion de A.F.P. Magister S.A. con A.F.P.
Planvital S.A., absorbiendo la primera a la segunda e incorporandose
el activo y pasivo de esta ultima sociedad a la Administradora
absorbente, todo segun el acuerdo de compra del 100% de las




iii)

acciones de A.F.P. Planvital S.A., acordado en Ila Junta
Extraordinaria de Accionistas de 28 de enero pasado; conferir y
adoptar todos los acuerdos, aprobaciones y poderes que sean
pertinentes para el perfeccionamiento de la operacion.

Dicha fusion se debera materializar el dia 1 de marzo de 2004.

Acordar cambio de razén social, pasando a denominarse A.F.P.
Planvital S.A., modificacion estatutaria pertinente y texto refundido
de estatutos de la sociedad. Dichos acuerdos fueron aprobados en su
totalidad.

Entre el 31 de Diciembre de 2003 y la fecha de presentacion de los
Estados Financieros (27 de febrero de 2004), no han ocurrido otros
hechos que pudieran afectar la interpretacion de los mismos.

NOTA 11 HECHOS RELEVANTES

i

iii)

Con fecha 17 de diciembre de 2003, se publico en el sitio web de la
Superintendencia de AFP, el proyecto de Circular de inversion en el
extranjero de los Fondos de Pensiones con el objeto de recibir
sugerencias y comentarios del mismo.

Con fecha 16 de diciembre de 2003 se publica en el Diario Oficial el
acuerdo adoptado por el consejo del Banco Central de Chile de
aumentar el limite de inversion méaximo permitido a los Fondos de
Pensiones en instrumentos extranjeros, de un 25% a un 30% del valor
de los mismos, limite que comenzara a regir a partir del 1° de marzo
de 2004.

Con fecha 31 de octubre de 2003, se publica en el Diario Oficial la
aprobacion del nuevo Reglamento de Inversion de los Fondos de
Pensiones en el Extranjero.

Con fecha 26 de septiembre de 2003, se recibio carta del sefior
Roberto Darrigrandi Chadwick, por la cual presentd su renuncia al
cargo de Director y Vicepresidente de la Sociedad Administradora.



Vi)

vii)

viii)

Con fecha 26 de septiembre de 2003, se recibid carta del sefior
Orlando Saenz Rojas, por la cual presentd su renuncia al carga de
Director y Presidente de la Sociedad Administrativa.

Con fecha 16 de septiembre de 2003 se emite la circular N° 1.268 la
cual modifica la Circular N° 1.237, referida a los informes financieros
de los Fondos de Pensiones y al Encaje de las Administradoras,
estableciendo cambios en el Estado de Variacion Patrimonial y Notas
Explicativas de los Estados Financieros de los Fondos de Pensiones.

Con fecha 28 de agosto de 2003 se publica en el Diario Oficial la Ley
N° 19.895, la cual establece diversas normas de solvencia y
proteccion de personas incorporadas a instituciones de salud
previsional, Administradoras de Fondos de Pensiones y Compaiiias
de Seguros.

Al respecto, en el articulo 3° de dicho cuerpo legal se
establece el reemplazo del inciso tercero del articulo 43 del D.L.
3.500 de 1.980, estipulado que durante el proceso de liquidacion de
una Administradora, el liquidador podra transferir las cuotas
representativas del saldo de las cuentas personales de cada afiliado a
la nueva administradora que ellos elijan, traspasando instrumentos
financieros de los Fondos de Pensiones en liquidacion a los precios
que se determinen segun lo sefialado en el articulo 35 del D.L. 3.500,
los cuales se integraran al Fondo de Pensiones receptor.

En sesion de Directorio de fecha 30 de julio de 2003, se tomo
conocimiento de la renuncia del sefior Raymond Burucker Valenzuela
a su cargo de Director de la Sociedad. En esa sesion, se designaron a
los sefiores Jorge Aspillaga Fajardo y sefior Rodrigo Hinzpeter
Kirberg, como Directores en los cargos vacantes, quienes asumieron
de inmediato sus funciones.

Con fecha 22 de julio de 2003, se recibid carta del sefior Tomas
Amenazar Aros, por la cual presentd su renuncia al cargo de Director
de la Administradora.



Xi)

xii)

xiii)

Xiv)

Con fecha 7 de julio de 2003 se emite la Circular N° 1.261, la cual
modifica la Circular N° 1.216, referida a la inversiones de los Fondos
de Pensiones y del Encaje, estableciendo principalmente cambios en
el proceso de liquidacion y compensacion de activos. La modificacion
dice relacion con la obligatoriedad de los Fondos de Pensiones de
efectuar transacciones en los mercados secundarios formales, solo
cuando los instrumentos se encuentren en el Deposito Central de
Valores, con excepcion de los Bonos de Reconocimiento y otros
titulos.

Con fecha 28 de abril de 2003, en junta Ordinaria de Accionistas, se
realizd la eleccion de miembros del Directorio de la Sociedad,
quedando este integrado por los sefiores::

Presidente : Sr. Orlando Saenz Rojas
Vicepresidente : Sr. Roberto Darrigrandi Chadwick
: Sr. Carlos Mario Saporito
: Sr. Raymond Burucker Valenzuela
: Sr. Tomas Amenazar Araos

Con fecha 11 de marzo, el presidente del directorio tomo
conocimiento de la renuncia a su cargo de Director de esta Sociedad
del Sr. Cristian Solis de Ovando Lavin.

Con fecha 13 de enero de 2003, fue publicada en el Diario Oficial la
Resolucion N°  E-178-2003, de la Superintendencia de
Administradoras de Fondos de Pensiones, por la cual se autorizé la
existencia de la filial de la Administradora de Fondos de Pensiones
Planvital S.A., denominada “Asesorias previsionales Planvital
internacional S.A.”. La inscripcion pertinente se efectud a Fojas 849
N° 686, del Registro de Comercio de 2003, del Conservador de
Bienes Raices de Santiago.

Con fecha 3 de enero de 2003 se emite la Circular N° 1.247 referida a
establecer las normas para la confeccion del Estado de Cambio de la
Inversion Extranjera de los Fondos de Pensiones, para cada Tipo de
Fondo. Deroga la Circular N° 1.166.
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Con fecha 4 de noviembre de 2002 se emite circular N° 1237 referida
a los Informes Financieros de los Fondos de Pensiones. Normas
referidas al encaje de las administradoras; deroga circulares N° 1112,
N° 1116, y los Capitulos II y V de la Circular N° 180. modifica
Circular N° 1210.

Con fecha 9 de julio de 2002 se emite la Circular N° 1.217 referida a
la custodia de valores y titulos de los Fondos de Pensiones. Deroga la
Circular N° 1.108.

Con fecha 9 de julio de 2002 se emite la Circular N° 1.216 que norma
las inversiones de los Fondos de Pensiones y del encaje; deroga
circulares numeros 621 y 879.

Con fecha 2 de julio de 2002 se emite circular N° 1214, que norma la
contabilidad de los Fondos de Pensiones. Crea Plan y Manual de
Cuentas para los Fondos de Pensiones. Establece el tratamiento de los
cargos bancarios, de los abonos mal efectuados y de los cheques de
recaudacion protestados o devueltos. Modifica Circular N° 1198.
Deroga Circulares N°s. 1110y 1156.

Con fecha 10 de junio de 2002 se emite la Circular N° 1.209, que
norma el Informe Diario de los Fondos de Pensiones que las
Administradoras deben enviar a la Superintendencia de AFP. En ella,
se incluyen cambios al Informe Diario con el objeto de incorporar los
cinco tipos de Fondos de Pensiones, para efectos de la informacion
financiera y de transacciones que diariamente remiten a esta
Superintendencia la Administradoras. Deroga la Circular N° 1.070.

Con fecha 28 de febrero de 2002 fue publicada en el Diario Oficial la
Ley N° 19.795, que introduce modificaciones al D.L. 3.500 de 1980,
aumentando el numero de Fondos de Pensiones existentes de dos a
cinco por cada Administradora, cada uno con un porcentaje distinto
de inversion en instrumentos financieros de renta fija y variable.
Asimismo, introdujo cambios en materia de inversion de los Fondos,
ampliando los limites y los instrumentos autorizados para inversion
en el extranjero y perfeccionandola inversion de los Fondos de
Pensiones en el pais.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Seiiores
Afiliados
Fondos de Pensiones Planvital Tipo A, B, C,DyE

Hemos efectuado una auditoria al balance general de los Fondos de Pensiones Planvital Tipo A, B, C, D, y E al 31 de diciembre de 2003
y a los correspondientes estados de variacion patrimonial, de rentabilidad de la cartera, de valores de cuotas, rentabilidad de la cuota y
ntmero de las cuotas y cuadro de comisiones y rentabilidad de los fondos extranjeros por el afio terminado en esa fecha. La preparacion
de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la administracién de Fondos de Pensiones
Planvital Tipo A, B, C, D y E. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en la
auditorfa que efectuamos. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2002, de los Fondos Tipo C y E que comprende un periodo de
12 meses y para los Fondos Tipo A, B y D un periodo de 96 dias, y que se presentan para fines comparativos, fueron auditados por otros
auditores, quienes emitieron su informe de auditoria sin salvedades con fecha 26 de febrero de 2003.

- Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren
que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados
financieros estdn exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes y las informaciones reveladas en los estados financieros. Una auditoria comprende, también una
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la
Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera de los Fondos de Pensiones Planvital Tipo A, B, C, D, y E al 31 de diciembre de 2003 y los estados de variacion patrimonial,
de rentabilidad de la cartera, de valores de cuotas, rentabilidad de la cuota y ntiimero de las cuotas y cuadro de comisiones y rentabilidad
de los fondos extranjeros por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y
normas e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones.

Como se indica en la Nota N° 58, con fecha 28 de enero de 2004, mediante escritura piiblica, Inverlink Capitales S.A., sociedad en
quiebra y Asesorias e Inversiones Los Olmos S.A., celebraron un contrato de compraventa del 64,609% de las acciones totalmente
suscritas y pagadas del capital social de AFP Magister S.A. Mediante dicha adquisicién, Asesorias e Inversiones Los Olmos S.A.,
sociedad controladora de Administradora de Fondos de Pensiones Planvital S.A., pasa a ser la controladora de Administradora de Fondos
de Pensiones Magister S.A.con el propésito de realizar la fusién de ambas Administradoras de Fondos de Pensiones.

En efecto, con fecha 24 de febrero de 2004, el Directorio de Administradora de Fondos de Pensiones Magister S.A. cité a Junta
Extraordinaria de Accionistas, aprobando la fusion de Administradora de Fondos de Pensiones Magister S.A. con Administradora de
Fondos de Pensiones Planvital S.A., absorviendo la primera a la segunda e incorporando la totalidad de los activos y pasivos de esta
Gltima Sociedad a la Administradora absorvente, segin el acuerdo de compra del 100% de las acciones de Administradora de Fondos de
Pensiones Planvital S.A. acordado en Junta Extraordinaria de Accionistas del 28 de enero de 2004. Aprobando el cambio de razén social,
denominadose Administradora de Fondos de Pensiones Planvital S.A., modificacion de estatutos pertinentes y texto refundido de los
estatutos de la sociedad. I
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