Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

Razén Soci al

MBI ADM NI STRADORA GENERAL DE FONDCS S. A

99. 543. 100-9
12 del 2003
Pesos

I ndi vi dual

Audi t or es Ext ernos:

RUT Audi t ores Externos:

I NFORME DE LOS AUDI TORES EXTERNCS

Sefior es

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Informe de | os Auditores Externos referido a | os Estados Fi nanci eros
al 31 de Dicienbre de 2003

HERNAN ESPEJO Y ASCCI ADCS LTDA.
77.964.690-4

En nuestra calidad de Auditores Externos |ndependientes, henbs exam nado | os Estados Financieros de MBI Adm nistradora General de Fondos S.A., por el

em tiendo nuestro inforne sin sal vedades,
El formato de presentaci6n y |las Notas Explicativas anexas preparadas por MBI Adm nistradora General de Fondos S.A., por el ejercicio de un nes, contienen informacién financiera contable,

sonetida a procedimentos de auditoria, y en nuestra opiniodn,

Nonbre de | a persona autorizada:

RUT de | a persona autorizada:

de fecha 25 de febrero de 2004.

Vi vi ana Roj as Hor mazabal .

10. 740. 244-6

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

ejercicio de un nes term nado el

su contenido es consistente en todos sus aspectos significativos con | os Estados Financieros sobre |os cual es henps auditado.

Fecha

22 /| 04 / 2004

31 de dicienbre de 2003,

que ha sido



DECLARACI ON DE RESPONSABI LI DAD Fecha = 29/ 04 1 2004

1.01.04.00 R UT. 99543100 - 9
1.01.02. 00 Raz6n Social MBI ADM NI STRADORA GENERAL DE FONDCS S. A

En sesi én de directorio de fecha 15 de Marzo de 2004, |as personas abaj o indi cadas
tomaron conocimento y se decl aran responsabl es respecto de |a veracidad de |a infornaci 6n
i ncorporada en el presente infornme Anual,

referido al 31 de Dicienbre de 2003, de acuerdo al siguiente detalle:

I NDI VI DUAL
Fi cha Estadistica Codificada Uniforme (FECU) X
Not as Explicativas a | os Estados Fi nanci eros X
Andl i si s Razonado X
Resunen de Hechos Rel evantes del periodo X
Transcri pci 6n I nforme Auditores Externos X
NOVBRE CARGO RUT
JOSE BARJA ESPI NOSA DI RECTOR 6554679-5
CRI STI AN BULNES ALAMOS PRESI DENTE DEL DI RECTORI O 7010969-7
LU S GARRI DO GALAZ DI RECTOR 12863543- 2
MARCO GUARELLO GUENEAU DE MUSSY DI RECTOR 9034593-1
LU S LEI VA MKz GERENTE GENERAL 5257484-6

Fecha: 29 de Abril de 2004

Superintendenci a de Val ores y Seguros



Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Tipo de Mneda

Ti po de Bal ance :

MBI ADM NI STRADORA GENERAL DE FONDCS S. A
99. 543.100-9

12 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

ACTI VOS

dia

dia

31

12

2003

31

12

2002

ACTI VOS

NUMERO NOTA

ACTUAL

ANTERI OR

5.11.00. 00 TOTAL ACTI VOS Cl RCULANTES

180. 885

5.

11.

10.

10

Di sponi bl e

175

11.

10.

20

Depésitos a plazo

0

11.

10.

30

Val or es negoci abl es (neto)

180. 710

11.

10.

40

Deudores por venta (neto)

11.

10.

50

Docunent os por cobrar (neto)

11.

10.

60

Deudores varios (neto)

11.

10.

70

Docunentos y cuentas por cobrar enpresas rel aci onadas

11.

10.

80

Exi stenci as (neto)

11.

10.

90

| npuest os por recuperar

11.

20.

10

Gast os pagados por antici pado

11.

20.

20

| npuest os di feridos

11.

20.

30

Qros activos circul antes

L11.

20.

40

Contratos de |easing (neto)

alolalalololalalalalo|o|a

11.

20.

50

Activos para | easing (neto)

5.12.00.00 TOTAL ACTIVCS FI JCs

.12,

10.

00

Terrenos

.12,

20.

00

Construcci 6n y obras de infraestructura

12.

30.

00

Maqui nari as y equi pos

.12,

40.

00

Qros activos fijos

5
5
5.
5
5

.12,

50.

00

Mayor val or por retasaci 6n técnica del activo fijo

5.

12.

60.

00

Depr eci aci 6n (nmenos)

5.13.00. 00 TOTAL OTROS ACTI VOs

5.13.10.10 Inversiones en enpresas rel aci onadas

5.13.10.20 Inversiones en otras soci edades

5.13.10.30 Menor val or de inversiones

el NN Nol Noll Holl NoR NoR NoR NoR N-R =N Nl Nol Noll Hol Nol =R Nl ok Noll Neo ll Nel

ojlo o olojlo oo 0ol o]l o]l ojo o]l ojo oo

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 22/ 04/ 2004



Razo6n Soci al

MBI ADM NI STRADORA GENERAL DE FONDGCS S. A.

Rut 99. 543. 100- 9

Per i odo 12 del 2003

Tipo de Mneda Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

ACTI VOS

5.13.10.40 Mayor val or de inversiones (nenos) 0 0
5.13.10. 50 Deudores a largo plazo 0 0
5.13.10. 60 Docunentos y cuentas por cobrar enpresas rel aci onadas |argo pl azo 0 0
5.13.10.65 Inpuestos diferidos a largo plazo 0 0
5.13.10.70 Intangibles 0 0
5.13.10. 80 Anortizaci 6n (nenos) 0 0
5.13.10.90 Oros 0 0
5.13.20.10 Contratos de |leasing largo plazo (neto) 0 0

5.10. 00. 00 TOTAL ACTI VOS 180. 885 0

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 22/ 04/ 2004



Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Tipo de Mneda

Ti po de Bal ance :

MBI ADM NI STRADORA GENERAL DE FONDCS S. A
99. 543.100-9

12 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

PASI VOS

dia

dia

31

12

2003

31

12

2002

PASI VOS

NUMERO NOTA

ACTUAL

ANTERI OR

5.21.00.00 TOTAL PASI VOS Cl RCULANTES

180

5.21.10.10

Obl i gaci ones con bancos e instituciones financieras a corto plazo

21.10.20

bl i gaci ones con bancos e instituciones financieras a corto plazo - porcién corto plazo

21.10.30

Obl i gaci ones con el publico (pagarés)

21.10. 40

bl i gaci ones con el publico - porcién corto plazo (bonos)

21.10.50

Obl i gaci ones | argo plazo con vencimento dentro un afio

21.10.60

Di vi dendos por pagar

21.10.70

Cuentas por pagar

21.10.80

Docunent os por pagar

21.10.90

Acr eedores vari os

21.20.10

Docunentos y cuentas por pagar enpresas relaci onadas

21.20.20

Provi si ones

21.20.30

Ret enci ones

oO/lojo/olo| MV O OO O O] O

21.20. 40

I npuesto a la renta

178

21.20.50

I ngresos perci bi dos por adel antado

21.20.60

| npuest os di feridos

alajajajajajajalajajajalajale

21.20.70

Qros pasivos circul antes

5.22.00.00 TOTAL PASIVOCS A LARGO PLAZO

22.10.00

bl i gaci ones con bancos e instituciones financieras

22.20.00

Obl i gaci ones con el publico largo plazo (bonos)

22.30.00

Docurent os por pagar |argo plazo

22.40.00

Acreedores varios largo plazo

22.50. 00

Docunent os y cuentas por pagar enpresas relacionadas |argo plazo

22.60. 00

Provi si ones largo plazo

22.70.00

I npuestos diferidos a largo plazo

aglaojajajajalole

22.80.00

QG ros pasivos a |argo plazo

o/l ojo/ ojolo ojlo]j]o o o] o

ojlo o olojlo oo 0ol o]l o]l ojo o]l ojo oo

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 22/ 04/ 2004



Razé6n Soci a
Rut

Per i odo

Tipo de Mneda

Ti po de Bal ance :

MBI ADM NI STRADORA GENERAL DE FONDCS S. A
99. 543.100-9

12 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

PASI VOS

5.23.00. 00 | NTERES M NORI TARI O 0 0
5.24.00.00 TOTAL PATRI MONI O 180. 705 0
5.24.10.00 Capital pagado 180. 440 0
5.24.20.00 Reserva reval orizaci 6n capital 0 0
5.24.30.00 Sobreprecio en venta de acci ones propias 0 0
5.24.40.00 Oras reservas 0 0
5.24.50.00 Wilidades retenidas (sumas cédi gos 5.24.51.00 al 5.24.56.00). 265 0
5.24.51. 00 Reservas futuros dividendos 0 0
5.24.52.00 Wilidades acumnul adas 0 0
5.24.53. 00 Pérdidas acunul adas (nenos) 0 0
5.24.54.00 Wilidad (pérdida) del ejercicio 265 0
5.24.55.00 Dividendos provisorios (nmenos) 0 0
5.24.56.00 Déficit acunul ado periodo de desarrollo 0 0
5.20. 00. 00 TOTAL PASI VOS 180. 885 0

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 22/ 04/ 2004



Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Tipo de Mneda

Ti po de Bal ance :

MBI ADM NI STRADORA GENERAL DE FONDGCS S. A.

99. 543. 100-9
12 del 2003

Pesos

I ndi vi dual

ESTADO DE RESULTADCS

dia nes afio di a nes afio
31 12 2003 31 12 2002

ESTADO DE RESULTADCS NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR
5.31.11. 00 RESULTADO DE EXPLOTACI ON 0 0
5.31.11.10 MARGEN DE EXPLOTACI ON 0 0
5.31.11. 11 Ingresos de explotaci6n 0 0
5.31.11. 12 Costos de expl otaci 6n (nenos) 0 0
5.31.11.20 Gastos de adninistraci 6n y ventas (nenos) 0 0
5.31.12. 00 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACI ON 443 0
5.31.12.10 Ingresos financieros 1.081 0
5.31.12.20 Wilidad inversiones enpresas relaci onadas 0 0
5.31.12.30 Oros ingresos fuera de |a expl otaci 6n 0 0
5.31.12. 40 Pérdida inversi6n enpresas relaci onadas (nenos) 0 0
5.31.12.50 Anortizaci 6n nmenor val or de inversiones (nenos) 0 0
5.31.12. 60 Gastos financieros (nmenos) 0 0
5.31.12.70 Oros egresos fuera de |a expl otaci 6n (nenos) -638 0
5.31.12.80 Correcci 6n nonetaria 0 0
5.31.12.90 Diferencias de canbio 0 0
5.31.10. 00 RESULTADO ANTES DE | MPUESTO A LA RENTA E | TEMES EXTRAORDI NARI OS 443 0
5.31.20.00 | MPUESTO A LA RENTA -178 0
5.31.30.00 | TEMES EXTRACRDI NARI OS 0 0
5.31.40. 00 UTILI DAD ( PERDI DA) ANTES DE | NTERES M NORI TARI O 265 0
5.31.50. 00 | NTERES M NORI TORI O 0 0
5.31.00.00 UTILI DAD (PERDI DA) LI QUI DA 265 0
5.32.00.00 Anortizaci 6n mayor val or de inversiones 0 0
5.30. 00. 00 UTI LI DAD (PERDI DA) DEL EJERCICI O 265 0

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 22/ 04/ 2004



Razén Social : : MBI ADM N STRADORA GENERAL DE FONDCS S. A

Rut :© 99.543.100-9

Per i odo : 12 del 2003

Tipo de Mneda : Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO - | NDI RECTO
dia nes afio di a nes afio
31 12 2003 31 12 2002

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO - | NDI RECTO NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR

5.50.00. 00 FLUJO NETO ORI Gl NADO POR ACT. DE LA OPERACI ON 1.081 0

5.50.10.00 Wilidad (Pérdida) del ejercicio 265 0

5.50.20. 00 Resultado en venta de activos 0 0
5.50.20.10 (Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos 0 0
5.50.20.20 Wilidad en venta de inversiones (nenos) 0 0
5.50.20. 30 Pérdida en venta de inversiones 0 0
5.50.20.40 (Utilidad) Pérdida en venta de otros activos 0 0

5.50.30.00 Cargos (Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 638 0
5.50. 30. 05 Depreciaci 6n del ejercicio 0 0
5.50.30.10 Anortizaci 6n de intangibles 0 0
5.50.30.15 Castigos y provisiones 638 0
5.50.30.20 Wilidad devengada en inversiones en enpresas rel aci onadas (nmenos) 0 0
5.50. 30. 25 Pérdi da devengada en inversiones en enpresas rel aci onadas 0 0
5.50.30. 30 Anortizaci 6n menor val or de inversiones 0 0
5.50.30.35 Anortizaci 6n mayor val or de inversiones 0 0
5.50.30.40 Correcci 6n nonetaria neta 0 0
5.50.30.45 Diferencia de canbio neto 0 0
5.50.30.50 Oros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (nmenos) 0 0
5.50.30.55 Oros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 0 0

5.50.40.00 Variaci 6n de Activos que afectan al flujo de efectivo (aunen.)di sninuc. 0 0
5.50. 40. 10 Deudores por venta 0 0
5. 50.40. 20 Exi stenci as 0 0
5.50.40.30 Oros activos 0 0

5.50.50.00 Variaci 6n de pasivos que afectan al flujo de efectivo aunen. (disminuc.) 178 0
5.50.50. 10 Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de |a explotacio6n 0 0
5.50.50.20 Intereses por pagar 0 0

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 22/ 04/ 2004



Razén Social : : MBI ADM N STRADORA GENERAL DE FONDCS S. A

Rut :99.543.100-9
Per i odo : 12 del 2003
Tipo de Mneda : Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO -

I NDI RECTO

5.50.50.30 Inpuesto a |a Renta por pagar (neto)

178

5.50.50.40 Oras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de expl otaci 6n

5.50.50.50 I.V. A y otros sinilares por pagar (neto)

5.50.60.00 Wilidad (Pérdida) del interés ninoritario

5.41.12.00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACTI VI DADES DE FI NANCI AM ENTO

-181. 346

5.41.12. 05 Col ocaci 6n de acci ones de pago

5.41.12.10 Oobtenci 6n de préstanos

41.12. 15 Ooligaci ones con el publico

41.12.20 Préstanps docunentados de enpresas rel aci onadas

41.12.25 Obtenci 6n de otros préstanps de enpresas rel aci onadas

41.12.30 Gras fuentes de financiam ento

41.12.35 Pago de divi dendos (nenos)

41.12.40 Repartos de capital (nenos)

41.12. 45 Pago de préstanps (nenos)

41.12.50 Pago de obligaciones con el publico (nenos)

41.12.55 Pago préstanps docunentados de enpresas rel aci onadas (nmenos)

41.12.60 Pago de otros préstanps de enpresas rel aci onadas (nenos)

41.12. 65 Pago de gastos por emision y colocaci 6n de acci ones (nenos)

41.12.70 Pago de gastos por emision y col ocaci 6n de obligaciones con e

publico (nenos)

o/l ojo/lo  ojlojlo ol ojo oo o ©

aglaojajajajajajajajalajoaja

41.12.75 Qros desenbol sos por financian ento (nenos)

-181. 346

5.41.13.00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACTI VI DADES DE | NVERSI ON

180. 440

5.41.13.05 Ventas de activo fijo

5.41.13.10 Ventas de inversiones permanentes

.41.13.15 Ventas de otras inversiones

.41.13. 20 Recaudaci 6n de préstanops docunentados a enpresas rel aci onadas

.41.13. 25 Recaudaci 6n de otros préstanps a enpresas rel aci onadas

ojo o o] o

.41.13.30 Gros ingresos de inversion

180. 440

.41.13.35 | ncorporcién de activos fijos (nenos)

5
5
5
5
5
5

.41.13.40 Pago de intereses capitalizados (nenos)

[N Nl Nol Noll Noll Hol Nl NoR - NoR =2 =N Nl el Noll ol Noll ol Noll Noll Holl Holl No R NoR K-l Nl Nl el Ne)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 22/ 04/ 2004
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Razén Social : : MBI ADM N STRADORA GENERAL DE FONDCS S. A

Rut :99.543.100-9
Per i odo : 12 del 2003
Tipo de Mneda : Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO -

I NDI RECTO

5.41.13. 45 Inversiones pernanentes (nmenos) 0 0
5.41.13.50 Inversiones en instrunentos financieros (nmenos) 0 0
5.41.13.55 Préstanps docunentados a enpresas rel aci onadas (nenos) 0 0
5.41.13.60 Oros préstanmps a enpresas rel aci onadas (nenos) 0 0
5.41.13.65 O ros desenbol sos de inversién (nenos) 0 0
5.41.10.00 FLUJO NETO TOTAL DEL PERI CDO 175 0
5.41.20.00 EFECTO DE LA | NFLACI ON SOBRE EL EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 0 0
5.41.00. 00 VARI ACI ON NETA DEL EFECTIVO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 175 0
5.42.00.00 SALDO I NI CI AL DE EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 0 0
5.40. 00. 00 SALDO FI NAL DE EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 175 0

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 22/ 04/ 2004
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Razo6n Social : MBI ADM NI STRADORA GENERAL DE FONDGCS S. A
Fecha : 22/ 04 / 2004

Rut ©99.543.100-9
Per i odo : 12 del 2003
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Inscripcion en el Registro de Valores (nota 1)

CONSTI TUCI ON DE LA SOCI EDAD.

MBI Admini stradora General de Fondos S. A, fue constituida por escritura publica de fecha 13 de octubre de 2003, otorgada en la notaria de Santiago de don Hunberto Santelices Narducci, nodificada por

escritura publica de fecha 24 de novi enbre de 2003, otorgada en la nmisma notaria. Inscrita a fojas 37999 NO 28807 del Registro de Conercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago, del afio 2003.

La soci edad fue autorizada por | Superintendencia de Valores y Seguros para realizar sus funciones segin resol uci 6n exenta NO 462 de fecha 11 de dicienbre de 2003.

La sociedad estd sujeta a | as disposiciones contenidas en el Decreto Ley 1.328 de 1976 y su respectivo reglamento, en las Leyes NO 18.815, NO 18.657 y NO 19.281, conp asi tanbién bajo la fiscalizacién de la

Superintendenci a de Val ores y Seguros.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 12



Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Ti po de Bal ance :

a) General .

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a principios de contabilidad general nente aceptados en Chile y nornmativas inpartidas por

MBI ADM NI STRADORA GENERAL DE FONDCS S. A

99. 543.100-9
12 del 2003
Pesos

I ndi vi dual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

b) Periodo Contabl e.

La soci edad fue constituida en el

c) Correcci 6n Mnetaria

La correccién nonetaria ha sido aplicada de acuerdo

reflejar en los estados financieros el efecto del

aplicados en forma proporcional sobre |a base del Indice de Precios al

d) Bases de Conversi 6n.

No exi sten derechos ni

e) Val ori zaci 6n de I nversiones.

afio 2003 y | os estados financi eros abarcan el

obl i gaci ones pactadas en noneda extranjera ni

adquisitivo de |la nobneda ocurrida en el ejercicio. Las cuentas de resultados se presentan a val ores actualizados.

Consumi dor, el que desfasado en un nmes al canzé un 0, 00% para el

en otras nonedas reaj ustables.

La Soci edad val oriza sus inversiones segin |lo establecido en la circular 368 de | a Superintendencia de Val ores y Seguros.

De acuerdo a |l o anterior,

f) Activos Fijos.

La soci edad durante el

los instrumentos de renta fija se encuentran regi strados al valor de conpra o valor de nercado, el que sea nenor.

periodo de actividades no ha adquirido activos fijos.

Superintendencia de Val ores y Seguros

l'a Superintendencia de Val ores y Seguros.

periodo de un nes de 2003.

Fecha

22 /| 04 / 2004

peri odo conprendido entre |a fecha de inicio de sus actividades el 11 de dicienbre de 2003 y el 31 de dicienbre de 2003.

a nornativas vigentes sobre la materia. En tal sentido |os activos y pasivos no nonetarios y el capital propio financiero fueron ajustados a fin de

Los ajustes nonetarios han sido

13



Raz6n Social : : MBI ADM NI STRADORA GENERAL DE FONDCS S. A

Rut ©99.543.100-9 Fecha : 22/ 04 / 2004
Per i odo : 12 del 2003

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

g) I npuesto a la renta e inpuestos diferidos.
La Soci edad ha provisionado el inpuesto a la renta de acuerdo a |l as normativas vigentes.

No existen inpuestos diferidos originados por diferencias tenporales entre las bases tributarias y financieras, conforme a la aplicacién de lo establecido en el Boletin Técnico NO 60 del Colegio de

Cont adores de Chile A .G y conplenentarios.
h) I ndemmi zaci 6n afios de servicio.

La Soci edad no ha pactado este beneficio con su personal, por lo tanto si existieran desahucios, éstos se debitan directanente a resultados en el periodo en que ocurre efectivanente el hecho.

i) Estado de flujo de efectivo.

La soci edad ha considerado el criterio de denpstrar conp efectivo equival ente todas |as inversiones financieras de féacil |iquidacién, pactadas a un maxi no de 90 di as.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 14



Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

Durante el ejercicio termnado al

MBI ADM NI STRADORA GENERAL DE FONDCS S. A

99. 543. 100-9
12 del 2003
Pesos

I ndi vi dual

Canbi os Cont abl es (nota 3)

31 de dicienbre de 2003,

no se han produci do canbi os contabl es.

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

22 | 04/ 2004
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