INFORME FINANCIERO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

1.00 IDENTIFICACION

1.01 Razon Social de La Administradora de Fondos de Pensiones

A.F.P. MAGISTER S.A.

1.02 Rut Sociedad 98.001.200-K
1.03 Representante Legal José Valenzuela Marin
1.04 Fecha de cierre Estados Financieros 31-12-2003

SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES




+ +
1.1 Balance General (En miles de Pesos) FONDOS DE PENSIONES !
+ + + + +: + !
! ! TIPO ! TIPO ! TIPO C ! TIPO ! TIPO !
+ + + + + + + + + + + +
! 1EJERCICIO 1EJERCICIO ! 0 IEJERCICIO ! 0 ITEJERCICIO ! 0 TEJERCICIO ! TEJERCICO !
TACTIVO 1 ANTERIOR! ACTUAL! ANTERIOR! ACTUAL! ANTERIOR! ACTUAL! ANTERIOR! ACTUAL! ANTERIOR!
+ + + + + + + +: + + !
110.100 ACTIVO DISPONIBLE ! 16131 349391 9361! 7391951 331678! 2418791 25160! 453461 44741
+ + + + + + + +: + + !
110.110 Banco Recaudaciones 1 o! 0! 0! 17136! 56565! 0! o! o! 0!
110.120 Banco Inversiones 1 11001 3390! 64871 6337! 164097! 23004! 21220! 3683! 42921
! 10.120.10 Banco Inversiones Nacionales ! 738! 38221 30441 20431 32582! 20981! 20046! 751! 42841
! 10.120.20 Banco inversiones Extranjeras ! -4321 34431 42941 131515! 2023! 11741 29321 81
110.130 Banco Retiros de Ahorro ! ot 1251 8! 211! 341 211 ot 941
! 10.130.10 Banco Retiros de Ahorro Voluntario 1 0! 1251 8! 210! 341 211 0! 531
! 10.130.20 Banco Retiros de Ahorro de indemnizacion ! o! o! 0! 1! o! o o! 411
110.140 Banco Pago de Beneficios ! ot ot 911541 1000! 1421 101! ot 511
110.150 Banco Pago de Ahorro previsional voluntario ! ot 2571 ot ot ot 125! ot o!
110.160 Valores por Depositar y en Transito ! 31549! 24921 6245601 1098051 2186991 3693! 41663! 371!
! 10.160.10 Valores por Depositar Nacionales 1 297581 7711 6245601 97586! 2184541 2431 41663! 371
1 10.160.20 Valores por Depositar Extranjeros 1 17911 17211 0! 12219! 245! 3450! 0! o!
! 10.160.30 Valores en transito 1 ot ot ot 0! oL} oL} 0! o!
110.200 INSTRUMENTOS FINANCIEROS ! 6840391! 650999701 48716709! 2671873961 479609576! 1082459521 98097990! 31498856! 62967171!
+ + + + + + + + +: + + 1
110.210 Inversiones en Instituciones estatales 1 19389121 14898601! 18594967! 716968941 1539476181 41817533! 48339545! 14586362! 34263058!
1 10.210.10 Banco Central de Chile ! 1770831! 129309271 17014011! 53836539! 1219334621 32143132! 40570483! 11768886! 29920691!
! 10.210.20 Tesoreria General de la Republica ! ot ot ot ot ot ot o! o!
! 10.210.30 Bonos de Reconocimiento emitidos por INP u otras instituciones 1 19676741 1580956 17860355! 32014156! 96744011 77690621 28174761 43423671
110.220 Inversiones en Instituciones financieras 1 102728071 6157390! 624437271 123231632! 269566131 18617689! 8675808! 131358421
! 10.220.10 Depositos a plazo en instituciones financieras 1 46215221 24767631 21874349! 30978180! 13206260! 74728471 57751411 73857521
1 10.220.20 Letras de credito ! 4204885! 2731458! 33661275! 75040440! 11410035! 9310234! 2260450! 45391621
1 10.220.30 Bonos emitidos e instrumentos garantizados por instituciones financieras ! 1515571 2504841 3007565! 11594615! 1105481! 1612861! 6402171 12109281
1 10.220.40 Acciones de Instituciones financieras ! 12948431 6986851 3900538! 5618397! 1234837! 2217471 ot ot
! 10.220.50 Acciones de Instituciones financieras que no requieran ! ! ! ! ! ! ! ! !
1 aprobacion de la Comision Clasificadora de Riesgo 1 ot o! o! 0! o1} o1} o1} o!
110.230 Inversiones en empresas ! 2470154! 216629061 13342060! 751452451 1125360071 22458287! 17533496! 54498741 13612085!
! 10.230.10 Bonos y efectos de comercio de empresas publicas y privadas ! 173421 29589711 4661911! 163972911 425883131 102417861 146479011 54498741 13612085!
! 10.230.20 Bonos de empresas publicas y privadas canjeables por Acciones 1 ot ot 6281501 6651161 0! 0! oL} ot
1 10.230.30 Acciones de Sociedades Anonimas Abierta 1 146974691 58647121 34097960! 441646791 8698838! 23732941 o! 0!
! 10.230.40 Acciones de Sociedades Anonimas Abiertas que no requieren 1 ! ! ! ! ! ! ! !
L aprobacion de la Comision Clasificadora de Riesgos L ot ot ot 0! oL} o1} o1} (o1}
! 10.230.50 Cuotas de Fondos de Inversion ! 4006466! 28154371 240218441 25117899! 35176631 512301! ot o!
! 10.230.60 Cuotas de Fondos Mutuos 1 ot ot ot 0! oL} 0! oL} ot
110.240 Derivados Nacionales ! -4840! -29471 -9831! -169221 -465251 -559675! -16067! -36696! -105771 -40140!
110.250 Inversiones en el Extranjero 1 69045211 19095991 17640971! 10164134! 55039195! 85508434! 152597481 12553355! 27967071 10698721
! 10.250.10 Titulos de deuda emi os por Estados y Bancos Centrales extranjeros 1 1272481 56835631 9808741 89771231 95999211 55770611 24636161 4467481 323037!
! 10.250.20 Titulos de deuda emitidos por Entidades Bancarias y empresas Extranjeras ! 712811 14467641 1037215! 5440119! 9101239! 3188162! 24764131 23499591 7468351
1 10.250.30 Acciones y certificados negociables emitidos por empresas Extranjeras L 975151 6646571 6126111 1335969! 55006601 5933891 21289731 0! o!
1 10.250.40 Cuotas de fondos mutuos y fondos de inversion extranjeros 1 14940981 97535071 7074980! 388158731 572182681 5798756! 54007281 ot o!
! 10.250.50 Otras inversiones 1 1194571 92480! 4584541 4701111 4088346! 102380! 83625! 0! o!
110.260 Derivados Extranjeros 1 ot ot ot 0! 0! o1} or ot
110.270 Operaciones de prestamo o mutuo de instrumentos nacionales ! ot ot ot ot ot ot ot o!
110.280 Operaciones de prestamo o mutuo de instrumentos extranjeros 1 ot ot ot ot o1} o1} or ot
110.290 Excesos de Inversion ! 6345161 4750801 29088601 49455601 17698381 10906011 6821 9264541
1 10.290.10 Excesos de inversion en instituciones estatales ! o! o! 0! 0! o! o! o! 0!
! 10.290.20 Excesos de inversion en instituciones financieras 1 ot 0! ot o1} 0! o1} 6821 o!
! 10.290.30 Excesos de inversion en empresas ! ot 603791 ot 24922311 ot 4525631 ot 9264541
1 10.290.40 Excesos de inversion en derivados nacionales L ot ot ot oL} ot oL} o! o1}
1 10.290.50 Excesos de inversion en el extranjero ! 6345161 4147011 2908860! 24533291 1769838! 638038! ot o!
1 10.290.60 Excesos de inversion en derivados extranjeros 1 ot o! o1} o1} o1} o1} o1} ot ot
1 10.290.70 Excesos de prestamo instrumentos nacionales 1 ot ot ot 0! 0! oL} or (o1} ot
1 10.290.80 Excesos de prestamo instrumentos extranjeros ! o! ot ot ot ot ot ot o! o!
+ + + + + + + + + + + +
110.300 ACTIVO TRANSITORIO ! 2641 ot 17461 1431 15251 12441 14061 4401 ot ot
+ + + +: +: +: +: + + + !
110.310 Cargos en cuentas bancarias 1 2641 ot 17461 1431 15251 12441 14061 4401 0! ot
110.000 TOTAL ACTIVO 1 17045604! 68420041 65136655! 48726213! 267928116! 4799424981 1084892371 98123590! 31544202! 62971645!
+ + + + + + + + +: + + !



+ +
1.1 Balance General (En miles de Pesos) FONDOS DE PENSIONES !
!

! ! TI1IPO A ! TI1IPO B ! TIPO C ! TIPO D ! TIPO E !
+ + + + + + + + + + + +
! TEJERCICIO TEJERCICIO YEJERCICIO YEJERCICIO YEJERCICIO YEJERCICIO ! YEJERCICIO ! YEJERCICO !
IPASIVO EXIGIBLE ! ACTUAL! ANTERIOR! ACTUAL! ANTERIOR! ACTUAL! ANTERIOR! ACTUAL! ANTERIOR! ACTUAL! ANTERIOR!
!

120.110 Recaudacion y canje del mes del Fondo de Pensiones Tipo C 1 o! ot o1} ! ot oL} 0! o1} (o1}
1 20.110.10 Recaudacion del mes 1 0! 0! 0! 0! o! 0! o! 0!
1 20.110.20 Recaudacion por canje de traspasos ! ot o! o! o1} o1} o1} o1} o1} ot
120.120 Recaudacion clasificada 1 o1} ot ot ot o1} o! or! o! 0!
! 20.120.10 Recaudacion de cotizaciones y depositos ! o! ot ot ot ot ot ot ot o!
! 20.120.20 Recaudacion de traspasos L ot ot ot 0! 0! (o1} or ot
! 20.120.30 Recaudacion de bonos de Reconocimiento, Reliquidaciones y complementos 1 ot ot ot ot ot ot ot o!
1 20.120.40 Recaudacion de aportes Adicionales ! ot o! o! o1} o1} o1} or o1} ot
! 20.120.50 Recaudacion de transferencias desde el antiguo sistema previsional 1 ot ot ot ! 0! 0! o1} or ot
! 20.120.60 Recaudacion de aportes regularizadores de las Administradoras ! 0 ot ot ot ot ot ot ot o!
120.130 Descuadraturas menores en planillas de recaudacion del Fondo de Pensiones Tipo C ! ot ot 61 ot o1} o1} or ot
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
120.140 Recaudacion por aclarar del Fondo de Pensiones Tipo C ! o! o! 3334211 4144571 o1} o1} o1} ot
! 20.140.10 Recaudacion por aclarar sin documentacion 1 ot ot 2734101 3522381 0! 0! oL} o!
! 20.140.20 Recaudacion por aclarar con documentacion incompleta ! ot ot 600111 622191 ot ot ot o!
120.150 Traspasos hacia otros Fondos de Pensiones del Fondo de Pensiones Tipo C 1 ot ot ot 0! oL} 0! or ot
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
120.160 Cambios de Fondo misma Adminstradora ! o! o1} o1} o1} o1} o1} o1} ot
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
120.170 Canje de traspasos otros Fondos de Pensiones ! ot ot ot ot ot ot o! o!
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
120.180 Transferencias de ahorro previsional voluntario del Fondo de Pensiones Tipo C ! ot ot ot ot ot ot o! o!
' ] 1 1 1 1 1 1 1 1
120.190 Traspasos de ahorro previsional voluntario ! ot ot ot ot o! or or o!
' ' 1 1 1 ' 1 1 ' 1
120.200 Transferencias hacia el antiguo Sistema Previsional 1 ot ot ot ot 0! 0! 0! (o1}
! ! ! ! ! ! ! ! ! !
1 808! ot 373696! 31! 879385! 87241 1559521 0!

L - - iros programados 1 ot ot 70560! 31! 716! 35641 74 0!
1 20.210.20 Rentas temporales ! ot ot ot ot ot 5160! ot ot
1 20.210.30 Primas de rentas vital as ! 808! ot 303136! ot 8776711 ot 1558781 ot
1 20.210.40 Cuotas Mortuorias 1 0! 0! 0! 0! 0! 0! o! 0!
1 20.210.50 Excedentes de libre disposicion 1 ot o! o1} o1} 998! o1} o1} o!
! 20.210.60 Heren S ! ot ot ot ot ot ot ot ot
1 20.210.70 Beneficios no cobrados 1 0! 0! 0! 0! 0! o! o! ot
120.220 Retiros de ahorro voluntario 1 ot 115! 790! 132! 893! 26! or 16!
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
120.230 Retiros de ahorro de Indemnizacion ! or 681 o! 5241 0! 49389! o o o!
! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
120.240 Retiros de ahorro previsional voluntario ! o! ot ot ot ot ot ot ot o!
! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
120.250 Transferencias de Primas de seguro 1 1821 19761 681! 2301! 42961 751 1981 181 101!
! 1 ! ! ! ! ! ! ! ! !
120.260 Transferencias de Cotizacion adicional desde el antiguo Sistema Previsional 1 o! ot ot ot 0! o1} or o1} ot
! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
120.270 Diferencias por Aclarar del Fondo de Pensiones Tipo C L ot ot ot ot 0! oL} o1} or ot
! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
120.280 Devolucion a empleadores y afiliados por pagos en exceso ! ot 791 o! 951 2871 o1} o1} o1} ot
! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
120.290 Comisiones Devengadas ! or ot ot 41621 ot 81 ot ot o!
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
120.300 Impuestos Retenidos 1 181 ot 25501 ot 361! ot 20! o!
! 1 ! ! ! ! ! ! ! ! !
120.310 Provision Impuesto y Otros ! 68! 43241 4861 7511 60531 751 17871 ot 651
' ' 1 1 1 1 ' 1 1 1 1
120.320 Consignaciones de empleadores enviadas por los tribunales Fondo de Pensiones Tipo ! ot o! o! o1} o1} o1} o1} ot ot
! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
120.330 Total Encaje 1 624421 6285841 4606791 26722911 4878956! 10953961 966018! 320851! 611886!
1 20.330.10 Encaje ! 624421 6285841 4606791 2672291! 4878956! 1095396! 966018! 320851! 611886!
! 20.330.20 Rentabilidad de Encaje ! ot ot ot ot ot ot o1} ot ot
+ + + + + + + + + + +
120.100 TOTAL PASIVO EXIGIBLE ! 626921 6358571 4619611 33905871 53042121 20255821 9767531 4768411 6120681
+ + + + + + + + + + + !




+ +
11.1 Balance General (En miles de Pesos) FONDOS DE PENSIONES !

!
! ! TI1IPO A ! TI1IPO ! TIPO C ! TIPO ! TIPO !
+ + + + + + + + + + + +
! TEJERCICIO TEJERCICIO YEJERCICIO YEJERCICIO YEJERCICIO YEJERCICIO YEJERCICIO YEJERCICIO YEJERCICIO YEJERCICO !
IPATRIMONIO ! ACTUAL! ANTERIOR! ACTUAL! ANTERIOR! ACTUAL! ANTERIOR! ACTUAL! ANTERIOR! ACTUAL! ANTERIOR!

!
120.410 Cuentas de capitalizacion individual de Cotizaciones obligatorias ! 15866618! 6639656! 624213471 47873801! 2546391521 4674885841 1033642121 95473346! 30201929! 61489541!
! ! ! ! ! ! ! ! ! !
120.420 Cuentas de capitalizacion individual de Cotizaciones voluntarias ! 582291 1747111 2069691 9459981 2464330! 5753331 606105! 464831 1966921
! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
120.430 Cuentas de capitalizacion individual de Depositos Convenidos ! 1084561 323191 580093! 11514331 1608791 4385761 1384291 4282111
! ! ! ! ! ! ! ! ! !
120.440 Cuentas de ahorro voluntario 1 121289! 106465! 6544241 19747261 4057941 593827! 61761! 2378411
! 1 ! ! ! ! ! ! ! !
120.450 Cuentas de ahorro de indemnizacion ! 81003! 446981 1989461 331775! 201814! 34983! 5098! 72921
! ! ! ! ! ! ! ! ! !
120.460 Ahorro previsional voluntario para otras entidades del Fondo de Pensiones Tipo C ! ot ot 7921 ot 0! oL} 0! o!
! ! ! ! ! ! ! ! ! !
120.470 Recaudacion en proceso de acreditacion ! o! o! 0! 0! o1} o1} o1} ot
! ! ! ! ! ! ! ! ! !
120.480 Rezagos de cuentas de capitalizacion individual del Fondo de Pensiones Tipo C ! ot ot 7607701 12167621 ot ot ot o!
! ! ! ! ! ! ! ! ! !
120.490 Rezagos de cuentas de ahorro voluntario del Fondo de Pensiones Tipo C 1 ot ot 43811 76671 ot ot ot o!
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
120.500 Rezagos de cuentas de ahorro de indemnizacion del Fondo de Pensiones Tipo C L ot ot 16811 3009! oL} o1} oL} o!
120.510 Cambios en proceso hacia otro Fondo misma Administradora ! ot ot ot ot ot ot o! o!
! ! ! ! ! ! ! ! ! !
120.520 Traspasos en proceso hacia otras administradoras ! 15902761 ot 6737013! ot 17485781 ot 6136611 o!
! 1 ! ! ! ! ! ! ! !
120.530 Traspasos en proceso hacia el antiguo sistema Previsional 1 3716! ot 142791 0! 70451 o1} ot ot
! ! ! ! ! ! ! ! ! !
120.540 Rentabilidad no distribuida 1 o! or! o! or! or! or or! 0!
! ! ! ! ! ! ! ! ! !
120.550 Reserva de fluctuacion de rentabilidad ! o o o o! o or or or o!
+ + + + + + + + + + +
120.400 TOTAL PATRIMONIO ! 16883378! 67793121 64500798! 482642521 2645375291 474638286! 106463655! 97146837! 31067361! 623595771
+ + + + + + + + + + + +
120.000 TOTAL PASIVOS 1 170456041 68420041 651366551 487262131 267928116! 4799424981 1084892371 98123590! 315442021 62971645!
+ + + + + + + + + + + !



+ +
1.1 Balance General (En miles de Pesos) FONDOS PENSIONES !

1
! ! TI1IPO A ! TI1IPO ! TIPO C ! TIPO D ! TIPO E !
+ + + + + + + + + + + +
] 1EJERCICIO 1EJERCICIO 1EJERCICIO 1EJERCICIO 1 0 1EJERCICIO 1 1EJERCICIO 1 1EJERCICO 1
ICUENTAS DE ORDEN 1 ACTUAL! ANTERIOR! ACTUAL! ANTERIOR! ACTUAL! ANTERIOR! ACTUAL! ANTERIOR! ACTUAL! ANTERIOR!

1
130.110 Bonos de Reconocimiento en custodia ! 1043430! 3560908! 2880370! 43218813! 759407711 64302031! 85320250! 141542171 29540159!
130.115 Cotizaciones Impagas del Fondo de Pensiones Tipo C 1 ot ot 3983411! 3624355! ot ot ot ot
! 30.115.10 Cotizaciones impagas y declaradas ! o! o! 34507871 3141699! o1} o1} o1} ot
! 30.115.20 Cotizaciones Impagas originadas por descuadraturas de planillas 1 ot ot 5326241 4826561 0! 0! or (o1}
130.120 Derechos por contratos de futuros y forwards nacionales ! 2367709! 3885321! 8691590! 669138531 1798260! 11871813! 1234805! 8634046!
130.125 Derechos por contratos de futuros y forwards extranjeros L ot ot ot 0! 0! (o1} or ot
130.130 Derechos por titulos nacionales entregados en garantia 1 ot ot ot ot ot ot ot o!
130.135 Derechos por titulos extranjeros entregados en garantia ! ot o! o! o1} o1} o1} or o1} ot
130.140 Derechos por monedas extranjeras entregadas en garantia 1 o! ot ot o1} ot o1} o1} or ot
130.145 Derechos por contratos de promesas de suscripcion y pago de cuotas de fondos ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
L de inversion L ot ot ot ot or! o! or o1}
130.150 Derechos por instrumentos financieros administrados por sociedades ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
H administradoras de carteras de recursos previsionales ! ot o! o! 0! 0! o1} o1} o1} ot
130.155 Derechos por instrumentos financieros administrados por mandatarios extranjeros 1 ot ot ot o1} o1} (o1} or or ot
130.160 Derechos por valores recibidos en garantia por prestamos de titulos de emisores ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
! nacionales 1 ot ot ot ot 0! or! or or o1}
130.165 Derechos por valores recibidos en garantia por prestamos de titulos de emisores 1 ! ! ! ! ! ! ! ! !
! extranjeros 1 o! 0! 0! 0! 0! o1} 0! o!
+ + + + + + + + + + +
130.100 TOTAL CUENTAS DE ORDEN (DEBE) ! 1582908! 59286171 67656911 55893814! 1464789791 66100291! 97192063! 15389022! 38174205!
+ + + + + + + +: + + !
130.210 Responsab dad por bonos de reconocimiento en custodia ! 3560908! 2880370! 43218813! 759407711 64302031! 85320250! 141542171 295401591
130.215 Responsabilidad por cotizaciones impagas del Fondo de Pensiones Tipo C ! o! o1} 3983411! 36243551 o1} o1} ot ot
! 30.215.10 Responsal idad por cotizaciones impagas y declaradas 1 ot ot 34507871 31416991 oL} oL} ot ot
! 30.215.20 Responsal ad por cotizaciones impagas ! ! ! ! ! ! ! ! !
L o inadas por descuadraturas de planillas 1 ot ot 5326241 4826561 0! oL} 0! ot
130.220 Obliga nes por contratos de futuros y forwards nacionales 1 2367709! 3885321! 8691590! 669138531 1798260! 11871813! 1234805! 8634046!
130.225 Obligaciones por contratos de futuros y forwards extranjeros 1 ot o! o! 0! o1} o1} o1} o!
130.230 Obligaciones por titulos nacionales entregados en garantia 1 ot ot ot o1} 0! oL} o1} (o1}
130.235 Ol nes por titulos extranjeros entregados en garan ! ot ot ot ot ot ot ot ot
130.240 O [¢] nes por monedas extranjeras entregadas en garantia 1 ot ot ot ot oL} ot ot ot
130.245 Obligaciones por contratos de promesas de suscripcion y 1 ! ! ! ! ! ! ! !
1 pago de cuotas de fondos de inversion 1 ot o! o1} o1} o1} o1} o1} o!
130.250 Obligaciones por instrumentos financieros ad istrados por sociedades L ! L] ! ! L] L] ! !
! administradoras de carteras de recursos prev onales ! ot ot ot ot ot ot ot o!
130.255 Obligaciones por instrumentos financieros administrados por mandatarios 1 ! ! ! L L] ! ! !
! extranjeros 1 ot ot ot ot ot ot ot ot o!
130.260 Obligaciones por valores recibidos en garantia por prestamos de titulos de ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
L emisores nacionales 1 oL} ot ot o1} ot o! or! or! o1}
130.265 Obligaciones por valores recibidos en garantia por prestamos de titulos de ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
! emisores extranjeros 1 ot ot ot 0! 0! o1} o1} or ot
+ + + + + + + + + + +
130.200 TOTAL CUENTAS DE ORDEN (HABER) 1 1582908! 7176081 5928617! 67656911 55893814! 1464789791 66100291! 97192063! 15389022! 38174205!
+ + + + + + + + +: + + !
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1.2 ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES ( EN MILES DE PESOS )
! FONDOS DE PENSIONES
! TILPO ! TIPO B ! TIPO C ! TIPO D ! TIPO E
+ + + + + + + + + +
YEJERCICIO TEJERCICIO TEJERCICIO TEJERCICIO TEJERCICIO TEJERCICIO TEJERCICIO YEJERCICIO TEJERCICIO TEJERCICIO
! ACTUAL! ANTERIOR! CTUAI ANTERIOR! ALY ANTERIOR! ALY ANTERIOR! L! ANTERIOR
+ + + + + + + +
30.300 PATRIMONIO INICIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES ! 6712190 ! o1 47786389 ! o1 469938897 ! 645180775 ! 96184987 ! o1 61742155 ! 617498
+ + + + + + + + + +
30.410 Cotizaciones, depositos y aportes ! 934821 ! 141481 ! 6612174 1 1438235 ! 34953243 ! 45978706 ! 5470050 ! 1240566 ! 2120310 ! 538988
30.410.10 Cotizaciones obligatorias ! 743093 ! 118991 ! 6406212 ! 1398783 ! 31979520 ! 40874482 1 4765324 ! 1114395 ! 1979117 ! 495078
30.410.20 Cotizaciones voluntarias ! 14606 ! 12811 ! 29060 6301 ! 528818 ! 803971 ! 175904 ! 36031 ! 17256 ! 13125
30.410.30 Depositos convenidos 1 63347 414 1 16672 1395 1 564492 ! 1419092 ! 4193 ! 31895 20234 ! 2756
30.410.40 Depositos de ahorro voluntario 1 113170 ! 9230 ! 91433 ! 29186 ! 1436542 ! 1952564 ! 299744 1 56757 1 102612 ! 27821
30.410.50 Depositos de ahorro de indemninzacion ! 605 ! 351! 68797 2570 ! 443871 ! 928597 ! 224885 ! 1488 ! 1091 ! 208
30.410.60 Depositos de previsional voluntario ! ot ot 0 ot 0! ot 0! ot 01! 0
30.420 Aportes adicionales y Contribuciones ! 0 ot 9] ot 327955 ! 2233798 ! 2664043 ! 148444 377692 ! 124030
30.430 Traspasos recibidos desde otros Fondo misma Administradora 1 8242473 1 6169668 ! 22487629 ! 45116051 ! 13351352 ! 679388 ! 51220022 ! 96996457 5605617 ! 61053462
30.430.10 Cuentas de Capita i ivi 1 7934925 ! 6039384 ! 22315620 ! 44709776 ! 12942674 ! 674881 ! 50558780 ! 95250002 5481641 ! 60238203
30.430.20 Cuentas de Capita ! 65241 ! 46768 ! 18804 222946 ! 108637 ! 2063 ! 293361 ! 604326 8863 ! 153135
30.430.30 Cuentas de Capitalizacion Individual de depositos convenidos ! 75816 ! 32063 ! 72128 48962 1 231692 ! ot 88600 ! 474729 47094 1 375882
30.430.40 Cuentas de ahorro voluntario ! 163724 ! 32105 ! 45396 ! 92425 1 49712 1 2428 ! 168834 ! 594660 38840 ! 221638
30.430.50 Cuentas de ahorro indemnizacion 1 2767 ! 19348 ! 35681 41942 1 8889 ! 51 110447 ! 72740 29179 ! 53469
30.430.60 Rezagos 1 0 0! 0 0! 9748 ! 0! 0! 0 0! 11135
30.430.70 Dictamenes de reclamos 1 0 0! 0 0! 01! 11! 0! 0 0! 0
30.440 Traspasos recibidos desde otros fondos de Pensiones otras administrado! 5813148 502872 ! 15221080 1605421 ! 47382540 ! 98076197 ! 3402334 ! 663282 3784603 ! 483389
30.440.10 Cuentas de i i idual de cotizaciones ob atorias! 5793569 495318 ! 15155064 1604540 ! 45326466 ! 95853109 ! 3387860 ! 663018 3770894 ! 483328
30.440.20 Cuentas de dual de cotizaciones voluntarias ! 2300 (O} 1608 ot 5390 ! ot 159 1 0 692 1 0
30.440.30 Cuentas de Capitalizacion Individual de depositos convenidos ! 8002 o 1307 0! 2580 ! o 2617 ! 0 3596 ! 0
30.440.40 Cuentas de ahorro voluntario ! 8221 7549 1 17938 767 1 52452 1 358119 ! 6820 ! 264 4663 ! 61
30.440.50 Cuentas de ahorro indemnizacion 1 711 51 2102 114 1 9108 ! 37161 ! 741 1 0 92 1 0
30.440.60 Rezagos ! 0 ot 843 ot 1532885 ! 1564383 ! 0! 0 0! 0
30.440.70 Dictamenes de reclamos de otros fondos L 345 (O} 42218 ot 453659 ! 263425 ! 4137 ! 0 4666 ! 0
30.450 Bonos de reconocimiento 1 7456 0! 31811 0! 995090 ! 8198561 ! 6947121 ! 663902 ! 2391760 ! 339773
30.460 Beneficios no cobrados ! ot ot 202 ot 36858 ! ot 35819 ! ot 4156 ! 0
30.470 Otros Aumentos ! 172140 ! 16727 ! 1892413 258652 ! 10367309 ! 3640023 ! 988246 ! 214708 ! 323929 ! 104955
+ + + + + + + + +
130.400 TOTAL AUMENTOS DE PATRIMONIO ! 15170038 ! 6830748 ! 46245309 ! 48418359 ! 107414347 1 158806673 ! 70727635 ! 99927359 ! 14608067 ! 62644597
+ + + + + + + + + +
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11.2 ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES ( EN MILES DE PESOS )

1 ! FONDOS DE PENSITONES !
+ +
! 1 TIPO ! TIPO B ! TIPO C ! TIPO D ! TIPO E !
+ + + + + + + + + + + +
! TEJERCICIO TEJERCICIO YEJERCICIO TEJERCICIO EJERCICIO TEJERCICIO EJERCICIO TEJERCICIO YEJERCICIO TEJERCICIO !
! ! CTUAI ANTERIOR! ACTUAI ANTERIOR! ACTUAL! ANTERIOR! ! ANTERIO ACTUAL! ANTERIOR!
+ + + + + + + + + !
! 1 176100 ! 28082 ! 1551377 351058 ! 3478015 ! 8079565 ! 1062127 ! 248772 448010 ! 110709 !
! ! 162156 ! 26003 ! 1412622 ! 320919 ! 3240513 ! 7554563 ! 999152 ! 234330 423388 ! 105008 !
! ! 13944 1 2079 ! 138755 30139 ! 237502 ! 525002 ! 62975 ! 14442 24622 1 5701 !
! 30.520 Traspasos enviados hacia otro Fondo misma Administradora 1 361363 ! 90207 ! 5578473 467815 ! 78976217 ! 207703873 ! 7255971 ! 1721441 8735068 ! 31692 !
! 30.520.10 i ividual de cotizaciones obligatorias! 349570 90207 ! 5557197 461684 ! 77970568 ! 204759714 1 6945707 ! 1583842 8392520 ! 31473 1
! 30.520.20 dual de cotizaciones voluntarias ! 412 1 o 1205 ! 100 ! 349539 ! 1006740 ! 80935 ! 22355 63608 ! 147 1
! 30.520.30 acion Individual de depositos convenidos ! 5478 ! ot 791 5997 1 194713 ! 861616 ! 124898 ! 69633 194914 ! ot
! 30.520.40 Cuentas de ahorro voluntario ! 5440 1 ot 8833 34 1 287213 ! 903073 ! 104103 ! 22416 81096 ! 72 1
L 30.520.50 Cuentas de ahorro de indemnizacion 1 463 0! 10447 0! 144756 ! 149120 ! 328 ! 23195 2930 ! 0!
! 30.520.60 Rezagos 1 0 o1 (O} o1 29428 ! o1 (o} o1 (ol } 01!
! 30.520.70 Dictamenes de reclamos ! 0 0! 0 0! 0! 23610 ! 0! 0! 0! 0!
! 30.530 Traspasos enviados hacia otros Fondos de pensiones otras Administrador! 5887159 111092 1 27859753 139338 ! 233965340 ! 115537054 1 41530876 ! 101372 1 32319418 ! 536620 !
! 30.530.10 Cuentas de Capitalizacion Individual de cotizaciones obligatorias! 5845958 110923 ! 27772509 139336 ! 229763917 ! 112991000 ! 41369671 ! 101003 ! 32247682 ! 530948 !
! 30.530.20 Cuentas de Capitalizacion Individual de cotizaciones voluntarias ! 0 o (O} 0! 132 1 o1 01! 369 ! 01! o1
! 30.530.30 Cuentas de Capitalizacion Individual de depositos convenidos 1 0 ot 0 ot 0! ot 0! ot 0! ot
! 30.530.40 Cuentas de ahorro voluntario 1 41157 169 ! 64534 21! 735622 ! 234843 1 157226 ! 0! 43967 ! 5666 !
L 30.530.50 Cuentas de ahorro de indemnizacion 1 36 o 4286 0! 26238 ! 19891 ! 3485 ! (O} 709 1 61!
! 30.530.60 Rezagos ! 0 o 5468 0! 3062055 ! 1821005 ! (O} o (O} 0!
L 30.530.70 Dictamenes de reclamos de otros fondos 1 8 o 12956 0! 377376 ! 470315 ! 494 1 o 27060 ! (U}
! 30.540 Beneficios ! 18781 o1 166095 2657 1 12641390 ! 28703568 ! 15658372 ! 1358634 ! 5420336 ! 831545 1
! 30.540.10 Retiros programados 1 344 o 6891 755 1 3238738 ! 5168754 ! 1438982 ! 86437 ! 1009246 ! 227629 !
! 30.540.20 Rentas temporales ! 0 ot 1022 ot 413336 ! 1884986 ! 1015403 ! 47265 1 261806 ! 46906 !
! 30.540.30 Herencias ! 2200 ot 16241 1528 ! 235198 ! 652808 ! 451723 1 1708 ! 29577 1 0!
! 30.540.40 Primas de rentas vital as ! 14363 ot 113483 ot 7975969 ! 19374842 1! 12154907 ! 1190205 3892087 ! 499454 1
! 30.540.50 Cuotas mortuorias ! 589 o1 2410 374 1 44782 1 54368 ! 18413 ! 146 2774 1 755 1
! 30.540.60 Excedentes de libre disposicion 1 1285 0! 26048 0! 733367 ! 1567810 ! 578944 1 32873 224846 ! 56801 !
L 30.540.70 Distribucion de Bene ios No Cobrados L 0 0! 0 0! 01! 0! 01! 0 0! ot
! 30.550 Distribucion de recaudacion ! 0 o1 0 0! 15137355 ! 3336084 ! (O} 0 (O} 0!
L 30.550.10 Cotizaciones, depositos y aportes L 0 o 0 0! 15137355 ! 3336084 ! 01! 0 01! 0!
1 30.550.20 Bonos de Reconocimiento (cualquiera sea su tipo) liquidados, 1 ! ! ! ! 1 1 !
1 reliquidados o transados en Bolsas de Valores nacionales 1 0 o 0 0! 01! 0! 0! 0 0! 0!
L 30.550.30 Aportes Adicionales y Contribuciones 1 0 0! 0 0! 0! 0! (O} 0 (O} 01!
! 30.550.40 Transferencias desde el antiguo sistema previsional ! 0 ot 0 ot 0! ot 0! 0 0! ot
! 30.550.50 Aportes regularizadores de la administradora L 0 0! 0 0! (O} o1 01! 0 (o} o1
! 30.560 Pagos en exceso de empleadores y afiliados ! 2313 ! 778 1 15636 ! 5389 1! 60241 ! 152229 1 17555 1 6056 ! 12428 1 5167 !
! 30.570 Retiros de ahorro voluntario 1 130678 ! 2112 ¢ 133501 ! 12642 ! 1173514 ! 1486684 ! 386630 ! 37311 168092 ! 14008 !
! 30.580 Retiros de ahorro de indemnizacion ! 303 ! 3544 1 6520 1233 ! 141878 ! 806398 ! 284431 ! 16709 40702 ! 46595 1
! 30.590 Retiros de ahorro previsional voluntario ! 1926 ! 2949 1 9468 312 1! 131357 ! 192904 ! 16681 ! 411 1 16281 ! 60 !
! 30.600 Transferencias de ahorro previsional voluntario para otras entidades ! 1497 1 0! 4172 Y 0! 60666 ! 38093 ! 0! 0! 0! 0!
! 30.610 Impuestos retenidos ! 605 ! ot 1188 55 1 22669 ! 32384 1 2787 ! 721 2875 ! 11 !
! 30.620 Transferencias de primas hacia otras administradoras 1 3239 1! 310 ! 9173 2446 1 20691 ! 40189 ! 1531 ! 436 ! 2199 1! 308 !
! 30.630 Otras disminuciones ! 148805 ! 2719 ! 1203258 ! 52331 ! 12008203 ! 4533034 ! 849033 ! 71194 1 172536 ! 29316 !
130.500 TOTAL DISMINUCIONES DEL PATRIMONIO ! 6732769 ! 241793 ! 36538614 ! 1035276 ! 357817536 ! 370642059 ! 67065994 ! 3562408 ! 47337945 ! 1606031 !
+ + + + + + + + + + +
130.700 REVALORIZACIONES (DESVALORIZACIONES) DEL PATRIMONIO 1 1733919 ! 190357 ! 7007714 881169 ! 45001821 ! 41292897 ! 6617027 ! 781886 ! 2055084 ! 703513 !
130.800 PATRIMONIO FINAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES ! 16883378 ! 6779312 ! 64500798 ! 48264252 ! 264537529 ! 474638286 ! 106463655 ! 97146837 ! 31067361 ! 62359577 !
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11.3

ESTADO DE VARIACION

PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES

( EN CUOTAS )

1 FONDOS DE PENSIONES !

+

! TIPO A ! TIPO B ! TIPO C ! TIPO D ! TIPO E !

+ + + + + + + + + + +

TEJERCICIO TEJERCICIO TEJERCICIO TEJERCICIO ITEJERCICIO 1EJERCICIO TEJERCICIO 1EJERCICIO TEJERCICIO 1EJERCICIO !

1 ACTUAL! ANTERIOR! ACTUAI ANTERIOR! ACTUAL! ANTERIOR! ACTUAL! ACTUAL! ANTERIOR!

+ + + + + + + + !

130.900 PATRIMONIO INICIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES ! 652001,00! 0,00! 4700943,89! 0,00! 21107476,55! 30632311,50! 9539665, 76! 2587073,96! 28342,64!
+ + + + + + + + + +

31.010 Cotlzaclones depositos y aportes ] 79696,69! 13857,58!1 602945,10! 141307,40! 1486081,80! 2118009,43!1 518778,341 86900,67! 22571,65!
31.010.10 Co aciones o gatorias 1 11636,41! 137427,20! 1360098,64! 1882260,98! 452507,18! 81115,06! 20710,911!
31.010.20 Cotizaciones voluntarias 1 1273,18! 622,101 22657,78! 37039,07! 16650,98! 708,671 558,231
31.010.30 Depositos convenidos ! 40,25! 136,75! 24282,17! 69445,941 401,38! 829,64! 117,28!
31.010.40 Depositos de ahorro voluntario ! 904,231 2868,99! 60910,65! 89077,88! 28496,82! 4202,80! 1176,53!
31.010.50 Depositos de ahorro de indemninzacion 1 3,511 252,361 18132,56! 40185,56! 20721,98! 44,501 8,70!
31.010.60 Depositos de previsional voluntario 1 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00!
31.020 Aportes adicionales y contribuciones ] 0,00! 0,00! 13679,60! 103095,90! 252235,53!1 15470,47!1 5195,641!
31.030 Traspasos recibidos desde otros Fondo misma Admi 1 611424,65! 4479577 ,48! 565960,54! 30523,76! 4711217,51! 230189,84! 2559131,35!
31.030.10 Cuentas de Capitalizacion Individual de cotizaciones obligatorias! 598522,391! 4439263,12!1 548738,36! 30321,42! 4650560, 39! 225092,75! 2531087,431!1
31.030.20 Cuentas de Capitalizacion Individual de cotizaciones voluntarias ! 4632,60!1 22114,381! 4548,181 92,481 26891,71! 363,40! 5463,76!
31.030.30 Cuentas de Capitalizacion Individual de depositos convenidos ! 6186 141 3182,441 4860,34! 9746,08! 0,00! 8136,07! 47009 80! 1961,14! 10600,51!
31.030.40 Cuentas de ahorro voluntario 1 13862,97! 3180,68! 9174,111 2143,03! 109,10! 15505,89! 58900,29! 1592,311! 9249,161!
31.030.50 Cuentas de ahorro indemnizacion ! 226,10! 1906,54! 4165,53! 359,28! 0,241 10123,45! 7204,59! 1180,24! 2234,38!
31.030.60 Rezagos ! 0,00! 0,00! 425,61! 0,521 0,00! 0,00! 496,111
31.030.70 Dictamenes de reclamos 1 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00!
31.040 Traspasos recibidos desde otros fondos de Pensiones otras administrado! 48911,16! 157710,16! 2026430,42! 4520174,72! 327149,71! 156572,60! 20203,20!
31.040.10 Cuentas de Capitalizacion Individual de cotizaciones obligatorias! 48176,50! 157623,68! 1937481,98! 4417973,25!1 325752,291 156006,27! 20200,66!
31.040.20 Cuentas de Capitalizacion Individual de cotizaciones voluntarias ! 0,00! 0,00! 231,90! 0,00! 15,39! 28,541 0,00!
31.040.30 Cuentas de Capitalizacion Individual de depositos convenidos ! 734,171 0,00! 110,62! 0,00! 256,521 148,271 0,00!
31.040.40 Cuentas de ahorro voluntario 1 0,49! 75,261 2244 ,471 16592,571 663,51! 193,251 2,541
31.040.50 Cuentas de ahorro indemnizacion 1 0,00! 11,221 394,81! 1691,91! 70,67! 3,75! 0,00!
31.040.60 Rezagos 1 0,00! 0,00! 66466,71! 71909,91! 0,00! 0,00! 0,00!
31.040.70 Dictamenes de reclamos de otros fondos 1 0,00! 0,00! 19499,93! 12007,08! 391,33! 192,52! 0,00!
31.050 Bonos de reconocimiento ! 0,00! 0,00! 42285,69! 379477,99!1 660285,19! 97976,20! 14250,67!
31.060 Beneficios no cobrados 1 0,00! 0,00! 1561,39! 0,00! 3320,06! ,00! 168,281 0,00!
31.070 Otros Aumentos 1 1268, 31' 23279, 58' 15878,58! 14795,05! 43944,911 11835,11! 11019,09! 4144,721
+ + + + + + + +

131.000 TOTAL AUMENTOS DE PATRIMONIO ! 1260878,09! 675461.70! 3952649,38! 4801874.62! 4151878,02! 7166076,85! 6516931,25! 9887873,69! 598297,15! 2625497,23!
+ + + + + + + + + + +




+ +
11.3 ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES ( EN CUOTAS ) !
+ +
! ! FONDOS DE PENSIONES !
! ! T1PO ! TI1IPO B ! TIPO Cc ! TIPO D ! TIPO E !
+ + + + + + + + + + + +
] 1EJERCICIO 1EJERCICIO 1EJERCICIO 1EJERCICIO 1 1EJERCICIO 1EJERCICIO 1EJERCICIO 1EJERCICIO 1EJERCICIO 1
1 1 ACTUAL! ANTERIOR! ACTUAL! ANTERIOR! ACTUAL! ANTERIOR! ACTUAL! ANTERIOR! ACTUAL! ANTERIOR!

1
! 31.110 Comisiones devengadas ! 15170,97! 2751,33! 141441,40! 34551,55! 147959,41! 370458,97!1 100829,32! 24585,99! 18427,71! 4640,55!
1 31.110.10 Cor iones porcentuales devengadas 1 12944 ,361 2542,491 128701,33! 31523,421 137633,79! 347850,35!1 94872,991 23132,88! 16396,511 4395,131
! 31.110.20 Comisiones fijas devengadas 1 2226,6 208,84! 12740,0 3028,13! 10325,62! 22608,62! 5956,33! 2031,20! 245,421
! 31.120 Traspasos enviados hacia otro Fondo misma Administradora 1 31994,67! 8937,36! 490286, 7: 46115,60! 3224381,17! 9351351,621 680113,541 354962,35! 1324,40!
! 31.120.10 Cuentas de Capita i i i i 30884,08! 8937,34! 488444,92! 45508,011! 3183503,84! 9218822,42! 650928,24! 341013,46! 1315,24!
! 31.120.20 Cuentas de Capita 0,00! 103,52! 9,86! 14095,99! 45315,55! 7574,67! 2594,47! 0,00!
1 31.120.30 Cuentas de Capitalizacion Individual de depositos convenidos 1 0,00! 0,00! 7981,78! 38763,54! 11805,17! 7935,03! 0,00!
! 31.120.40 Cuentas de ahorro voluntario 1 0,02! 594,26! 11794,52! 40658,53! 9775,08! 3300,15! 9,16!
1 31.120.50 Cuentas de ahorro de indemnizacion 1 0,00! 3,471 5825,78! 6713,57! 30,38! 119,241 0,00!
! 31.120.60 Rezagos ! 0,00! 0,00! 1179,26! 1078,01! 0,00! 0,00! 0,00!
! 31.120.70 Dictamenes de reclamos ! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00!
! 31.130 Traspasos enviados hacia otros 10814,581 13649,70!1 9883607 ,22! 5285018,271 3920365,21! 1318121,16! 22417,851
! 31.130.10 Cuentas de Capitalizacion 10798,12! 13649,48! 9707876,02! 5168202,96! 3905128,58! 1315188,01! 22181,40!
1 31.130.20 Cuentas de ! 0,00! 0,00! 5,30! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00!
1 31.130.30 Cuentas de Capitalizacion Individual de depositos convenidos ! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00!
! 31.130.40 Cuentas de ahorro voluntario ! 16,46! 0,221 31064,72! 10770,73! 14864,18! 1795,05! 236,18!
1 31.130.50 Cuentas de ahorro de indemnizacion 1 0,00! 0,00! 1099,97! 907,081 324,96! 28,83! 0,271
! 31.130.60 Rezagos 1 0,00! 0,00! 126564,42! 83768,48! 0,00! 0,00! 0,00!
1 31.130.70 Dictamenes de reclamos de otros fondos 1 0,00! 0,00! 16996,79! 21369,021 47,491 1109,27!1 0,00!
! 31.140 Beneficios ! 0,00! 260,92! 537355,23! 1327673,08! 1475058,94! 221621,65! 35070,35!
! 31.140.10 Retiros programados ! 0,00! 74,16! 137874,78! 238348,79! 134895,88! 41321,93! 9559,29!
! 31.140.20 Rentas temporales ! 0,00! 0,00! 17769,15! 87019,43! 95684 ,221 10703,15! 1974,481
! 31.140.30 Herencias 1 0,00! 150,17! 10050,25! 30166,09! 42343,03! 1225,13! 0,00!
1 31.140.40 Primas de rentas vital as 1 0,00! 0,00! 338703,42! 897071,09! 1145558,511! 159025,13! 21121,041
! 31.140.50 Cuotas mortuorias ! 0,00! 36,59! 1901,77! 2500,76! 1699,99! 113,59! 31,63!
! 31.140.60 Excedentes de libre disposicion ! 0,00! 0,00! 31055,86! 72566,92! 54877,31! 9232,72! 2383,91!
1 31.140.70 Distribucion de beneficios no cobrados 1 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00!
! 31.150 Distribucion de recaudacion 1 0,00! 0,00! 641469,57! 149369, 52! 0,00! 0,00! 0,00!
1 31.150.10 Cotizaciones, Depositos y Aportes 1 0,00! 0,00! 641469,57! 149369,521 0,00! 0,00! 0,00!
! 31.150.20 Bonos de reconocimiento (cualquiera sea su tipo) liquidados, ! ! ! ! ! ! ! !
! reliquidados o transados en bolsas de Valores nacionales ! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00!
1 31.150.30 Aportes adicionales y contribuciones 1 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00!
1 31.150.40 Transferencias desde el antiguo sistema previsional 1 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00!
1 31.150.50 Aportes regularizadores de la Administradora 1 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00!
1 31.160 Pagos en exceso de empleadores y afiliados 1 76,20! 529,33! 2538,06! 7826,791 1670,64! 515,55! 215,97!
1 31.170 Retiros de ahorro voluntario ! 208,04! 1245,98! 51068,48! 68846,60! 37056,24! 6932,24! 594,041
! 31.180 Retiros de ahorro de indemnizacion 1 350,261 121,831 5829,62! 37246,53! 26170,93! 1645,141 1944,00!
1 31.190 Retiros de ahorro previsional voluntario 1 292,86! 30,66! 5577,38! 8807,05! 1585,18! 667,68! 2,51!
1 31.200 Transferencias de ahorro previsional voluntario para otras entidades ! 0,00! 0,00! 2565,16! 1734,131 0,00! 0,00! 0,00!
! 31.210 Impuestos retenidos ! 0,00! 5,411 963,70! 1481,59! 265,41! 117,821 0,441
! 31.220 Transferencias de primas hacia otras administradoras ! 30,07! 816,2 240,291 881,68! 1851,46! 146,00! 90,38! 12,901
1 31.230 Otras disminuciones 1 0,00! 4009,571 4179,46! 111222,97! 79246,19! 31287,24! 3441,581 542,901
+ + + + + + + + + + + +
131.100 TOTAL DISMINUCIONES DEL PATRIMONIO ! 568682,97! 23460,70! 3182637,57! 100930,73! 14615419,65! 16690911,80! 6274548,65! 348207,93! 1926543,26! 66765,91!
131.300 REVALORIZACIONES (DESVALORIZACIONES) DEL PATRIMONIO ! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00! 0,00!
+ + + + + + + + + + +
131.400 PATRIMONIO FINAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES 1 1344196,12! 652001,00! 4700943,89! 10643934,921 21107476,55! 9782048,36! 9539665,76! 1258827,85! 2587073,96!
+ + + + + + + + + + +




NOTA 1

a)

b)

c)

d)

e)

FONDOS DE PENSIONES MAGISTER

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31.12.2003 Y 31.12.2002
(EN MILES DE PESOS)

ASPECTOS LEGALES DE LOS FONDOS DE PENSIONES
Razon Social de la Administradora

Administradora de Fondos de Pensiones MAGISTER S.A.
Singularizacion de la escritura publica de constitucion.

AF.P. Magister S.A. fue constituida por escritura publica, otorgada ante
notario de Santiago, sefior Miguel Garay Figueroa, con fecha 17 de agosto
de 1981.

En noviembre de 1996 se fusiona A.F.P. Futuro S.A. con A.F.P. Magister S.A., en
septiembre de 1998 se fusiona A.F.P. Qualitas S.A., con A.F.P. Magister S.A., en
febrero de 2001 se fusiona A.F.P. Aporta Fomenta S.A. con A.F.P. Magister S.A.

Resolucién de la Superintendencia y fecha de publicacion e inscripcion del
certificado otorgado por la Superintendencia que autorizé el inicio de
actividades de la Administradora.

Se autorizé su existencia y sus estatutos fueron aprobados por Resoluciéon de
la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones N° E015/81
de fecha 15 de agosto de 1981.

El extracto de la Resolucion mencionada se inscribié a fojas 15.859 N° 8.770
del Registro de Comercio del afio 1981 del Conservador de Bienes Raices de
Santiago y se publicé en el Diario Oficial del 27 de agosto del mismo afio.

Objeto de la Administradora de Fondos de Pensiones en conformidad al D.L.
N° 3.500.

El objetivo exclusivo de la Sociedad es administrar los Fondos de Pensiones
gue se denominaran “Magister Tipo A, B, C (ex - Tipo 1), D y E (ex - Tipo 2)”,
otorgar y administrar las prestaciones y beneficios que establece el Decreto
Ley N° 3.500 y sus modificaciones posteriores, y realizar las demas actividades
gue las leyes expresamente le autoricen, en especial, constituir como
complementacion de su giro, sociedades andnimas filiales en los términos
del articulo 23 del D.L. 3.500 e invertir en sociedades anGnimas constituidas
como empresas de depdsito de valores a que se refiere la Ley N° 18.876.

Objeto de los Fondos de Pensiones en conformidad al D.L. N° 3.500.

El objetivo exclusivo de los Fondos de Pensiones Tipo A, B, C, D y E, es el
financiamiento de las prestaciones que establece el Decreto Ley N° 3.500.



NOTA 2

a)

b)

RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
Generales

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2003, han sido preparados de
acuerdo a las normas impartidas por la Superintendencia de
Administradoras de Fondos de Pensiones en lo no regulado por ésta,
conforme a lo establecido por la Superintendencia de Valores y Seguros, y
en lo no determinado por ambas instituciones, en base a los principios y
normas contables generalmente aceptados.

Periodo cubierto por los Estados Financieros

Los estados financieros comprenden el periodo entre el 1 de Enero al 31 de
diciembre de 2003, para los Fondos de Pensiones Tipo A, B, C (ex - Tipo 1), D
y E(ex-Tipo 2),y el 1 de enero al 31 de diciembre de 2002 para los Fondos
de Pensiones Tipo C (ex - Tipo 1) y E (ex —Tipo 2) y por el periodo de 96 dias
terminados al 31 de diciembre de 2002 para los Fondos de Pensiones Tipo A,
ByD.

Estados Financieros Comparativos

Los estados financieros presentados incluyen, ademas, de las cifras al 31 de
diciembre de 2003, aquéllas correspondientes al 31 de diciembre de 2002.
Estos ultimos han sido actualizados de acuerdo al siguiente criterio:

Los activos y pasivos del balance general y las partidas del estado de
variacion patrimonial que corresponden al ejercicio practicado al 31 de
diciembre de 2002, han sido reajustados por la variacion experimentada por
el indice de Precios al Consumidor (I.P.C.), entre el 30 de noviembre de 2002,
y el 30 de noviembre de 2003. Tal variacién alcanzé a un 1,01% en el
periodo sefialado.

Nov - 2003 Nov - 2002 Porcentaje

114,44 113,36 1,01 %

d)

Valoracion de Inversiones

d.1) De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 45 del D.L. 3.500 de 1980, los
recursos de los Fondos de Pensiones deberan ser invertidos en los
siguientes instrumentos financieros:

a. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica o por el
Banco Central de Chile; letras de crédito emitidas por los Servicios
Regionales y Metropolitano de Vivienda y Urbanizacién; Bonos de
Reconocimiento emitidos por el Instituto de Normalizacion
Previsional u otras Instituciones de Prevision y otros titulos emitidos o
garantizados por el Estado de Chile;

b. Depdsitos a plazo, bonos y otros titulos representativos de
captaciones, emitidos por instituciones financieras;

c. Titulos garantizados por instituciones financieras;
d. Letras de crédito emitidas por instituciones financieras;

e. Bonos de empresas publicas y privadas;
Bonos de empresas publicas y privadas canjeables por acciones,

—h




a que se refiere el articulo 121 de la Ley N° 18.045;
g. Acciones de sociedades anénimas abiertas;
h. Acciones de sociedades anénimas inmobiliarias abiertas;

i. Cuotas de fondos de inversibn a que se refiere la ley N° 18.815 y
cuotas de fondos mutuos regidos por el decreto ley N° 1.328, de
1976;

j. Efectos de comercio emitidos por empresas publicas y privadas,
gue correspondan a pagarés u otros titulos de crédito o inversion,
con plazo de vencimiento no superior a un afo desde su
inscripcidn en el Registro de Valores, no renovables;

k. Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos o
garantizados por Estados extranjeros, bancos centrales o
entidades bancarias extranjeras o internacionales; acciones y
bonos emitidos por empresas extranjeras y cuotas de participacion
emitidas por Fondos Mutuos y Fondos de Inversidn extranjeros,
aprobados por la Comision Clasificadora de Riesgo, que se
transen habitualmente en los mercados internacionales y que
cumplan a lo menos con las caracteristicas que sefiale el
Reglamento. Asimismo, las Administradoras con recursos de los
Fondos de Pensiones podran efectuar operaciones que tengan
como Unico objetivo la cobertura de riesgos financieros de los
instrumentos seflalados en esta letra, referidas a riesgos de
fluctuaciones entre monedas extranjeras o0 riesgo de tasas de
interés en una misma moneda extranjera, todo lo cual se
efectuard de conformidad a las condiciones que sefiale el
Reglamento. A su vez, para efectos de la inversion extranjera, las
Administradoras, con los recursos de los Fondos de Pensiones,
podran invertir en titulos representativos de indices accionarios y
en depabsitos de corto plazo, y celebrar contratos de préstamos de
activos, todo lo cual se efectuar& en conformidad a las
condiciones que sefale el citado Reglamento. Asimismo, podran
invertir en otros valores e instrumentos financieros, realizar
operaciones y celebrar contratos de caracter financiero, que
autorice la Superintendencia, previo informe del Banco Central de
Chile, y bajo las condiciones que establezca el Reglamento;

. Otros instrumentos de oferta publica, cuyos emisores sean
fiscalizados por la Superintendencia de Valores y Seguros o la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, segun
corresponda, que autorice el Banco Central de Chile;

m. Operaciones que tengan como objetivo la cobertura del riesgo
financiero que pueda afectar a las inversiones de los Fondos de
Pensiones, que se efectuen habitualmente en los mercados
secundarios formales, y que cumplan con las caracteristicas
sefialadas por normas de caracter general que dictara la
Superintendencia; y

n. Operaciones o contratos que tengan como objeto el préstamo o
mutuo de instrumentos financieros de emisores nacionales,
pertenecientes a los Fondos de Pensiones, y que cumplan con las
caracteristicas sefialadas mediante norma de caracter general,
gue dictara la Superintendencia.

No obstante lo anterior, los recursos del Fondo Tipo E, sélo podran invertirse



e)

NOTA 3

NOTA 4

en los i nstrumentos, realizar las operaciones y celebrar contratos sefialados

enlasletras a.,, b, c, d., e, |, k. yl, ambos cuando se trate de instrumentos
representativos de deuda, m. y n.

d.2) Los instrumentos sefialados en el punto d.1) precedente, se valorizaran
de acuerdo a las normas vigentes emitidas por las Superintendencia
de Administradoras de Fondos de Pensiones a través de su Circular N°
1216, o por aquella que la modifique o reemplace.

Patrimonio del Fondo de Pensiones:

Cada Fondo de Pensiones es un patrimonio independiente y distinto del
patrimonio de la Administradora, el cual estd constituido por los valores
recaudados en las cuentas de capitalizacion individual por concepto de
cotizaciones previsionales obligatorias y voluntarias, y depdsitos convenidos
(Art. 17 y 18 del D.L. 3.500); los depdsitos voluntarios efectuado por dichos
afiiados en las cuentas de ahorro voluntario (Art. 21 del D.L. 3.500); los
aportes de indemnizacion efectuados por los empleadores en las cuentas
de ahorro de indemnizacién (Art. 7, Ley 19.010); los aportes adicionales y
contribuciones que deba efectuar la Administradora, en conformidad a lo
sefialado en el articulo 53 del D.L. 3.500; los Bonos de Reconocimiento y sus
complementos que se hubieren hecho efectivos, y la rentabilidad de las
inversiones realizadas con los recursos de los Fondos de Pensiones. De estos
montos se deducen: las comisiones de la Administradora; las pensiones y
otras prestaciones que hubieren sido otorgadas a los afiliados, segun lo
establecido en el D.L. 3.500, vy los retiros efectuados con cargo a las cuentas
de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias, cuentas de ahorro
voluntario y a las cuentas de ahorro de indemnizacion.

CAMBIOS CONTABLES

No hay

DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES

La diversificacion de la cartera de inversiones de cada Fondo de Pensiones por
emisor y tipo de instrumentos financieros, es la siguiente:



DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO A AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
( CiITras en mitiones ae pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS | NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE| EXTRANJEROS NALES POR
AEE CUENTAS | TOTAL EMISOR
PDC ECO DPF PRC PRD-PCX| BCP | BRP | BSF | LHF |BONOS| ACC CFl |INST.DE| CME |OPCIONES FORRIENTES (%)

ECS BCU BCD-BCX BEF BCA | OSAN| CFM | DEUDA CIE FUTUROS

ECL CERO ZERO BCS FICE CFI (*) |FORWARDS

ESL XERO CFM (%)
INSTITUCIONES ESTATALES
- Banco Central de Chile 1.944 276 39| 1.206 3.465 20,34
- Instituto de Normalizacion

Previsional 132 132 0,77

- Otros 0 0,00
TOTAL ESTADO 1.944 0 276 39| 1.206 132 0 0 0 0 0 0 0 0 3.597 21,11
INSTITUCIONES FINANCIERAS
Bancos :
Citibank N.A. 2 2 0,01
Banco Santander Chile (1) 10 22 14 1 47 0,28
BBVA Banco BHIF  (2) 10 10 0,06
Banco Crédito e Inversiones 45 21 80 146 0,86
Banco de Chile 113 3 100 216 1,27
Banco del Desarrollo 1 1 0,01
Banco del Estado de Chile 11 11 0,06
Corpbanca 2 51 53 0,31
Banco Security 486 486 2,85
ScotiaBank Sudamericano 6 6 0,03
TOTAL INSTITUCIONES
FINANCIERAS 0 654 0 0 0 0 1 77 0 245 0 0 0 1 978 5,74
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS
SECTOR ELECTRICO
Empresa Eléctrica Colbun Machicura S.A. 122 122 0,72
Empresa Nacional de Electricidad S.A. 425 425 2,49
Compafifa General de Electricidad 44 44 0,26
Enersis S.A. 230 230 1,35
- SECTOR ELECTRICO (sub total) 0 821 821 4,82
SECTOR TELECOMUNICACIONES
Compafifa Nac.de Teléfonos, Telefonica del Sur S.A. 24 24 0,14
Compafifa de Telecomunicaciones de Chile 494 494 2,90
Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. 272 272 1,60
- SECTOR TELECOMUNICACIONES (sub total) 0 790 790 4,64
SECTOR SERVICIOS
Distribucién y Servicios D&S S.A. 198 198 1,16
Empresas Almacenes Paris S.A. 102 102 0,60
Compafifa Sudamericana de Vapores 15 15 0,09
Esval S.A. 64 64 0,38
Parque Arauco S.A. 29 29 0,17
S.A.C.I Falabella 104 104 0,61
Quifienco S.A. 97 97 0,57
Farmacias Ahumadas S.A. 40 40 0,23




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO A AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
( CiITras en mitiones ae pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS | NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE| EXTRANJEROS NALES POR
AEE CUENTAS | TOTAL EMISOR
PDC ECO DPF PRC PRD-PCX| BCP | BRP | BSF | LHF |BONOS|] ACC CFl |INST.DE| CME |OPCIONES FORRIENTES (%)

ECS BCU BCD-BCX BEF BCA | OSAN| CFM | DEUDA CIE FUTUROS

ECL CERO ZERO BCS FICE CFI (*) |FORWARDS]

ESL XERO CFM (*)
Grupo Security S.A. 7 7 0,04
Antar Chile S.A. 24 24 0,14
Comercial Siglo XXI S.A. 71 71 0,42
Lan Chile S.A. 230 230 1,35
Santander Sociedad Securitizadora S.A. 18 18 0,11
Santander S.A. Agencia de Valores 208 208 1,22
- SECTOR SERVICIOS (SUB TOTAL ) 208 18 981 1.207 7,09
SECTOR INDUSTRIAL
Cemento Bio Bio S.A. 35 35 0,20
Compafifa Cervecerias Unidas S.A. 158 158 0,93
Cristalerias de Chile S.A. 79 79 0,46
S.A. Vifia Santa Rita 19 19 0,11
Vifia Conchay Toro S.A. 97 97 0,57
Masisa S.A. 95 95 0,56
Cintac S.A. 7 7 0,04
Compafifa Chilena de Fosforos 82 82 0,48
Vifia San Pedro S.A. 16 16 0,09
Bodega y Vifiedos Santa Emiliana 14 14 0,08
Madeco S.A. 12 12 0,07
Embotelladora Andina S.A. 146 146 0,86
Enaex S.A. 29 29 0,17
CTI Compafiia Tecno Industrial 23 23 0,14
Compafifa Electrometalurgica S.A. 110 110 0,65
Compafifa Chilena de Tabaco 10 10 0,06
Gasco S.A. 180 180 1,06
- SECTOR INDUSTRIAL (SUB TOTAL ) 0] 1112 1.112 6,53
SECTOR RECURSOS NATURALES
Empresa de Obras Sanitarias de Valparaiso S.A. 0 0,00
Cap S.A. 112 112 0,66
Cia. de Petréleos de Chile S.A. 214 214 1,26
Empresas lansa S.A. 57 57 0,32
Empresas CMPC. S.A. 177 177 1,04
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. 100 100 0,59
Eperva S.A. 7 7 0,04
Industrias Forestales S.A. 59 59 0,35
- SECTOR RECURSOS NATURALES (sub total ) 0 726 726 4,26
FONDOS DE INVERSION
Citicorp Chile Fondo de Inversion Mobiliaria 32 32 0,19
Fondo de Inversién Celfin Factoring 6 6 0,04
Fondo de Inversién Inmobiliaria Cimenta Expansion 18 18 0,11
Fondo de Inversion Inmobiliaria BHIF Inmobiliaria 2 2 0,01
Beta Fondo de Inversién 56 56 0,33
Compass Emergente Fondo de Inversion 20 20 0,12
Fondo de Inversién CMB-Prime 11 11 0,06
Fondo de Inversién Desarrollo de Empresas Orion 16 16 0,09
Fondo de Inversién Desarrollo de Empresas Llaima 28 28 0,16
Fondo de Inversién Inmobiliaria Santiago 7 7 0,04
Fondo de Inversién Las Americas Raices 92 92 0,53




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO A AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
( CiITras en mitiones ae pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS | NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE| EXTRANJEROS NALES POR
AEE CUENTAS | TOTAL EMISOR
PDC ECO DPF PRC PRD-PCX| BCP | BRP | BSF | LHF |BONOS|] ACC CFl |INST.DE| CME |OPCIONES FORRIENTES (%)

ECS BCU BCD-BCX BEF BCA | OSAN| CFM | DEUDA CIE FUTUROS

ECL CERO ZERO BCS FICE CFI (*) |FORWARDS]

ESL XERO CFM (*)
Fondo de Inversion Inmobiliaria Las Americas - Fundacion 132 132 0,77
Global Optimization Fondo de Inversion Internacional (*) 0 0 0,00
Fondo de Inversién Des. de empresas Las Amerc. Emergentes 4 4 0,02
Desarrollo Fondo de Inversién Inmobiliaria 10 10 0,06
Fondo de Inversion Santander Plusvalia 90 90 0,53
Toesca Fondo de Inversion 8 8 0,05
Rentas Fondo de Inversion Inmobiliario 61 61 0,36
Colono Fondo de Inversion 142 142 0,83
Siglo XXI Fondo de Inversion 55 55 0,32
Proa Fondo de Inversion de Desarrollo de Empresas 16 16 0,09
CUOTAS FONDOS DE INVERSION ( sub total ) 806 806 473
TOTAL EMPRESAS 0 208 0 0 0 0 0 18] 4.430 806 0 0 0 0 5.462 32,07
DERIVADOS NACIONALES
Banco Estado -5 -5 -0,03
TOTAL DERIVADOS NACIONALES -5 -5 -0,03
INSTITUCIONES EXTRANJERAS
INSTITUCIONES ESTATALES
Espafia 1 1 0,01
Estados Unidos de America 86 86 0,50
Suecia 1 1 0,01
Uruguay 36 36 0,21
-INSTITUCIONES ESTATALES (sub total ) 124 124 0,73
INSTITUCIONES FINANCIERAS
Brown Brothers Harriman & Co. (*) 3 3 0,02
European Investment Bank 4 4 0,02
- INSTITUCIONES FINANCIERAS (sub total ) 4 3 7 0,04
FONDO DE INVERSION INTERNACIONAL
Global Optimizacién Fondo de Inversién 9 9 0,05
- FONDO DE INVERSION INTERNACIONAL (sub total ) 9 9 0,05
FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION
Aberdeen International Fund 138 138 0,81
ABN AF. Global Resources Societes (*) 8 8 0,05
ABN Amro Latin america Equity 112 112 0,66
Baring Asia Growth Funds 33 33 0,19
Baring Inter Umbr-Baring Hong Kong China 44 44 0,26
Baring Int Umbrella -Baring Australia Fund 17 17 0,10
Baring Korea Feeder Fund 68 68 0,40
Baring Umbrella Eastern Europe 118 118 0,69
BBH & Co Us Money Mkt Portfolio 138 138 0,81




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO A AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
( CiITras en mitiones ae pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS | NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE| EXTRANJEROS NALES POR
AEE CUENTAS | TOTAL EMISOR
PDC ECO DPF PRC PRD-PCX| BCP | BRP | BSF | LHF |BONOS| ACC | CFI |INST.DE] CME |OPCIONES FORRIENTES (%)

ECS BCU BCD-BCX BEF BCA | OSAN| CFM | DEUDA CIE FUTUROS

ECL CERO ZERO BCS FICE CFI (*) |FORWARDS|

ESL XERO CFM (%)
CDC Emerging Asia 137 137 0,80
CDC International Fund CD 69 69 0,41
CDC International Fund CDC L 16 16 0,09
Clariden Russia Equity Fund 98 98 0,58
Credit Suisse Eq F-Eastern Europe F. 141 141 0,83
Credit Suisse Eq F-Small Cap Usa F. 51 51 0,30
Credit Suisse Eq F-Usa F. 62 62 0,36
Deustche Global Spectrum 90 90 0,53
DFA International Small Cap Value 99 99 0,58
DFA Tax - Managed Marketwide 98 98 0,58
DFA Tax Mdg Us Small Cap 98 98 0,58
DFA Us Large Cap Value Portfolio 123 123 0,72
DFA Us Large Company Portfolio 61 61 0,36
DFA Us Micro Portfolio 97 97 0,57
FF-Fleming Asian Equity F. 138 138 0,81
FF-Fleming Japan Equity F. 102 102 0,60
FF-Fleming Japanese Small Cap F. 53 53 0,31
FF-Fleming Latin American Fund 57 57 0,33
Fidelity Advisor Growth 63 63 0,37
Fidelity Advisor Large Cap 52 52 0,31
Fidelity American Growth 57 57 0,33
Fidelity Fund America Fund 71 71 0,42
Fidelity Fund Euro Blue 71 71 0,42
Fidelity Funds Indonesia 94 94 0,55
Fidelity Funds Taiwan Fund 31 31 0,18
Fidelity Funds Thailand Fund 118 118 0,69
Fidelity Funds-European Small Companies 88 88 0,52
Fidelity Funds-European Grownth Fund 32 32 0,19
Franklin Temp Inv F-Templeton Asian Growth 140 140 0,82
Franklin Templeton Inv European 35 35 0,21
Gartmore Capital Strategy-Continental Europe 38 38 0,22
Gartmore Csf-Emerging Markets Fund 71 71 0,42
Gartmore Csf-European Smaller Companies 141 141 0,83
Goldman Sachs Fund Asia Port. 135 135 0,79
Goldman Sachs Fund Sicav Us$ Liqg. Reserves F. 120 120 0,70
Goldman Sachs Fund Sicav European Specialist Porfolio 23 23 0,14
Gs F Sicav-Gsach Europe Lig Reserves F. 97 97 0,57
J.B. Multibond Sicav- Emerging B. F. Usd 13 13 0,08
JP Morgan Fleming Euro Small Cap 99 99 0,58
JP Morgan Fleming Euroland 27 27 0,16
JP Morgan Fleming F-Europe Strategic 77 77 0,45
JP Morgan Fleming Europe 69 69 0,41
JP Morgan Fleming F-Latin Amer. Equity 8 8 0,05
JP Morgan Fleming F-Pacific Equity Fund 54 54 0,32
JP Morgan Fleming Fund-America 63 63 0,37
JP Morgan Fleming Emerging 123 123 0,72
JB Multistock Sicav-Euroland Value Stock F 144 144 0,85
Legg Mason Strategic Value 73 73 0,43
Mellon Global Bond Portfolio (*) 0 0 0,00
Mellon Global Japan Equity 106 106 0,62
Mellon Glof PLC-Masian Continental 135 135 0,79
Mellon Glof PLC-Masian Equity 134 134 0,79
Mellon Glof PLC-Northamerica 43 43 0,25
Newton Higher Income Fund 16 16 0,09
Parvest Latin America 143 143 0,84




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO A AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
( CiITras en mitiones ae pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS | NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE| EXTRANJEROS NALES POR
AEE EMISOR

ECO DPF PRC PRD-PCX| BCP BONOS| ACC INST.DE| CME | OPCIONES (%)

ECS BCU BCD-BCX BCA | OSAN DEUDA CIE FUTUROS

ECL CERO ZERO BCS CFI (*) |FORWARDS

ESL XERO CFM (%)
Parvest Us Small Cap Privile 53 0,31
Parvest Usa Quant 72 0,42
Pictet Asian Equities 132 0,77
Pictet Eastern Europe Cla 139 0,82
Pictet Glob Sector F-Compartiment Water 20 0,12
Pimco Funds Gis PLC-High 68 0,40
Prumerica Us Value Fund-I 36 0,21
Robeco Emerging Markets 73 0,43
Scudder Global Opportunity Greater Europe F. 68 0,40
Scudder G.O. F.-Emerging Markets Equity Fund 33 0,19
Seligman Glo Horizon F-Us Comunic & Inform F 73 0,43
Seligman Glo Horizon F- Japan Fund 71 0,42
Seligman Glo Horizont F-Us Large-Cap Value F 71 0,42
Templeton Korean Fund 132 0,77
The Growth Fund Of America 66 0,39
Vanguard European Stock | 68 0,40
Vanguard Morgan Growth Fund 67 0,39
Vanguard Selected Value Fund 141 0,83
_FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION 6.453 37,88
Ishares Dj Us Consmer Cycl 15 0,09
Ishares Inc. Msci Brazil 65 0,38
Ishares GS$ Investop Corp 23 0,14
Ishares Msci South Korea 4 0,02
Ishares Russell 2000 Index 28 0,16
Ishares S& P 500/ Barra Growth 43 0,25
Select Sector Spdr Technology 19 0,11
Ishares Inc. Msci Japan Index 16 0,09
SPDR Trust Serie 1 55 0,32
Fannie Mae 13 0,08
Conproca S.A. 1 0,01
Monterrey Power (*) 0 0,00
Cia. Brasileira de Bebidas 70 0,41
Hilton Hotel Corporation 24 0,14
Kraytheon Company 12 0,07
Delphi Auto Systems Corp 13 0,08
Landwirtschaftliche RentenBank 8 0,05
-EMPRESAS (total) 141 268 2,40
TOTAL INSTITUCION EXTRANJERAS 0 0 0 0 269 6.730 0 41,11
TOTAL CARTERA 208 276 39| 1.206 18] 4.675 269 6.730 -5 100,00
DIVERSIF. POR INSTRUMENTOS (%) 1,22 1,62 0,23] 7,08 0,11 27,45 1,58 39,51 -0,03




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO B AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA FIJA ARIABLE| EXTRANJEROS NALES POR
AEE CUENTAS TOTAL EMISOR
PDC ECO DPF PRC PCD |PRD-PCX| BCP | BRP | BSF | LHF |BONOS| ACC | CFI |INST.DE| CME OPCIONES |CORRIENTES (%)

ECS BCU BCD-BCX| BEF BCA | OSAN| CFM | DEUDA CIE FUTUROS

ECL CERO ZERO BCS FICE CFI (*) | FORWARDS

ESL XERO CFM (*)
INSTITUCIONES ESTATALES
- Banco Central de Chile 4.263 8.521 119 27 12.931 19,86
- Instituto de Normalizacién 0 0,00

Previsional 1.968 1.968 3,02

- Otros 0 0,00
TOTAL ESTADO 4.263 0 8.521 119 27| 1.968 0 0 0 0 0 0 0 0 0 14.899 22,88
INSTITUCIONES FINANCIERAS
Bancos :
Citibank N.A. 235 235 0,36
Banco Santander - Chile (1) 1.339 32| 1331 150 4 2.856 4,39
BBVA Banco BHIF  (2) 261 261 0,41
Banco Crédito e Inversiones 42 219 467 728 1,12
Banco de Chile (3) 897 671 458 2.026 3,11
Banco del Desarrollo 2 351 353 0,54
Banco Bice 117 54 171 0,26
Banco Security 644 644 0,99
Banco Internacional 73 73 0,11
Bankboston N.A. 62 62 0,10
Banco del Estado de Chile 456 456 0,70
ScotiaBank Sudamericano 302 302 0,46
Corpbanca 1.700 190 220 2.110 3,24
TOTAL INSTITUCIONES
FINANCIERAS 0 4.622 0 0 0 0| 151] 4.205 0| 1.295 0 0 0 0 4 10.277 15,79
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS
SECTOR ELECTRICO
Empresa Eléctrica Colbun Machicura S.A. 28 786 814 1,25
Empresa Nacional de Electricidad S.A. 184 509 693 1,06
Compafifa General de Electricidad Industrial S.A. 117 117 0,18
Empresa Eléctrica del Norte Grande S.A. 64 64 0,10
Enersis S.A. 1.160 1.160 1,78
- SECTOR ELECTRICO (sub total) 212| 2.636 2.848 4,37
SECTOR TELECOMUNICACIONES
Compafifa Nac.de Teléfonos, Telefonica del Sur S.A. 98 98 0,15
Compafifa de Telecomunicaciones de Chile 364 898 1.262 1,94
Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. 654 654 1,00
Compafifa de Telefonos de Coyhaique 3 3 0,00
- SECTOR TELECOMUNICACIONES (sub total) 367| 1.650 2.017 3,10
SECTOR SERVICIOS
Distribucién y Servicios D&S S.A. 585 585 0,90
Empresas Almacenes Paris S.A. 67 491 558 0,86




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO B AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA FIUA ARIABLE| EXTRANJEROS NALES POR
AEE CUENTAS TOTAL EMISOR
PDC ECO DPF PRC PCD [PRD-PCX| BCP | BRP | BSF | LHF |[BONOS| ACC | CFI |[INST.DE| CME OPCIONES |CORRIENTES (%)

ECS BCU BCD-BCX] BEF BCA | OSAN| CFM | DEUDA CIE FUTUROS

ECL CERO ZERO BCS FICE CFI (*) | FORWARDS

ESL XERO CFM (*)
Parque Arauco S.A. 219 52 271 0,42
S.A.C.| Falabella 481 481 0,74
Antar Chile S.A. 452 452 0,69
Quifienco S.A. 378 188 566 0,87
Farmacias Ahumadas S.A. 322 322 0,48
Empresas de Ferrocarriles del Estado 245 245 0,38
Comercial Siglo XXI S.A. 291 291 0,45
Sociedad Concesionaria Autopista del Sol 18 18 0,03
Talca-Chillan Sociedad Concesionaria 56 56 0,08
Sociedad Concesionaria Autopista el Bosque S.A 181 181 0,28
Transa Securitizadora S.A. 36 36 0,06
HQI Transelec Chile S.A. 36 36 0,06
Grupo Security S.A. 41 41 0,06
Compafifa Sudamericana de Vapores 46 46 0,07
Securitizadora La Contruccion 24 24 0,04
Lan Chile S.A. 487 487 0,75
Santander Sociedad Securitizadora S.A. 390 390 0,60
- SECTOR SERVICIOS (SUB TOTAL ) 0 1.650| 3.436 5.086 7,82
SECTOR INDUSTRIAL
Cemento Bio Bio S.A. 115 115 0,18
Compafifa Cervecerias Unidas S.A. 525 525 0,81
Compafifa Chilena de Fosforos 300 300 0,46
Compafifa Chilena de Tabaco 250 250 0,38
Masisa S.A. 334 334 0,51
Cristalerias de Chile S.A. 305 305 0,47
Embotelladora Andina S.A. 366 366 0,56
Enaex S.A. 165 165 0,25
Gasco S.A. 260 260 0,40
Madeco S.A. 75 75 0,12
CTI Compafiia Tecno Industrial 71 71 0,11
Cintac S.A. 23 23 0,04
Bodegas y Vifiedos Santa Emiliana 56 56 0,09
S.A. Vifia Santa Rita 117 117 0,18
Vifia Conchay Toro S.A. 550 550 0,84
Vifia San Pedro S.A. 52 52 0,08
Watt’s Alimentos S.A. 80 80 0,12
Compafifa Electrometalurgica S.A. 182 182 0,28
- SECTOR INDUSTRIAL (SUB TOTAL ) 80| 3.746 3.826 5,88
SECTOR RECURSOS NATURALES
Empresa de Obras Sanitarias de Valparaiso S.A. 60 60 0,09
Aguas Andinas S.A. 361 361 0,55
Cap S.A. 377 356 733 113
Sopraval S.A. 132 132 0,20
Empresas lansa S.A. 179 179 0,27
Cia. de Petréleos de Chile S.A. 598 598 0,92
Eperva S.A. 48 48 0,07
Empresas CMPC. S.A. 805 805 1,24
Metrogas S.A. 89 89 0,15
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. 530 530 0,81




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO B AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA FIUA ARIABLE| EXTRANJEROS NALES POR
AEE CUENTAS TOTAL EMISOR
PDC ECO DPF PRC PCD [PRD-PCX| BCP | BRP | BSF | LHF |[BONOS| ACC | CFI |[INST.DE| CME OPCIONES |CORRIENTES (%)

ECS BCU BCD-BCX] BEF BCA | OSAN| CFM | DEUDA CIE FUTUROS

ECL CERO ZERO BCS FICE CFI (*) | FORWARDS

ESL XERO CFM (*)
Forestal Terranova S.A. 62 62 0,10
Industrias Forestales S.A. 231 231 0,35
Sif Sociedad Inversora Forestal S.A. 52 52 0,08
- SECTOR RECURSOS NATURALES ( sub total ) 650 3.230 3.880 5,96
FONDOS DE INVERSION
Citicorp Chile Fondo de Inversion Mobiliaria 159 159 0,24
Fondo de Inversién Inmobiliaria Cimenta Expansion 90 90 0,14
Toesca Fondo de Inversion 29 29 0,04
Fondo de Inversion Inmobiliaria BHIF Inmobiliaria 12 12 0,02
Beta Fondo de Inversion 275 275 0,42
Global Optimizacién Fondo de Inversién Internacional 3 3 0,00
Compass Emergente Fondo de Inversion 99 99 0,15
Moneda Deuda Latinoamericana 41 41 0,06
Fondo de Inversion CMB-Prime 54 54 0,08
Fondo de Inversién Desarrollo de Empresas Orion 79 79 0,12
Fondo de Inversién Desarrollo de Empresas Llaima 139 139 0,21
Fondo de Inversién Inmobiliaria Santiago 34 34 0,05
Fondo de Inversién Las Americas Raices 451 451 0,69
Fondo de Inversién Inmobiliaria Las Americas - Fundacion 650 650 1,00
Fondo de Inversién Des. de empresas Las Amerc. Emergentes 20 20 0,03
Desarrollo Fondo de Inversién Inmobiliaria 50 50 0,08
Fondo de Inversién Santander Plusvalia 441 441 0,68
Fondo de Inversién Celfin Factoring 32 32 0,05
Rentas Fondo de Inversion Inmobiliario 299 299 0,46
Colono Fondo de Inversion 697 697 1,07
Siglo XXI Fondo de Inversién 272 272 0,42
Proa Fondo de Inv. de Des. de Emp. 80 80 0,12
CUOTAS FONDOS DE INVERSION ( sub total ) 4.006 4.006 6,15
TOTAL EMPRESAS 0 0 0 0 0 2.959] 14.698| 4.006 0 0 0 0 21.663 33,28
DERIVADOS NACIONALES
BancoEstado -10 -10 -0,02
TOTAL DERIVADOS NACIONALES -10 -10 -0,02
INSTITUCIONES EXTRANJERAS
INSTITUCIONES ESTATALES
Australia 2.952 2.952 4,53
Estados Unidos de America 593 593 0,91
Nueza Zelandia 1.654 1.654 2,54
Reino Unido 190 190 0,29
Francia 166 166 0,25
Belgica 128 128 0,20
Uruguay 257 257 0,39
-INSTITUCIONES ESTATALES (sub total ) 5.940 5.940 9,12




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO B AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA FIUA ARIABLE] EXTRANJEROS NALES POR
AEE CUENTAS | TOTAL EMISOR
PDC ECO DPF PRC PCD |PRD-PCX| BCP | BRP | BSF | LHF |BONOS ACC | CFI |INST.DE| CME OPCIONES |CORRIENTES (%)

ECS BCU BCD-BCX BEF BCA | OSAN| CFM | DEUDA CIE FUTUROS

ECL CERO ZERO BCS FICE CFI (*) | FORWARDS

ESL XERO CFM (*)
INSTITUCIONES FINANCIERAS
Brown Brothers Harriman & Co. -1 -1 0,00
- INSTITUCIONES FINANCIERAS (sub total ) 0 -1 -1 0,00
FONDO DE INVERSION INTERNACIONAL
Global Optimizacion Fondo de Inversion 43 43 0,07
Moneda Deuda Latinoamericana 49 49 0,08
- FONDO DE INVERSION INTERNACIONAL (sub total ) 92 92 0,14
FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION
ABN Amro Funds-Global Resources Fund 48 48 0,07
Baring Inter Umbr-Baring Hong Kong China 122 122 0,19
Baring Int Umbrella -Baring Australia Fund 106 106 0,16
Baring Korea Feeder Fund 69 69 0,11
Baring Umbrella Eastern Europe 313 313 0,48
CDC International Fund CDC Oakmark Us Large Cap 76 76 0,12
CDC International F-CDC Loomis Us Research F 54 54 0,08
CDC Emerging Asia - | Cap 327 327 0,50
Clariden Russia Equity Fund 212 212 0,33
Credit Suisse Eq F-Eastern Europe F. 375 375 0,58
Credit Suisse Eq F-Gobal Food F 130 130 0,20
Credit Suisse Eq F-Small Cap Usa F. 162 162 0,25
Credit Suisse Eq F-Usa F. 289 289 0,44
Deustche Global Spectrum 161 161 0,25
Dfa Idgi- Us Micro Cap Porfolio 130 130 0,20
Dfa Us Large Cap Value Porfolio 141 141 0,22
Dfa Tax - Managed MarketWide 135 135 0,21
Dfa International Small Cap 134 134 0,21
FF-Fleming Latin American Fund 51 51 0,08
FF-Fleming Asian Opportunities 164 164 0,25
Fidelity Funds-European Grownth Fund 217 217 0,33
Fidelity American Growth 152 152 0,23
Fidelity Funds Taiwan Fund 82 82 0,13
Fidelity Funds-European Small Companies 144 144 0,22
Frank Temp Inv European-A 100 100 0,15
Franklin Temp Inv F-Templeton Asian Growth 187 187 0,29
Franklin Templeton Us Equity 57 57 0,09
Goldman Sachs Fund Sicav European Specialist Porfolio 58 58 0,09
Gs F Sicav-Gsach Europe Porfolio 103 103 0,16
Invesco GT F-Asia Enterprise 0 0,00
J.B. Mult. Bond Sicav Emerg. B. F. Us 112 112 0,17
Janus High Yield Fund 0 0,00
JP Morgan Fleming Europe Strategic Value 507 507 0,78
JP Morgan Fleming F-American 260 260 0,40
JP Morgan Fleming F-Eastern Europe Equity 39 39 0,06
JP Morgan Fleming F-Euro Small Cap 81 81 0,12
JP Morgan Fleming F-Pacific Equity 278 278 0,43
Legg Mason Strategic Value Advisors 369 369 0,57
Mellon Global Bond Portfolio 47 47 0,07




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO B AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA FIJA ARIABLE| EXTRANJEROS NALES POR
AEE CUENTAS TOTAL EMISOR
PDC ECO DPF PRC PCD |PRD-PCX| BCP | BRP | BSF | LHF |BONOS| ACC | CFI |INST.DE| CME OPCIONES |CORRIENTES (%)

ECS BCU BCD-BCX| BEF BCA | OSAN| CFM | DEUDA CIE FUTUROS

ECL CERO ZERO BCS FICE CFI (*) | FORWARDS

ESL XERO CFM (*)
Mellon Glof PLC-Masian Continental 222 222 0,34
Mellon Glof PLC-Masian Equity 459 459 0,71
Mellon Glof PLC-Northamerica 89 89 0,14
Fidelity Funds - Intl Bond Fund 55 55 0,08
Newton Higher Income Fund 100 100 0,15
Parvest Us Small Cap 173 173 0,27
Pictet Glob Sector F-Compartiment Water 125 125 0,19
Pictet Asian Equities Ex Japan 184 184 0,28
Pictet Asian Equities 36 36 0,06
Pimco Funds Gis PLC-High 338 338 0,52
Robeco High Yield Obligaties 106 106 0,16
The Growth Fund Of America 193 193 0,30
Scuder Global Opportunoties Emerging Markets Equity Fund 183 183 0,28
Prumerica Us Value Fund-I 99 99 0,15
Seligman Glo Horizon F-Us Comunic & Inform F 307 307 0,47
Seligman Glo Horizon F- Japan Fund 418 418 0,64
Seligman Glo Horizont F-Us Large-Cap Value F 193 193 0,30
Templeton Korean Fund 79 79 0,12
Vanguard Morgan Growth Fund 355 355 0,55
_FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION 9.706 9.706 14,91
Ishares Dow Jones Us Consmer Cy 148 148 0,23
Ishares GS$ Investop Corp Bond 180 180 0,28
Ishares Msci South Korea Index 37 37 0,06
Ishares Russell 2000 Index 193 193 0,30
Ishares S & P 500/Barra Gr 20 20 0,03
Select Sector Spdr Technology 87 87 0,13
SPDR Trust Serie 1 257 257 0,39
Landwirttschaftliche Rentenbank 63 63 0,10
Fannie Mae 6 6 0,01
Hilton Hotel Corporation 168 168 0,26
Delphi Auto Systems Corp 149 149 0,23
John Deere Capital Corp 352 352 0,54
Aventis 161 161 0,25
Kraytheon Company 365 365 0,56
Compafifa Brasileria de Bebidas 351 351 0,54
-EMPRESAS (total) 1.615 922 2.537 3,90
TOTAL INSTITUCION EXTRANJERAS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7.555 10.720 0 -1 18.274 28,07

0 0 0 0 0

TOTAL CARTERA 4.263 0 4.622 8.521 1 119 27| 1.968] 151] 4.205] 2.959| 15.993| 4.006 7.555 10.720 -10 3 65.103 100,00
DIVERSIF. POR INSTRUMENTOS (%) 6,55 0,00 7,10 13,09] 0,00 0,18] 0,04] 302] 023] 646] 455] 2457 6,15 11,60 16,47 -0,02 0,00 100,00




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO C AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA FIUA VARIABLE EXTRANJEROS NALES POR
CUENTAS | TOTAL | EMISOR
PRD-PCX INST. DE AEE OPCIONES |CORRIENTES (%)
PDC ECO DPF PRC BCD-BCX| BCP BRP | BSF LHF | BONOS| ACC | CFI DEUDA CME FUTUROS
ECS BCU PCD ZERO BEF BCA |OSAN | CFM CIE FORWARDS
ECL CERO XERO BCS FICE CFI (*)
ESL CFM (*)
INSTITUCIONES ESTATALES
- Banco Central de Chile 325 46.122 341 468 6.581 53.837 20,15
- Instituto de Normalizacién
Previsional 17.860 17.860 6,68
- Otros 0 0,00
TOTAL ESTADO 325 0 0| 46.122 341 468] 6.581] 17.860 0 0 0 0 0 0 0 o 71.697 26,83
INSTITUCIONES FINANCIERAS
Bancos :
Citibank N.A. 2.405 2.405 0,90
Banco Santander Chile (1) 2.088 1.095] 5.675 408 2 9.268 3,47
Banco Security 3.988 615 4.603 1,72
BBVA Banco BHIF  (2) 969 1.708 2.677 1,00
Corpbanca 1.622 1.131 934 3.687 1,38
Banco Crédito e Inversiones 2.353 187| 1.423 1.914 5.877 2,20
Banco de Chile (3) 2.882 136] 5.974 645 9.637 3,61
Banco del Desarrollo 600] 2.200 2.800 1,05
Banco del Estado de Chile 309] 8.196 8.505 3,18
Banco Internacional 90 586 676 0,25
ScotiaBank Sudamericanc 1.210 1.975 3.185 1,19
Banco Bice 2.984 681 68 3.733 1,40
HNS Banco 2.220 2.220 0,83
BankBoston NA  (4) 1.468 1.705 3.173 1,19
TOTAL INSTITUCIONES
FINANCIERAS 0 0 21.874 0 0 0 0 3.008] 33.661 0| 3.901 0 0 0 2| 62.446 23,37
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS
SECTOR ELECTRICO
Aes Gener S.A 628 628 0,24
Colbun S.A. 2.607 2.607 0,98
Empresa Nacional de Electricidad S.A 369] 2.298 2.667 1,00
Enersis S.A. 2.809 2.809 1,05
Compaiiia General de Electricidad Industria 440 440 0,16
Sociedad Electrica Santiago S.A. 432 432 0,16
- SECTOR ELECTRICO (sub total) 1.429] 8.154 9.583 3,59
SECTOR TELECOMUNICACIONES
Compaiiia Nac.de Teléfonos, Telefénica del Sur S.A 225 225 0,08]
Compaiifa de Telecomunicaciones de Chile 2.391 2.391 0,89
Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A 2.331 835 3.166 1,18
- SECTOR TELECOMUNICACIONES (sub total) 2.331] 3.451 5.782 2,16
SECTOR SERVICIOS




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO C AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA FIUA VARIABLE EXTRANJEROS NALES POR
CUENTAS | TOTAL | EMISOR
PRD-PCX INST. DE AEE OPCIONES |CORRIENTES (%)
PDC ECO DPF PRC BCD-BCX| BCP BRP | BSF LHF | BONOS| ACC | CFI DEUDA CME FUTUROS

ECS BCU PCD ZERO BEF BCA |OSAN | CFM CIE FORWARDS

ECL CERO XERO BCS FICE CFI (*)

ESL CFM (*)
Antar Chile S.A. 1.788 735 2.523 0,94
Banchile Securitizadora S.A. 2.436 2.436 0,91
Bci Securitizadora S.A. 660 660 0,25
Distribucion y Servicios D&S S.A. 401 401 0,15
Compafifa sudamericana de Vapore! 270 270 0,10
Empresas Almacenes Paris S.A 629 629 0,24
Esval S.A. 285 285 0,11
Farmacias Ahumadas S.A 402 402 0,15
Hipermercado Jumbo Cercosud S.A 896 896 0,34
HQI Transelec Chile S.A 1.298 1.298 0,49
Lan Chile S.A. 1.047 1.047 0,39
Grupo Security S.A. 148 148 0,06
Parque Arauco S.A. 90 90 0,03
Comercial Siglo XXI S.A 938 938 0,35
S.A.C.1 Falabella 554 554 0,21
Santander Sociedad Securitizadora S.A. 2.596 2.596 0,97
Sociedad Concesionaria Autopista del Sol 1.558 1.558 0,58
Sociedad Concesionaria Ruta del Pacifica 1.847 1.847 0,69
Transa Securitizadora S.A 44 44 0,02
Eurocapital S.A. 508 508 0,19
Securitizadora La Contruccion 142 142 0,05
- SECTOR SERVICIOS (SUB TOTAL ) 508 13.265| 5.499 19.272 7,21
SECTOR INDUSTRIAL
Cemento Bio Bio S.A. 284 284 0,11]
Compaiiia Cervecerias Unidas S.A 511 511 0,19
Cristalerias de Chile S.A. 847 847 0,32
Cintac S.A. 32 32 0,01
CTI Compafifa Tecno Industria 192 192 0,07
S.A. Vifa Santa Rita 307 307 0,11
Vifia Conchay Toro S.A 1.103 1.103 0,41
Compaiifa Chilena de Fosforos 592 592 0,22
Vifia San Pedro S.A. 172 172 0,06
Quifienco S.A. 431 431 0,16
Masisa S.A. 357 357 0,13
Embotelladora Andina S.A 455 455 0,17
Enaex S.A. 550 550 0,21
Compafifa Electrometalurgica S.A 481 481 0,18
Compafifa Chilena de Tabacc 265 265 0,10
Gasco S.A. 318 318 0,12
Compaiiia de Petroleos de Chile S.A. 2.991 2.991 1,12
Madeco S.A. 238 238 0,09
- SECTOR INDUSTRIAL (SUB TOTAL ) 0] 10.126 10.126 3,79
SECTOR RECURSOS NATURALES
Cap S.A. 668 668 0,25
Empresas lansa S.A. 295 295 0,11
Empresas CMPC. S.A. 2.126 2.126 0,80
Eperva S.A. 344 344 0,13
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A 2.476 2.476 0,93




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO C AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA FIUA VARIABLE EXTRANJEROS NALES POR
CUENTAS | TOTAL | EMISOR
PRD-PCX INST. DE AEE OPCIONES |CORRIENTES (%)
PDC ECO DPF PRC BCD-BCX| BCP BRP | BSF LHF | BONOS| ACC | CFI DEUDA CME FUTUROS

ECS BCU PCD ZERO BEF BCA |OSAN | CFM CIE FORWARDS

ECL CERO XERO BCS FICE CFI (*)

ESL CFM (*)
Forestal Terranova S.A 192 192 0,07
Industrias Forestales S.A. 259 259 0,10
- SECTOR RECURSOS NATURALES (sub total ) 0| 6.360 6.360 2,38
FONDOS DE INVERSION
Citicorp Chile Fondo de Inversion Mobiliarig 951 951 0,36
Fondo de Inversién Inmobiliaria Cimenta Expansion 540 540 0,20
Toesca Fondo de Inversior 261 261 0,10
Fondo de Inversion Inmobiliaria BHIF Inmobiliari: 72 72 0,03
Beta Fondo de Inversion 1.647 1.647 0,62]
Compass Emergente Fondo de Inversié 595 595 0,22
Global Optimizacién Fondo de Inversi6r 17 17 0,01]
Compass RF America Latina Fondo de Inversid 178 178 0,07
Fondo de Inversion CMB-Prime 325 325 0,12
Fondo de Inversién Desarrollo de Empresas Oriot 474 474 0,18
Fondo de Inversién Desarrollo de Empresas Llaim 832 832 0,31
Fondo de Inversién Inmobiliaria Santiagc 205 205 0,08
Fondo de Inversion Las Americas Raice 2.699 2.699 1,01
Colono Fondo de Inversion 4171 4171 1,56
Desarrollo Fondo de Inversion Inmobiliari: 299 299 0,11
Fondo de Inversion Inmobiliario Santander Plusvalii 2.642 2.642 0,99
Fondo de Inversién de Des.de Empresas Las Americas Emergente 120 120 0,04
Fondo de Inversion Inmobiliaria Las Americas Fundacio 3.893 3.893 1,46
Rentas Fondo de Inversion Inmobiliaric 1.793 1.793 0,67
Fondo de Inversién Celfin Factoring 202 202 0,08
Siglo XXI Fondo de Inversiér 1.625 1.625 0,61]
Proa Fondo de Inv. de Desarrollo de Empresa: 481 481 0,18
CUOTAS FONDOS DE INVERSION (sub total ) 24.022 24.022 8,99
TOTAL EMPRESAS 0 508 0 0 0 0 0 17.025] 33.590] 24.022 0 0 0] 75.145 28,12
DERIVADOS NACIONALES
Banco del Estado -47 -47 -0,02]
TOTAL DERIVADOS NACIONALES -47 -47 -0,02
INSTITUCIONES EXTRANJERAS
INSTITUCIONES ESTATALES
Australia 3.350 3.350 1,25
Belgica 725 725 0,27
Estados Unios de America 523 523 0,20
Francia 912 912 0,34
Nueva Zelandie 1.661 1.661 0,62
Reino Unido 1.806 1.806 0,68
Uruguay 481 481 0,18




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO C AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA FIJA VARIABLE EXTRANJEROS NALES POR
CUENTAS | TOTAL | EMISOR
PRD-PCX INST. DE AEE OPCIONES |CORRIENTES (%)
PDC ECO DPF PRC BCD-BCX| BCP BRP | BSF | LHF | BONOS| ACC | CFI DEUDA CME FUTUROS

ECS BCU PCD ZERO BEF BCA |OSAN | CFM CIE FORWARDS

ECL CERO XERO BCS FICE CFI (*)

ESL CFEM (%)
-INSTITUCIONES ESTATALES (sub total ) 9.458 9.458 3,54
INSTITUCIONES FINANCIERAS
Brown Brothers Harriman & Co 4 4 0,00
European Investment Bank (* 0 0 0,00
- INSTITUCIONES FINANCIERAS (sub total ) 0 4 4 0,00
FONDO DE INVERSION INTERNACIONAL
Global Optimizacién Fondo de Inversi6r 257 257 0,10
Moneda Deuda Latinoamerican: 213 213 0,08
- FONDO DE INVERSION INTERNACIONAL (sub total ) 0 470 0 470 0,18
FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION
ABN Amro Funds-Global Resources Func 291 291 0,11
Baring Inter Umbr-Baring Hong Kong Chin 801 801 0,30
Baring Int Umbrella -Baring Australia Fund 625 625 0,23
Baring Korea Feeder Func 509 509 0,19
Baring Umbrella Eastern Europe 704 704 0,26
CDC International Fund CD 196 196 0,07
CDC International F-CDC L 283 283 0,11
CDC Emerging Asia - | Cay 1.575 1.575 0,59
Clariden Russia Equity Fund 698 698 0,26
Credit Suisse Eq F-Eastern Europe F. 1769 1.769 0,66
Credit Suisse Eq F-Gobal Food F 472 472 0,18
Credit Suisse Eq F-Small Cap Usa F. 978 978 0,37
Credit Suisse Eq F-Usa F. 760 760 0,28
Deustche Global Spectrum 949 949 0,36
Dfa Idgi- Us Micro Cap Porfolic 1 1 0,00
Dfa Us Large Cap Value Porfolic 592 592 0,22
Dfa Tax - Managed MarketWide 458 458 0,17
FF-Fleming Latin American Func 306 306 0,11
Fidelity Funds-European Grownth Fund 577 577 0,22
Fidelity American Growtt 659 659 0,25
Fidelity Funds International Bond fund 1.161 1.161 0,43
Fidelity Funds-European Small Companies 545 545 0,20
Frank Temp Inv European-/# 308 308 0,12
Franklin Temp Inv F-Templeton Asian Growt 1.193 1.193 0,45
Franklin Templeton Us Equity 311 311 0,12
Goldman Sachs Fund Sicav European Specialist Porfolic 228 228 0,09
Gs F Sicav-Gsach Europe Porfolio 506 506 0,19
J.B. Mult. Bond Sicav Emerg. B. F. Ut 704 704 0,26
JP Morgan Fleming Europe Strategic Value 1.620 1.620 0,61
JP Morgan Fleming F-American Growth 402 402 0,15
JP Morgan Fleming F-Euro Small Cag 485 485 0,18
JP Morgan Fleming F-Pacific Equity 1.307 1.307 0,49
Legg Mason Strategic Value Advisor: 921 921 0,34
Mellon Global Bond Portfolio 973 973 0,36
Mellon Glof PLC-Masian Continental 693 693 0,26
Mellon Glof PLC-Masian Equity 2.120 2.120 0,79




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO C AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA FIUA VARIABLE EXTRANJEROS NALES POR
CUENTAS | TOTAL | EMISOR
PRD-PCX INST. DE AEE OPCIONES |CORRIENTES (%)
PDC ECO DPF PRC BCD-BCX| BCP BRP | BSF LHF | BONOS| ACC | CFI DEUDA CME FUTUROS

ECS BCU PCD ZERO BEF BCA |OSAN | CFM CIE FORWARDS

ECL CERO XERO BCS FICE CFI (*)

ESL CFM (*)
Mellon Glof PLC-Northamerice 527 527 0,20
Newton Higher Income Func 600 600 0,22
Parvest Us Small Car 1.038 1.038 0,39
Pictet Glob Sector F-Compartiment Water 739 739 0,28
Pictet Asian Equities 0 0,00
Pimco Funds Gis PLC-HigF 2.406 2.406 0,90
The Growth Fund Of Americ: 608 608 0,23
Prumerica Us Value Fund- 592 592 0,22
Scuder Global Opportunoties 1.100 1.100 0,41
Seligman Glo Horizon F-Us Comunic & Inform | 678 678 0,25
Seligman Glo Horizon F- Japan Func 654 654 0,24
Seligman Glo Horizont F-Us Large-Cap Value | 329 329 0,12
Robeco High Yield Obligatories 2.246 2.246 0,84
Vanguard Morgan Growth Func 1.859 1.859 0,70
_FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION 40.056 40.056 14,99
Ishares GS$ Investop Corg 1.548 1.548 0,58
Wal - Mart Stores 713 713 0,27
Kraytheon Company 729 729 0,27
Compaiiia Brasileira de Bebidas 2.248 2.248 0,84
Hilton Hotel Corporation 976 976 0,37
Landwirttschaftliche Retenbank 510 510 0,19
Aventis 726 726 0,27
Centex Corporation 514 514 0,19
-EMPRESAS (total) 6.416 1.548 7.964 2,40
TOTAL INSTITUCION EXTRANJERAS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 16.344 41.604 0 4] 57.952 13,67
TOTAL CARTERA 325 508 21.874| 46.122 341 468 6.581| 17.860| 3.008] 33.661| 17.025| 37.491]| 24.022 16.344 41.604 -47 6] 267.193 100,00
DIVERSIF. POR INSTRUMENTOS (%) 0,12 0,19 8,19 17,26 0,13 0,18 2,46 6,68] 1,13] 12,60 6,37| 14,03 8,99 6,12 15,57 -0,02 0,00 100,00




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO D AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA FIJA VARIABLE EXTRANJEROS NALES POR
AEE CUENTAS TOTAL EMISOR
PDC ECO DPF PRC PCD | BCP | BRP | BSF | LHF |BONOS| ACC CFI INST. DE CME OPCIONES |CORRIENTES (%)

ECS BCU BEF BCA | OSAN CFM DEUDA CIE FUTUROS

ECL CERO BCS FICE CFI (*) |FORWARDS

ESL CFM (*)

ESL
INSTITUCIONES ESTATALES
- Banco Central de Chile 1.285 29.296 1.556 32.143 29,69
- Instituto de Normalizacién 9.674 9.674 8,94

Previsional 0 0,00

- Otros 0 0,00
TOTAL ESTADO 1.285 0 29.296 1.556] 9.674 0 0 0 0 0 0 41.817 38,62
INSTITUCIONES FINANCIERAS
Bancos :
Banco Bice 717 390 125 1.232 1,14
Banco Crédito e Inversiones 1.262 975 285 2.522 2,33
Banco de Chile 825 67| 2.313 547 3.752 3,47
Banco del Desarrollo 133 878 1.011 0,93
Banco Santander Chile (1) 5.209 26| 2.109 21 7.365 6,80
Corpbanca 96 587 403 1.086 1,00
Banco del Estado de Chile 490 1.177 1.667 154
BankBoston NA 738 320 1.058 0,98
BBVA Banco BHIF  (2) 1.899 726 2.625 2,42
Citibank N.A. 706 706 0,65
ScotiaBank Sudamericano 1.403 1.403 1,30
Banco Security 2.460 2.460 2,27
Banco Internacional 91 91 0,08
TOTAL INSTITUCIONES
FINANCIERAS 0 13.206 0 0 0] 1.106] 11.410 0 1.235 0 21 26.978 24,92
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS
SECTOR ELECTRICO
Empresa Eléctrica Colbun Machicura S.A. 619 619 0,57
Empresa Nacional de Electricidad S.A. 1.624 513 2.137 1,97
Eléctrica Santiago S.A. 556 556 0,51
Compafifa General de Electricidad Industrial 146 146 0,13
Enersis S.A. 529 529 0,49
- SECTOR ELECTRICO (sub total) 2.180 1.807 3.987 3,68
SECTOR TELECOMUNICACIONES
Compafifa Nac.de Teléfonos, Telefonica del Sur S.A. 146 28 174 0,16
Compafifa de Telecomunicaciones de Chile 337 337 0,31
Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. 1.055 182 1.237 1,14
- SECTOR TELECOMUNICACIONES (sub total) 1.201 547 1.748 1,61
SECTOR SERVICIOS
Antar Chile S.A. 368 368 0,34
Securitizadora La Contruccion 25 25 0,02
Farmacias Ahumadas S.A. 1.108 57 1.165 1,08




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO D AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA FIJA VARIABLE EXTRANJEROS NALES POR
AEE CUENTAS TOTAL EMISOR
PDC ECO DPF PRC PCD | BCP | BRP | BSF | LHF |BONOS| ACC CFI INST. DE CME OPCIONES |CORRIENTES (%)

ECS BCU BEF BCA | OSAN CFM DEUDA CIE FUTUROS

ECL CERO BCS FICE CFI (*) |FORWARDS

ESL CFM (*)

ESL
Grupo Security S.A. 16 16 0,01
HQI Transelec Chile S.A. 37 37 0,03
BCI Secutizadora S.A. 152 152 0,14
Banchile Securitizadora S.A. 616 616 0,57
Lan Chile S.A. 305 305 0,28
Parque Arauco S.A. 29 29 0,03
Distribucién y Servicios D&S S.A. 277 277 0,26
Quifienco S.A. 115 248 363 0,34
S.A.C.I Falabella 18 209 227 0,21
Santander Sociedad Securitizadora S.A. 242 242 0,22
Santiago Leasing S.A. 317 317 0,29
Comercial Siglo XXI S.A. 363 363 0,34
Sociedad Concesionaria Autopista del Sol 35 35 0,03
Cencosud S.A. 986 986 0,91
Sociedad Concesionaria Ruta del Pacifico 19 19 0,02
Transa Securitizadora S.A. 311 311 0,29
Empresa Almacenes Paris S.A. 45 45 0,04
Esval S.A. 699 21 720 0,67
Compafifa Sudamericana de Vapores S.A. 77 77 0,07
- SECTOR SERVICIOS (SUB TOTAL ) 0 4.680 2.015 6.695 6,18
SECTOR INDUSTRIAL
Cemento Bio Bio S.A. 131 131 0,12
Compafifa Cervecerias Unidas S.A. 482 188 670 0,62
Compafifa Chilena de Fosforos 120 120 0,11
Compafifa Chilena de Tabaco 29 29 0,03
Cristalerias de Chile S.A. 168 168 0,16
Embotelladora Andina S.A. 131 131 0,12
CTI Compafiia Tecno Industrial 129 129 0,12
Madeco S.A 27 27 0,02
Cintac S.A 2 2 0,00
Bodega y Vifiedos Santa Emiliana 37 37 0,03
Coca-Coca Embonor S.A. 222 222 0,21
Enaex S.A. 153 153 0,14
Gasco S.A. 440 440 0,41
S.A. Vifia Santa Rita 85 85 0,08
Vifia Conchay Toro S.A. 232 232 0,21
Vifia San Pedro S.A. 27 27 0,02
Compafifa Electrometalurgica S.A. 85 85 0,08
- SECTOR INDUSTRIAL (SUB TOTAL) 704 1.984 2.688 2,48
SECTOR RECURSOS NATURALES
Aguas Andinas S.A. 90 90 0,08
Empresa lansa S.A. 206 206 0,19
Cap S.A. 348 348 0,32
Compafifa de Petréleos de Chile S.A. 854 854 0,79
Enap 817 817 0,75
Empresas CMPC. S.A. 296 296 0,27
Eperva S.A. 90 90 0,08
Forestal Terranova S.A. 14 14 0,01
Masisa S.A. 94 94 0,09




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO D AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA FIJA VARIABLE EXTRANJEROS NALES POR
AEE CUENTAS TOTAL EMISOR
PDC ECO DPF PRC PCD | BCP | BRP | BSF | LHF |BONOS| ACC CFI INST. DE CME OPCIONES |CORRIENTES (%)

ECS BCU BEF BCA | OSAN CFM DEUDA CIE FUTUROS

ECL CERO BCS FICE CFI (*) |FORWARDS

ESL CFM (*)

ESL
Industrias Forestales S.A. 105 105 0,10
Sif Sociedad Inversora Forestal 660 660 0,61
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. 249 249 0,23
- SECTOR RECURSOS NATURALES (sub total ) 1.477 2.346 3.823 3,53
FONDOS DE INVERSION
Citicorp Chile Fondo de Inversion Mobiliaria 140 140 0,13
Fondo de Inversién Inmobiliaria Cimenta Expansion 79 79 0,07
Fondo de Inversion Inmobiliaria BHIF Inmobiliaria 11 11 0,01
Beta Fondo de Inversion 242 242 0,22
Global Optimization Fondo de Inversion Internacional (*) 3 3 0,00
Compas RFAmerica Latina Fondo de Inversion 54 54 0,05
Fondo de Inversién CMB-Prime 48 48 0,04
Fondo de Inversién Desarrollo de Empresas Orion 70 70 0,06
Fondo de Inversién Desarrollo de Empresas Llaima 122 122 0,11
Fondo de Inversién Inmobiliaria Santiago 30 30 0,03
Fondo de Inversién Las Americas Raices 396 396 0,37
Fondo de Inversion Inmobiliaria Las Americas - Fundacion 571 571 0,53
Fondo de Inversién Des. de empresas Las Amerc. Emergentes 18 18 0,02
Desarrollo Fondo de Inversién Inmobiliaria 44 44 0,04
Fondo de Inversién Inmobiliario Santander Plusvalia 388 388 0,36
Fondo de Inversién Celfin Factoring 26 26 0,02
Toesca Fondo de Inversion 5 5 0,00
Rentas Fondo de Inversion Inmobiliario 263 263 0,24
Compass Emergente Fondo de Inversion 87 87 0,08
Colono Fondo de Inversion 612 612 0,57
Siglo XXI Fondo de Inversion 238 238 0,22
Proa Fondo de Inversion de Desarrollo de Empresas 70 70 0,06
CUOTAS FONDOS DE INVERSION ( sub total ) 3.517 3.517 3,25
TOTAL EMPRESAS 0 0 0 0 0 10.242 8.699 3.517 0 0 0 22.458 20,74
DERIVADOS NACIONALES
Banco del Estado -16 -16 -0,01
TOTAL DERIVADOS NACIONALES -16 -16 -0,01
INSTITUCIONES EXTRANJERAS
INSTITUCIONES ESTATALES
Australia 2.502 2.502 2,31
Nueza Zelandia 1.844 1.844 1,70
Reino Unido 289 289 0,27
Estados Unidos de America 362 362 0,33
Francia 580 580 0,54
Uruguay 1.459 1.459 1,35
-INSTITUCIONES ESTATALES (sub total ) 7.036 7.036 6,50




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO D AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA FIUA VARIABLE EXTRANJEROS NALES POR
AEE CUENTAS TOTAL EMISOR
PDC ECO DPF PRC PCD | BCP | BRP | BSF | LHF |BONOY ACC CFI INST. DE CME OPCIONES | CORRIENTES (%)

ECS BCU BEF BCA | OSAN CFM DEUDA CIE FUTUROS

ECL CERO BCS FICE CFI (*) |FORWARDS

ESL CFM (*)

ESL
INSTITUCIONES FINANCIERAS
Brown Brothers Harriman & Co. 2 2 0,00
Nordic Investment Bank 1 0,00
- INSTITUCIONES FINANCIERAS (sub total ) 2 3 0,00
FONDO DE INVERSION INTERNACIONAL
Global Optimizacion Fondo de Inversién 37 37 0,03
Moneda Deuda Latinoamericana 65 65 0,06
- FONDO DE INVERSION INTERNACIONAL (sub total ) 102 102 0,09
FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION
ABN AF. Global Resources Societes 26 26 0,02
ABN Amro Latin america Equity 220 220 0,20
Baring Inter Umbr-Baring Hong Kong China 60 60 0,06
Baring Int Umbrella -Baring Australia Fund 52 52 0,05
Baring Korea Feeder Fund 35 35 0,03
Baring Umbrella Eastern Europe 136 136 0,13
CDC Inter Fund-Emerging Asia 153 153 0,14
CDC International Fund CD 6 6 0,01
CDC International Fund CDC L 77 77 0,07
Clariden Russia Equity Fund 501 501 0,46
Credit Suisse Eq F-Eastern Europe F. 176 176 0,16
Credit Suisse Eq F-Global Financials 41 41 0,04
Credit Suisse Eq F-Global Food F. 38 38 0,04
Credit Suisse Eq F-Small Cap Usa F. 37 37 0,03
Credit Suisse Eq F-Usa F. 79 79 0,07
Deustche Global Spectrum 33 33 0,03
Dfa Idgi-Us Micro Cap Portfolio 52 52 0,05
Dfa Idgi-Tax Mg Us Marketwide Value P 15 15 0,01
Dfa Idgi -Us Large Cap Value Porfolio 19 19 0,02
Dfa ldgi -Tax-Mg Us Small Cap Value Portfolio 1 1 0,00
Fidelity American Growth 132 132 0,12
Fidelity Funds-European Grownth Fund 159 159 0,15
Fidelity Funds-European Small Companies 66 66 0,06
Fidelity Funds-International Bond Fund 118 118 0,11
Franklin Templeton Europe 45 45 0,04
Franklin Templeton Inv Asia Growth A 92 92 0,08
Franklin Templeton Us E 10 10 0,01
Goldman Sachs Fund Sicav - Europe Porfolio 74 74 0,07
Goldman Sachs Fund Sicav European Specialist Porfolio 31 31 0,03
J.B. Mult. S. Emerg. B. F. Us 64 64 0,06
JP Morgan Fleming Euro Small Cap 40 40 0,04
JP Morgan Fleming Europe Strategic Value 143 143 0,13
JP Morgan Fleming F-America 133 133 0,12
JP Morgan Fleming F-Eastern 16 16 0,01
JP Morgan Fleming F-Latin Amer. Equity 25 25 0,02
JP Morgan Fleming F-Pacific 107 107 0,10
Legg Mason Strategic Value 95 95 0,09
Mellon Global Bond Portfolio 90 90 0,08
Mellon Glof PLC-Masian Continental 99 99 0,09




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO D AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA FIJA VARIABLE EXTRANJEROS NALES POR
AEE CUENTAS TOTAL EMISOR
PDC ECO DPF PRC PCD | BCP | BRP | BSF | LHF |BONOS| ACC CFI INST. DE CME OPCIONES |CORRIENTES (%)

ECS BCU BEF BCA | OSAN CFM DEUDA CIE FUTUROS

ECL CERO BCS FICE CFI (*) |FORWARDS

ESL CFM (*)

ESL
Mellon Glof PLC-Masian Equity 215 215 0,20
Mellon Glof PLC-Northamerica Equity Portfolio 43 43 0,04
Newton Higher Income Fund 49 49 0,05
Parvest Us Small Cap 84 84 0,08
Pictet Asian Equities 490 490 0,45
Pictet Glob Sector F-Compartiment Water 62 62 0,06
Pimco Funds Gis PLC-High 407 407 0,38
Prumerica Us Value Fund-I 48 48 0,04
Robeco Oblig Divdf Nv.-Robeco High Field 301 301 0,28
Seligman Glo Horizon F-Us Comunic & Inform F 22 22 0,02
Seligman Glo Horizon F- Japan Fund 78 78 0,07
Seligman Glo Horizont F-Us Large-Cap Value F 82 82 0,08
The Growth Fund Of America 151 151 0,14
Vanguard Morgan Growth Fund 530 530 0,49
_FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION 5.858 5.858 5,41
Ishares Msci South Korea 246 246 0,23
Ishares Russell 2000 Value 84 84 0,08
Select Sector Spdr Technology 36 36 0,03
Ishares Msci Pacific Ex Japan 63 63 0,06
Shares Msci Japan Index F 60 60 0,06
Ishares Msci Hong Kong In 24 24 0,02
Ishares Msci Australia Index 25 25 0,02
Ishares Msci United Kingdong 56 56 0,05
Kraytheon Company 474 474 0,44
Hilton Hotel Corporation 252 252 0,23
Centex Corporation 724 724 0,67
Aventis 484 484 0,45
\Wal-Mart Stores 297 297 0,27
Delphi Auto System Corp 646 646 0,60
Compafifa Brasileira de Bebidas 562 562 0,52
-EMPRESAS (total) 3.439 594 4.033 3,72
TOTAL INSTITUCION EXTRANJERAS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 10.476 6.554 0 2 17.032 15,73
TOTAL CARTERA 1.285 0 13.206 29.296 6] 1556 9.674] 1.106| 11.410] 10.242 9.934 3.517 10.476 6.554 -16 23| 108.269 100,00
DIVERSIF. POR INSTRUMENTOS (%) 1,19 0,00 12,20 27,06] 0,01] 144] 894] 102| 1054] 9,46 9,18 3,25 9,68 6,05 -0,01 0,02 100,00




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO E AL 31 DE DICIEMBRE DE 20i
( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA FIUA VARIABLE EXTRANJEROS NALES POR
CUENTAS | TOTAL EMISOR
INST. DE AEE OPCIONES [CORRIENTES (%)
PDC DPF PRC BCP BRP BSF LHF |BONOS| ACC CFI DEUDA CME FUTUROS
BCU BEF BCA |OSAN CFM CIE FORWARDS
CERO BCS FICE CFI (*)
CFM (%)

INSTITUCIONES ESTATALES
- Banco Central de Chile 373 10.248] 1.148] 11.769 37,36
- Instituto de Normalizacion

Previsional 2.817 2.817 8,94
- Otros 0| 0,00
TOTAL ESTADC 373 0 10.248 1.148 2.817 0 0 0 0 0 0 0 0 0 14.586 46,30
INSTITUCIONES FINANCIERAS
Bancos :
Citibank N.A. 48 48 0,15
Banco Santander Chile (1) 791 305 520 1.616 5,13
BBVA Banco BHIF  (2) 2.181] 25 2.206 7,00
Banco Crédito e Inversiones 157 240 397 1,26
Banco de Chile 127| 569 696 2,21
Banco del Desarrollo 11 332 343] 1,09
Banco del Estado de Chile 154 259 413 1,31
Corpbanca 16| 13| 29 0,09
Banco Security 1.320] 1.320] 4,19
Banco Bice 1.183] 170 1.353] 4,29
ScotiaBank Sudamericano 256 256 0,81
TOTAL INSTITUCIONES
FINANCIERAS 0 5.775 0 0 0 640 2.262 0 0 0 0 0 0 0 8.677 27,54
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS
SECTOR ELECTRICC
Empresa Eléctrica Colbun S.A. 490 490 1,56
Sociedad Eléctrica Santiago S.A. 871 871 2,76|
- SECTOR ELECTRICO (sub total 1.361 0 1.361 4,32
SECTOR TELECOMUNICACIONES
Compafiia Nac.de Teléfonos, Telefonica del Sur S.A. 18] 18] 0,06|
Compafiia de Telecomunicaciones de Chile 491 491 1,56
- SECTOR TELECOMUNICACIONES (sub total 509 0 509 1,62
SECTOR SERVICIOS
Parque Arauco S.A. 4 4 0,01
S.A.C.I Falabella 375 375 1,19
Farmacias Ahumadas S.A. 170 170 0,54
Sociedad Concesionaria Autopista del Sol 140 140 0,44
Sociedad Concesionaria Ruta del Pacifico 37 37 0,12
Ruta 5 Sur Tramo Talca Chillan 282 282 0,90
Empresas Carozzi S.A. 0| 0,00
Transa Securitizadora S.A. 424 424 1,35
GTD Teleductos 343] 343] 1,09
HQI Transelec Chile S.A. 91 91 0,29
BCI Securitizadora S.A. 102 102 0,32
Securitizadora Security 17| 17| 0,05
Banchile Securitizadora S.A. 199 199 0,63]
Securitizadora La Contruccion 539 539 1,71)
ABN Amro Securitizadora 84 84 0,27]




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO E AL 31 DE DICIEMBRE DE 20i
( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA FIUA VARIABLE EXTRANJEROS NALES POR
CUENTAS | TOTAL EMISOR
INST. DE AEE OPCIONES [CORRIENTES (%)
PDC DPF PRC BCP BRP BSF LHF |BONOS| ACC CFI DEUDA CME FUTUROS
BCU BEF BCA |OSAN CFM CIE FORWARDS
CERO BCS FICE CFI (*)
CFM (*)

Santander Sociedad Securitizadora S.A. 701 701 2,23
- SECTOR SERVICIOS (SUB TOTAL | 3.508 0 3.508 11,14
SECTOR RECURSOS NATURALES

Sif Sociedad Inversora Forestal 72 72 0,23
- SECTOR RECURSOS NATURALES (SUB TOTAL 72 0 72 0,23
TOTAL EMPRESAS 0 0 0 0 0 0 0] 5.450 0 0 0 0 0 0 5.450 17,30
DERIVADOS NACIONALES

Banco del Estado -1 -1 -0,03
TOTAL DERIVADOS NACIONALES -11 -11 -0,02
INSTITUCIONES EXTRANJERAS

INSTITUCIONES ESTATALES

Estados Unidos de America 34 34 0,11
Nueza Zelandia 413] 413] 1,31
-INSTITUCIONES ESTATALES (sub total | 447 447 1,42
INSTITUCIONES FINANCIERAS

Brown Brothers Harriman & Co. 3 3 0,01
Banco Interamericano de 296 296 0,94
- INSTITUCIONES FINANCIERAS (sub total 296 3 299 0,95
-EMPRESAS

Wal-Mart Stores 714 714 2,217|
Delphi Auto Systems Corp 452 452 1,43
Compafiia Brasileira de Bebidas 281 281 0,89
Kraytheon Company 607 607 1,93
-EMPRESAS (total) 2.054 0 2.054 6,52
TOTAL INSTITUCION EXTRANJERAS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.797 0 0 0 2.800 8,89
TOTAL CARTERA 373 5.775 10.248 1.148 2.817 640 2.262| 5.450 0 0 2.797 0 -11 3 31.502 100,00
DIVERSIF. POR INSTRUMENTOS (%) 1,18 18,33 32,53 3,64 8,94 2,03 7,18] 17,30 0,00 0,00 8,88 0,00 -0,02 0,01 100,00




CONSIDERACIONES ESPECIFICAS :

(1) La cartera hipotecaria del Banco Santander incluye las inversiones del Banco Espafiol —
Chile, Banco Osorno y la Unién, Financiera Fusa y Banco Santander — Chile. La cartera
del Banco de Santiago incluye las carteras hipotecarias del Banco O’Higgins, ademas
de Bonos Subordinados del Ex — Banco O’Higgins.

(2) La cartera del Banco BHIF incluye las carteras hipotecarias del Ex - Banco Nacional,
Centrohispano y del Banesto Chile Bank.

(3) La cartera hipotecaria del Banco Chile, incluye las cartera del Banco de A. Edwards y
este incluye la cartera hipotecaria del J.P. Morgan.

(4) La cartera hipotecaria del Bank Boston NA, incluye la cartera del ABN Amro.

(*) Los emisores con saldos 0, representan aquellas inversiones menores a M$ 500.-



DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPCA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
( LITras en muiones ae pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE|] EXTRANJEROS NALES POR
PRC AEE Cuentas | TOTAL EMISOR
DPF PRCC PRD |CERO| BCP | BRP | BSF | LHF |BONOY ACC | CFI |INST.DE| CME Corrientes (%)
PDC BCU BCD | ZERO BEF BCA DEUDA CIE FORWARDS
BCS CFI (*)

INSTITUCIONES ESTATALES
- Banco Central de Chile 784 717 38 166 66 1.771] 25,89
- Instituto de Normalizaci6n

Previsional 168 168 2,46
- Otros 0 0,00|
TOTAL ESTADO 784 0 717 38| 166 66 168 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.939 28,35
INSTITUCIONES FINANCIERAS
Bancos :
Citibank N.A. 20 20 0,29
Banco Santander Chile (1) 21 9 1 31 0,45
BBVA Banco BHIF  (2) 12 12 0,18]
Banco Crédito e Inversiones 51 33 53 137 2,00
Banco de Chile 4 20 24 0,35
Banco del Desarrollo 1 28 29 0,43
Banco del Estado de Chile 37 37 0,54
Banco Bice 4 4 0,06
Banco Security 87 87 1,27]
Corpbanca 19 8 27 0,40
ScotiaBank Sudamericano 16 16 0,23
TOTAL INSTITUCIONES
FINANCIERAS 0 138 0 0 0 0 0 5 190 0 90 0 0 0 0 1 424 6,20
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS
SECTOR ELECTRICO
Empresa Eléctrica Colbun Machicura S.A. 139 139 2,03
Empresa Nacional de Electricidad S.A. 53 53 0,78
Compaiiia General de Electricidad (*) 0 0,00
Enersis S.A. 13 13 0,19
- SECTOR ELECTRICO (sub total) 0 205 205 3,00
SECTOR TELECOMUNICACIONES
Compaiiia Nac.de Teléfonos, Telefénica del Sur S.A. 25 25 0,37
Compaiiia de Telecomunicaciones de Chile 195 195 2,85
Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. 189 189 2,76
-SECTOR TELECOMUNICACIONES (sub total) 0 409 409 5,98
SECTOR SERVICIOS
Distribucién y Servicios D&S S.A. 20 20 0,29
Empresas Almacenes Paris S.A. 41 41 0,60
Parque Arauco S.A. 9 9 0,13]
S.A.C.I Falabella 10 10 0,15|
Farmacias Ahumadas S.A. 44 44 0,64
Grupo Security S.A. (*) 0 0 0,00




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPCA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
( LITras en muiones ae pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE|] EXTRANJEROS NALES POR
PRC AEE Cuentas | TOTAL EMISOR
DPF PRCC PRD |CERO| BCP | BRP | BSF | LHF |BONOY ACC | CFI |INST.DE| CME Corrientes (%)
PDC BCU BCD | ZERO BEF BCA DEUDA CIE FORWARDS
BCS CFI (*)
Antar Chile S.A. 6 6 0,09
Lan Chile S.A. 13 13 0,19
Quifienco S.A. 20 20 0,29
Santander Sociedad Securitizadora S.A. 17 17 0,25
- SECTOR SERVICIOS (SUB TOTAL ) 17 163 180 2,63
SECTOR INDUSTRIAL
Cemento Bio Bio S.A. 29 29 0,42
Compaiiia Cervecerias Unidas S.A. 118 118 1,73
Cristalerias de Chile S.A. 47 47 0,69
S.A. Vifa Santa Rita 12 12 0,18
Vifia Conchay Toro S.A. 71 71 1,04
Compaiiia Chilena de Fosforos 14 14 0,20
Vifia San Pedro S.A. 101 101 1,48|
Embotelladora Andina S.A. 18 18 0,26
Enaex S.A. 33 33 0,48|
Compafiia Electrometalurgica S.A. 24 24 0,35
Compaiiia Chilena de Tabaco 18 18 0,26
Gasco S.A. 13 13 0,19
Besalco S.A. 8 8 0,12
- SECTOR INDUSTRIAL (SUB TOTAL ) 0 506 506 7,40
SECTOR RECURSOS NATURALES
Empresa de Obras Sanitarias de Valparaiso S.A. 24 24 0,35
Aguas Andinas S.A. 26 26 0,38
Cap S.A. 3 3 0,05|
Cia. de Petrdleos de Chile S.A. 115 115 1,68|
Empresas CMPC. S.A. 109 109 1,59
Empresas Melon S.A. 1 1 0,01
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. 89 89 1,30
Forestal Terranova S.A. 14 14 0,21
Industrias Forestales S.A. 24 24 0,35
Sociedad Punta del Cobre 12 12 0,18
Masisa S.A. 19 19 0,28
- SECTOR RECURSOS NATURALES (sub total ) 0 436 436 6,38
FONDOS DE INVERSION
Citicorp Chile Fondo de Inversion Mobiliaria 22 22 0,32
Fondo de Inversién Celfin Factoring 3 3 0,04
Fondo de Inversién Inmobiliaria Cimenta Expansion 18 18 0,26
Fondo de Inversién Compass Deuda Latino Americana 2 2 0,03
Fondo de Inversiéon Inmobiliaria Aetfin-Mixto 8 8 0,12
Fondo de Inversiéon Inmobiliaria BHIF Inmobiliaria 3 3 0,04
Beta Fondo de Inversion 37 37 0,54
Compass Chile Opportunity Fondo de Inversién 13 13 0,19
Moneda Deuda Latinoamericana 1 1 0,01
Fondo de Inversién CMB-Prime 10 10 0,15
Fondo de Inversién Desarrollo de Empresas Orion 14 14 0,20
Fondo de Inversién Desarrollo de Empresas Llaima 26 26 0,38




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPCA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
( LITras en muiones ae pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE|] EXTRANJEROS NALES POR
PRC AEE Cuentas | TOTAL EMISOR
DPF PRCC PRD |CERO| BCP | BRP | BSF | LHF |BONOY ACC | CFI |INST.DE| CME Corrientes (%)
PDC BCU BCD | ZERO BEF BCA DEUDA CIE FORWARDS
BCS CFI (*)

Fondo de Inversién Inmobiliaria Santiago 7 7 0,10
Fondo de Inversiéon Las Americas Raices 95 95 1,39
Fondo de Inversiéon Inmobiliaria Las Americas - Fundacion 123 123 1,80
Compass RF America Latina Fondo de Inversion (*) 0 0 0,00
Global Optimization Fondo de Inversion Internacional (*) 0 0 0,00
Fondo de Inversién Des. de empresas Las Amerc. Emergentes 4 4 0,06
Desarrollo Fondo de Inversion Inmobiliaria 10 10 0,15
Fondo de Inversién Santander Plusvalia 90 90 1,32
Global Optimization Fondo de Inversion Internacional 0 0 0,00
Pionero Fondo de Inversion Mobiliario 45 45 0,66
Rentas Fondo de Inversion Inmobiliario 59 59 0,86
Colono Fondo de Inversion 102 102 1,49
Siglo XXI Fondo de Inversion 37 37 0,54
Proa Fondo de Inv. de Des. de Emp. 19 19 0,28
CUOTAS FONDOS DE INVERSION (sub total ) 748 748 10,93
TOTAL EMPRESAS 0 0 0 0 0 0 171 1.719 748 0 0 0 0 2.484 36,32
DERIVADOS NACIONALES

Deutsche Bank A.G. -2| -2| -0,03]
Banco Santander-Chile -1 -1 -0,01
TOTAL DERIVADOS NACIONALES -3 -3 -0,04
INSTITUCIONES EXTRANJERAS

INSTITUCIONES ESTATALES

Australia 12 12 0,18
Espafia (*) 0 0 0,00
Nueza Zelandia 36 36 0,53
Suecia (*) 0 0 0,00
Reino Unido 79 79 1,16|
Uruguay 34 34 0,50|
-INSTITUCIONES ESTATALES (sub total ) 161 161 2,37
INSTITUCIONES FINANCIERAS

Brown Brothers Harriman & Co. 0 0 0,00
European Investment Bank 5 5 0,07
- INSTITUCIONES FINANCIERAS (sub total ) 5 0 5 0,07
FONDO DE INVERSION INTERNACIONAL

Global Optimizacion Fondo de Inversion 8 8 0,12
Fondo de Inversién Compass Deuda Latino Americana 18 18 0,26
Moneda Deuda Latinoamericana 84 84 1,23|
Compass RF America Latina Fondo de Inversién 9 9 0,13




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPCA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
( LITras en muiones ae pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE|] EXTRANJEROS NALES POR
PRC AEE Cuentas | TOTAL EMISOR
DPF PRCC PRD |CERO| BCP | BRP | BSF | LHF |BONOY ACC | CFI |INST.DE| CME Corrientes (%)
PDC BCU BCD | ZERO BEF BCA DEUDA CIE FORWARDS
BCS CFI (*)

- FONDO DE INVERSION INTERNACIONAL (sub total ) 119 119 1,74
FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION

ABN A F. Global Resources Societes 7 7 0,10
Baring Intl Umbrella Hong 14 14 0,20
Baring Korea Feeder Fund 10 10 0,15
Baring Umbrella Eastern Europe 49 49 0,72
BBH Money PortFolio 32 32 0,47
CDC Emerging Asia 47, 47, 0,69
Credit Suisse Eastern Europe 48 48 0,70
Credit Suisse EF (Lux) Small Cap Usa 21 21 0,31
Credit Suisse Eq F-Usa F 30 30 0,44
Credit Suisse Equity Fund-Global Financial 27, 27, 0,39
Credit Suisse Equity Fund-Global Food 13 13 0,19
Deustche Global Spectrum 22 22 0,32
Deutche Global Liquid-Man Eur 45 45 0,66
Deutsche Euro Bond Fund 18 18 0,26
Dfa Idgi - Us Moro Cap Port. 21 21 0,31
Dfa International Small Cap 13 13 0,19
Dfa Tax Mngd Us Small Cap 52, 52, 0,76
FF-Fleming European Small 10 10 0,15
FF-Fleming Latin American Fund 6 6 0,09
Fidelity Funds-European Small Companies 20, 20 0,29
Fidelity Funds-European Grownth Fund 65, 65, 0,95
Franklin Temp Inv F-Templeton 23 23 0,34
Franklin Templeton Europe 16 16 0,23
Legg Mason Strategic Value 29 29 0,42
Goldman Sachs Fund Sicav European Specialist Porfolio 10 10 0,15
Goldman Sachs Funds P Us$ Liquid Reserves 13 13 0,19
Goldman Sachs F. P Us$ Liquid Reserves 58 58 0,85
Gs F Plc - Gsachs Euro Liq Reserves Fund 6 6 0,09
Gs F Sicav-Gsach Europe Porfolio 28 28 0,41
Invesco GT F-Asia Enterprice 31 31 0,45
J.B. Mult. S. Emerging B. F. Us 12 12 0,18
Janus High Yield Fund 34 34 0,50
Janus Us Dollar Reserve Fund 26 26 0,38
JP Morgan Fleming Europe Strategic Value 42 42 0,61
JP Morgan Fleming F-Eastern 7 7 0,10
JP Morgan Fleming F-Pacific 31 31 0,45
Mellon Global Bond Portfolio 18 18 0,26
Mellon Glof PLC-Masian Continental 36 36 0,53
Mellon Glof PLC-Masian Equity 67, 67, 0,98
Mellon Glof PLC-Northamerica 13 13 0,19
Morgan Stanley Sicav- Global Brands Fund 33 33 0,48
Morgan Stanley Sicav- European Value Equity Fund 96 96 1,40
Morgan Stanley Sicav-Global Value Equity Fund 38 38 0,56
Newton Higher Income Fund 14 14 0,20
Parvest Us Small Cap 25 25 0,37
Pictet Glob Sector F-Compartiment Water 19 19 0,28
Pimco Funds Gis PLC-High 21 21 0,31
Prumerica Wordlwide Inv 14 14 0,20
Robeco Oblig Divdf Nv.-Robeco . 30 30 0,44




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPCA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
( LITras en muiones ae pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE| EXTRANJEROS NALES POR
PRC AEE Cuentas | TOTAL EMISOR
DPF PRCC PRD |CERO| BCP | BRP | BSF | LHF |BONOY ACC | CFI |[INST.DE| CME Corrientes (%)
PDC BCU BCD | ZERO BEF BCA DEUDA CIE FORWARDS
BCS CFI (*)

Seligman Horizon Japan Fund 59 59 0,86
Seligman Horizon Japan F 38 38 0,56
The Baring Int Umg F-Baring 14 14 0,20
_FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION 1.471 1.471 21,51
Ishares Dj Us Consmer Cy 13 13 0,19
Ishares GS$ Investop Corp 27, 27, 0,39
Ishares Msci South Korea 3 3 0,04
Ishares Russell 2000 Index 22 22 0,32
Select Sector Spdr Technology 17 17 0,25
Ishares Msci Japan Index F 14 14 0,20
SPDR Trust Serie 1 52 52 0,75
Fannie Mae 37 37 0,54
Conproca S.A. (*) 0 0 0,00
Hilton Hotel Corporation 25 25 0,37
Televisa 14 14 0,20
Aig Sunamer Inst Fund 11 6 6 0,09
Landwirttschaft 8 8 0,12
Monterrey Power 2 2 0,03
-EMPRESAS (total) 92 148 240 3,49
TOTAL INSTITUCION EXTRANJERAS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 258 1.738 0 0 1.996 29,18
DERIVADOS EXTRANJEROS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
TOTAL CARTERA 784 138 717 38| 166 66 168 5 190 17] 1.809 748 258 1.738 -3 1 6.840 100,00
DIVERSIF. POR INSTRUMENTOS (%) 11,46 2,02 10,48] 056] 243] 096] 246] 007] 278] 025 2645] 10,94 3,77 25,40 -0,04 0,01 100,00




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO B AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE POR
TOTAL EMISOR
(%)
PDC DPF LHF |BONOS| ACC | CFI
BCA
BCS

INSTITUCIONES ESTATALES
- Banco Central de Chile 2.571 17.014 34,92]
- Instituto de Normalizacién

Previsional 1.581 3,25
- Otros 0 0,00
TOTAL ESTADO 2.571 0 0 0 0 18.595 38,17
INSTITUCIONES FINANCIERAS
Bancos :
Citibank N.A. 46 46 0,09
Banco Santander - Chile (1) 1.006 1.128 269 2.495 5,12
BBVA Banco BHIF  (2) 112 112 0,23,
Banco Crédito e Inversiones 288 284 572 1,17
Banco de Chile 412 66 529 1,09
Banco del Desarrollo 238 240 0,49
Banco Bice 126 285 0,58
Banco Security 91 0,19
Banco del Estado de Chile 1.203 274 1.477 3,03
ScotiaBank Sudamericano 193 193 0,40
Corpbanca 40 80 120 0,25
TOTAL INSTITUCIONES
FINANCIERAS 0 2.477 2.731 0 699 0 6.160 12,64
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS
SECTOR ELECTRICO
Empresa Eléctrica Colbun Machicura S.A. 37 461 498 1,02
Empresa Nacional de Electricidad S.A. 177 515 692 1,42
Compaiiia General de Electricidad Industrial 1 1 0,00
Enersis S.A. 400 35 435 0,89
- SECTOR ELECTRICO (sub total) 614] 1.012 1.626 3,33
SECTOR TELECOMUNICACIONES
Compaiifa Nac.de Teléfonos, Telefénica del Sur S.A. 269 81 350 0,72
Compaiiia de Telecomunicaciones de Chile 457 652 1.109 2,28
Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. 407 609 1.016 2,09
Compaiiia de Telefonos de Coyhaique 5 5 0,01
- SECTOR TELECOMUNICACIONES (sub total) 1.138] 1.342 2.480 5,10
SECTOR SERVICIOS
Distribucion y Servicios D&S S.A. 65 65 0,13
Empresas Almacenes Paris S.A. 77 130 207 0,42
Parque Arauco S.A. 333 28 361 0,74
S.A.C.I Falabella 33 33 0,07,
Grupo Security S.A. 1 1 0,00
Antar Chile S.A. 39 39 0,08,




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO B AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE| EXTRANJEROS NALES POR
PRC Cuentas TOTAL EMISOR
INST. DE| AEE Corrientes (%)
PDC DPF PRCC PRD |CERO| BCP | BRP | BSF | LHF |BONOS| ACC | CFI | DEUDA| CME FORWARDS
BCU BCD [ ZERO BEF BCA CIE
BCS CFI (*)
Quifienco S.A. 352 10 362 0,74
Farmacias Ahumadas S.A. 108 108 0,22
Empresas de Ferrocarriles del Estado 262 262 0,54
Sociedad Concesionaria Autopista del Sol 17 17 0,03
Talca-Chillan Sociedad Concesionaria 64 64 0,13
Sociedad Concesionaria Autopista el Bosque S.A 183 183 0,38
Transa Securitizadora S.A. 82 82 0,17
HQI Transelec Chile S.A. 36 36 0,07
Santiago Leasing S.A. 284 284 0,58
Securitizadora La Contruccion 28 28 0,06
Lan Chile S.A. 28 28 0,06
Santander Sociedad Securitizadora S.A. 432 432 0,89
- SECTOR SERVICIOS (SUB TOTAL ) 2.150 442 2.592 5,31
SECTOR INDUSTRIAL
Besalco S.A. 181 181 0,37
Cemento Bio Bio S.A. 32 32 0,07]
Compaiiia Cervecerias Unidas S.A. 148 148 0,30
Compaiifa Chilena de Fosforos 45 45 0,09
Compafifa Chilena de Tabaco 28 28 0,06
Cristalerias de Chile S.A. 152 152 0,31
Embotelladora Andina S.A. 59 59 0,12
Enaex S.A. 135 135 0,28
Gasco S.A. 40 40 0,08
Madeco S.A. 5 5 0,01
S.A. Vifa Santa Rita 41 41 0,08
Vifia Conchay Toro S.A. 227 227 0,47
Vifia San Pedro S.A. 205 205 0,42
Watt’s Alimentos S.A. 104 104 0,21]
Compaiiia Electrometalurgica S.A. 24 24 0,05
- SECTOR INDUSTRIAL (SUB TOTAL ) 109] 1.317 1.426 2,92,
SECTOR RECURSOS NATURALES
Empresa de Obras Sanitarias de Valparaiso S.A. 85 85 0,17
Aguas Andinas S.A. 250 250 0,51
Cap S.A. 346 8 354 0,73
Sopraval S.A. 164 164 0,34
Cia. de Petroleos de Chile S.A. 468 468 0,96
Empresas CMPC. S.A. 419 419 0,86
Metrogas S.A. 87 87 0,18
Empresas Melon S.A. 2 2 0,00
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. 253 253 0,52
Forestal Terranova S.A. 86 86 0,18
Industrias Forestales S.A. 78 78 0,16
Sif Sociedad Inversora Forestal S.A. 59 59 0,12
Sociedad Punta del Cobre 40 40 0,08
Masisa S.A. 62 62 0,13
- SECTOR RECURSOS NATURALES ( sub total ) 656 1.751 2.407 4,94
FONDOS DE INVERSION
Citicorp Chile Fondo de Inversion Mobiliaria 85 85 0,18




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO B AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE| EXTRANJEROS NALES POR
PRC Cuentas TOTAL EMISOR
INST. DE| AEE Corrientes (%)
PDC DPF PRCC PRD |CERO| BCP | BRP | BSF | LHF |BONOS| ACC | CFI | DEUDA| CME FORWARDS
BCU BCD [ ZERO BEF BCA CIE
BCS CFI (*)

Fondo de Inversién Inmobiliaria Cimenta Expansion 69 69 0,14
Fondo de Inversién Compass Deuda Latino Americana 7 7 0,01
Fondo de Inversion Inmobiliaria Aetfin-Mixto 31 31 0,06
Fondo de Inversion Inmobiliaria BHIF Inmobiliaria 11 11 0,02
Beta Fondo de Inversion 142 142 0,29
Global Optimizacién Fondo de Inversién Internacional 1 1 0,00
Compass Chile Opportunity Fondo de Inversién 53 53 0,11
Moneda Deuda Latinoamericana 2 2 0,01
Fondo de Inversiéon CMB-Prime 37 37 0,08
Fondo de Inversién Desarrollo de Empresas Orion 56 56 0,12
Fondo de Inversién Desarrollo de Empresas Llaima 99 99 0,20
Fondo de Inversién Inmobiliaria Santiago 27 27 0,06
Fondo de Inversion Las Americas Raices 363 363 0,75
Fondo de Inversion Inmobiliaria Las Americas - Fundacion 474 474 0,97
Fondo de Inversién Des. de empresas Las Amerc. Emergentes 17 17 0,03
Desarrollo Fondo de Inversion Inmobiliaria 37 37 0,08
Fondo de Inversion Santander Plusvalia 346 346 0,71]
Fondo de Inversién Celfin Factoring 14 14 0,03
Pionero Fondo de Inversion Mobiliario 171 171 0,35
Rentas Fondo de Inversion Inmobiliario 226 226 0,46
Colono Fondo de Inversion 390 390 0,80
Siglo XXI Fondo de Inversién 138 138 0,28
Proa Fondo de Inv. de Des. de Emp. 75 75 0,15
CUOTAS FONDOS DE INVERSION (sub total ) 2.871 2.871 5,89
TOTAL EMPRESAS 0 0 0 0 0 4.667| 5.864] 2.871 0 0 0 13.402 27,49
DERIVADOS NACIONALES

Deutsche Bank A.G. -4 -4 -0,01]
Banco Santander-Chile -4 -4 -0,01]
(ABN Anro Bank -9 -9 -0,02]
TOTAL DERIVADOS NACIONALES -17 -17 -0,04]
INSTITUCIONES EXTRANJERAS

INSTITUCIONES ESTATALES

Australia 117 117 0,24
Nueza Zelandia 254 254 0,52
Reino Unido 608 608 1,25
Uruguay 245 245 0,50
-INSTITUCIONES ESTATALES (sub total ) 1.224 1.224 2,51]
INSTITUCIONES FINANCIERAS

Brown Brothers Harriman & Co. 3 3 0,01
- INSTITUCIONES FINANCIERAS (sub total ) 0 3 3 0,01]

FONDO DE INVERSION INTERNACIONAL




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO B AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE| EXTRANJEROS NALES POR
PRC Cuentas TOTAL EMISOR
INST. DE| AEE Corrientes (%)
PDC DPF PRCC PRD |CERO| BCP | BRP | BSF | LHF |BONOS| ACC | CFI | DEUDA| CME FORWARDS
BCU BCD [ ZERO BEF BCA CIE
BCS CFI (*)

Global Optimizacién Fondo de Inversién 30 30 0,06
Fondo de Inversién Compass Deuda Latino Americana 70 70 0,14
Moneda Deuda Latinoamericana 322 322 0,66
Compass RF America Latina Fondo de Inversién 36 36 0,08
- FONDO DE INVERSION INTERNACIONAL (sub total ) 458 458 0,94
FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION

ABN Amro Funds-Global Resources Fund 31 31 0,06
Baring Intl Umbrella Hong Kong China 61 61 0,13
Baring Korea Feeder Fund 43 43 0,09
Baring Umbrella Eastern Europe 216 216 0,44
BBH Money Portfolio 266 266 0,55
CDC Emerging Asia 207 207 0,42
Credit Suisse Eastern Europe 210 210 0,43
Credit Suisse EF (Lux) Small Cap Usa 99 99 0,21
Credit Suisse Eq F-Usa F 136 136 0,28
Credit Suisse Equity Fund-Global Financial 123 123 0,25
Credit Suisse Equity Fund-Global Food 60 60 0,12
Deustche Global Spectrum 100 100 0,21
Deutche Global Liquid-Man Eur 279 279 0,57
Deutsche Euro Bond Fund 114 114 0,23
Dfa Idgi- Us Micro Cap Porfolio 94 94 0,19
Dfa International Small Cap 61 61 0,13
Dfa Tax Mngd Us Small Cap 230 230 0,47
FF-Fleming European Small 46 46 0,09
FF-Fleming Latin American Fund 27 27 0,06
Fidelity Funds-European Grownth Fund 289 289 0,60
Fidelity Funds-European Small Companies 93 93 0,19
Franklin Temp Inv F-Templeton Asian Growth 102 102 0,21
Franklin Templeton Europe Specialist Fund 72 72 0,15
Goldman Sachs Fund Sicav European Specialist Porfolio 44 44 0,09
Goldman Sachs Funds P Us$ 82 82 0,17
Gs F Plc - Gsachs Euro Liq Reserves Fund 31 31 0,06
Gs F Sicav-Gsach Europe Porfolio 126 126 0,26
Invesco GT F-Asia Enterprise 139 139 0,29
J.B. Mult. Bond Sicav Emerg. B. F. Us 75 75 0,15
Janus World High Yield Fund 218 218 0,45
JP Morgan Fleming Europe Strategic Value 187 187 0,38
JP Morgan Fleming F-Eastern 30 30 0,06
JP Morgan Fleming F-Pacific 140 140 0,29
Legg Mason Strategic Value Advisors 133 133 0,28
Mellon Global Bond Portfolio 112 112 0,23
Mellon Glof PLC-Masian Continental 160 160 0,33
Mellon Glof PLC-Masian Equity 300 300 0,62
Mellon Glof PLC-Northamerica 60 60 0,12
Morgan Stanley Global Value Equity Fund 165 165 0,34
Morgan Stanley Sicav-European Value Equity Fund 427 427 0,88
Morgan Stanley Sicav-Global Brands Funds 148 148 0,30
Newton Higher Income Fund 63 63 0,13
Parvest Us Small Cap 114 114 0,23
Pictet Glob Sector F-Compartiment Water 84 84 0,17
Pimco Funds Gis PLC-High 137 137 0,28
Prumerica Wordlwide Inv 64 64 0,13




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO B AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE| EXTRANJEROS NALES POR
PRC Cuentas TOTAL EMISOR
INST. DE| AEE Corrientes (%)
PDC DPF PRCC PRD |CERO| BCP | BRP | BSF | LHF |BONOS| ACC | CFI | DEUDA| CME FORWARDS
BCU BCD [ ZERO BEF BCA CIE
BCS CFI (*)

Robeco Oblig Divdf Nv.-Robeco 199 199 0,41
Seligman Horizon Japan Fund 171 171 0,35
Seligman Horizon Japan F 329 329 0,68
The Baring Int Umg F-Baring 62 62 0,13
_FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION 6.759 6.759 13,89
Ishares Dow Jones Us Consmer Cy 132 132 0,27
Ishares GS$ Investop Corp Bond 214 214 0,44
Ishares Msci South Korea Index 33 33 0,07
Ishares Russell 2000 Index 157 157 0,32
Select Sector Spdr Technology 77 77 0,16
SPDR Trust Serie 1 314 314 0,64
Landwirttschaftliche Rentenbank 63 63 0,13
Fannie Mae 295 295 0,61
Hilton Hotel Corporation 170 170 0,35
Conproca SA 233 233 0,48
Aig Sunamer Inst Fund 11 79 79 0,16
Grupo Televisa S.A. 142 142 0,29
Monterrey Power S.A. 226 226 0,47
-EMPRESAS (total) 1.208 927 2.135 4,39
TOTAL INSTITUCION EXTRANJERAS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.432 8.144 0 3 10.579 21,74
DERIVADOS EXTRANJEROS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
TOTAL CARTERA 2.571 2.477 11.094| 116| 3.206 27| 1.581] 250 2.731] 4.667| 6.563] 2.871 2.432 8.144 -17 6 48.719 100,00
DIVERSIF. POR INSTRUMENTOS (%) 5,28 5,08 22,771 0,24 6,58] 0,06 3,25 051 5,61 9,58] 1347] 5,89 4,99 16,72 -0,03 0,01 100,00




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO C AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS NALES POR
PRC Cuentas | TOTAL | EMISOR
INST. DE AEE OPCIONES | Corrientes (%)
PDC DPF PRCC PTF PRD | CERO | BCP BRP BSF LHF | BONOS| ACC | CFI DEUDA CME FUTUROS
BCU PCD BCD | ZERO BEF BCA CIE FORWARDS
BCS CFI (*)

INSTITUCIONES ESTATALES
- Banco Central de Chile 1.347 78.286 579| 20.486| 20.108| 1.128 121.934 25,42
- Instituto de Normalizacién 0,00

Previsional 32.014 32.014 6,67
- Otros 0 0,00
TOTAL ESTADO 1.347 0| 78.286 579 20.486| 20.108| 1.128] 32.014 0 0 0 0 0 0 0 0| 153.948 32,09
INSTITUCIONES FINANCIERAS
Bancos :
Citibank N.A. 5.677 5.677 1,18
Banco Santander Chile (1) 6.948 4.316| 15.796 2.081 25 29.166 6,08
Banco Security 450 338 732 1.520 0,32
BBVA Banco BHIF  (2) 888 228] 3.251 4.367 0,91
Corpbanca 2.320 356 3.546 688 6.910 1,44
Banco Crédito e Inversiones 580 1.378 2.739 2.361 7.058 1,47
Banco de Chile (3) 2.842| 13.370 489 7 16.708 3,48
Banco del Desarrollo 1.241 7.911 9.152 1,91
Banco del Estado de Chile 10.502 11.152 21.654 4,51
Banco Internacional 1.246 936 2.182 0,46
ScotiaBank Sudamericano 1.260 195 6.573 8.028 1,67
Banco Bice 3.273 701 382 4.356 0,91
HNS Banco 2.108 2.108 0,44
BankBoston NA 1.403 2.975 4.378 0,91
TOTAL INSTITUCIONES
FINANCIERAS 0 30.978 0 0 0 0 0 11.595] 75.040 0| 5.619 0 0 0 32| 123.264 25,69
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS
SECTOR ELECTRICO
Aes Gener S.A. 666 666 0,14
Colbun S.A. 3.988 3.988 0,83
Empresa Nacional de Electricidad S.A. 1.771| 3.693 5.464 1,14
Enersis S.A. 237 237 0,05
Compafifa General de Electricidad Industrial 11 11 0,00
Sociedad Electrica Santiago S.A. 1.295 1.295 0,27
- SECTOR ELECTRICO (sub total) 3.732| 7.929 11.661 2,43
SECTOR TELECOMUNICACIONES
Compafifa Nac.de Teléfonos, Telefonica del Sur S.A. 672 672 0,14
Compafifa de Telecomunicaciones de Chile 5.475 5.475 1,14
Manguehue Net 1.180 1.180 0,25
Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. 6.683| 5.046 11.729 2,44
- SECTOR TELECOMUNICACIONES (sub total) 7.863| 11.193 19.056 3,97
SECTOR SERVICIOS




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO C AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
( Cifras en millones de pesos )
TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS NALES POR
PRC Cuentas | TOTAL | EMISOR
INST. DE AEE OPCIONES | Corrientes (%)
PDC DPF PRCC PTF PRD | CERO | BCP BRP BSF LHF | BONOS| ACC | CFI DEUDA CME FUTUROS
BCU PCD BCD | ZERO BEF BCA CIE FORWARDS
BCS CFI (*)

Antar Chile S.A. 2.762 125 2.887 0,60
Banchile Securitizadora S.A. 1.211 1.211 0,25
Bci Securitizadora S.A. 645 645 0,13
Distribucién y Servicios D&S S.A. 516 516 0,11
Empresas Almacenes Paris S.A. 1.081 1.081 0,23
Farmacias Ahumadas S.A. 1.255 895 2.150 0,45
Hipermercado Jumbo Cercosud S.A. 3.244 3.244 0,68
HQI Transelec Chile S.A. 4.343 4.343 0,91
Lan Chile S.A. 146 146 0,03
Parque Arauco S.A. 239 239 0,05
Quifienco S.A. 22 22 0,00
S.A.C.I Falabella 206 206 0,04
Santander Sociedad Securitizadora S.A. 3.087 3.087 0,64
Sociedad Concesionaria Autopista del Sol 3.183 3.183 0,66
Sociedad Concesionaria Ruta del Pacifico 6.968 6.968 1,45
Transa Securitizadora S.A. 44 44 0,01
Securitizadora La Contruccion 161 161 0,03
Grupo Security S.A. 18 18 0,00
- SECTOR SERVICIOS (SUB TOTAL ) 26.903| 3.248 30.151 6,27
SECTOR INDUSTRIAL
Cemento Bio Bio S.A. 203 203 0,04
Compafifa Cervecerias Unidas S.A. 453 453 0,09
Empresas lansa S.A. 28 28 0,01
Madeco S.A. 816 816 0,17
Cristalerias de Chile S.A. 1.252 1.252 0,26
S.A. Vifia Santa Rita 337 337 0,07
Vifia Conchay Toro S.A. 1.898 1.898 0,40
Compafifa Chilena de Fosforos 374 374 0,08
Vifia San Pedro S.A. 1.216 1.216 0,25
Embotelladora Andina S.A. 488 488 0,10
Enaex S.A. 1.131 1.131 0,24
Compafifa Electrometalurgica S.A. 137 137 0,03
Compafifa Chilena de Tabaco 243 243 0,05
Gasco S.A. 352 352 0,07
Compafifa de Petroleos de Chile S.A. 3.879 3.879 0,81
Empresa Nacional del Petroleo 16 16 0,00
Besalco S.A. 419 419 0,09
- SECTOR INDUSTRIAL (SUB TOTAL) 832] 12.410 13.242 2,76
SECTOR RECURSOS NATURALES
Empresa de Obras Sanitarias de Valparaiso S.A. 1.180 668 1.848 0,39
Aguas Andinas S.A. 917 917 0,19
Cap S.A. 1.815 71 1.886 0,39
Empresas CMPC. S.A. 3.490 3.490 0,73
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. 2.006 2.006 0,42
Forestal Terranova S.A. 684 684 0,14
Industrias Forestales S.A. 652 652 0,14
Sif Sociedad Inversora Forestal S.A. 622 622 0,13
Minera Escondida Limitada 2.303 2.303 0,48




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO C AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS NALES POR
PRC Cuentas | TOTAL | EMISOR
INST. DE AEE OPCIONES | Corrientes (%)
PDC DPF PRCC PTF PRD | CERO | BCP BRP BSF LHF | BONOS| ACC | CFI DEUDA CME FUTUROS
BCU PCD BCD | ZERO BEF BCA CIE FORWARDS
BCS CFI (*)
Sociedad Punta del Cobre 361 361 0,08
Masisa S.A. 517 517 0,11
Empresas Melon S.A. 18 18 0,00
- SECTOR RECURSOS NATURALES (sub total ) 5.920| 9.384 15.304 3,20
FONDOS DE INVERSION
Citicorp Chile Fondo de Inversion Mobiliaria 757 757 0,16
Fondo de Inversién Inmobiliaria Cimenta Expansion 608 608 0,13
Fondo de Inversién Inmobiliaria Aetfin-Mixto 282 282 0,06
Fondo de Inversion Inmobiliaria BHIF Inmobiliaria 99 99 0,02
Beta Fondo de Inversion 1.274 1.274 0,27
Compass Chile Opportunaty Fondo de Inversién 465 465 0,10
Global Optimizacion Fondo de Inversion 5 5 0,00
Fondo de Inversién Compass Deuda Latino Americana 65 65 0,01
Compass RF America Latina Fondo de Inversion 12 12 0,00
Moneda Deuda Latinoamericana 18 18 0,00
Fondo de Inversién CMB-Prime 336 336 0,07
Fondo de Inversién Desarrollo de Empresas Orion 496 496 0,10
Fondo de Inversién Desarrollo de Empresas Llaima 882 882 0,18
Fondo de Inversién Inmobiliaria Santiago 239 239 0,05
Fondo de Inversién Las Americas Raices 3.235 3.235 0,67
Colono Fondo de Inversion 3.474 3.474 0,72
Desarrollo Fondo de Inversién Inmobiliaria 337 337 0,07
Fondo de Inversién Inmobiliario Santander Plusvalia 3.085 3.085 0,64
Pionero Fondo de Inversién Mobiliario 1.524 1.524 0,32
Fondo de Inversién de Des.de Empresas Las Americas Emergentes 153 153 0,03
Fondo de Inversién Inmobiliaria Las Americas Fundacion 4.221 4.221 0,88
Rentas Fondo de Inversion Inmobiliario 2.013 2.013 0,42
Fondo de Inversién Celfin Factoring 132 132 0,03
Siglo XXI Fondo de Inversién 1.233 1.233 0,26
Proa Fondo de Inv. de Desarrollo de Empresas 669 669 0,14
CUOTAS FONDOS DE INVERSION ( sub total ) 25.614 0 25.614 5,33
TOTAL EMPRESAS 0 0 0 0 0 0 45.250| 44.164| 25.614 0 0 0| 115.028 23,96
DERIVADOS NACIONALES
Deutsche Bank A.G. -181 -181 -0,04
Dresdner Bank Lateinamerika -8 -8 0,00
Banco Santander-Chile -154 -154 -0,03
BBVA Banco BHIF -29 -29 -0,01
IABN Anro Bank -188 -188 -0,04
TOTAL DERIVADOS NACIONALES -560 -560 -0,12
INSTITUCIONES EXTRANJERAS
INSTITUCIONES ESTATALES

Australia 839 839 0,17




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO C AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS NALES POR
PRC Cuentas | TOTAL | EMISOR
INST. DE AEE OPCIONES | Corrientes (%)
PDC DPF PRCC PTF PRD | CERO | BCP BRP BSF LHF | BONOS| ACC | CFI DEUDA CME FUTUROS
BCU PCD BCD | ZERO BEF BCA CIE FORWARDS
BCS CFI (*)

Espafia (*) 0 0 0,00
Nueva Zelandia 3.632 3.632 0,76
Reino Unido 5.128 5.128 1,07
Suecia 1 1 0,00
Uruguay 1.468 1.468 0,31
-INSTITUCIONES ESTATALES (sub total ) 11.068 11.068 2,31
INSTITUCIONES FINANCIERAS
Brown Brothers Harriman & Co. 130 130 0,03
European Investment Bank (*) 0 0 0 0,00
Nordic Investment Bank 1 1 0,00
- INSTITUCIONES FINANCIERAS (sub total ) 1 130 131 0,03
FONDO DE INVERSION INTERNACIONAL
Global Optimizacion Fondo de Inversién 270 270 0,06
Fondo de Inversién Compass Deuda Latino Americana 623 623 0,13
Moneda Deuda Latinoamericana 2.869 2.869 0,60
Compass RF America Latina Fondo de Inversion 326 326 0,07
- FONDO DE INVERSION INTERNACIONAL (sub total ) 0 4.088 0 4.088 0,86
FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION
ABN A.F. Global Resources Fund 289 289 0,06
Baring Intl Umbrella Easten Europe Hong Kong China 552 552 0,12
Baring Korea Feeder Fund 388 388 0,08
Baring Umbrella Eastern Europe 1.901 1.901 0,40
BBH Money Porfolio 496 496 0,10
CDC Inter Fund-Emerging Asia 1.905 1.905 0,40
Credit Suisse Eastern Europe 1.892 1.892 0,39
Credit Suisse EF (Lux) Small Cap Usa 902 902 0,19
Credit Suisse Equity Fund-Global Financial 1.120 1.120 0,23
Credit Suisse Equity Fund-Global Food 532 532 0,11
Credit Suisse Equity Fund-Usa F 1.215 1.215 0,25
Deutche Global Spectrum American Micro-C 885 885 0,18
Deutsche Euro Bond Fund 1.086 1.086 0,23
Dfa Idgi - Us Micro Cap Portfolio 838 838 0,17
Dfa International Small Cap 539 539 0,11
Dfa Tax Mngd Us Small Cap 2.051 2.051 0,43
FF-Fleming European Small 415 415 0,09
FF-Fleming Latin American Fund 244 244 0,05
Fidelity Funds- International Bond Fund 1.339 1.339 0,28
Fidelity Funds-European Grownth Fund 2.633 2.633 0,55
Fidelity Funds-European Small Companies 834 834 0,17
Franklin Templeton Europe 653 653 0,14
Franklin Templeton Inv. F-Templ. Asian Growth 916 916 0,19
Goldman Sachs Fund Sicav European Specialist Porfolio 390 390 0,08
Goldman Sach Fund PLC Euro Liquid Reserves Fund 237 237 0,05
Goldman Sach Fund Sicav-Europe Porfolio 1.148 1.148 0,24
Invesco GT F-Asia Enterprise 1.240 1.240 0,26




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO C AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS NALES POR
PRC Cuentas | TOTAL | EMISOR
INST. DE AEE OPCIONES | Corrientes (%)
PDC DPF PRCC PTF PRD | CERO | BCP BRP BSF LHF | BONOS| ACC | CFI DEUDA CME FUTUROS
BCU PCD BCD | ZERO BEF BCA CIE FORWARDS
BCS CFI (*)

J.B. Mult. S. Emerg. B. F. Us 722 722 0,15
Janus High Yield Fund 2.169 2.169 0,45
JP Morgan Fleming Eastern European Fund 268 268 0,06
JP Morgan Fleming Europe Strategic Value 1.686 1.686 0,35
JP Morgan Fleming Fund Pacific Equity 1.252 1.252 0,26
Legg Mason Strategic Value 1.196 1.196 0,25
Mellon Global Bond Portfolio 1.063 1.063 0,22
Mellon Glof PLC-Masian Equity 2.665 2.665 0,56
Mellon Glof PLC-Northamerica Equity Portfolio 530 530 0,11
Mellon Golf PLC-Masian Continental 1.404 1.404 0,29
Morgan Stanley Global Value Equity Fund 1.499 1.499 0,31
Morgan Stanley Sicav - European Value Equity 3.939 3.939 0,82
Morgan Stanley Sicav - Global Brand Fund 1.341 1.341 0,28
Newton Higher Incone Fund 562 562 0,12
Parvest Us Small Cap 1.023 1.023 0,21
Pictet Glob Sector F-Compartiment Water 749 749 0,16
Pimco Funds GIS PLC-High 1.368 1.368 0,29
Prumerica Wordlwide Inv. P 578 578 0,12
Robeco Obligaties Div. Nv. Rob 1.974 1.974 0,41
Seligman Horizon Japan Fund Comunic. 1.193 1.193 0,25
Seligman Horizon Japan Fund 633 633 0,13
The Baring Int Umb. F-Baring Australia Fund 549 549 0,11
_FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION 55.003 55.003 11,46
Ishares Dj Us Consmer Cy 990 990 0,21
Ishares GS$ Investop Corp 2.242 2.242 0,47
Ishares Msci South Korea 334 334 0,07
Ishares Russell 2000 Index 1.648 1.648 0,34
Select Sector Spdr Technology 286 286 0,06
SPDR Trust Serie 1 2.216 2.216 0,46
Aig Sunamer Inst Fund I1 528 528 0,11
Monterrey Power 1.677 1.677 0,35
Fannie Mae 3.654 3.654 0,76
Conproca S.A. 1.732 1.732 0,36
Hilton Hotel Corporation 986 986 0,21
Landwirttschaftliche Retenbank 507 507 0,11
Grupo Televisa S.A. 1.002 1.002 0,21
-EMPRESAS (total) 10.086 7.716 17.802 3,72
TOTAL INSTITUCION EXTRANJERAS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 25.243 62.719 0 130 88.092 18,38
DERIVADOS EXTRANJEROS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
TOTAL CARTERA 1.347 30.978| 78.286 579] 20.486] 20.108| 1.128] 32.014] 11.595| 75.040| 45.250| 49.783| 25.614 25.243 62.719 -560 162| 479.772 100,00
DIVERSIF. POR INSTRUMENTOS (%) 0,28 6,46 16,32 0,12 4,27 4,19 0,24 6,67 242| 1564 9,43] 10,38 534 5,26 13,07 -0,12 0,03 100,00




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO D AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS NALES POR
PRC Cuentas | TOTAL EMISOR
INST. DE AEE Corrientes (%)
PDC DPF PRCC PRD CERO | BCP | BRP | BSF | LHF |[BONOS| ACC CFI DEUDA CME FORWARDS
BCU BCD ZERO BEF BCA CIE
BCS CFI (*)

INSTITUCIONES ESTATALES
- Banco Central de Chile 4.706 31.266 154 4.440 40.571 41,35
- Instituto de Normalizacion

Previsional 7.769 7.769 7,92
- Otros 0 0,00
TOTAL ESTADO 4.706 0 31.266 154 4.440 7.769 0 0 0 0 0 0 0 48.340 49,27
INSTITUCIONES FINANCIERAS
Bancos :
Banco Bice 892 440 1.332 1,36
Banco Crédito e Inversiones 212 641 43 896 0,91
Banco de Chile 1.782 6 1.788 1,82
Banco del Desarrollo 195 953 1.148 1,17
Banco Santander Chile (1) 1.208 791 3.729 127 20 5.875 5,99
Corpbanca 46 46 0,05
Banco del Estado de Chile 2.602 187| 1.446 4.235 4,32
BankBoston NA 712 712 0,73
BBVA Banco BHIF  (2) 1.827 306 2.133 2,17
Citibank N.A. 59 59 0,06
ScotiaBank Sudamericano 394 394 0,40
Banco Security 20 20 0,02
TOTAL INSTITUCIONES
FINANCIERAS 0 7.473 0 0 0 0] 1.613] 9.310 0 222 0 0 20 18.638 19,00
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS
SECTOR ELECTRICO
Empresa Eléctrica Colbun Machicura S.A. 124 124 0,13
Empresa Nacional de Electricidad S.A. 549 144 693 0,71
Compafifa General de Electricidad Industrial 150 150 0,15
Enersis S.A. 29 29 0,03
Sociedad Electrica Santiago S.A. 639 639 0,65
- SECTOR ELECTRICO (sub total) 1.188 447 1.635 1,67
SECTOR TELECOMUNICACIONES
Compafifa Nac.de Teléfonos, Telefonica del Sur S.A. 1.514 8 1.522 1,55
Compafifa de Telecomunicaciones de Chile 1.199 89 1.288 1,31
Manquehue Net 12 12 0,01
Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. 288 137 425 0,43
- SECTOR TELECOMUNICACIONES (sub total) 3.013 234 3.247 3,30
SECTOR SERVICIOS
Antar Chile S.A. 142 142 0,14
Securitizadora La Contruccion 28 28 0,03
Distribucién y Servicios D&S S.A. 30 30 0,03
Empresas Almacenes Paris S.A. 12 12 0,01
Farmacias Ahumadas S.A. 252 26 278 0,28




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO D AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS NALES POR
PRC Cuentas | TOTAL EMISOR
INST. DE AEE Corrientes (%)
PDC DPF PRCC PRD CERO | BCP | BRP | BSF | LHF |[BONOS| ACC CFI DEUDA CME FORWARDS
BCU BCD ZERO BEF BCA CIE
BCS CFI (*)
Grupo Security S.A. 4 4 0,00
HQI Transelec Chile S.A. 36 36 0,04
BCI Secutizadora S.A. 149 149 0,15
Banchile Securitizadora S.A. 243 243 0,25
ABN Amro Securitizadora S.A. 711 711 0,73
Lan Chile S.A. 14 14 0,01
Parque Arauco S.A. 77 3 780 0,80
Quifienco S.A. 719 1 720 0,73
S.A.C.I Falabella 18 111 129 0,13
Santander Sociedad Securitizadora S.A. 889 889 0,91
Santiago Leasing S.A. 660 660 0,67
Securitizadora Security 345 345 0,35
Sociedad Concesionaria Autopista del Sol 33 33 0,03
Sociedad Concesionaria Ruta del Pacifico 18 18 0,02
Sudameris Leasing S.A. 665 665 0,68
Transa Securitizadora S.A. 603 603 0,62
- SECTOR SERVICIOS (SUB TOTAL ) 6.146 343 6.489 6,61
SECTOR INDUSTRIAL
Besalco S.A. 23 23 0,02
Cemento Bio Bio S.A. 2 2 0,00
Compafifa Cervecerias Unidas S.A. 916 52 968 0,99
Compafifa Chilena de Fosforos 7 7 0,01
Compafifa Chilena de Tabaco 7 7 0,01
Cristalerias de Chile S.A. 14 14 0,01
Embotelladora Andina S.A. 14 14 0,01
Madeco S.A. 431 431 0,44
Coca-Coca Embonor S.A. 1.438 1.438 1,47
Enaex S.A. 27 27 0,03
Gasco S.A. 105 105 0,11
S.A. Vifia Santa Rita 23 23 0,02
Vifia Conchay Toro S.A. 70 70 0,07
Vifia San Pedro S.A. 159 159 0,16
Compafifa Electrometalurgica S.A. 19 19 0,02
- SECTOR INDUSTRIAL (SUB TOTAL) 2.785 522 3.307 3,37
SECTOR RECURSOS NATURALES
Aguas Andinas S.A. 486 486 0,50
Cap S.A. 1 1 0,00
Empresa Nacional del Petréleo 776 776 0,79
Compafifa de Petréleos de Chile S.A. 44 44 0,05
Empresas CMPC. S.A. 86 86 0,09
Forestal Terranova S.A. 8 8 0,01
Industrias Forestales S.A. 1 1 0,00
Soproval S.A. 523 523 0,53
Sif Sociedad Inversora Forestal 117 117 0,12
Metrogas S.A. 543 543 0,55
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. 197 197 0,20
Sociedad Punta del Cobre 4 4 0,00
- SECTOR RECURSOS NATURALES (sub total ) 1.959 827 2.786 2,84
FONDOS DE INVERSION




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO D AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS NALES POR
PRC Cuentas | TOTAL EMISOR
INST. DE AEE Corrientes (%)
PDC DPF PRCC PRD CERO | BCP | BRP | BSF | LHF |BONOS] ACC CFI DEUDA CME FORWARDS
BCU BCD ZERO BEF BCA CIE
BCS CFI (*)
Citicorp Chile Fondo de Inversion Mobiliaria 15 15 0,01
Fondo de Inversién Inmobiliaria Cimenta Expansion 12 12 0,01
Fondo de Inversién Inmobiliaria Aetfin-Mixto 6 6 0,01
Fondo de Inversion Inmobiliaria BHIF Inmobiliaria 2 2 0,00
Beta Fondo de Inversion 26 26 0,03
Compass Chile Opportunity Fondo de Inversién 9 9 0,01
Moneda Deuda Latinoamericana 1 1 0,00
Fondo de Inversién CMB-Prime 7 7 0,01
Fondo de Inversién Desarrollo de Empresas Orion 10 10 0,01
Fondo de Inversién Desarrollo de Empresas Llaima 18 18 0,02
Fondo de Inversién Inmobiliaria Santiago 5 5 0,01
Fondo de Inversién Las Americas Raices 67 67 0,07
Fondo de Inversién Inmobiliaria Las Americas - Fundacion 86 86 0,09
Fondo de Inversién Des. de empresas Las Amerc. Emergentes 3 3 0,00
Desarrollo Fondo de Inversién Inmobiliaria 7 7 0,01
Fondo de Inversién Inmobiliario Santander Plusvalia 64 64 0,06
Pionero Fondo de Inversién Mobiliario 31 31 0,03
Fondo de Inversién Celfin Factoring 1 1 0,00
Rentas Fondo de Inversion Inmobiliario 42 42 0,04
Colono Fondo de Inversion 72 72 0,07
Siglo XXI Fondo de Inversion 25 25 0,03
Proa Fondo de Inv. de Des. de Emp. 13 13 0,01
CUOTAS FONDOS DE INVERSION ( sub total ) 522 522 0,53
TOTAL EMPRESAS 0 0 0 15.091 2.373 522 0 0 0 17.986 18,32
DERIVADOS NACIONALES
Deutsche Bank A.G. -21 -22 -0,02
Dresdner Bank Lateinamerika 13 13 0,01
Banco Santander-Chile -13 -13 -0,01
(ABN Anro Bank -15 -15 -0,02
TOTAL DERIVADOS NACIONALES -36 -37 -0,04
INSTITUCIONES EXTRANJERAS
INSTITUCIONES ESTATALES
Australia 318 318 0,33
Estados Unidos de América 1.240 1.240 1,26
Nueza Zelandia 165 165 0,17
Reino Unido 739 739 0,75
Uruguay 384 384 0,39
-INSTITUCIONES ESTATALES (sub total ) 2.846 2.846 2,91
INSTITUCIONES FINANCIERAS
Brown Brothers Harriman & Co. 1 1 0,00
Nordic Investment Bank 1 1 0,00
- INSTITUCIONES FINANCIERAS (sub total ) 1 1 2 0,00




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO D AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS NALES POR
PRC Cuentas | TOTAL EMISOR
INST. DE AEE Corrientes (%)
PDC DPF PRCC PRD CERO | BCP | BRP | BSF | LHF |[BONOS| ACC CFI DEUDA CME FORWARDS
BCU BCD ZERO BEF BCA CIE
BCS CFI (*)

FONDO DE INVERSION INTERNACIONAL

Global Optimizacion Fondo de Inversion 5 5 0,01
Fondo de Inversién Compass Deuda Latino Americana 13 13 0,01
Moneda Deuda Latinoamericana 59 59 0,06
Compass RF America Latina Fondo de Inversion 7 7 0,01
- FONDO DE INVERSION INTERNACIONAL (sub total ) 84 84 0,09
FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION

ABN AF. Global Resources Societes 13 13 0,01
Baring Intl Umbrella Hong 24 24 0,02
Baring Korea Feeder Fund 17 17 0,02
Baring Umbrella Eastern Europe 87 87 0,09
CDC Inter Fund-Emerging Asia 82 82 0,08
Credit Suisse Eastern Europe 85 85 0,09
Credit Suisse EF (Lux) Small Cap Usa 39 39 0,04
Credit Suisse Eq F-Usa F 55 55 0,06
Credit Suisse Equity Fund-Global Financial 49 49 0,05
Credit Suisse Equity Fund-Global Food 24 24 0,02
Deustche Global Spectrum 40 40 0,04
Deutche Global Liquid-Man Eur 145 145 0,15
Deutsche Euro Bond Fund 60 60 0,06
Dfa Idgi-Us Moro Cap Portfolio 38 38 0,04
Dfa International Small Cap 24 24 0,02
Dfa Tax Mngd Us Small Cap 93 93 0,09
FF-Fleming European Small 19 19 0,02
FF-Fleming Latin American Fund 11 11 0,01
Fidelity Funds-European Grownth Fund 116 116 0,12
Fidelity Funds-European Small Companies 37 37 0,04
Fidelity Funds-International 86 86 0,09
Franklin Temp Inv F-Templeton 41 41 0,04
Franklin Templeton Europe 29 29 0,03
Goldman Sachs Fund PLC Us$ Liquid Reserves Fund 54 54 0,05
Goldman Sachs Fund PLC Us$ L. Reserves Fund 609 609 0,62
Goldman Sachs Fund Sicav European Specialist Porfolio 18 18 0,02
Goldman Sachs Fund Plc - Euro Liquid Reserves 41 41 0,04
Goldman Sachs Fund Plc - Euro L. Reserves 375 375 0,38
Goldman Sachs Fund Sicav - Europe Porfolio 51 51 0,05
Invesco GT F-Asia Enterprise 57 57 0,06
J.B. Mult. S. Emerg. B. F. Us 39 39 0,04
Janus High Yield Fund 203 203 0,21
Janus Us Dollar Reserve Fund 719 719 0,73
JP Morgan Fleming Europe Strategic Value 75 75 0,08
JP Morgan Fleming F-Eastern 12 12 0,01
JP Morgan Fleming F-Pacific 57 57 0,06
Legg Mason Strategic Value 54 54 0,05
Mellon Global Bond Portfolio 59 59 0,06
Mellon Glof PLC-Masian Continental 65 65 0,07
Mellon Glof PLC-Masian Equity 121 121 0,12
Mellon Glof PLC-Northamerica Equity Portfolio 24 24 0,02
Morgan Stanley Global Value Equity Fund 67 67 0,07
Morgan Stanley Sicav-European Value Equity 172 172 0,18
Morgan Stanley Sicav-Global Brands Fund 60 60 0,06
Newton Higher Income Fund 25 25 0,03
Parvest Us Small Cap 45 45 0,05




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO D AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS NALES POR
PRC Cuentas | TOTAL EMISOR
INST. DE AEE Corrientes (%)
PDC DPF PRCC PRD CERO | BCP | BRP | BSF | LHF |[BONOS| ACC CFI DEUDA CME FORWARDS
BCU BCD ZERO BEF BCA CIE
BCS CFI (*)

Pictet Glob Sector F-Compartiment Water 34 34 0,03
Pimco Funds Gis PLC-High 128 128 0,13
Prumerica Wordlwide Inv 25 25 0,03
Robeco Oblig Divdf Nv.-Robeco High Field 185 185 0,19
Seligman Horizon Japan Fund 46 46 0,05
Seligman Horizon Japan F 71 71 0,07
The Baring Int Umg F-Baring Australia 25 25 0,03
_FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION 4.730 4.730 4,82
Ishares Dj Us Consmer Cy 264 264 0,27
Ishares GS$ Investop Corp 442 442 0,45
Ishares Msci South Korea 314 314 0,32
Ishares Russell 2000 Value 68 68 0,07
Select Sector Spdr Technology 31 31 0,03
Ishares Msci Pacific Ex Japan 54 54 0,06
Shares Msci Japan Index F 89 89 0,09
Ishares Msci Hong Kong In 47 47 0,05
Ishares Russell 1000 Value 370 370 0,38
Ishares Msci Eafe Index F 378 378 0,39
Ishares Msci Australia Index 21 21 0,02
Ishares Msci United Kingdong 52 52 0,05
SPDR Trust Serie 1 669 669 0,68
Landwirttschaftliche Rentenbank 202 202 0,21
Fannie Mae 440 440 0,45
Hilton Hotel Corporation 255 255 0,26
Conproca SA 632 632 0,64
Aig Sunamer Inst Fund 11 201 201 0,20
Grupo Televisa S.A. 380 380 0,39
Monterrey Power S.A. 620 620 0,63
-EMPRESAS (total) 2.730 2.799 5.529 5,64
TOTAL INSTITUCION EXTRANJERAS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5.577 7.613 0 1 13.191 13,45
DERIVADOS EXTRANJEROS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
TOTAL CARTERA 4.706 7.473 31.266 154 4.440 5| 7.769| 1.613| 9.310| 15.091 2.595 522 5.577 7.613 -36 21 98.118 100,00
DIVERSIF. POR INSTRUMENTOS (%) 4,80 7,62 31,87 0,16 453] 001] 792] 164 949| 1538 2,64 0,53 5,68 7,76 -0,04 0,02 100,00




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO E AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS NALES POR
PRC Cuentas TOTAL EMISOR
INST. DE AEE Corrientes (%)
PDC DPF PRCC PRD CERO BCP BRP BSF LHF |BONOS| ACC CFI DEUDA CME FORWARDS
BCU BCD ZERO BEF BCA CIE
BCS CFI (%)

INSTITUCIONES ESTATALES
- Banco Central de Chile 6.230 12.124] 8.002 3.560 5 29.921 47,51
- Instituto de Normalizacion

Previsional 4.342 4.342 6,90
- Otros 0| 0,00
TOTAL ESTADC 6.230 12.124 8.002 3.560 5| 4.342 0 0 0 0 0 0 34.263 54,41
INSTITUCIONES FINANCIERAS
Bancos :
Citibank N.A. 68| 68| 0,11
Banco Santander Chile (1) 750 1.024 1.803] 4 3.581f 5,69
BBVA Banco BHIF  (2) 2.091 274 2.365 3,75
Banco Crédito e Inversiones 37 467 504 0,80
Banco de Chile 759 759 1,20
Banco del Desarrollo 51 12| 544 607, 0,96|
Banco del Estado de Chile 3.217| 187 3.404 5,41
Corpbanca 105] 12] 117 0,19
ScotiaBank Sudamericano 426 426 0,68
Banco Bice 1.134] 179 1.309 2,08
TOTAL INSTITUCIONES
FINANCIERAS 7.385 0 0 0 0 0 1.211] 4.540 0 0 0 4 13.140 20,87
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS
SECTOR ELECTRICC
Empresa Eléctrica Colbun S.A. 1.085] 1.085] 1,72
Sociedad Eléctrica Santiago S.A. 1.141] 1.141] 1,81
- SECTOR ELECTRICO (sub total 2.226 2.226 3,53
SECTOR TELECOMUNICACIONES
Compafiia Nac.de Teléfonos, Telefonica del Sur S.A. 22 22 0,03]
Compafiia de Telecomunicaciones de Chile 799 799 1,27
Manquehue Net 24 24 0,04
Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. 559 559 0,89
- SECTOR TELECOMUNICACIONES (sub total 1.404 1.404 2,23
SECTOR SERVICIOS
Parque Arauco S.A. 6} 6} 0,01
S.A.C.I Falabella 1.095) 1.095) 1,74
Farmacias Ahumadas S.A. 168| 168| 0,27]
Sociedad Concesionaria Autopista del Sol 134 134 0,21
Sociedad Concesionaria Ruta del Pacifico 216 216 0,34
Ruta 5 Sur Tramo Talca Chillan 1.115 1.115 1,77
Santiago Leasing S.A. 1.010 1.010 1,601
Empresas Carozzi S.A. 1.159 1.159 1,84
Transa Securitizadora S.A. 468| 468| 0,74
GTD Teleductos 862 862 1,37
HQI Transelec Chile S.A. 90 90 0,14
BCI Securitizadora S.A. 99 99 0,16|
Securitizadora Security 18] 18] 0,03]
Banchile Securitizadora S.A. 162 162 0,26|
Securitizadora La Contruccion 1.215 1.215 1,93




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES MAGISTER TIPO E AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

( Cifras en millones de pesos )

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.
DERIVADO
INTERMEDIACION RENTA INSTRUMENTOS NACIO - DIVERSIF.
EMISORES FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS NALES POR
PRC Cuentas TOTAL EMISOR
INST. DE AEE Corrientes (%)
PDC DPF PRCC PRD CERO BCP BRP BSF LHF |BONOS| ACC CFI DEUDA CME FORWARDS
BCU BCD ZERO BEF BCA CIE
BCS CFI (%)

ABN Amro Securitizadora 79 79 0,13]
Santander Sociedad Securitizadora S.A. 1.040] 1.040] 1,65
- SECTOR SERVICIOS (SUB TOTAL | 8.936 0 8.936 14,19
SECTOR INDUSTRIAL

Madeco S.A. 902 902 1,43
- SECTOR INDUSTRIAL (SUB TOTAL | 902 0 902 1,43
SECTOR RECURSOS NATURALES

Cap S.A. 990 990 1,57]
Sif Sociedad Inversora Forestal 81 81 0,13]
- SECTOR RECURSOS NATURALES (SUB TOTAL 1.071 0 1.071 1,70
TOTAL EMPRESAS 0 0 0 0 0 0 0 0 0] 14.539 0 0 0 0 0 0 14.539 23,08
DERIVADOS NACIONALES

Deutsche Bank A.G. -6 -6 -0,01
Banco Santander-Chile -13] -13] -0,02
Chase Manahattan Bank -14] -14] -0,02
ABN Anro Bank -7 -7 -0,01
TOTAL DERIVADOS NACIONALES -40 -40 -0,06
INSTITUCIONES EXTRANJERAS

INSTITUCIONES ESTATALES

Estados Unidos de America 323 323 0,51
-INSTITUCIONES ESTATALES (sub total | 323 323 0,51
INSTITUCIONES FINANCIERAS

Brown Brothers Harriman & Co. 0| 0,00
- INSTITUCIONES FINANCIERAS (sub total ) 0 0 0 0,00
-EMPRESAS

General Motors Accept Corp 375 375 0,60
Cit Group Inc. 372 372 0,59
-EMPRESAS (total) 747 0 747 1,19
TOTAL INSTITUCION EXTRANJERAS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.070 0 0 0 1.070 1,70
TOTAL CARTERA 13.615 0 12.124] 8.002] 3.560 5| 4.342] 1.211] 4.540] 14.539 0 0 1.070 0 -40 a4 62.972 100,00
DIVERSIF. POR INSTRUMENTOS (%) 21,62 0,00 19,25 12,71 5,65 0,01 6,90 1,92 7,21] 23,09 0,00 0,00 1,70 0,00 -0,05 0,01 100,00




CONSIDERACIONES ESPECIFICAS

(1) La cartera hipotecaria del Banco Santander incluye las inversiones del Banco Espafiol —
Chile, Banco Osorno y la Unién, Financiera Fusa y Banco Santander — Chile.

(2) La cartera del Banco BHIF incluye las carteras hipotecarias del Ex - Banco Nacional,
Centrohispano y del Banesto Chile Bank.

(3) La cartera hipotecaria del Banco de A. Edwards incluye la cartera hipotecaria del
Chase Manhattan Bank.

(4) La cartera del Banco de Santiago incluye las carteras hipotecarias del Banco
O’Higgins, ademas de Bonos Subordinados del Ex — Banco O’Higgins.
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CME
CIE
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Cuentas
Corrientes

GLOSARIO

: Pagarés Descontables del Banco Central de Chile.
: Efectos de comercio de la letra j) del articulo 45 del D.L. N° 3.500.
. Efectos de comercio respaldados por titulos de crédito transferibles de la

Letra j) del articulo 45 del D.L. N° 3.500.

: Efectos de comercio de la letra ) del articulo 45 del D.L. N° 3.500.
: Efectos de comercio respaldados por titulos de crédito transferibles de la

Letra |) del articulo 45 del D.L. N° 3.500.

: Depdsitos a Plazo y Pagarés emitidos por instituciones financieras

: Bonos de la Reforma Agraria (Segunda Serie).

: Bonos del Banco Central de Chile expresados en dolares.

: Bonos del Banco Central de Chile en ddlares de los Estados Unidos de

América.

: Bonos del Banco Central de Chile emitidos en pesos.
: Cuotas de participacién emitidas por Fondos de Inversion de Capital

Extranjero.

: Bonos del Banco Central de Chile emitidos en Unidades de Fomento

: Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile.

: Pagarés reajustables con pago cupdn del Banco de Central de Chile.

: Pagarés Tasa flotante del Banco Central de Chile.

: Pagarés capitulo XVIIl y XIX del Banco Central de Chile.

: Pagarés del Banco Central de Chile en ddlares de los Estados Unidos de

América.

: Pagarés reajustables en ddlares del Banco Central de Chile.

: Cupones de emision reajustables opcionales en Unidades de Fomento.
: Cupones de emision reajustables opcionales en doélares.

: Cupones de emision del Banco Central de Chile en ddélares de los

Estados Unidos de América.

: Bonos de Reconocimiento emitidos por el Instituto de Normalizacion

Previsional u otras instituciones de prevision.

: Bonos subordinados emitidos por instituciones financieras.
: Bonos bancarios emitidos por instituciones financieras.

: Letras hipotecarias emitidas por instituciones financieras.

: Bonos de empresas publicas y privadas.

: Bonos canjeables por acciones.

: Bonos respaldados por titulos de crédito transferibles.

: Acciones de Sociedades andnimas abiertas.

: Cuotas de fondos de inversion.

: Cuotas Fondos Mutuos.

: Acciones de empresas extranjeras.

: Certificados negociables representativos de titulos accionarios de

entidades extranjeras, emitidos por bancos depositarios en el
extranjero.

: Cuotas de fondos mutuos extranjeros.
: Cuotas de fondos de inversién extranjeros.
: Inversién en el extranjero realizada a través de cuotas de fondos de

inversion nacionales.

: Inversidn en el extranjero realizada a través de cuotas de fondos mutuos

nacionales.

: Corresponde a los saldos de las cuentas Banco Inversiones Nacionales y

Banco Inversiones Extranjeras.



NOTA 5

CUSTODIA DE LAS CARTERAS DE INVERSIONES

De acuerdo a lo establecido en el articulo 44 del D. L. N° 3.500 de 1980, la
Administradora deberd mantener en todo momento en custodia del Banco
Central de Chile, en las instituciones extranjeras que éste autorice para el
caso de las inversiones de la letra k) del Articulo 45 del D.L. 3.500 y en las
empresas de depo6sito de valores a que se refiere la ley N° 18.876, titulos
representativos de a lo menos el 90% del valor de cada uno de los Fondos de
Pensiones y de los Encajes respectivos.

Dando cumplimiento a la citada norma, al 31 de diciembre de 2003 y al 31
de diciembre de 2002, la Administradora mantenia los siguientes montos
custodiados en las instituciones que se detallan a continuacion:

CUSTODIA MANTENIDA DE TITULOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
INSTITUCIONES M$ % % M$ % % M$ % % M$ % % M$ % %
1) (2) O 1@ O 1@ (€] 2 O 1@
Depésito
central de 10.029.974 58,85 | 58,88 46.834.276 71,91 71,94 207.987.404 77,84 | 77,84 91.278.274 84,86 | 84,32 28.712.726 91,48 | 91,15
Valores
-Custodia
Extranjera 6.992.794 41,03 | 41,05 18.182.575 27,92 27,93 57.486.532 21,51 | 21,52 16.929.229 15,74 | 15,64 2.799.639 8,92 | 8,89
Brown Brothers
Harriman
TOTAL MONTO
CUSTODIADO 17.022.768 99,88 | 99,93 65.016.851 99,83 99,87 265.473.936 99,35 | 99,36 108.207.503 | 100,60 | 99,96 31.512.365 | 100,40 | 100,04
CUSTODIA MANTENIDA DE TITULOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
FONDO TIPO A |FONDO TIPO B | FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
INSTITUCIONES M$ % (1) M$ % (1) M$ % (1) M$ % (1) M$ % (1)
-Deposito central
de Valores 4.966.780 72,60 | 37.823.646 77,63 | 394.538.301 82,28 | 83.863.604 85,45 61.937.440 98,36
-Custodia
Extranjera Brown 1.876.557 27,43 | 10.120.381 20,77 83.873.416 17,49 | 13.107.767 13,36 1.069.872 1,70
Brothers Harriman
TOTAL MONTO
CUSTODIADO 6.843.337 | 100,03 | 47.944.027 98,40 | 478.411.717 99,77 | 96.971.371 98,84 63.007.312 | 100,06

(1 ) Corresponde al porcentaje con respecto del valor del Fondo de Pensiones y Encaje.

( 2 ) Corresponde al porcentaje con respecto al valor de la cartera de instrumentos
financieros.

Conforme a instrucciones impartidas por la circular 1217 del 09.07.2002 se llevo a
cabo, para el ejercicio 2003 y 2002 una auditoria externa encargada a la firma
ACGCHILE Auditores Consultores, sobre los instrumentos financieros constitutivos de
la cartera de inversiones del Fondo de Pensiones, asi como del sistema de control
interno soportante del manejo de dichos valores, con el objeto de validar la
integridad de los instrumentos financieros, asi como su autenticidad y exactitud.




Los pri ncipales procedimientos aplicados, consistieron en arqueos fisicos de valores,
confirmaciones solicitadas al Depdsito Central de Valores y custodia extranjera,
cuadratura computacional de los instrumentos y posterior confrontacion con los
registros contables y operacionales respectivos.

Los auditores internos realizaron seis arqueos durante el afio, no detectando
ninguna anomalia

Adicionalmente, se efectud una validacidon de los controles existentes tanto en el
area de Inversiones como de Tesoreria, tendiente a evaluar aspectos tales como
seguridad, autorizacion, registro y respaldo de las operaciones inherentes al
proceso de inversion de los Fondos de Pensiones Magister Tipo A, B, C, Dy E.

Los resultados obtenidos fueron satisfactorios, no encontrandose hechos anormales
en cuanto a la integridad, autenticidad y exactitud de los valores constitutivos de
las carteras de inversiones.

NOTA 6 ENCAJE

Con el propésito de garantizar la rentabilidad minima de los Fondos de
Pensiones y en conformidad con lo establecido en el articulo 40 del Decreto
Ley N°3.500, la Administradora debera mantener un activo denominado
“Encaje” equivalente al uno por ciento de cada Fondo de Pensiones, el cual
se invertira en cuotas del respectivo Fondo.

ENCAJE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
ENCAJE FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas

MANTENIDO 159.04 | 12.662,35 | 628.58 53.316,46 | 2.672.291 107.522,31 | 1.095.396 | 100.646,75 320.851 13.000,68

2 4
REQUERIDO 159.04 | 12.662,35 | 628.58 53.316,46 | 2.672.291 107.522,31 | 1.095.396 | 100.646,75 320.851 13.000,68

2 4
SUPERAVIT 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
(DEFICIT)

ENCAJE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
ENCAJE FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas
MANTENIDO 62.442 | 6.005,42 | 460.67 44.870,17 | 4.878.956 216.970,39 966.018 94.861,36 611,886 25.384,97
9
REQUERIDO 62.442 | 6.005,42 | 460.67 44.870,17 | 4.878.956 216.970,39 | 966.018 94.861,36 611.886 25.384,97
9

SUPERAVIT 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
(DEFICIT)

NOTA 7 PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

El Patrimonio de los Fondos de Pensiones se encuentra dividido en quince
cuentas. A la fecha de cierre de los estados financieros, el Patrimonio del
Fondo de Pensiones presenta el siguiente desglose:




Nota 22 - Patrimonio de los Fondos de Pensiones

PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
CUENTAS FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
Cuotas M$ % Cuotas M$ % Cuotas M$ % Cuotas M$ % Cuotas M$ %
a) Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatoriag 1.263.245,26| 15.866.618| 93,98% |5.294.576,78| 62.421.347| 96,77% | 10.245.663,73| 254.639.152| 96,25% |9.497.266,68)103.364.212| 97,09% |1.223.761,17/30.201.929| 97,21%
b) Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias 5.470,75 68.714| 0,41% 14.818,99 174.711] 0,27% 38.063,20 945.998, 0,35% 52.862,47 575.333| 0,54% 1.883,45 46.483| 0,15%
c) Cuentas de capitalizacion individual de depositos convenidos 11.683,08 146.742| 0,87% 9.199,24 108.456| 0,16% 23.340,63 580.093| 0,22% 14.781,85 160.879| 0,15% 5.609,04| 138.429, 0,45%
d) Cuentas de ahorro voluntario 13.344,11 167.605| 0,99% 10.287,74 121.289| 0,19% 26.331,42 654.424| 0,25% 37.285,01 405.794| 0,38% 2.502,50 61.761] 0,20%
e) Cuentas de ahorro indemnizacion 328,00 4.120| 0,02% 6.870,63 81.003| 0,13% 8.004,78 198.946| 0,08% 18.542,97 201.814| 0,19% 206,56 5.098| 0,02%
f) Ahorro previsional voluntario para otras entidades 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 31,85 792| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00%
g) Recaudacion en proceso de acreditacion 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00%
h) Rezagos de cuentas de capitalizacion individual 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 30.610,33 760.770| 0,29% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00%
i) Rezagos de cuentas de ahorro voluntario 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 176,28 4.381| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00%
j) Rezagos de cuentas de ahorro indemnizacion 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 67,64 1.681| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00%
k) Cambio en proceso hacia otros Fondos misma Administracion 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00%
1) Traspasos en proceso hacia otras Administradoras 50.124,92 629.579| 3,73% 134.887,16| 1.590.276| 2,47% 271.070,53| 6.737.013] 2,55% 160.662,13| 1.748.578| 1,64% 24.865,13] 613.661] 1,97%
m) Traspasos en proceso hacia el antiguo sistema previsional 0,00 0| 0,00% 315,16 3.716| 0,01% 574,53 14.279| 0,01% 647,25 7.045| 0,01% 0,00 0| 0,00%
n) Rentabilidad no distribuido 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00%
i) Reserva de fluctuacion de Rentabilidad 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00%
Total patrimonio 1.344.196,12| 16.883.378| 100,00%]|5.470.955,70| 64.500.798| 100,00%| 10.643.934,92| 264.537.529| 100,00%] 9.782.048,36|106.463.655| 100,00%| 1.258.827,85|31.067.361| 100,00%




Nota 22 - Patrimonio de los Fondos de Pensiones

PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

CUENTAS FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
Cuotas M$ % Cuotas M$ % Cuotas M$ % Cuotas M$ % Cuotas M$ %
a) Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligator| 638.569,55| 6.639.656| 97,94% |4.662.913,84| 47.873.801| 99,19% | 20.789.524,57|467.488.584| 98,49% | 9.375.331,60|95.473.346| 98,28% | 2.550.979,32|61.489.541| 98,60%
b) Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntari 5.600,10 58.229| 0,86% 20.158,79 206.969| 0,43% 109.590,39| 2.464.330| 0,52% 59.518,51 606.105| 0,62% 8.160,02 196.692| 0,32%
c) Cuentas de capitalizacion individual de depositos convenidos| 3.117,95 32.419| 0,48% 3.147,89 32.319| 0,07% 51.205,01| 1.151.433| 0,24% 43.067,46 438.576| 0,45% 17.764,93 428.211| 0,69%
d) Cuentas de ahorro voluntario 4.646,88 48.316| 0,71% 10.369,74 106.465| 0,22% 87.817,36| 1.974.726| 0,42% 58.312,85 593.827| 0,61% 9.867,18 237.841| 0,38%
e) Cuentas de ahorro indemnizacion 66,52 692| 0,01% 4.353,63 44.698| 0,09% 14.754,25 331.775| 0,07% 3.435,34 34.983| 0,04% 302,51 7.292| 0,01%
f) Ahorro previsional voluntario para otras entidades 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00%
g) Recaudacion en proceso de acreditacion 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00%
h) Rezagos de cuentas de capitalizacion individual 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 54.110,22| 1.216.762| 0,26% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00%
i) Rezagos de cuentas de ahorro voluntario 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 340,95 7.667| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00%
j) Rezagos de cuentas de ahorro indemnizacion 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 133,80 3.009| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00%
k) Cambio en proceso hacia otros Fondos misma Administracio 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00%
I) Traspasos en proceso hacia otras Administradoras 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00%
m) Traspasos en proceso hacia el antiguo sistema previsional 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00%
n) Rentabilidad no distribuido 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0/ 0,00% 0,00 0| 0,00%
i) Reserva de fluctuacion de Rentabilidad 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0| 0,00% 0,00 0/ 0,00% 0,00 0| 0,00%
Total patrimonio 652.001,00, 6.779.312| 100,00%| 4.700.943,89| 48.264.252| 100,00%| 21.107.476,55| 474.638.286| 100,00%| 9.539.665,76|97.146.837| 100,00%| 2.587.073,96| 62.359.577| 100,00%




El patrimonio de los Fondos de Pensiones se encuentra compuesto por las
siguientes cuentas:

Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias:

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacion individual de
cotizaciones obligatorias de los trabajadores adscritos al respectivo Fondo,
con sus valores expresados en pesos y el equivalente en cuotas.

Los montos anteriores incluyen fundamentalmente las cotizaciones
previsionales obligatorias pagadas, incluyendo los intereses y reajustes
cuando corresponda, las liquidaciones de Bonos de Reconocimiento y
complemento de bonos recibidos desde las instituciones previsionales del
antiguo régimen, o desde otras AFP, los pagos de Bono de Reconocimiento
transados en Bolsa de Valores mediante oferta publica, transferencias de
fondos de las cuentas de ahorro voluntario, los aportes adicionales y
contribuciones enterados por la Administradora conforme a lo establecido
en los articulos 53 y 54 del D.L. 3.500 y los aportes regularizados efectuados
por la Administradora a los Fondos de Pensiones.

Las liquidaciones de Bonos de Reconocimiento, cualquiera sea su tipo, de los
Complementos de Bonos y los pagos de Bono de Reconocimiento transados
en la Bolsa de Valores mediante oferta publica, corresponden a:

BONOS DE RECONOCIMIENTO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

BONOS FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas
Bonos de recon. 7.456| 599,40| 31.811 | 2.739,63 | 995.090 | 42.285,69 | 6.947.121 | 660.285,19 | 2.391.760 | 97.976,20
Compl.Bonos de
Reconocimiento 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Bonos 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Adicionales
Bonos
Exonerados Ley
N° 19.234 de 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Fecha 23.08.93
Bonos
Exonerados Ley
N° 19.584 de 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Fecha 31.08.98
Otros (Detallar) 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Total Bonos 7.456| 599,40 31.811| 2739,63 | 995.090| 42.285,69| 6.947.121 | 660.285,19 | 2.391.760 | 97.976,20
BONOS DE RECONOCIMIENTO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
BONOS FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas
Bonos de recon. 0 0,00 0 0,00 | 8.198.561 | 379.477,99| 663.902 | 65.604,37 | 339.773 | 14.250,67
Compl.Bonos de
Reconocimiento 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Bonos 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Adicionales
Bonos
Exonerados Ley
N° 19.234 de 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Fecha 23.08.93
Bonos
Exonerados Ley
N° 19.584 de 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Fecha 31.08.98
Otros (Detallar) 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Total Bonos 0 0,00 0 0,00 | 8.198.561 | 379.477,99 | 663.902 | 65.604,37 | 339.773 | 14.250,67




b)

d)

f)

9)

Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacion individual de
cotizaciones voluntarias de propiedad de los trabajadores que optaron por
la Administradora y el respectivo Fondo, con sus valores expresado en pesos
y en su equivalente a cuotas.

El monto de esta cuenta esta compuesto por las cotizaciones voluntarias
pagadas, incluyendo intereses y reajustes, cuando corresponda.

Cuentas de capitalizacion individual de depdsitos convenidos

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacion individual de
depdsitos convenidos de los trabajadores que optaron por la Administradora
y el respectivo Fondo, con sus valores expresados en pesos y su equivalente
en cuotas.

El monto de esta cuenta esta compuesto por los depdsitos convenidos
pagados, incluyendo intereses y reajustes, cuando corresponda.

Cuentas de ahorro voluntario

Representa el saldo de todas las cuentas de ahorro voluntario de los
trabajadores adscritos al respectivo Fondo, con sus valores expresados en
cuotas y su equivalente en pesos.

El monto de esta cuenta esta compuesto por los depdsitos de ahorro
voluntario pagados, incluyendo intereses y reajustes, cuando corresponda.

Cuentas de ahorro de indemnizacion

Representa el saldo de todas las cuentas de ahorro de indemnizacién de
propiedad de los trabajadores adscritos al respectivo Fondo, con sus valores
expresados en cuotas y su equivalente en pesos.

El monto de esta cuenta esta compuesto por los aportes de indemnizacion
pagados, incluyendo intereses y reajustes, cuando corresponda.

Ahorro previsional voluntario para otras entidades

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente
transferidos a otros Administradoras o instituciones autorizadas, Segun
corresponda, pagados por los trabajadores que optaron por algun plan de
ahorro previsional voluntario.

El monto de esta cuenta esta compuesto por las cotizaciones voluntarias,
depdsitos convenidos y depdsitos de ahorro previsional voluntario pagados,
incluyendo intereses y reajustes, cuando corresponda.

Recaudacioén en proceso de acreditacion
Corresponde a la recaudacion destinada al Patrimonio del respectivo Fondo,

respaldada con su documentaciéon, pendiente de ser acreditada en las
restantes cuentas de los respectivos patrimonios.



h)

)

K)

m)

NOTA 8

Rezagos de cuentas de capitalizacion individual

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente
imputado a las cuentas “Cuentas de capitalizacion individual de
cotizaciones obligatorias”, “Cuentas de capitalizacion individual de
cotizaciones voluntarias” y/o a la “Cuenta de capitalizacion individual de
depdbsitos convenidos”

Rezagos de cuentas de ahorro voluntario.

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente
imputados a las cuentas de ahorro voluntario.

Rezagos de cuentas de ahorro de indemnizacion.

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente
imputados a las cuentas de ahorro indemnizacion.

Cambios en proceso a otros Fondos de la misma Administradora

Representa el monto de los saldos de las cuentas que se cambian y que
corresponde compensar o pagar a otros Fondos de la misma Administradora.

Traspasos en proceso a otras Administradoras

Representa el monto de los traspasos que corresponde canjear o pagar a
otras Administradoras, por haber sido incluidos en los listados de aceptacion
definitiva y no haber sido objeto de ulterior exclusién o rechazo.

Traspasos en proceso al antiguo sistema previsional

Representa el monto de los fondos que aun no se han traspasado a la
cuenta “Transferencias al antiguo sistema previsional”.

Rentabilidad no distribuida

Registrar s6lo en pesos, la proporcion de la rentabilidad nominal diaria que
generen las inversiones de los Fondos de Pensiones, para su distribucion en las
restantes cuentas del patrimonio.

Reserva de fluctuacion de rentabilidad

Representa el saldo de los excesos de rentabilidad de los Fondos de
Pensiones, acumulados a la fecha de los estados financieros, originados por
rentabilidades del Fondo que han sobrepasado la rentabilidad promedio de
todos los Fondos de Pensiones, en los términos establecidos en el articulo 39
del D.L. 3.500.

Esta reserva esta definida a garantizar la rentabilidad minima exigida por la
normativa vigente.

COTIZACIONES IMPAGAS
Los totales de cotizaciones impagas mostrados en las cuentas de orden del

Fondo de Pensiones Tipo C, corresponden a cotizaciones morosas, gue se
detallan como sigue:



COTIZACIONES IMPAGAS FONDO DE PENSIONES TIPO C

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

Ejercicio Actual Ejercicio Anterior
M$ M$
Cotizaciones impagas declaradas 3.450.787 3.141.699
Cotizaciones impagas originadas por
descuadraturas de planillas 532.624 482.656

Corresponde al valor actualizado, con los correspondientes reajustes e
intereses que sefala la ley, de aquellas cotizaciones para los Fondos de
Pensiones que no han sido pagados dentro del plazo establecido en el
articulo 19 del decreto ley N° 3.500 del afio 1980, y por las cuales el
empleador ha efectuado la correspondiente declaracién de cotizaciones.

Cotizaciones impagas originadas por descuadraturas de planillas

Corresponde al valor de aquellas cotizaciones para el Fondo de Pensiones
impagas, como consecuencia de
diferencias deudoras para el empleador entre la planilla de resumen de

Al 31 de diciembre de 2003, AF.P. Magister no dispone de los respaldos
necesarios que permitan determinar con exactitud el niumero de juicios
histéricamente iniciados, asi como tampoco los montos recuperados e

A requerimiento de la Superintendencia de A.F.P.,, esta Administradora
desarrollard un programa regularizador que permita cuantificar estas cifras.

a) Cotizaciones impagas declaradas
b)
superiores a 0,15 U.F. que resulten
cotizaciones y las planillas de detalle.
C) Gestion histérica de cobranza
impagos por este concepto.
NOTA 9 VALOR DE LA CUOTA

VALORES CUOTAS

FONDO TIPO A | FONDO TIPO B | FONDO TIPO C | FONDO TIPO D | FONDO TIPO E
Valor cuota 31 de diciembre de 2003 12.560,20 11.789,68 24.853,36 10.883,57 24.679,59
Valor cuota 31 de diciembre de 2002 10.294,75 10.165,28 22.264,10 10.082,64 23.865,63
Valor cuota 31 de diciembre de 2002 10.397,70 10.266,93 22.486,74 10.183,47 24.104,29
Actualizado




NOTA 10

HECHOS POSTERIORES

Con fecha 08 de enero de 2004, el Directorio de la Sociedad Administradora de
Fondos de Pensiones Magister S.A, convocd a una Junta Extraordinaria de
Accionistas de la sociedad, a efectuarse el dia 28 de Enero de 2004, a las 9,30
horas, para pronunciarse respecto de las siguientes materias:

- Aumentar el capital social en la suma de $ 20.000.000.000 u otra suma
qgue determine la junta. Mediante la emisibn de acciones de pago,
ordinarias, sin valor nominal;

- Adopcidén de todos los acuerdos necesarios para el perfeccionamiento
del aumento de capital y la emisidn, colocacion, suscripcidon y pago de las
acciones emitidas en virtud del aumento de capital;

- Aprobacién de la compra del 100% de las acciones de la
Administradora de Fondos de Pensiones Planvital S.A., y la aprobacién del
precio y condiciones de su adquisicion.

- Cuenta a la Junta de los efectos de la adquisicion del 100% de las
acciones de la Administradora de Fondos de Pensiones Planvital S.A.;

- Revocacion del Directorio y nombramiento de todos sus integrantes;
- Cambio de razén social; y
- Fijacion texto refundido de los estatutos sociales.
Con fecha 28 de enero de 2004, a las 9,30 horas se llevd a cabo la Junta

Extraordinaria de accionistas de la sociedad, oportunidad donde dicho érgano
tomo los siguientes acuerdos, entre otros:



NOTA 11

- Se aumenta el capital social de la sociedad de la suma de
$3.961.031.453 dividido en 111.595.751 acciones ordinarias, nominativas y
sin valor nominal, a $ 20.961.031.453 dividido en 1.174.095.751 acciones
ordinarias, nominativas y sin valor nominal, en las condiciones y
oportunidades descritas en el acuerdo.

- Se aprobd la adquisicién del 100% de las acciones de la AFP. Planvital
S.A.en los términos y condiciones aprobados por la junta.

- Se acord6 revocar el Directorio de la sociedad, designando en el acto
en su reemplazo a los nuevos Directores quedando compuesto por los
sefiores: Antonio Ortuzar Del Solar; presidente, Alfredo Luigi Orell,
Leopoldo Enriquez, Jaime Anchustegui, Oscar Spoerer, Carlos Saporito y
Cristian Pizarro.

Con fecha 29 de enero de 2004 presenta su renuncia el Gerente General sefior
Rodolfo Pereira A. Y asume como Gerente General el sefior Jorge Caballero
Toledo.

Con fecha 30 de enero de 2004, la sociedad fue notificada por Asesorias e
Inversiones Los Olmos S.A. de un contrato de compraventa de acciones de
fecha 28.01.02, suscrito entre dicha sociedad e Inverlink Capitales S.A. en
quiebra, ante el Notario Publico de esta ciudad don Guillermo Le-Fort Campos,
Suplente del titular don Enrique Modrgan Torres, mediante el cual Inverlink
Capitales S.A. en quiebra vendi6, cedio y transfirié a Inversiones Los Olmos S.A.
la cantidad de 72.100.899 acciones de la AFP. Magister S.A, equivalentes al
64,609% de su capital social, en el precio y condiciones estipulados en el
contrato referido.

El Directorio cité a Junta Extraordinaria de Accionistas para el 24 de febrero de
2004, con el objeto de someter a consideracidn de los sefiores accionistas las
siguientes materias:

Aprobacion de la fusion de AFP.Magister S.A con AFP.Planvital S.A., absorbiendo
la primera a la segunda e incorporandose el activo y pasivo de esta ultima
sociedad a la Administradora absorbente, todo segun el acuerdo de compra
del 100% de las acciones de AFP.Planvital S.A. acordado en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de 28 de enero pasado; conferir y adoptar todos
los acuerdos, aprobaciones y poderes que sean pertinentes para el
perfeccionamiento de la operacion y fusion.

Acordar cambio de razén social, modificacién estatutaria pertinente, y texto
refundido de estatutos de la sociedad.

HECHOS RELEVANTES

i) Con fecha 03 de enero de 2003 se emite la Circular N° 1.247 referida a
establecer las normas para la confeccidén del Estado de Cambio de la
Inversion Extranjera de los Fondos de Pensiones, para cada Tipo de
Fondo. Deroga la Circular N° 1.166.

i) Con fecha 17 de Febrero de 2003, el Directorio Extraordinario de A.F.P.
Magister S.A., toma conocimiento y acepta la renuncia a su cargo de
Director del Sefior Eduardo Monasterio Lara.



i)

Vi)

vii)

viii)

Con fecha 25 de Febrero de 2003, presenta su renuncia al cargo de
Presidente del Directorio de A.F.P. Magister S.A., Don Julio Bustamante
Jeraldo la que es aceptada en sesion de directorio realizada el dia 26
de Febrero de 2003.

Con fecha 25 de Febrero de 2003, presenta su renuncia voluntaria a su
cargo de director don Alvaro Garcia Hurtado la que es aceptada en
sesion de directorio realizada el dia 26 de febrero de 2003.

Con fecha 26 de febrero de 2003, en sesidn ordinaria de directorio se
elige como presidente del Directorio a don Samuel Soto-Aguilar Novoa.

Con fecha 04 de marzo de 2003, en sesidn extraordinaria de directorio
se acepta la renuncia de los directores don Antonio Yanez Rodriguez y
don Francisco Edwards Braun.

Con fecha 17 de marzo de 2003, se procedi6 a informar mediante
carta al BancoEstado y por instrucciones expresas de la SAFP, el cambio
transitorio de la cuenta corriente Nro. 281671 de propiedad de la
Administradora, la cual a contar de dicha fecha paso a pertenecer al
Fondo de Pensiones Tipo C, incorporandose al plan de cuentas de
dicho Fondo como banco pago de beneficios, ademas de que esta
cuenta se utiliza para el pago de pensiones de nuestros afiliados. Lo
anterior, se realizo con el fin de salvaguardar los fondos de los
pensionados, y evitar un posible embargo por entes bancarios.

A su vez la cuenta de retenciones a los pensionados fue reclasificada
en la Administradora por cobrar al Fondo de Pensiones, ya que el pago
de estas retenciones fue realizado por la Administradora.

Esta cuenta volvera a formar parte de la Administradora, una vez que
se resuelva la venta de la Administradora.

Luego en las sesiones de fecha 12 y 26 de marzo y 04 de abril de 2003,
se incorporan nuevos miembros al directorio y renuncian otros tantos,
guedando constituido por los sefiores Samuel Soto-Aguilar Novoa,
Presidente, Jorge Aspee Wetphal, Gabriel Herrera Suazo, Jorge Pavez
Urrutia, Cristian Pizarro Goicoechea, Juan Enrique Silva Silva y Osvaldo
Verdugo Pefla como directores. Ademas, se presenta la renuncia
voluntaria al cargo de Gerente General de A.F.P. Magister S.A. de don
Alvaro Grondona Camp, la que es aceptada por el directorio y se
nombra en calidad de subrogante al sefior Jorge Caballero Toledo.

Con fecha 07 de julio de 2003 se emite la Circular N° 1.261, la cual
modifica la Circular N° 1.216, referida a las inversiones de los Fondos de
Pensiones y del Encaje, estableciendo principalmente cambios en el
proceso de liquidaciéon y compensacion de activos. La modificaciéon
dice relaciéon con la obligatoriedad de los Fondos de Pensiones de
efectuar transacciones en los mercados secundarios formales, sélo
cuando los instrumentos se encuentren en el Depdsito Central de
Valores, con excepcion de los Bonos de Reconocimiento y otros titulos.

Con fecha 28 de agosto de 2003 se publica en el diario Oficial la Ley N°
19.895, la cual establece diversas normas de solvencia y protecciéon de
personas incorporadas a instituciones de salud previsional,
Administradoras de Fondos de Pensiones y compafias de Seguros.



Xi)

xii)

xiii)

Xiv)

XV)

XVi)

Xvii)

Al respecto, en el articulo 3° de dicho cuerpo legal se establece el
reemplazo del inciso tercero del articulo 43 del D.L. 3.500 del 1980,
estipulando que durante el proceso de liquidacibn de una
Administradora, el liquidador podra transferir las cuotas representativas
del saldos de las cuentas personales de cada afiliado a la nueva
Administradora que ellos elijan, traspasando instrumentos financieros
de los Fondos de Pensiones en liquidacidon a los precios que se
determinen segun lo sefalado en el articulo 35 del D.L. 3.500, los
cuales se integraran al Fondo de Pensiones receptor.

Con fecha 16 de septiembre de 2003 se emite la Circular N° 1.268 la
cual modifica la Circular N° 1.237, referida a los informes dinancieros del
los Fondos de Pensiones y al Encaje de las Administradoras,
estableciendo cambios en el Estado de Variacidon Patrimonial y Notas
Explicativas de los Estados Financieros de los Fondos de Pensiones.

Con fecha 31 de octubre de 2003, se publica en el Diario Oficial la
aprobaciéon del nuevo Reglamento de Inversion de los Fondos de
Pensiones en el Extranjero.

Con fecha 16 de diciembre de 2003 se publica en el Diario Oficial el
acuerdo adoptado por el consejo del Banco Central de Chile de
aumentar el limite de inversibon maximo permitido a los Fondos de
Pensiones en instrumentos extranjeros, de un 25% a un 30% del valor de
los mismos, limite que comenzara a regir a partir del 1° de marzo de
2004.

Con fecha 17 de diciembre de 2003, se publicé en el sitio web de la
Superintendencia de AFP, el proyecto de Circular de inversibn en el
extranjero de los Fondos de Pensiones con el objeto de recibir
sugerencias y comentarios del mismo.

Con fecha 30 de enero de 2002, en sesidon Ordinaria de Directorio N°
318, el Directorio de la Administradora ha procedido a nombrar como
nuevo Gerente General al Sefior Alvaro Ignacio Grondona Camp,
quien sustituira para todos los efectos legales a don Sergio Chappuzeau
Larrain, el que a contar de la presente sesion dejo el cargo de Gerente
General.

Con fecha 22 de enero de 2002, se informa a la Superintendencia de
Administradora de Fondos de Pensiones, la suspension temporal del
proceso de fusibn con A.F.P. Planvital S.A., producto del incumplimiento
de plazos legales para presentar los antecedentes de fusion, y a modo
de evitar conflicto de intereses, el dia 18 de Enero de 2002, han
presentado su renuncia al cargo de Director, los sefiores Orlando Saenz
Rojas, como Director Titular, don Francisco Saenz Rica como Director
Suplente, don Manuel Casanova Demarchi como Director Titular y don
Carlos Mario Saporito, como Director Suplente del Titular sefior Servand
Deloncle.

Con fecha 28 de febrero de 2002, fue publicada en el Diario Oficial la
Ley N° 19.795, que introduce modificaciones al D. L. 3.500 de 1980,
aumentando el niumero de Fondos de Pensiones existentes de dos a
cinco por cada Administradora, cada uno con un porcentaje distinto
de inversibn en instrumentos financieros de renta fija y variable.
Asimismo, introdujo cambios en materia de inversion de los Fondos,
ampliando los limites y los instrumentos autorizados para inversion en el
extranjero y perfeccionando la inversion de los Fondos de Pensiones en
el pais.



XViii)

XiX)

XX)

XXi)

XXii)

Con fecha 10 de junio de 2002 se emite la Circular N° 1209, que norma
el Informe Diario de los Fondos de Pensiones que las Administradoras
deben enviar a la Superintendencia de AFP. En ella, se incluyen
cambios al Informe Diario con el objeto de incorporar los cinco tipos de
Fondos de Pensiones, para efectos de la informacioén financiera y de
transacciones que diariamente remiten a esta Superintendencia las
Administradoras. Deroga la Circular N° 1.070.

Con fecha 02 de julio de 2002 se emite la Circular N° 1214, que norma la
contabilidad de los Fondos de Pensiones y crea Plan y Manual de
Cuentas para dichos Fondos de Pensiones. Adicionalmente, establece
el tratamiento de los cargos bancarios, de los abonos mal efectuados y
de los cheques de recaudaciéon protestados o devueltos. Modifica
Circular N° 1198 y deroga las Circulares N°s 1.110 y 1.156.

Con fecha 09 de julio de 2002 se emite la Circular N° 1.216 que norma
las inversiones de los Fondos de Pensiones y del Encaje: deroga
circulares numeros 621y 879.

Con fecha 09 de julio de 2002 se emite la Circular N° 1.217 referida a la
custodia de valores y titulos de los Fondos de Pensiones. Deroga la
Circular N° 1.108.

Con fecha 04 de noviembre de 2002 se emite la Circular N° 1.237
referida a los Informes Financieros de los Fondos de Pensiones. Se
incorporan normas referidas al encaje de las Administradoras. Deroga
circulares N° 1112, N° 1116, y los Capitulos Il y V de la Circular N° 180.
Ademas, se modifica Circular N° 1.210.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores
Afiliados
Fondos de Pensiones Magister Tipo A, B,C, Dy E

Hemos efectuado una auditoria al balance general de los Fondos de Pensiones Magister Tipo A. B. C. D, y E al 31 de diciembre de 2003
v a los correspondientes estados de variacion patrimonial, de rentabilidad de la cartera, de valores de cuotas, rentabilidad de la cuota y
numero de las cuotas y cuadro de comisiones y rentabilidad de los fondos extranjeros por el afio terminado en esa fecha. La preparacion
de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la administracion de Fondos de Pensiones
Magister Tipo A, B, C, D v E. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, con base en la
auditoria que efectuamos. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2002, de los Fondos Tipo C v E que comprende un periodo de
12 meses y para los Fondos Tipo A, B ¥ D un periodo de 96 dias, y que se presentan para fines comparativos, fueron auditados por otros
auditores, quienes emitieron su informe de auditoria sin salvedades con fecha 15 de Abril de 2003.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren
que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados
financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes y las informaciones reveladas en los estados financieros. Una auditoria comprende, también una
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la
Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera de los Fondos de Pensiones Magister Tipo A, B, C, D, y E al 31 de diciembre de 2003 y los estados de variacion patrimonial.
de rentabilidad de la cartera, de valores de cuotas, rentabilidad de la cuota y niimero de las cuotas y cuadro de comisiones y rentabilidad
de los fondos extranjeros por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y
normas e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones.

Como se indica en la Nota N° 28, con fecha 28 de enero de 2004, la Junta Extraordinaria de Accionistas de la sociedad Administradora
de Fondos de Pensiones Magister S.A., acordé aumentar el capital social de la sociedad de M$ 3.961.031 dividido en 111,595.751
acciones ordinarias, nominativas, sin valor nominal a M$ 20.961.031 dividido en 1.174.095.751 acciones ordinarias, nominativas, sin

valor nominal. En esta misma Junta se aprobd la adquisicion del 100% de las acciones de la Administradora de Fondos de Pensiones
Planvital S.A.

Con fecha 30 de enero de 2004 la Sociedad fue notificada por Asesorias e Inversiones Los Olmos S.A. en cuanto a que Inverlik
Capitales S.A., en quiebra, vendi6, cedid y transfirio a Inversiones Los Olmos S.A. la cantidad de 72.100.899 acciones de la
Administradora de Fondos de Pensiones Magister S.A. equivalentes al 64,609%. Por otra parte el Directorio convocd a Junta
Extraordinaria de Accionistas para el 24 de febrero de 2004 para someter a consideracion de los accionistas la aprobacion de la fusion de
Administradora de Fondos de Pensiones Magister S.A. con Administradora de Fondos de Pensiones Planvital S.A., absorbiendo la
primera a la segunda e incorporandose los activos y los pasivos de esta Gltima sociedad a la administradora absorbente segiin el acuerdo
de compra de la totalidad de las acciones de Administradora de Fondos de Pensiones Planvital S.A. por parte de Administradora de
Fondos de Pensiones Magister S.A.
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