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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

NOTAS EXPLICATIVAS (Resumidas)

BALANCE GENERAL (Resumidos)
. 1.- INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005
2006 2005 La Sociedad se constituyé mediante escritura publica de fecha 05 de Septiembre de

M$ M$ 1991, ante el notario de la ciudad de Santiago, Sefior Humberto Santelices Narducci.

Mediante Resolucion Exenta N° 001 de fecha 03 de enero de 1992, la
Total Activos Circulantes 4.524.375 5.694.753 Superintendencia de Valores y Seguros autoriz6 la existencia de la Sociedad.

Total Activos Fijos 41.266 32.185 Con fecha 30 de abril de 2003, la Superintendencia de Valores y Seguros mediante
Resolucién Exenta N° 123 aprobé la fusién por incorporaciéon de “Citicorp Chile
Total Activos 4.565.641 5.726.938 Administradora de Fondos Mutuos S.A.” a “Citicorp Chile Administradora de Fondos
de Inversion S.A.” y la reforma de los estatutos de esta ultima, por la que cambia su
tipo social a Administradora General de Fondos.

Con fecha 30 de marzo de 2006, la Superintendencia de Valores y Seguros,

Total Pasivos Circulantes 919.544 879.671 mediante Resoluciéon Exenta Nro. 130, aprobd modificacién de los estatutos de la
Total Patrimonio 3.646.097 4.847.267 sociedad que cambi6é su nombre a Legg Mason (Chile) Administradora General de
- - Fondos S.A.
Total Pasivos y Patrimonio 4.565.641 5.726.938

La sociedad no requiere inscripcion en el Registro de Valores.

2.- CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

ESTADOS DE RESULTADOS (Resumidos) a)  Periodo contable:

por los aios terminados al 31 de diciembre de o ) i
Los estados financieros cubren el periodo comprendido entre el 01 de enero y el 31

2006 2005 de diciembre de 2006 y 2005.
M$ M$ b) Bases de preparacion:
Resultado de Explotacion 1.099.074 1.771.829 Los estados financieros han sido preparados en conformidad a principios contables
de aceptacion general en Chile y a normas impartidas por la Superintendencia de
Resultado Fuera de Explotacion 154.787 64.345 Valores y Seguros, prevaleciendo estas Ultimas sobre las primeras en caso de existir

discrepancias.
Resultado Antes de Impuesto a la Renta 1.253.861 1.836.174

c) Bases de presentacion:

Los estados financieros del ejercicio anterior han sido actualizados
Impuesto a la Renta (185.701) (339.246) extracontablemente para efectos comparativos en un 2,1%. Ademas, y también para
fines comparativos, se han efectuado algunas reclasificaciones menores.

Utilidad( Pérdida ) del Ejercicio 1.068.160 1.496.928

d) Correccion monetaria:
De acuerdo con principios contables de aceptacion general en Chile, la Sociedad ha
corregido monetariamente sus activos y pasivos no monetarios, patrimonio y cuentas

. de resultado con cargo y/o abonos a resultados del ejercicio.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Resumldos) El indice de actualizacion para el afio 2006 es de 2,1% y para el afio 2005 fue de un
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 3,6%.

2006 2005 e) Bases de conversion:
M$ M$ Los activos y pasivos en moneda extranjera y los saldos de las operaciones
pactadas en Unidades de Fomento, han sido traducidos a peses mediante la
Flujo Neto Originado por Actividades de la Operacion 1.137.475 2.076.935 aplicacion de las siguientes tasas de cambio y equivalencias vigentes al cierre de

Flujo Neto Originado por Actividades de cada ejercicio:

Financiamiento (2.246.861) (4.097.528) )
$ por Unidad
Flujo Neto Originado por Actividades de Inversion 1.942.317 (277.340) 2006 2005
Délar Estadounidense 523,39 521,50
Unidad de Fomento 18.336,38 17.974,81
Efecto de la Inflacién sobre el Efectivo y Efectivo
Equivalente y (130.728) (181.453) f) Depésitos a plazo:
Variacion Neta del Efectivo y Efectivo Equivalente 702.203 (2.479.386) Al 31 de diciembre 2006, las inversiones en depodsitos a plazo se presentan a sus
valores de inversion mas los reajustes e intereses devengados al cierre de ambos
Saldo Inicial de Efectivo y Efectivo Equivalente 1.314.020 3.793.406 periodos. Al 31 de diciembre 2005, estos depdsitos se presentan en el rubro Otros
Activos Circulantes por representar las garantias constituidas para dar cumplimiento
Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente 2.016.223 1.314.020 a la Norma de Caracter General N° 125.

g) Activos fijo:

Los bienes del activo fijo se valorizan al costo mas revalorizaciones legales.




CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, continuacién:
h) Depreciacion activo fijo:

Las depreciaciones se calculan de acuerdo al método de depreciacion lineal,
considerando la vida util estimada de los bienes.

i) Otros activos circulantes:

La Sociedad presenta compras de titulos con compromiso de retroventa, los cuales
se valorizan al costo de adquisicion mas los intereses y reajustes devengados al
cierre del ejercicio, de acuerdo a la Circular N° 768 de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

j) Impuesto a la renta e impuesto diferido:

La sociedad calcula el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida
imponible, determinada segun las normas establecidas en la Ley de Impuesto a La
Renta.

La sociedad ha optado por reconocer sobre base devengada el impuesto diferido del
ejercicio, originado por las diferencias temporales entre la base tributaria y financiera
existente al 31 de diciembre de 2006 y 2005.

k) Indemnizacién afos de servicio:

La Sociedad no realiza provisiones por este concepto, dado que no estan pactadas
con el personal.

1) Ingresos de la explotacion:

Los ingresos de explotacién de la Sociedad estan constituidos por las comisiones y
remuneraciones cobradas a los fondos administrados. Los gastos por comisiones
cobradas por los agentes colocadores se presentan dentro de los gastos de
administracion y ventas.

m)  Gastos de inversién y desarrollo:
La Sociedad no tiene gastos de este tipo que informar.
n) Estado de flujo de efectivo:

Para efectos de la preparacion del estado de flujo de efectivo y en consideracién a lo
sefialado en el Boletin Técnico N° 50 del Colegio de Contadores A.G. y en la
Circular 1.312 de la S.V.S., la Sociedad ha considerado como efectivo equivalente
aquellas inversiones que, originalmente se han efectuado a no mas de 90 dias de
plazo. En relacion al criterio a utilizar en la preparacion de dicho estado, la Sociedad
ha optado por el método indirecto.

El saldo final de efectivo y efectivo equivalente al cierre de ambos periodos es el
siguiente:

2006 2005
M$ M$
Disponible 8.307 88.665
Depésitos a plazo 1.706.429
Compromisos de Compra con Retrovenda 301.487 1.225.355

TOTAL 2.016.223 1.314.020

o) Provision de vacaciones:
El costo anual de las vacaciones del personal se reconoce sobre base devengada.
CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio 2006 no existen cambios contables que afecten la
comparabilidad de los estados financieros, con respecto al ejercicio anterior.

HECHOS RELEVANTES
(Resumidos)

1.- Acuerdo de Reduccion de
Capital:

En Sesioén de Directorio de Legg Mason
(Chile) Administradora General de

Santiagn, 19 de eacro de 2007

Sefiores Accionistas v Directores
Legg Mason (Chile) Administradeara General de Fondos 5.4

THEOQRME DE LOS AUDITORES INDEFENDIEMTES

Hemos efectuado una auditorfz al balance peneral resumido de Legg Mason (Chile) Administradors

Fondos S.A., celebrada con fecha 31
de octubre de 2006, se acordd reducir
el capital de la sociedad de $
2.500.707.354 a $ 355.169.754. Este
acuerdo fue ratificado por los
accionistas en Junta Extraordinaria
celebrada el 17 de noviembre de 2006.

2.- Reparto de Dividendos:

En Sesioén de Directorio de Legg Mason
(Chile) Administradora General de
Fondos S.A., celebrada con fecha
21/06/2006, se acordd en ese mismo
dia hacer el pago del dividendo
acordado repartr en la Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada
con fecha 12/06/2006. El monto pagado
por este concepto fue la cantidad de
$2.246.860.809, correspondiéndole a
Legg Mason (Chile) Inversiones
Limitada, la cantidad de $2.246.845.709
y a Legg Mason International Holdings
(Chile) LLC, la cantidad de $15.100.

3.- Modificacién Razén Social:
En Junta Extraordinaria de Accionistas,
celebrada con fecha 01/03/2006, se
acordd modificar el nombre de la
sociedad a ‘"Legg Mason (Chile)
Administradora General de Fondos
S.A.". Mediante Resolucién Exenta Nro.
130 de la Superintendencia de Valores
y Seguros, de fecha 30/03/2006, se
aprob¢ la modificacion del nombre de la
sociedad, emitiendo el Certificado con
la misma fecha.

Greneral de Fondos 8.4 al 31 de diciembre d= 2006 v o log correspondientes estados resumidos de
resultedos v de flujos de efective por ¢l afio terminedo en esa fecha, La preparacidn de dichos
estados financieros (que incluyen sus comespondientes notas resumidas en estz publicacide) es
regponsabilidad de 1o sdministracion de Legg Mason {Chile) Adminisiradora General de Fondos
E.A. Muesira responsabilidad cangistes en emilir una opinidn eobes estos estados financieros, con base
en la auditoria que efectuames. Los estados financieros de Lege Mason (Chile) Administraclora
General de Fondos 5.4, por el afo terminado al 31 de diciembrs de 2005 fueron medithdos por otroes
auditores, quienss emitteron una apinidn sin ealvedades sobre los mismos en su informe de fecha 17
de febrero de 2006, En puestre informe de 19 de enero de 2007, expresamos uma epanidn &in
salvedadss sobre dichos estodes financieras, Los hechos relevantes adjuntes no forman parte
integrante de cstos estedos financheros, por ko tando, este informe no sc cxticnds a los mismas,

Nuestra auditoria fue efectunda de acverds con neomas de auditoria generalmenie aceptadas en
Chile. Tales normas requisten quee planifgquemos ¥ realicemos noestro irabaje con 2l objeto de
Tograr wn razonable grado de segurided de que los cstados financieros estén exentos de emores
significativoe. Una auditorfz comprende el examen, a base de priehas, de evidencias que respaldan
los importes v las informaciones revelados en los esiados financieses. Una suditoria comprende,
tambifn, ua evaluscién de los principios de contabilidad ctilizedos y de los estimaciones
significativas hechas por 1o administrocidn de Ja Sociedad, 2si como unma evaluscién de la
presentacitn general de los estados financierns. Consideramios que nuestrs anditoria constinye una
base razonable para fundamentar neestra opinibn.

En neestra opinidn, la informacion conterida en los estades financiesos resumidos que se acompaiian
&5 razonablements concordante, en todos los aspectos significatives, con les estados financicros de
los cusles ésios se hen derivada,  Sin embargo, por peesontar los estados financieros resumidos
informacian incompleta, éstos deben ser leidos ea conjunto con los citedos cstados financicros

—
Raoberio J. Villanueva B
RUT; 7.080,3445

] Rcandbmnte

"ESTAS NOTAS EXPLICATIVAS PRESENTAN A JUICIO DE LA ADMINISTRACION, INFORMACION SUFICIENTE, PERO MENOS DETALLADA QUE LA
INFORMACION CONTENIDA EN LAS NOTAS EXPLICATIVAS QUE FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS QUE FUERON REMITIDOS A LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS Y A LAS BOLSA DE VALORES, DONDE SE ENCUENTRAN A DISPOSICION DEL PUBLICO EN GENERAL.
DICHOS ANTECEDENTES PODRAN TAMBIEN SER CONSULTADOS EN LAS OFICINAS DE LA SOCIEDAD DURANTE LOS 15 DIAS ANTERIORES A LA JUNTA
DE ACCIONISTAS".




