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AL 31 DE DICIEMBRE DE

ACTIVOS 2004 2003 PASIVOS Y PATRIMONIO 2004 2003

MS$ MS$ M$ MS$
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 4.260.082 3.880.430 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 2.444.452 2.438.386
TOTAL ACTIVOS F1JOS 2.882.626 2.417.187 TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 67.572 241.594
TOTAL OTROS ACTIVOS 438.259 467.208 INTERES MINORITARIO 307.983 2.688
TOTAL PATRIMONIO 4.760.960 4.082.157
TOTAL ACTIVOS 7.580.967 6.764.825 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 7.580.967 6.764.825

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
Por los aiios terminados al 31 de diciembre de

2004 2003

MS$ MS$
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.079.183 858.506
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION -17.051 85.860
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E ITEMES EXTRAORDINARIOS 1.062.132 944.366
IMPUESTO A LA RENTA -152.230 -183.671
UTILIDAD ANTES INTERES MINORITARIO 909.902 760.695
INTERES MINORITARIO 896 -626
UTILIDAD DEL EJERCICIO 910.798 760.069

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
Por los aiios terminados al 31 de diciembre de

2004 2003

M$ MS$
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 1.749.984 1.186.070
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -776.712 -30.961
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION -899.507 -761.831
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 73.765 393.278
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 6.369 13.329
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 80.134 406.607
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 1.233.636 819.853
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 1.313.770 1.226.460



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

NOTA 1 INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

Industrias Productos Alimenticios S.A., es una sociedad anoénima clasificada como
abierta, de acuerdo a las disposiciones legales vigentes y se encuentra bajo la
fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros. Fue constituida con fecha 7
de noviembre de 1952 y su objeto es la produccion y comercializacion de productos
alimenticios aptos para el consumo humano.

La inscripcion en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros es
de fecha 4 de abril de 1983, bajo el nimero 0190.

NOTA 2 CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
a) Bases de preparacion.

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en chile y normas e instrucciones impartidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Los estados financieros consolidados de 2003 se actualizan extracontablemente en la
variacion anual del Indice de Precios al Consumidor (2.5%) para facilitar la
comparacion con los estados financieros de 2004.

b) Bases de consolidacion

En 2004 se han consolidado los estados financieros de la empresa matriz Industrias
Productos Alimenticios S.A., y de las filiales directas Servicios Alimenticios Hendaya
S.A.C., Distribuidora Baigorri S.A., y la filial indirecta Vértice S.A. En 2003 se han
consolidado los estados financieros de la empresa matriz Industrias Productos
Alimenticios S.A., y de las filiales directas Servicios Alimenticios Hendaya S.A.C. Y
Distribuidora Baigorri S.A.

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, resultados y flujo de
efectivo de la Sociedad Matriz y sus filiales. Los montos y efectos de las transacciones
efectuadas entre las sociedades consolidadas han sido eliminados y se ha reconocido la
participacion de los inversionista minoritarios presentada como interés minoritario.

¢) Periodo Cubierto

Los estados financieros cubren el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2004 y 2003.

d) Correccion monetaria

Con el proposito de reflejar en los estados financieros el efecto de la variacion en el
poder adquisitivo de la moneda, se actualizé el patrimonio financiero, los activos y
pasivos no monetarios y las cuentas de resultados, de acuerdo a la variacion del Indice
de Precios al Consumidor (2.5% en 2004 y 1.0% en 2003).



¢) Conversion

Los activos y pasivos expresados en moneda extranjera y en unidades de fomento (U.F.)
existentes al 31 de diciembre de 2004 y 2003, se presentan convertidos a pesos de
acuerdo a los siguientes tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio:

2004 2003

$ $
Unidad de Fomento (U.F.) 17.317,05 16.920,00
Doélar Estadounidense (US$) 608,90 593,80
Euro 757,34 744,95

Las diferencias de cambio correspondientes se contabilizan en los resultados del
egjercicio.

f) Valores negociables

Las inversiones en acciones de empresas incluidas bajo este rubro, se presentan a su
valor de costo corregido monetariamente o de cotizacion bursatil, el que resulte menor
al cierre de cada periodo.

Las inversiones en cuotas de Fondos Mutuos incluidas bajo este rubro se presentan
valorizadas a valor de rescate de las cuotas al cierre de cada periodo.

Los valores negociables correspondientes a fondos entregados en administracion, se
presentan al menor valor entre el costo de adquisicion, el cual es equivalente a los
fondos entregados en administracion y el valor de mercado de las respectivas carteras de
inversion al cierre del afio.

g) Provision de deudas incobrables

Al cierre de cada mes, la gerencia efectia un analisis de la incobrabilidad de los
deudores por ventas y documentos por cobrar a fin de establecer si corresponde, una
provision por eventual incobrabilidad de las mismas.

h) Existencias

Las materias primas, materiales e importaciones en transito se presentan al costo de
adquisicion.

Las existencias de productos terminados y productos en proceso se presentan
valorizadas al costo de produccion que incluye el valor de las materias primas, mano de
obra y gastos indirectos de fabricacion.

La valorizacion dada a las existencias no excede a su valor neto de realizacion.

1) Activo fijo y depreciacion

Los bienes del activo fijo se presentan valorizados al costo de adquisicion o retasacion
técnica mas sus revalorizaciones acumuladas al cierre de cada periodo.



La depreciacion de los bienes del activo fijo se ha calculado de acuerdo con el método
de depreciacion lineal, considerando los valores actualizados de los respectivos bienes y
los afios de vida 1til remanente de los mismos. Esta metodologia también ha sido
aplicada a la retasacion técnica del activo fijo.

El total de la depreciacion se ha clasificado dentro del costo de explotacion.
j) Activos en leasing

En la cuenta otros activos fijos se presenta maquinaria adquirida bajo la modalidad de
Leasing Financiero, la cual se contabilizo segun lo establecido en el boletin N° 22 y 37
del Colegio de Contadores de Chile A.G.

Los bienes adquiridos bajo esta modalidad no son juridicamente de propiedad de la
Sociedad. Los bienes pasaran a ser propiedad de la Sociedad una vez que ejerza la
opcion de compra, la cual se ha establecido como una cuota adicional por el mismo
monto después de haber cancelado la ultima cuota del contrato.

k) Intangibles

Las licencias por el uso de marcas utilizadas para promocién de productos, incluidas en
este rubro, corresponden a contratos anuales con montos garantizados y su amortizacion
se realiza en base a un porcentaje de las ventas mensuales, segiin lo establecen los
respectivos contratos.

1) Inversiones en empresas relacionadas

De acuerdo a las normas establecidas en la circular nimero 1697 de la Superintendencia
de Valores y Seguros, las inversiones en empresas relacionadas efectuadas hasta el 31
de diciembre de 2003 se presentan al valor patrimonial proporcional, de acuerdo a lo
establecidos en el Boletin Técnico numero 42 del Colegio de Contadores de chile A.G.
Las inversiones en empresas relacionadas efectuadas a partir del 1 de enero de 2004 se
presentan a su valor patrimonial de acuerdo con lo sefialado en el Boletin Técnico
numero 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

m) Menor valor de inversiones

El menor valor pagado respecto del valor patrimonial a la fecha de compra, se difiere y
amortiza en el plazo que se estima de retorno de la inversion.

n) Operaciones de factoring
En 2003, la filial Distribuidora Baigorri S.A. ha efectuado operaciones de factoring de

facturas con responsabilidad y ha reconocido como obligacion financiera de corto plazo
la respectiva obligacion



i) Indemnizacion por anos de servicio

La Sociedad Industrias Productos Alimenticios S.A. y sus filiales no tienen pactado con
su personal pago por concepto de indemnizacion por afos de servicio a todo evento, por
lo cual no se ha reconocido provision por dicho concepto. Las indemnizaciones pagadas
se reconocen en resultados del ejercicio en que efectivamente ocurre el evento. Durante
el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2004 y 2003 se han
pagado indemnizaciones por M$82.417 y M$ 138.532 respectivamente.

0) Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se contabiliza sobre la base de la renta liquida imponible
determinada para fines tributarios.

p) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias, pérdidas tributarias y
otros eventos que crean diferencias entre la base contable y tributaria de activos y
pasivos se registran de acuerdo con las normas establecidas en el Boletin Técnico N°60
y complementarios del Colegio de Contadores de Chile A.G.

q) Provision vacaciones del personal

De acuerdo a las disposiciones contenidas en los Boletines Técnicos N°47 y 48 del
Colegio de Contadores de Chile A.G. al cierre del periodo , se procedi6 a contabilizar la
provision de vacaciones del personal devengadas al 31 de diciembre de cada afio.

r) Efectivo y efectivo equivalente

Para efectos de la preparacion del estado de flujo de efectivo consolidados de acuerdo a
lo sefalado en el Boletin Técnico N°50 del Colegio de Contadores de Chile A.G., la
Sociedad ha considerado como efectivo y efectivo equivalente las disponibilidades en
caja, bancos y fondos mutuos a menos de 90 dias.

s) Ingresos de explotacion

Los ingresos provenientes de la explotacion del giro de la Sociedad se registran sobre la
base de transferencia de propiedad de los inventarios y prestacion de servicios segin
corresponda.

t) Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion y desarrollo se cargan a resultado cuando se incurren.



Nota 3 CAMBIOS CONTABLES

Durante el afio 2004, no se han registrado cambios contables en relacion con el ejercicio
anterior.

Los Estados Financieros Consolidados completos al 31 de diciembre del 2004 y 2003 y
sus respectivos informes, emitidos por los auditores externos independientes , se
encuentra a disposicion del publico en las oficinas de la Superintendencia de Valores y
Seguros, Bolsas de Valores y oficina s de Industrias Productos Alimenticios S.A.



