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Nota 1 - General

ING Seguros de Vida S.A. fue creada mediante Escritura Publica, el 12 de enero de 1989, ante el
Notario Publico de Santiago, Don Patricio Zaldivar Mackenna, y autorizada por la
Superintendencia de Valores y Seguros mediante Resolucion N° 14 del 2 de febrero de 1989.

Nota 2 - Resumen de los Principales Criterios Contables Aplicados

a)

b)

General

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile y normas contables dispuestas por la Superintendencia de
Valores y Seguros.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2007, estan confeccionados de acuerdo a la
Circular N° 1439 de fecha 10 de junio de 1999 y sus modificaciones.

Periodo cubierto
Los estados financieros presentados cubren los ejercicios terminados al 31 de diciembre de
2007 y 2006.

Correccion monetaria

Los estados financieros han sido corregidos monetariamente, de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes, para reconocer los efectos de la variacion en el poder adquisitivo de la
moneda ocurrida en respectivo ejercicio.

Para efectos comparativos, los estados financieros al 31 de diciembre de 2006 han sido
corregidos extracontablemente por la variacion anual experimentada por el IPC y que
corresponde a un 7,4% para el presente ejercicio.

Nota 2 - Resumen de los Principales Criterios Contables Aplicados (continuacién)

d)

Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se encuentran presentados al tipo de cambio
observado del ultimo dia habil bancario del mes de diciembre de cada afio publicado por el
Banco Central de Chile.

2007 2006
$ $
Unidad de Fomento 19.622,66 18.336,38
Indice de valor promedio 20.085,04 19.122,98

Délar estadounidense 496,89 532,39
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e) Inversiones financieras
Las inversiones financieras se presentan valorizadas de acuerdo con las instrucciones emitidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros en las Circulares N°% 1512, 1360 y sus
modificaciones, relativas a valorizacion de inversiones y en las Normas de Caréacter General
N° 74y 152 y sus modificaciones, las cuales se resumen a continuacion:

e.l

Instrumentos de renta fija

Los instrumentos tales como letras de crédito hipotecario reajustables, bonos emitidos
por bancos e instituciones financieras, pagarés reajustables, bonos de reconocimiento
emitidos por el Estado y otros instrumentos de renta fija se valorizan a su valor
presente, calculado segin la misma tasa de descuento utilizada para determinar el
precio del instrumento al momento de la compra.

A partir del 1 de enero de 1998 la Compariia comenzo a aplicar la Circular N° 1360 de
Valorizacion de Inversiones, de la Superintendencia de Valores y Seguros, la cual
modifico la determinacion de las tasas de mercado de los Bonos de Reconocimiento y
su Complemento.

e) Inversiones financieras (continuacion)

e.2

e.3

Instrumentos de renta fija extranjeros

La Compafiia mantiene inversiones de renta fija en el extranjero, las que se valorizan

segun la misma tasa de descuento utilizada para determinar el precio del instrumento

al momento de la compra.

Instrumentos de renta variable

- Acciones registradas con presencia ajustada anual
Las acciones registradas que tienen al cierre de los estados financieros una
presencia ajustada anual mayor o igual a un 25%, se presentan al precio promedio
ponderado de las transacciones de los Ultimos 10 dias de transacciéon bursatil,
anteriores a la fecha de cierre de los estados financieros, en que se hubiese
transado un monto igual o superior a 150 unidades de fomento.

- Otras acciones:
Aquellas acciones registradas que no tienen presencia ajustada anual, se presentan
al menor valor entre el costo corregido monetariamente, valor libros de la accién
y su valor bolsa si lo hubiere.

- Cuotas de fondos de inversion:
Las cuotas de fondos de inversion se valorizan al valor libro de la cuota
determinada de acuerdo a los estados financieros de cada fondo.

- Cuotas de fondos mutuos nacionales y extranjeros:
Las cuotas de fondos mutuos nacionales y extranjeros se valorizan al valor de la
cuota a la fecha de cierre de los estados financieros.

- Acciones en el extranjero:
Las acciones en el exterior y ADR se encuentran valorizadas a su valor bolsa, el
cual corresponde al precio de cierre observado en el ultimo dia de transaccion
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bursatil anterior a la fecha de cierre de los estados financieros, en la bolsa de valores
donde fueron adquiridas.

Inversiones financieras (continuacion)
e.4 Otras inversiones

En este rubro se han clasificado las inversiones en Sociedades Andnimas Cerradas, las
cuales se han valorizado al menor valor entre su costo corregido y el Valor Patrimonial
Proporcional, de acuerdo a la Circular N° 1.408 de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

En cumplimiento de la norma de Caracter General N° 200, la compafiia presenta en el
rubro Otras Inversiones Financieras el Activo Swaps resultante de sus coberturas de
riesgo financiero.

Inversiones en activo fijo

f.1

f.2

Inmuebles

Los inmuebles se presentan al menor valor entre su costo corregido monetariamente,
neto de depreciacion acumulada y su valor de tasacion comercial.

Ademas, bajo este concepto se presentan los derechos en participacién de terrenos, los
cuales se valorizan al costo historico mas reajustes e intereses devengados al cierre del
gjercicio.

La depreciacion ha sido calculada conforme al método lineal, considerando para ello los
afios de vida util de los bienes. El cargo a resultados por este concepto ascendid a
M$ 1.312.489 en 2007 (M$ 1.173.851 en 2006).

Obras en curso
Corresponden a los anticipos efectuados por la construccion de edificios a ser utilizados
por la Compariia y se presentan a su valor de costo corregido monetariamente.

Inversiones en activo fijo (continuacion)

f.3

f.4

Muebles, vehiculos, Gtiles y equipos

Se presentan al costo de adquisicion corregido monetariamente y deducida la
depreciacion acumulada al término del ejercicio.

Las depreciaciones han sido calculadas conforme al método lineal, considerando para
ello los afos de vida Util de los bienes. El cargo a resultados por este concepto ascendio
aM$ 674.362 en 2007 (M$ 673.883 en 2006).

Remodelaciones

Se presentan al costo de adquisicion corregido monetariamente y deducida la
depreciacion acumulada al término del ejercicio.

Las depreciaciones han sido calculadas conforme al método lineal, considerando para
ello los afios de vida Util de los bienes. El cargo a resultados por este concepto ascendio
a M$ 1.205.308 en 2007 (M$ 1.116.362 en 2006).
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Inversiones en empresas relacionadas
Las inversiones en sociedades relacionadas se presentan valorizadas al menor valor entre el
costo corregido y el Valor Libro de la inversion, de acuerdo a la Circular N° 1.408 de la
Superintendencia de Valores y Seguros y al Boletin Técnico N° 42 del Colegio de Contadores
de Chile A.G.

Operaciones de compromisos sobre valores mobiliarios
Los valores mobiliarios sobre los cuales existe un compromiso de compra se presentan
valorizados a la TIR de compra.

Operaciones de leasing inmobiliario

Se presentan valorizados al menor valor entre el monto total de las cuotas, adicionada la
opcion de compra, neto de los intereses diferidos, el costo corregido menos la depreciacion
acumulada y el valor de mercado, representado éste ultimo por la tasacion comercial del bien
raiz.

Reservas técnicas

Las reservas técnicas se encuentran clasificadas y determinadas de acuerdo a las instrucciones

vigentes impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, segun la siguiente

clasificacion:

J-1  Reserva de riesgo en curso
Esta reserva, constituida sélo para los seguros suscritos por un plazo inferior o igual a
un afio, se establece como la prima neta no ganada, considerando la forma de pago de la
prima; anual, semestral, trimestral, mensual o Unica. Se incluyen ademas, las reservas
adicionales por Participacion por Experiencia Favorable y Desviacién de Siniestralidad,
constituidas de acuerdo a criterios técnicos de riesgo.

j-2  Reserva matemaética de vida
Esta reserva, constituida para seguros contratados a mas de un afio plazo, se calcula
segun formulas actuariales y tablas de mortalidad establecidas por la Superintendencia
de Valores y Seguros y se dividen en corto y largo plazo.

J.3  Reserva de seguros con cuenta Unica de inversion
Esta reserva comprende los conceptos de reserva del valor del fondo y reservas
técnicas, las que se clasifican como siguen:

j.3.1 Reserva del valor del fondo
Corresponde al valor de la pdliza a la fecha de calculo de la reserva, la que es
equivalente al monto de las primas pagadas més la rentabilidad devengada que
obtenga, menos el costo de la cobertura de fallecimiento u otros riesgos
asegurados.

J-3.2 Reserva técnica
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Esta reserva se establece como la prima neta no ganada, considerando la forma de
pago de la prima: anual, semestral, trimestral, mensual.

J)  Reservas técnicas (continuacion)

j.4

i.5

i.6

Reserva de rentas previsionales y privadas

Corresponde al valor actual de los pagos futuros que debe efectuar la Compafiia,

descontados a la tasa de costo de emision histérica de acuerdo a lo establecido en la

Circular N° 1512 y Norma de Caracter General N° 178 segun se detalla a continuacion:

- La reserva técnica base de polizas de rentas con inicio de vigencia anterior al 9 de
marzo de 2005, se calcula utilizando su tasa de costo de emision historica y las
tablas de mortalidad RV- 85.

- La reserva técnica base de pélizas de rentas con inicio de vigencia anterior al 1 de
septiembre de 2005, se calcula utilizando su tasa de costo de emisidn histérica
determinada al momento de su emision, con factor de seguridad 0.8 y tablas de
mortalidad RV-2004 con sus factores de mejoramiento.

- Para las pdlizas que iniciaron su vigencia a contar del 1 de septiembre de 2005, la
reserva técnica base se determina considerando las tablas RV-2004 con sus factores
de mejoramiento y la tasa de costo de emision determinada, considerando la
eliminacién del factor de seguridad de 0.8, es decir, descontando los flujos calzados
a la Tasa de Mercado.

Reservas adicionales

Corresponde a la deuda que constituye la compafiia con sus asegurados para cubrir

riesgos de frecuencia incierta, siniestralidad poco conocida y riesgos catastroficos.

J-5.1 Reserva por exceso de siniestralidad SOAP
Corresponde al calculo de la reserva por exceso de siniestralidad determinado de
acuerdo a las normas de la Superintendencia de Valores y Seguros. Al cierre de
los Estados Financieros, este calculo no excede el 80%, por lo tanto no
corresponde su constitucion.

Reserva de siniestros por pagar

La reserva de siniestros por pagar comprende los conceptos de Rentas y Siniestros por

Pagar y se han clasificado como sigue:

j)  Reservas técnicas (continuacion)

J.6.1 Reserva de siniestros liquidados

Corresponde al valor actual de los pagos futuros que debe efectuar la Compaifiia,
descontados a una tasa del 3% real anual. Se incluye a su vez las mensualidades
de renta vencidas que no han sido pagadas y los cheques girados y no cobrados
por el asegurado, por polizas de seguros de vida.

En el caso de las rentas vitalicias, emitidas a partir del mes de septiembre de 1989,
esta reserva se presenta neta de los ajustes producidos por la aplicaciéon de las
Circulares N°s 873 y 1512 de la Superintendencia de Valores y Seguros, que
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determina la valorizacion de los pasivos en relacion a su calce en el tiempo; seglin
se describe en Nota 2 k).

J.6.2 Reserva de siniestros en proceso de liquidacion
Corresponde a una estimacion de los siniestros que se encuentran en proceso y
que seran de cargo de la Compafiia, determinados mediante el costo historico de
éstos, ponderado por su probabilidad de liquidacion.
Para los seguros tradicionales, se consideran los siniestros que se encuentran en
analisis, a fin de verificar su procedencia de pago.

J.6.3 Reserva de siniestros ocurridos y no reportados
Corresponde a la estimacion del costo neto de siniestros que no han sido
reportados a la Compafiia y se determinan en base al promedio mensual del costo
de los siniestros liquidados.

Calce de activos y pasivos

Las reservas técnicas generadas por contratos de seguros con primas totalmente canceladas,
se constituyen con tasas de descuento determinadas considerando el riesgo de reinversion de
los activos que respaldan dichas reservas, generado por el descalce en el plazo respecto de los
flujos de pasivo. Para ello se analiza la situacion de calce en el tiempo de los flujos de activos
con los flujos de pasivos. En base a esta situacion se determind la tasa de interés con la cual
se constituyd la reserva técnica, de acuerdo a la Norma de la Superintendencia de Valores y
Seguros, contenida en Circular N° 1512.

Impuestos diferidos

De acuerdo a lo establecido en los Boletines Técnicos N° 60, 71 y complementarios,
emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G., y las normas indicadas en la Circular
N° 1.466 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la Compafiia contabiliza los efectos
por los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean
diferencias entre el resultado contable y el tributario.

Indemnizacién por afos de servicio

La provision por este concepto, determinada a valor corriente, considera a los trabajadores
que tienen pactado contractualmente esta indemnizacion.

El cargo a los resultados del ejercicio por concepto de indemnizaciones pagadas asciende a
M$ 386.841 (M$ 769.213 en 2006).

Vacaciones
El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base
devengada, de acuerdo al Boletin Técnico N° 47 del Colegio de Contadores de Chile A.G.
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Estado de flujo de efectivo

El flujo de efectivo se ha determinado a través del método directo, obteniendo los
antecedentes directamente de los registros contables de las cuentas de efectivo. El término
“efectivo” se refiere solo a los saldos disponibles de caja y bancos, de acuerdo a Circular
N° 1465 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Provision primas por cobrar
La provision de primas por cobrar ha sido calculada y contabilizada de acuerdo a las
instrucciones contenidas en la Circular N° 1.499 y sus modificaciones.

Gastos anticipados
Corresponden a seguros anticipados y proyectos de informatica, los cuales han generado un
cargo a resultado por concepto de amortizacién de M$ 305.984 (M$ 106.753 en 2006).

Cobertura de riesgo financiero

La Compafiia mantiene vigente contratos Swaps con instituciones financieras con el propésito
de proteger su cartera de inversiones de las variaciones del tipo de cambio. La valorizacion de
estos contratos de cobertura estd en concordancia con la Norma de Caracter General N° 200
de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Primas y seguros

Los resultados del ejercicio incluyen el primaje devengado a la fecha de cierre de los estados
financieros, dando cumplimiento a las normas de la Circular N° 1.499 de la Superintendencia
de Valores y Seguros.

Nota 3 - Cambios Contables

No se efectuaron cambios contables en el ejercicio 2007, respecto del afio anterior.

Nota 4 - Correccién Monetaria

De acuerdo con la Nota 2 c), se origind por este concepto un cargo neto a resultados de M$ 779.951
en 2007 (M$ 54.149 en 2006), de acuerdo a lo siguiente:



ING SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2007 y 2006

Cargo) abono a resultados

2007 2006

M$ M$
Actualizacion del capital propio (8.085.780) (2.208.371)
Actualizacion de reservas y pasivos (117.038.485) (32.627.089)
Actualizacion de Activos 125.297.827 34.701.242
Efecto en resultados 173.562 (134.218)
Traspaso por actualizacion de las cuentas de resultado (953.513) 80.069
Saldo de la cuenta correccion monetaria (779.951) (54.149)

Nota 5 - Diferencia de Cambio

La actualizacion de la cartera de inversiones, activos y pasivos en moneda extranjera, con motivo
de las variaciones del tipo de cambio, generd un cargo a resultados por M$ 2.726.284 en 2007

(abono de M$ 2.209.410 en 2006).



ING SEGUROS DE VIDA S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2007 y 2006

Nota 6 - Inversiones

2007 2006
Detalle Parcial Parcial Total Parcial Parcial Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Inversiones 1.909.191.599 1.762.726.310
Inversiones Financieras 1.719.543.699 1.595.295.732
Titulos de Deuda Emitidos y Garantizados por el Estado 340.733.129 348.675.009
y Banco Central
Instrumentos Unicos 230.793.361 236.046.119
Instrumentos Seriados 109.773.582 111.979.815
Bonos de Reconocimiento en Cobranza 166.186 649.075
Titulos de Deuda Emitidos y Garantizados por Gobiernos - -
Extranjeros
Titulos de Deuda Emitidos por el Sistema Bancario y 286.428.842 266.616.152
Financiero
Instrumentos Unicos 2.882.330 26.594.625
Instrumentos Seriados 283.546.512 240.021.527
Titulos de Deuda Emitidos por el Sistema Bancario y
Financiero Extranjero
Titulos de Deuda Emitidos por Sociedades Inscritas en 680.483.805 604.590.989
SVS
Instrumentos Unicos - -
Instrumentos Seriados 680.483.805 604.590.989
Titulos de deuda Emitidos en el Extranjero 103.403.054 105.479.204
Bonos Extranjeros 103.403.054 105.479.204
Acciones y Otros Titulos 50.829.314 35.364.391
Acciones de Sociedades Anénimas Abiertas Nacionales - -
Acciones de Sociedades Anénimas Cerradas Nacionales 68.424 64.487
Acciones Sociedades Anénimas Extranjeras 27.821 13.370
Cuotas de Fondos de Inversion 34.570.208 33.166.857
Cuotas de Fondos Mutuos 13.490.000 454.303
Cuotas de Fondos Mutuos Extranjeros 2.672.861 1.665.374
Otros 1.946.612 1.866.545
Mutuos Hipotecarios 250.067.204 231.959.267
Caja y Bancos 1.423.926 985.488
Otras inversiones financieras (1) 4.227.813 (241.313)
Inversiones Inmobiliarias y Similares 100.012.556 89.335.141
Bienes Raices Urbanos 98.813.110 87.753.157
Habitacionales 433.951 1.030.967
No Habitacionales 98.379.159 86.722.190
Bienes Raices No Urbanos - -
Equipos Computacionales 104.037 102.321
Muebles y Utiles 698.854 818.869
Vehiculos - 4.701
Equipos Telefénicos y Lineas de Comunicacion 396.555 656.093
Inversiones Cuenta Unica de Inversion 89.635.344 78.095.436
Inversiones Renta Variable CUI 48.006.465 35.432.433
Inversiones Renta Fija CUI 41.628.879 42.663.003
Mas
Crédito contra el Fisco 3.477.418 2.591.855
Crédito no vencido seguro invalidez y sobrevivencia DL
N° 3.500 12.395.085 26.487.812
Siniestros por cobrar reaseguradores no vencidos 1.871.938 2.015.935
Total inventarios de inversiones 1.926.936.040 1.793.821.911
Menos
Activos representativos de Patrimonio Libre 17.403.552 33.560.120
Inversiones representativas de reservas y patrimonio
riesgo 1.909.532.488 1.760.261.791
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Nota 6 - Inversiones (continuacion)

1)

Esta nota asi como el anexo Resumen de Inversiones Financieras clasificadas por
instrumentos, presenta el efecto neto del activo y pasivo por operaciones Swaps en el rubro
“otras inversiones financieras”, conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General
N° 200. En el Balance General, en el rubro “otras inversiones financieras”, se presentan el
activo Swaps (M$ 34.854.534) y el Pasivo Swaps (M$ 30.626.721) por un monto neto
ascendente a M$ 4.227.813. Al 31 de diciembre de 2006, el efecto del activo y pasivo Swaps
fue presentado en el rubro “otros pasivos”, por un monto neto ascendente a M$ 241.313.

Las inversiones financieras de renta fija presentan un valor de mercado superior en
M$ 155.787.532, en relacion al indicado (valor de mercado superior de M$ 211.191.663 en
2006).

El sobreprecio de los instrumentos de renta fija asciende a M$ 14.104.087 (M$ 16.243.947 en
2006).

- En el rubro acciones de sociedades anénimas cerradas nacionales se han clasificado las
siguientes Inversiones:

N° Acciones % Participacion 2007 2006

M$ M$
Deposito Central de Valores Vida S.A. 2.425 17,80 68.424 64.487
Total 68.424 64.487

- Enel rubro otros, se han clasificado las siguientes inversiones:

2007 2006
M$ M$
Avance a Tenedores de Polizas 1.946.612 1.866.545
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Nota 7 - Inversiones Inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias se encuentran libres de prohibiciones y gravamenes y su detalle, a

valores netos, es el siguiente:

Libre de prohibicién Menor Total Total

Detalle y gravamenes Valor 2007 2006

M$ M$
Bienes raices de uso propio 14.514.433 - 14.514.433 14.277.500
Bienes raices para renta 44.799.884 (546.053) 44.253.831 47.055.710
Obras en Curso 414.169 - 414.169 .
Leasing inmobiliario 18.182.468 (119.823) 18.062.645 16.586.983
Terrenos de uso propio 680.799 - 680.799 941.078
20.887.233 - 20.887.233 8.891.886

Terrenos de renta

Total inversiones inmobiliarias 99.478.986 (665.876) 98.813.110 87.753.157

Los leasing inmobiliarios corresponden a los valores por cobrar de bienes raices en arriendo con
opcion de compra, neto de los intereses diferidos por percibir por M$ 9.710.535 en 2007
(M$ 9.538.051 en 2006) y de una provision por menor valor de M$ 119.823 en 2007 (M$ 429.312

en 2006), que se detallan en Nota 9.

Nota 8 - Inversiones en Activo Fijo

El activo fijo de la compafiia esta libre de prohibiciones y gravamenes. Su detalle es el siguiente:

Valor Depreciacion Depreciacion  Menor  Valor neto Valor neto
Detalle bruto del afio acumulada valor 2007 2006
M$ M$ M$ M$ M3
Muebles y Utiles 2.569.166 197.491 1.870.312 - 698.854 818.869
Equipos computacionales 2.390.587 73.518 2.286.550 - 104.037 102.321
Equipos telefénicos y lineas de 1.854.616 398.853 1.458.061 - 396.555 656.093
comunicacion
Vehiculos 44,527 4.500 44,527 - - 4.701
Total Inversiones en activo fijo 6.858.896 674.362 5.659.450 - 1.199.446 1.581.984
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Nota 9 - Contratos de Leasing Otorgados, Bienes Raices

De acuerdo a la Circular 1265 de la Superintendencia de Valores y Seguros, se detallan los contratos de leasing vigentes:

VALOR . . .
N° DE ROL ARRENDATARIO FECHA VALOR VALOR OPCION | TASAINTER. |DURAC. CONT| PERIODO |UNIDAD Coghcn[:;g INTERESPOR | 2007 VALOR Z’\gg\g?o\\/’ AI\SLI:))S 2006 VALOR izOEGN':)RRO\\I/ /LSL'SS
CONTRATO | NOMINAL M$ [ CUOTA Ms| compra REAL (ANOS) PAGO  [REAJ REC. Ms$ | ACTUAL wms ACTUAL  M$
Ms ANTICIP. M$ M$
T 2 3 7 5 3 7 8 9 10 1T 2 3 2 15 16
I URBANOS
225-192,277,429,430 Inversiones Santa Paula Ltda. 05-Apr-94] 54,669 526 526 9.87] 18 Mes UF no 5,101 22,540 26,657
328-106 Arquitecturay Construccion Zoff Ltda. 06-Apr-94 83,223 772 72 9.88 20 Mes UF no 14,668 44,315 49,374
23-216 Medicina Técnica Ltda. 01-Jun-94| 49,057 522 522 10.34 15 Mes UF no 625 8,300) 13,549)
104-39, 40 Soc. De Servicios Automotrices Del Sur Ltda. 10-Apr-95| 70,642 635 635 9.38 20 Mes UF no 15,081 40,985 44,924
00049-005 Centro de Educacion Parvularia Larrain Ltda. 13-Jun-96| 111,241 907 907 9.00 25 Mes UF no 59,792) 86,592 90,198
22-906,907,910 al 921 Cruz Blanca Isapre S.A. 28-Dec-98 939,389 9,053] 9,053] 10.45] 20 Mes UF si 471,252] 724,135 761,394
340,350 al 354, 389 al 392, 396 EcsaSA. 06-Jul-07 569,057 3,872] 3,872 550 20 Mes UF no 347,449 562,461 900,800
190-004 Cruz Blanca Isapre S.A. 30-Jul-91 110,083 863 863 850 25 Mes UF no 25,194 63,719 68,389)
644-016 Inv. de Salud Tobalaba 12-Sep-91 470,944 3,693] 3,693 850 25 Mes UF no 111,536 276,226 298,067
42-119 Cruz Blanca Isapre S.A. 24-Dec-91 586,718 4,154 4,154 7.90 30 Mes UF no 269,742 428,098 446,200 (12,492)
787-34 Cruz Blanca Isapre S.A. 26-Mar-92| 133434 1,046} 1,046 850 25 Mes UF no 34,877 81,285 87,250
120-032 Cruz Blanca Isapre S.A 27-3ul-92 127,547 1,000) 1,000 850 25 Mes UF no 35,490) 79,531 85,092
2320-18 Cruz Blanca Isapre S.A 04-Sep-92 91,204 744 744 9.00 25 Mes UF no 28,358 58,640 62,541
1219-50 Cruz Blanca Isapre S.A. 01-Feb-93 127,547 1,096} 1,096 9.70 25 Mes UF no 46,747 85,953 91,204
124-014 Cruz Blanca Isapre S.A. 03-Aug-93 106,747 897 897 9.40 25 Mes UF no 41,239 73611 77,825
525-177 al 181 Sanitas Internacional Chile S.A. 08-Nov-93 1,260,893 10,694 10,694 9.00 22 Mes UF no 282,172] 733,725 798,514
131-7 Cruz Blanca Isapre S.A. 09-Dec-93 184,453 1,553] 1,553 8.90 22 Mes UF no 41,404 107,705 117,126
261-098 Cruz Blanca Isapre S.A. 28-Feb-94] 64,068 526 526 854 22 Mes UF no 14,087] 37,428 40,665
1373-7 Cruz Blanca Isapre S.A. 30-Apr-91, 124,015 965 965 8.40 25 Mes UF no 26,469) 70,012 75,940)
373-18 Repuestos Fitalia Ltda. 15-Jul-94 209,962 1,743] 1,743 870 22 Mes UF no 51,768 127,740 138,007
506-15 al 17 Harwich Inversiones Ltda. 04-Jan-95 237,827 1,946] 1,946 850 22 Mes UF no 62,797 149,378 160,611
2121-8 Maquinaria de Const. Y Minerfa S.A 02-Mar-98| 863,397 7,322] 7,322] 9.00 22 Mes UF no 409,153] 659,914] 691,795 (24,330)
505-172 Sanitas Internacional Chile S.A. 30-Apr-96 341,434] 2,844 2,844 875 22 Mes UF no 117,638 235,058] 249,666
22-59 al 61 Cruz Blanca Isapre S.A. 17-Jun-96| 1,252,711 10,107] 10,107] 831 22 Mes UF no 414,101 859,326} (24,747) 912,845 (88,181)
22-59 al 61 Cruz Blanca Isapre S.A. 17-Jun-96| 1,307,517 10,549) 10,549) 831 22 Mes UF no 432,217] 896,922 (25,830) 952,782 (177,427)
22-59 al 61 Cruz Blanca Isapre S.A. 17-Jun-96| 759,260 6,126] 6,126| 831 22 Mes UF no 250,982 520,832 553,269 (3,483)
508-345;346;549 al 556 Angelopolis 29-Feb-04 215,808 2,217] 2,217] 7.0 12 Mes UF si 51,770) 165,282 180,719
215-402; 403; 436; 437466; 467; 496; 526 Papelera del Pacifico S.A 14-Sep-05| 535,328 3,648] 69,628 552 18 Mes UF si 273,958] 501,287 521,363
1287-14 Chamisero S.A. 19-Oct-05 4,905,665/ 2,217] 19,623 6.10 16 Semestral UF si 2,225,189 4,770,811 5,000,460 (123,399)
1028-189; 188; 185; 183; 830; 836 al 852; Inmobiliaria Maullin Ltda 11-Oct-05| 2,747,172 24,006 17,075} 6.55 20 Mes UF si 1,527,086) 2,532,814 2,674,252
209-15 Prohabit Inversiones S.A. 05-Oct-06 847,189 6,316} 6,316] 6.77 20 Mes UF si 600,913} 819,808 844,317
120-423 al 120-426, 120-484 al 120-491; 120-520, 120-521 Sistemas y redes Ltda 17-Aug-07] 2,374,342 15,989) 15,989) 537 20 Mes UF si 1,421,680) 2,358,035/ (69,246)
120-594, 120-597 al 120-601, 120-604, 120-610, 120-611, 120-633
SUBTOTAL 21,862,543 138,548 215,003 9,710,535 18,182,468] (119.823)[ 17,016,295 (429,312)
1. NO URBANOS
SUBTOTAL 0o 0] 0] 0] 0) 0o 0o 0]
[TOTALES 21,862,543 13&54?' 215,@' 9‘71u‘ﬁ| 18,182‘46_B| (119,823) 17,016,295 | (429,312)|




ING SEGUROS DE VIDA S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2007 y 2006

Nota 10 - Activos no Efectivos

De acuerdo a lo establecido en la circular N° 1570 de la Superintendencia de Valores y Seguros se
muestra el detalle de los activos no efectivos al 31 de diciembre de :

2007
Cuenta Activo Fecha Saldo Amortizacion Plazo de
Activo no efectivo FECU inicial inicial activo del periodo amortizacion
M$ M$ M$ (meses)
Licencias de uso de 511250000 1.408.900 30-08-98 321.323 377.509 36
Programas 31-12-07
Activo Reaseguro no 513300000 91.527 01-01-07 91.527 - -
Proporcional 31-12-07
Total 412.850 377.509
2006
Cuenta Activo Fecha Saldo Amortizacion Plazo de
Activo no efectivo FECU inicial inicial activo del periodo  amortizacion
M$ M$ M$ (meses)
Licencias de uso de 511250000 1.350.785 30-08-98 559.477 299.709 36
Programas 31-05-06
Activo Reaseguro no 513300000 3.237 30-06-01 3.237 - -
Proporcional 31-03-02
Total 562.714 299.709




ING SEGUROS DE VIDA S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2007 y 2006

Nota 11 - Otros Activos

El detalle de otros activos corresponde a:

Detalle

a)

b)

d)

Deudas del fisco

PPM del ejercicio
Otros impuestos por recuperar

Derechos
Mutuos adjudicados
Deudores varios

Deudas de intermediarios
Deudores relacionados

Deudas del personal

Créditos de consumo otorgados
Deudores por inversiones
Deudores por arriendos
Proyectos en curso

Ajuste prima por cobrar AFP
Otros deudores

Otros activos

Gastos anticipados
Impuestos diferidos
Intangibles
Otros

Total otros activos

2007 2006

M$ M$
1.645.284 1.560.538
1.832.134 1.031.317
3.094.724 326.828
129.940 66.518
3.348.703 8.694.537
127.519 238.134
4.163.331 4.469.145
5.516.502 1.256.492
102.961 1.547.015
462.726 674.346
369.475 464.781
3.212.009 2.205.226
1.308.506 2.378.669
981.909 1.655.425
492.404 -
37.354 28.224
26.825.481 26.597.195
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31 de diciembre de 2007 y 2006
Nota 12 - Otros Pasivos

El detalle de otros pasivos corresponde a:

2007 2006
M$ M$
a) Deudas con el fisco
Impuesto al valor agregado por pagar 295.438 346.136
Impuesto a la renta por pagar 2.023.319 1.359.419
Otros impuestos por pagar 138.185 220.275
b)  Deudas previsionales
Leyes sociales empleados 207.773 188.694
c) Deudas con el personal
Remuneraciones por pagar 13.581 139.437
Otros beneficios por pagar 1.809.366 1.750.478
Indemnizaciones y otros 102.970 -
d) Otros pasivos
Deudas con intermediarios 850.698 500.169
Activo y Pasivo Swaps (Cobertura) (1) - 241.313
Deudas con empresas relacionadas 15.869 2.126.233
Impuestos diferidos 3.183.463 3.196.833
Cuentas por pagar inversiones 7.927.827 1.083.962
Cuentas por pagar AFP 108.513 105.339
Otras cuentas por pagar 4.067.731 4.585.829
Total 20.744.733 15.844.117

(1) Al 31 de diciembre de 2007, se presenta en el rubro Otras inversiones financieras el efecto neto de los activos
Swaps (M$ 34.854.534) y pasivos Swaps (M$ 30.626.721), por un monto neto ascendente a M$ 4.227.813.

Al 31 de diciembre de 2006, se presentd en el rubro “otros pasivos” el efecto neto de los activos Swaps
(M$ 35.156.403) y pasivos Swaps (M$ 35.397.716), por un monto neto ascendente a M$ 241.313.
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Nota 13 - Impuestos a la Renta

De acuerdo a las instrucciones de la Circular N° 1466 de la Superintendencia de Valores y
Seguros se detallan los siguientes antecedentes:

a) PPM y provision de impuesto a la renta
En el ejercicio se han efectuado pagos provisionales mensuales por M$ 1.645.284
(M$ 1.560.538 en el afio 2006).
Al 31 de diciembre de 2007 la Compafiia constituy6 una provision por impuesto a la renta
por M$ 2.023.319 (M$ 1.359.419 en el afio 2006)
Durante el afio 2007 y 2006, la Compafiia no ha efectuado pagos por concepto de gastos
rechazados.

b)  Saldo de utilidades tributarias y créditos a disposicion de los Accionistas
El saldo del fondo de utilidades tributarias y sus créditos se distribuye como sigue:

2007 2006

M$ M$
Utilidades sin crédito 5.282.492 3.315.098
Saldo FUT 24.941.457 19.060.904
Saldo FUNT 368.920 352.905

c) Impuestos diferidos

c.l1  De acuerdo a lo sefialado en la Nota 2 I, la Compafiia ha reconocido el impuesto
diferido que afecta a las diferencias temporarias originadas en el ejercicio,
efectuando un cargo neto a resultado de M$ 768.785 (cargo neto a resultados de M$
666.160 en 2006).
El impuesto diferido acumulado presenta un saldo neto acreedor de M$ 2.201.554
(M$ 1.541.408 en 2006).
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Nota 13 - Impuestos a la Renta (continuacion)

c)  Impuestos diferidos (continuacion)

c.2  De acuerdo a las disposiciones de la Circular N° 1.466 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, se detallan los saldos acumulados de las diferencias temporales e
impuestos diferidos registrados en los respectivos ejercicios.

c.2.1 Saldos acumulados de impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2007.

Diferencias temporales Activos diferidos Pasivos diferidos Plazo
Corto Largo Corto Largo de
plazo plazo plazo plazo Total amortizacion
M$ M$ M$ M$ M$ (afios)

Provision vacaciones 120.147 - - - 120.147 1 afio
Provision Bono Desempefio 147.348 - - - 147.348 1 afio
Prov. Incob. Primas por cobrar con 23.010 - - - 23.010 1 afio
forma de pago

Provision incobrables 546 - - - 546 1 afio
Prov. Incob. Mutuos Hipotecarios 223.850 - - - 223.850 1 afio
Prov. Incob. Cuotas Impagas 23.563 - - - 23.563 1 afio
Prov. Personal 12.153 - - - 12.153 1 afio
Fondos Mutuos Extranjeros (40.552) - - - (40.552) 1 afio
Menor Valor Leasing 20.370 - - - 20.370 1 afio
Operaciones de Leasing - 358.645 - - 358.645 10 afios
Menor Valor Bienes Raices - 92.829 - - 92.829 3 afios
Valorizacién Inversiones - - 1.869.154 - (1.869.154) 1 afio
Otros Gastos Activados - - 1.838 - (1.838) 1 afio
Remodelaciones - - 215.299 (215.299) 5 afios
Diferencia activo fijo - - - 1.097.172 (1.097.172) 25 afos
Total 530.435  451.474 1.870.992 1.312.471 (2.201.554)
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Nota 13 - Impuestos a la Renta (continuacién)

c) Impuestos diferidos (continuacion)

c.2.2. Los saldos acumulados de impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2006.

Diferencias temporales Activos diferidos Pasivos diferidos Plazo de
Corto Largo Corto Largo Total ~ amortizacion
plazo plazo lazo plazo M$ (afios)
M$ M$ M$ M$

Provision vacaciones 111.667 - - - 111.667 1 afio
Provision bono desempefio 143.466 - - - 143.466 1 afio
Diferencia valorizacion acciones
extranjeras 4.865 - - - 4.865 1 afio
Provision incobrables 246.440 - - - 246.440 1 afio
Provision Incob. Mutuos Hipotecarios 89.412 - - - 89.412 1 afio
Provision gastos 2.700 - - - 2.700 1 afio
Operaciones de leasing 124.014  264.522 73.537 - 314.999 10 afios
Provision menor valor bienes raices - 119.674 - - 119.674 3 afios
Amortizacion remodelaciones - 548.665 - - 548.665 5 afios
Valorizacién inversiones - - 1.508.233 - (1.508.233) 1 afio
Otros gastos activados - - 9.261 - (9.261) 1 afio
Operaciones Swaps - - 178.269 - (178.269) 1 afio
Diferencia activo fijo - - - 557.083 (557.083) 25 afios
Remodelacidn oficinas arrendadas - - - 870.450 (870.450) 5 afios
Total 722564  932.861 1.769.300 1.427.533 (1.541.408)
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Nota 13 - Impuestos a la Renta (continuacién)

d) Impuesto a la renta

El cargo neto a resultados en ambos ejercicios se compone de la siguiente forma:

Cargo (abono) a resultados

2007 2006
Detalle M$ M$
Impuesto diferido del ejercicio 768.785 666.160
Ajuste gasto tributario ejercicio anterior (127.164) (217.800)
Provision Impuesto Renta del Afio 1.977.415 1.359.419
Impuesto Unico (Gastos rechazados) 45.904 -
Total 2.664.940 1.807.779
Nota 14 - Reservas Técnicas
Las reservas técnicas se detallan a continuacion:
Reservas 2007 2006
M$ M$
Reserva de riesgo en curso
- De riesgo en curso y contingencias tradicionales 4.495.148 2.438.247
- De riesgo en curso y contingencias indiv. SOAP 86.861 643.147
- Ahorro previsional voluntario (Unit Linked y Flexible) 152.596 162.679
Total de la reserva de riesgo en curso 4.734.605 3.244.073
Reserva valor del fondo
- Seguros de ahorro previsional voluntario (APV) 51.148.110 38.419.328
- Otros seguros de vida con cuenta Unica de inversién ( con CUI) 37.390.952 38.294.649
- Ajuste de reserva técnica financiera 162.535 -
Total de reserva valor del fondo 88.701.597 76.713.977
Reserva matematica de vida
- De corto plazo 816.222 769.058
- De largo plazo 53.728.128 53.518.008
Total de la reserva matematica de vida 54.544.350 54.287.066
Reserva de rentas por pagar
- Rentas privadas 3.279.006 3.666.177
- Ajuste de reserva técnica financiera (147.340) (151.190)
Total de la reserva de rentas privadas 3.131.666 3.514.987
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Nota 14 - Reservas Técnicas (continuacion)

Reservas adicionales
- Desviacion siniestralidad ahorro provisional voluntario
- Desviacion siniestralidad seguros Colectivos

Reserva de siniestros por pagar

Pdlizas de las administradoras de fondos de pensiones
- Pensiones y aportes liquidados

- Pensiones y aportes en proceso de liquidacion

- Aportes adicionales ocurridos y no reportados

- Ajuste reserva técnica financiera

Pdlizas de renta vitalicia

- Pensiones liquidadas

- Mensualidades por pagar

- Ajuste reserva técnica financiera

Pélizas de seguros de desgravamen
- Siniestros en proceso de liquidacion
- Siniestros ocurridos y no reportados

Pélizas de seguros colectivos

- Siniestros por pagar

- Siniestros en proceso de liquidacion
- Siniestros ocurridos y no reportados

Pélizas de seguros individuales

- Siniestros por pagar

- Siniestros en proceso de liquidacion

- Siniestros en proceso de liquidacion SOAP
- Siniestros ocurridos y no reportados

- Siniestros ocurridos y no reportados SOAP

Pélizas de Seguros Cedidos
- Siniestros en proceso de liquidacion Individuales
- Siniestros en proceso de liquidacion Colectivos

Total de la reserva siniestros por pagar
Total reservas técnicas

582.310 317.565
90.605 82.256
672.915 399.821
72.249.417 48.948.029
59.861.441 61.449.776
5.603.820 8.400.973
137.714.678 118.798.778
1.501.879.465 1.418.309.354
2.491.958 1.573.183
(74.725.256) (72.249.566)
1.429.646.167 1.347.632.971
324.062 300.298
274.191 188.386
855.485 342.226
1.900.159 2.133.753
201.666 213.554
219.002 318.770
1.048.731 607.656
41.798 112.935
1.063.244 1.040.195
84.288 328.356
(29.434) (19.693)
(370.318) (376.654)
5.612.964 5.189.782
1.572.973.809 1.471.621.531
1.724.758.942 1.609.781.455
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Nota 15 - Cumplimiento Régimen de Inversiones y Endeudamiento

Dando cumplimiento a las disposiciones de la Ley N° 18.660, la Compafiia mantiene invertido su
patrimonio y reservas segun se detalla a continuacion:

2007 2006
Detalle M$ M$
Obligacion de Invertir
Reservas Técnicas 1.724.758.942 1.609.781.455
Patrimonio de Riesgo (Margen de Solvencia) 102.796.084 101.427.081
Total Obligacion de invertir 1.827.555.026 1.711.208.536
Inversiones Representativas
Banco 1.412.009 834.468
Inversiones Financieras 1.707.196.175 1.582.959.675
Inversiones Inmobiliarias y Similares 98.379.159 86.722.190
Inversiones Cuenta Unica de Inversion 86.331.510 59.375.166
Avance a Tenedores de Polizas 1.946.612 1.866.545
Deudores por Primas A.F.P. 12.395.085 26.487.812
Siniestros por cobrar a Reaseguradores 1.871.938 2.015.935
Total Inversiones Representativas 1.909.532.488 1.760.261.791
Superavit inversiones representativas 81.977.462 49.053.255
Patrimonio Neto (*) 202.339.296 187.535.708
Endeudamiento
Total 8,28 8,35
Financiero 0,13 0,12

(*) Definido en Articulo N° 1 Letra c, del D.F.L. N° 251 de 1931.
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Nota 16 - Calce de Activos y Pasivos

El efecto de la aplicacién del calce de pasivos al 31 de diciembre de 2007 y de activos y pasivos al
31 de diciembre de 2006, descrita en Nota 2 k), se detalla a continuacion:

Cargo (abono)

2007 2006
Detalle M$ M$
Inversiones financieras
Inversiones a TIR de compra 1.807.232.431 1.671.524.625
Inversiones valorizadas a calce (*) 1.807.232.431 1.671.524.625
Reserva de fluctuaciones - -
Reservas técnicas afectas a calce
Reserva técnica base 1.597.013.125 1.501.944.301
Reserva técnica financiera 1.522.303.069 1.429.543.545
Reserva por descalce (74.710.056) (72.400.756)
Reserva por calce (74.710.056) (72.400.756)
Reserva técnica base total 1.612.852.127 1.535.948.924

(*) Al 31 de diciembre de 2000 la Superintendencia de Valores y Seguros emitio circular N° 1512, la cual deroga el
calculo de la “Reserva de Fluctuacion de Activos”, manteniendo la valorizacion de estos activos a TIR de

compra.

Nota 17 - Patrimonio

a)  El movimiento en moneda historica de las cuentas de capital y reservas ha sido el siguiente:

Capitalizacion Variacién
resultado reservas Saldo
Saldo al ejercicio fluctuacion Utilidad Saldo al actualizado
2007 31-12-2006 Revalorizacion anterior calce del ejercicio  31-12-2007 al 31-12-2006
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Capital pagado 77.110.386 5.706.168 - - 82.816.554 82.816.554
Reserva por calce 67.412.250 - - 7.297.806 - 74.710.056 72.400.756
Utilidades 22.860.582 1.691.681 9.984.272 - 34.536.535 24.552.266
retenidas
Resultado del 9.296.341 687.931 (9.984.272) 10.689.001 10.689.001 9.984.270
ejercicio
Patrimonio 176.679.559 8.085.780 7.297.806  10.689.001 202.752.146 189.753.846
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De acuerdo a lo dispuesto en la Ley N° 18.046, se ha incorporado al capital pagado el monto de la
correccién monetaria, quedando éste expresado en M$ 82.816.554, dividido en 11.036.142
acciones sin valor nominal.
b)  El valor libro de la accidn, al cierre del ejercicio, alcanza a $ 7.504,12
c) Reserva por calce:

De acuerdo a lo descrito en nota 2 k), la reserva por calce no es distribuible ni capitalizable.

d) Laestructura accionaria al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Accionistas NUmero de acciones Participacion %
ING S.A. 7.786.546 70,55495
ING Insurance Chile Holdings S.A. 3.249.596 29,44504
Total 11.036.142 100,00000

Nota 18 - Reaseguros Vigentes
La Compafiia mantiene los siguientes contratos de reaseguros

a) Parala cartera de Vida Individual Tradicional, existe un contrato de reaseguro proporcional
a base de excedentes de la retencidn propia con Compafiia Suiza de Reaseguros como lider,
con un 85% de participacion, participando también en este contrato Scor S.A con un 15%.
Para pdlizas contratadas desde 1 de enero de 2007 el reaseguro de Vida Individual
Tradicional tiene s6lo a Suiza de Reaseguros con 100% de participacion.

b) Para la cartera de Vida Individual de Productos Preferentes, existe un reaseguro
proporcional con Suiza Reaseguros, el cual es una cuota parte de 50% de participacion
sobre el monto asegurado, con un maximo del 50% del limite de suscripcién. (UF 15.000)

c) Para la cartera de Protectum existe un contrato de reaseguro proporcional con Compafia
Suiza de Reaseguros como lider con el 80% de participacién, participando también de este
contrato Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft con el restante
20%.

d) Para la cartera de Accidentes Personales de Individuales y Colectivos se tiene un contrato
de reaseguro proporcional a base de excedentes suscrito con Mapfre Re. Compafiia de
Reaseguros S.A.



f)

9)

h)

)

k)
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Contrato de reaseguro de exceso de pérdida operativo, para la cartera de Seguros
Individuales y Colectivos de Salud, con Kdlnishe Ruckversicherungs- Gesellschaft AG..

Contrato de reaseguro proporcional para Seguros Colectivos de Vida y Salud en pool con la
Casa Matriz. Este contrato, suscrito con la Compafiia Assicurazioni Generali Societa Per
Azion, reasegura una proporcion de los riesgos Colectivos de Vida y Salud para poélizas en
pool con la Casa Matriz.

Para Colectivos de Vida y Desgravamen existe contrato de reaseguro con Minchener
Ruckversicherungs Gesellschaft como lider con un 80% de participacion y Kdlnische
Ruckversicherungs-Gesellschaft AG con el 20%

Para toda la cartera retenida, existe un contrato de reaseguro no proporcional de exceso de
pérdidas catastroficas suscrito por Hannover Ruckversicherungs AG..

Contrato Facultativo Cuota Parte para el Colectivo Desgravamen de la Cartera Scotiabank
(Chile) realizado a través de Oscar Calderon Brokers.

Existe un contrato facultativo para la cartera de Accidentes Personales para cobertura en
viajes (cobertura corto plazo) con Hannover Ruckversicherungs AG..

Existe un contrato Asistencia Médica por accidente o enfermedad en viaje (Europ
Assistance S.A.), con Hannover Ruckversicherung AG. Es una cuota parte 50/50 a partir de
un deducible de USD 15.000 por evento (Slip de Reaseguro Facultativo).

Existe un contrato facultativo anual renovable para la cartera de Vida Colectivo para
Banchile Corredores de Bolsa, con Minchener Rickversicherungs Gesellschaft. Es una
cuota parte y excedente, con una prioridad de UF 4.000 sobre la cual el reasegurador
participa en un 50%. Los seguros complementarios a Vida son proporcionales al basico de
Vida.
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Reaseguros vigentes

N° Costo de Total Total
Nombre Inscripcion Prima  Reaseguro Reaseguro Reaseguro

REG. SVS Pais Cedida no Prop. 2007 2006

M$ M$ M$

1. Reaseguradores

1.1. Subtotal Nacional - - - -
Assicurazioni R-110 Italia 4.838.768 - 4.838.768 2.902.914
Mapfre Re R-101 Espafia 36.943 - 36.943 32.960
Minchener R-183 Alemania 401.988 - 401.988 295.702
Scor Re. R-206 Francia 5.560 - 5.560 275.131
Hannover R-187 Alemania 21.981 48.390 70.371 -
Suiza R-105 Suiza 260.062 - 260.062 312.159
Kolnische R-182 Alemania 624.338 - 624.338 514.386
1.2. Subtotal Extranjero 6.189.640 48.390 6.238.030 4.333.252

2. Corredores de reaseguros

Calderdn C-220 Chile 3.168.243 - 3.168.243  2.755.752

2.1. Subtotal Nacional 3.168.243 - 3.168.243  2.755.752

2.2. Subtotal Extranjero

Reaseguro Nacional 3.168.243 - 3.168.243  2.755.752

Total Reaseguro Extranjero  6.189.640 48.390 6.238.030  4.333.252
Total 9.357.883 48.390  9.406.273  7.089.004

Nota 19 - Operaciones de Compromisos Efectuadas sobre VValores Mobiliarios
Compras con Retroventa

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compaiiia no mantiene compromisos de retroventa.
Ventas con Retrocompra

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compafiia no mantiene compromisos de retrocompra.
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Nota 20 - Operaciones de Cobertura de Riesgo Financiero

Al 31 de diciembre de 2007 la compafiia mantiene vigentes las siguientes operaciones de cobertura de riesgo financiero

CONTRAPARTES DE LA OPERACION CARACTERISTICAS DE LA OPERACION INFORMACION DE VALORIZACION

OBJETIVO FoLIo ITEM NOWERE NOMINALES | NOMINALE WONEDA | MONEDA | _TIPO T TASA TECHADE TOR DE MERCADO DEL PO TOR RAZONAGLE

OPERACION [ OPERACION| NACIONALIDAD | CLASIFICACION DE| - POSICION POSICION POSICION [ POSICION | cAMBIO [ POSICION | POSICION VENCIMIENTO ACTIVO OBJETO A LA CAMBIO RCAD VALOR PRESENTE | VALOR PRESENTE | DEL CONTRATO SWAP ALA [  ORIGEN DE
CONTRATO RIESGO CORTA LARGA CORTA |CONTRAT RTA | LAOPERACION | DEL CONTRATO | FECHA DE INFORMACION | MERCADO | POSICION LARGA | POSICION CORTA | POSICION LARGA | POSICION CORTA | FECHA DE INFORMACION | INFORMACION
(] M$ (] M$ M$ M$
COBERTURA 1512 | 29935-1 1 BANCO SANTANDER CHILE  [CHILE laa+ 29775087 | 10,000,000.00 [UF PROM 3359 378%  5.25% 03/1012003] 151112028 5,842,664 39.49 3.20%| 4.64%| 6,363,325 5393452 969,873 |[CONTRATO SWAP
COBERTURA 1512 | 300741 1 BANCO SANTANDER CHILE  [CHILE laa+ 20266578 10,000,000.00 [UF PROM 3417 564%  6.90%] 23/11/2005| 15103/2032] 5742881 30.49 4.56%)| 5.71%] 6,726,663 5.836,727 889,936 [CONTRATO SwaP
COBERTURA 1512 | 30256-1 1 BANCO SANTANDER CHILE  [CHILE laas 28367856  10,000,000.00 [UF PROM 35.25 6120  7.50%) 13/1212005| 01/08/2027] 5,566,528 39.49 5.10%] 6.419%] 6,397,303 5725761 671542 [CONTRATO SwaP
COBERTURA 1512 | 30257-1 1 BANCO SANTANDER CHILE  [CHILE laa+ 28367856  10,000,000.00 [UF PROM 35.25 816%  9.75%) 13/12/2005| 15/06/2030] 5,566,528 39.49 4.65%)| 5.84%] 8,275,893 7,401,197 874,696 [CONTRATO SWAP
COBERTURA 1512 | 302721 1 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGE[CHILE A+ 286,827.30 | 10,000,000.00 [UF PROM 34.86 810%  9.15% 27/12/2005| 01/02/2023| 5628315 39.49 58204 6.77%| 7,091,350 6,269,584 821,766 |CONTRATO SWAP
28,346,916 34,854,534 30,626,721 4,227,813

(%) Nominales Dolares dividido Nominales UF, al principio del contrato
(+) Valor UF dividido por Valor Dolar; al 31.12.07

En cumplimiento de la Norma de Caracter General N° 200, la compafiia presenta el Activo por contrato Swaps y el Pasivo Swaps
neteados en el rubro Otras Inversiones Financieras.

Al 31 de diciembre de 2006 la compafiia presentaba el siguiente detalle

CONTRAPARTES DE LA OPERACION CARACTERISTICAS DE LA OPERACION INFORMACION DE VALORIZACION

OBJETIVO FOLIO ITEM NOWERE L NOMINALE: ONEDA | MONED TP AL N TOR DE MERCADO DEL PO L AL ONABLE

DEL OPERACION [OPERACION] NACIONALIDAD | CLASIFICACION DE | POSICION POSICION | POSICION | POSICION | CAMBIO | POSICION | POSICION | FECHADE | VENCIMIENTO | ~ ACTIVO OBJETO ALA CAMBIO MERCADO MERCADO VALOR PRESENTE | VALOR PRESENTE | DEL CONTRATO SWAPALA | ORIGEN DE
CONTRATO RIESGO LARGA CORTA LARGA | CORTA | CONTRATO | LARGA | CORTA | LAOPERACION | DEL CONTRATO | FECHA DEINFORMACION | MERCADO | POSICION LARGA | POSICION CORTA | POSICIONLARGA | POSICION CORTA | FECHA DE INFORMACION | INFORMACION
[0) M ) M v M
COBERTURA 1512 [ 299351 1 BANCO SANTANDER CHILE  [CHILE A 29775087 [ 10,000,000.00 [UF PROM 3359 378%  5.25%) 03/10/2005} 15/11/2028 5,863,689 3444 3.20%) 4.64%) 6,402,789 6,219,215 183,574 |CONTRATO SWAP
COBERTURA 1512 |  30074-1 1 BANCO SANTANDER CHILE |CHILE [an 29266578 [ 10,000,000.00 [UF PROM 3417 5o 6.90%] 23111/2009) 15/03/2037) 5,763,547 3444 4.56%] 5.71%) 6,770,927 6,733,406 37,521 [CONTRATO SWAP
COBERTURA 1512 | 302561 1 BANCO SANTANDER CHILE |CHILE. [an 28367856 10,000000.00 [UF PROM 35.25 6126 7.50%] 1311212009 01/0812027] 5,586,550 3444 5.10%) 6.41%) 6440743 6,606,490 (165,747) [CONTRATO SWAP
COBERTURA 1512 | 302571 1 BANCO SANTANDER CHILE [CHILE [an 28367856  10,000,000.00 [UF PROM 35.25 816%  9.75%] 1311212005 15/06/2030) 5,586,550 3444 4.65%) 5.849%) 8372923 8,575,881 (202,958) [CONTRATO SWAP
COBERTURA 1512 | 302721 1 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGECHILE [+ 286,827.30 [ 10,000,000.00 [UF PROM 34.86 810%  9.15%] 2711212005 01/0212023] 5,648,568 3444 5.82%) 6.779%) 7,169,021 7,262,724 (93,703) [CONTRATO SWAP
28,448,922 35,156,403 35,397,716 (241,313)

() Nominales Dolares dividido Nominales UF, al principio del conirato
() Valor UF dividido por Valor Dolar; al 31.12.06

En cumplimiento de la Norma de Caracter General N° 200, la compafiia presenta el Activo por contrato Swaps y el Pasivo Swaps
neteados en el rubro Otros Pasivos.
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Las transacciones y saldos con las sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones, en cada
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gjercicio son:

a)

b)

Administradora de Fondos de Pensiones Santa Maria S.A.

Efecto en resultados

Prima directa seguro A.F.P.
Ajuste Contrato Seguros
Prima directa seguro colectivo
Pensiones pagadas

Aporte adicional

Interés préstamo

Avrriendos

Efecto Balance

Primas por Cobrar

D.E.F. Seguros Previsionales
Ajuste D.E.F. no Elegible
Préstamo

Administradora de Fondos de Pensiones Provida S.A.

Efecto en resultados
Prima directa seguro A.F.P.
Ajuste Contrato Seguros
Aporte Adicional
Pensiones pagadas

Efecto Balance:
D.E.F. Seguros Previsionales
Cuentas por pagar AFP

Administradora de Fondos de Pensiones Magister S.A.

Efecto en resultados
Prima directa seguro A.F.P.
Ajuste Contrato Seguros
Pensiones pagadas

Aporte Adicional

Efecto Balance
D.E.F. Seguros Previsionales

Abonos (cargos)

2007

8.180.315
13.866.544
218.599
(20.710.786)
(6.714.070)
48.831
181.696

2.7137.675
3.933.959

2.158
1.002.040

37.988
6.917
(262.009)
(10.357.598)

(108.513)

512
(215.912)
(1.544.569)
(25.949)

501.123

2006

16.606.865
3.621.037
179.376
(20.637.526)
(6.019.890)

2.607.830
4.690.721

1.742.663
1.074.618
(441.734)

(37.970.875)

434.867
(105.339)

2.246
(131.650)
(2.086.864)
(56.041)

726.248
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Nota 21 - Transacciones con Administradoras de Fondos de Pensiones (continuacion)

d)

€)

9)

Administradora de Fondos de Pensiones Plan Vital S.A.

Efecto en resultados
Prima directa seguro A.F.P.
Ajuste Contrato Seguros
Pensiones pagadas

Aporte Adicional

Efecto balance

Primas por cobrar

D.E.F. seguros previsionales
Ajuste D.E.F. no elegible

Administradora de Fondos de Pensiones Bansander S.A.

Efecto en resultados:
Prima directa seguro A.F.P.
Ajuste contrato seguros
Pensiones pagadas

Aporte adicional

Efecto balance
Primas por cobrar
D.E.F. seguros previsionales

Administradora de Fondos de Pensiones Habitat S. A.

Efecto en resultados:
Prima directa seguro A.F.P.
Ajuste contrato seguros
Pensiones pagadas

Aporte adicional

Efecto balance:
Primas por cobrar
D.E.F. seguros previsionales

Administradora de Fondo de Pensiones Cuprum S.A.

Efecto en resultados
Pensiones pagadas

Abono (cargos)

2007
M$

(298.432)
(79)
(7.921.879)
(368.807)

148.994
367.317

8.555.465
11.097.574
(2.042.814)
(5.420.241)

2.747.172

1.193.097

19.304.633
15.912.957
(3.463.006)

(10.247.753)

1.133.065

(2.719)

2006
M$

4.712.747
10.670.256
(1.526.344)
(2.916.639)

707.416
4.238.819
464.781

14.956.553
2.085.354
(660.968)

(4.432.496)

2.454.662
1.555.454

24.977.030
8.119.637
(325.583)

(6.258.049)

5.520.526
3.551.268

(2.506)
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Nota 21 - Transacciones con Administradoras de Fondos de Pensiones (continuacion)
El resumen de las cuentas por cobrar y por pagar al 31 de diciembre de 2007, por las transacciones

originadas por los contratos de Invalidez y Sobrevivencia con las AFP, es el siguiente:

Cuentas por cobrar (por pagar)

AF.P. 2007 2006
M$ M$
a) Deudores por prima AFP (5.12.10.00.00)
AFP Santa Maria S.A. 2.737.675 2.607.830
AFP Planvital S.A. - 707.416
AFP Bansander S.A. 2.747.172 2.454.662
AFP Habitat S.A. - 5.520.526
Subtotal 5.484.847 11.290.434

b) D.E.F. Seguros Provisionales (5.12.10.00.00)

AFP Santa Maria S.A. 3.933.959 4.690.721
AFP Provida S.A. - 434.867
AFP Magister S. A. 501.123 726.248
AFP Planvital S.A. 148.994 4.238.819
AFP Bansander S.A. 1.193.097 1.555.455
AFP Habitat S.A. 1.133.065 3.551.268
Subtotal 6.910.238 15.197.378

Total 12.395.085 26.487.812

c) Ajuste D.E.F. no elegible (5.14.34.00.00)

AFP Santa Maria S.A. 2.158 -
AFP Planvital S.A. 367.317 464.781
Total 369.475 464.781

d) Cuentas por pagar AFP (5.24.47.00.00)
AFP Provida S.A. (108.513) (105.339)
Total (108.513) (105.339)
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Nota 22 - Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2007 se han efectuado
las siguientes transacciones con partes relacionadas:

2007 2006
Cuentas por Cuentas por
cobrar Compras  (pérdida) cobrar compras (pérdida)
(pagar) (ventas) utilidad (pagar) (ventas) utilidad
Empresa-detalle M$ M$ M$ M$ M$ M$
a) Administradora de Fondos de Pensiones -
Santa Maria S.A.
RUT: 98.000.000-1
Empresa con accionistas en comin
(Transacciones detalladas en nota 21).
b) ING Crédito Hipotecario S.A.
RUT: 96.539.080-4
Empresa con accionistas en comin
Transacciones realizadas
Efecto Balance
* Compra instrumentos financieros - 56.825.587 62.193.631
* Venta instrumentos financieros - (27.019.584) (31.377.760)
* Cuentas por cobrar y pagar (15.869) - 1.929.490 -
administracion
Efecto en Resultados
* Primas poliza seguro del personal - (16.402) 16.402 (15.795) 15.795
* Primas por cuentas de terceros - - (2.090) 2.090
* Comisiones pagadas por la -
administracion de inversiones y seguros 333832  (333832) 280.026 (280.026)
c) ING Salud S.A.
RUT: 79.501.190-0
Empresa con accionista en comin
Transacciones realizadas
Efecto Balance
* Leasing por cobrar (presentada en el 4.087.197 - 4.333.022
rubro inversiones en bienes raices
urbanos no habitacionales)
Efecto en Resultados
+ Prima poliza seguro del personal - (1546.033)  1.546.033 (2.142.677) 2.142.677
* Prima por cuenta de terceros - (30.558) 30.558 (81.295) 81.295
= Arriendos percibidos - (315.275) 315.275 (327.160) 327.160
* Leasing - - - (45.240) 45.240
+ Arriendos pagados - 140.433 (140.433) 236.976 (236.976)
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Nota 22 - Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas (continuacion)

Empresa-detalle

2007

2006

Cuentas
por
cobrar
(pagar)
M$

Compras
(ventas)
M$

(Pérdida)
utilidad
M$

Cuentas
por
Cobrar
(pagar)
M$

Compras
(ventas)
M$

(Pérdida)
utilidad
M$

d) Deposito Central de Valores S.A.
RUT: 96.666.140-2
Coligada
Transacciones realizadas
Efecto en resultados
* Comisiones de custodia

e) ING S.A.
RUT: 87.908.100-9
Accionista

Efecto en resultados
* Prima poliza del personal
* Prima por cuentas de terceros

f) ING Chile S.A.
RUT: 96.995.020-0
Coligada
Transacciones realizadas
Efecto en balance
Cuentas por cobrar administracion
Efecto en resultados
» Prima poliza seguro del personal
* Prima por cuentas de terceros
*  Asesorias

g) Carey y Compafiia Limitada
RUT: 87.010.500-2
Empresa con Director en comun
Transacciones realizadas:
Efecto en resultados
* Honorarios pagados
* Prima poliza seguro del personal

h) ING Bank (Chile)
RUT: 59.096.690-8
Empresa con Director en comun
Transacciones realizadas
Cuentas por cobrar administracion
Efecto en Resultados
* Polizas de Seguro
* Remodelaciones

1.149.607

95.179

(517)
(151)

(57.030)
(6.180)
550.999

993
(29.556)

(3.059)

(95.179)

517
151

57.030
6.180
(550.999)

(993)
29.556

3.059

1.898.657

23.021

96.137

(6.857)

(234.469)

1.861.373

6.141
(27.870)

(3.445)
(27.739)

(96.137)

6.857

234.469

(1.861.373)

(6.141)
27.870

3.445
27.739
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Nota 22 - Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas (continuacion)

2007 2006

Empresa-detalle Cuentas Cuentas
por por
cobrar Compras (Pérdida) | Cobrar Compras (Pérdida)
(pagar)  (ventas) utilidad | (pagar) (ventas) utilidad
M$ M$ M$ M$ M$ M$

i) ING Data Chile S.A.
RUT 96.995.150-9
Coligada
Transacciones realizadas
Efecto en balance
* Cuentas por cobrar administracion 1.165.597 - - 2.717.136 - -
Efecto en resultados

* Prima p6liza seguro del personal - (1.858) 1.858 - (13.566) 13.566
* Prima por cuentas de terceros - (1.731) 1.731 - -
*  Asesorfas - 1.283.491 (1.283.491) - 1.800.441 (1.800.441)

j) ING Insurance Chile Holdings S.A.
RUT 77.072.000-1
Accionista
Transacciones realizadas
Efecto en balance
* Cuentas por cobrar administracion 14.459 - - - - -
k) ING Cia Inversionesy servicios Ltda.
RUT 79.675.620-9
Empresa con accionista en comin
Transacciones realizadas
Efecto en balance
* Cuentas por cobrar administracion 17.000 - - - - -
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Nota 22 - Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas (continuacion)

El resumen de las cuentas por cobrar y por pagar, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, a empresas
relacionadas se muestra a continuacion:

Cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

Efecto en resultados

Compaiiia 2007 2006 2007 2006 2007 2006

M$ M$ M$ M$ M$ M$
ING AFP Santa Maria 1.002.040 - - - (4.928.869) (6.250.139)
ING Crédito Hipotecario S.A. - 4.050.800 15.869  2.121.310 (317.430) (262.141)
ING Data Chile S.A. 1.165.597 2.717.136 - - (1.279.902) (1.786.875)
ING Bank (Chile) - 23.021 - - 3.059 31.184
ING Salud S.A. - - - - 1.751.433 2.359.396
ING S.A. - - - - 668 6.857
Deposito Central de Valores S.A. - - - - (95.179) (96.137)
ING Chile S.A. 1.149.607  1.903.580 - 4.923 (487.789)  (1.626.904)
Carey y Compafiia Limitada - - - - 28.563 21.729
ING Insurance Chile Holding S.A. 14.459 - - - - -
ING Cia de Inversiones y servicios Ltda. 17.000 - - - - -
Total 3.348.703  8.694.537 15.869 2.126.233  (5.325.446)  (7.603.030)

Nota 23 - Obligaciones con Instituciones Financieras

Al cierre del periodo 2007 la compafiia mantiene obligaciones de

detalle que se presenta a continuacion:

Institucion Monto Vencimiento
M$
Banco Santander 5 01.01.2008
Banco BBVA 5 31.10.2008
Banco Chile 5 01.05.2008
Total 15

corto plazo por M$ 15 segln

Al cierre del ejercicio 2006 la comparfiia mantenia obligaciones de corto plazo por M$11 segin
detalle que se presenta a continuacion:

Institucion Monto Vencimiento
M$
Banco Santander 5 02.01.2007
Banco Chile 6 02.01.2007
Total 11
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Nota 24 - Contingencias y Compromisos

La Compafiia mantiene vigentes al 31 de diciembre de 2007 los siguientes compromisos de
compraventa de bienes inmuebles:

Promesas de Compra

Inmueble Comuna Monto Por pagar  Por cobrar Vencimiento
UF UF UF
Edificio Isidora Magdalena ~ Las Condes 270.213 189.158 - 01.06.2008
Edificio Alcéantara Las Condes 566.906,72  566.906,72 - 31.03.2011

Al cierre del ejercicio 2007, la Compafiia es aval de ING Data Chile S.A., por la adquisicion de
equipos computacionales mediante el siguiente contrato de leasing financiero:

NUmero de
Institucion contrato Monto UF  Por pagar Vencimiento
UF
Banco BBVA 3.985 53.099,41 7.428,28 01.05.2008

En el afio 2006 se presentaban los siguientes compromisos de compra-venta de bienes inmuebles

Promesas de compra

Inmueble Comuna Monto Por Pagar  Por Cobrar Vencimiento
UF UF UF
Edificio Isidora Magdalena Las Condes 270.213 270.213 - 01.06.2008

Promesas de venta

Inmueble Comuna Monto Por Pagar  Por Cobrar Vencimiento
UF UF UF

Lote Lo Abarca Pefialolén 21.696,67 - 21.696,67 07.03.2007
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Nota 24 - Contingencias y Compromisos (continuacion)

Al cierre del ejercicio 2006, la Compaiiia fue aval de ING Data Chile S.A., por la adquisicion de
equipos computacionales mediante los siguientes contratos de leasing financiero:

Institucién NUmero de Monto Por pagar Vencimiento
contrato UF UF
Banco de Chile 9.827.650 76.525,01  8.556,69 30.04.2007
Banco de Chile 9.829.611 62.882,13  19.099,40 29.11.2007
Banco BBVA (Chile) 3.985 53.099,41 24.929,31 01.05.2008

Nota 25 - Multas y Sanciones

Con fecha 5 de abril de 2007 mediante Resolucion Exenta N° 132 la Superintendencia de Valores y
Seguros aplicé una multa de UF 100, por incumplimiento de la circular N° 1487, la cual obliga a
responder los reclamos de los clientes en determinados plazos.

Con fecha 14 de agosto de 2007 mediante Resolucién Exenta N° 371 la Superintendencia de
Valores y Seguros aplico una multa de UF 300, por exclusion de coberturas en las condiciones
particulares de la péliza 101-3577.

Con fecha 9 de noviembre de 2007 mediante Resolucion Exenta N° 484 la Superintendencia de
Valores y Seguros censur0 a la Compafiia por incurrir en infraccion a la Norma de Caracter
General N° 124, la cual establece normas relativas al Depdsito de Poélizas y las disposiciones
minimas de los Contratos de Seguro.

Nota 26 - Flujo Efectivo de Impuestos

En cumplimiento a las disposiciones de la Circular 1465 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, se detalla a continuacion el Flujo efectivo de Impuestos por los afios 2007 y 2006.
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Ingresos Egresos Ingresos Egresos

Impuestos 2007 2007 2006 2006

M$ M$ M$ M$
Impuesto IVA - (2.947.448) - (1.759.358)
Impuesto Unico a los trabajadores - (928.041) - (829.263)
Impuesto Renta 2da Categor. Profesionales - (268.563) - (273.760)
Impuesto Renta 2da Categoria Directores - (1.241) - (7.374)
Impuesto Tasa Adicional 35% - (19.705) - (111.395)
Impuesto Tasa Adicional Otros - (189.199) - (167.359)
PPM Primera Categoria - (1.754.008) - (1.602.217)
Impuestos de timbres y estampillas - (43.131) - (99.196)
Retencion Retiros APV Art.42 bis LIR - (240.192) - (165.610)
Otros - - 412.585 -
Impuestos netos - (6.391.528) 412.585 (5.015.532)
Saldo neto flujo (6.391.528) (4.602.947)

Nota 27 - Cargos (Abonos) que no Representan Flujos de Efectivo

En cumplimiento a las disposiciones de la circular 1.465 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, se informa que los abonos que no representan flujos de efectivo superiores al 5% de la
utilidad del ejercicio corresponden a M$ 8.422.120 (M$ 3.588.533 en 2006), por concepto de
devolucion por experiencia favorable AFP y seguros tradicionales.

Nota 28 - Cuentas de Orden

Se han contratado seguros de fidelidad funcionaria para garantizar el fiel cumplimiento de las
obligaciones de directores, gerentes y empleados administrativos que manejan fondos.

Durante el afio 2007 la Compafiia no tiene pagarés en garantia por anticipos entregados a los
corredores de Seguros de Rentas Vitalicias (M$ 8.651 en 2006).

Durante el afio 2007, la Compafiia otorg6 boletas de garantias por un monto total de M$ 355.874,
de los cuales M$ 196.227 vencen el 15 de febrero de 2008 y M$ 159.647 vencen el 30 de abril de
2008 (M$ 164.520 en 2006, con vencimientos al 30 de abril de 2007).

Nota 29 - Remuneraciones del Directorio

Durante el ejercicio 2007 los directores percibieron por concepto de dieta por asistencia a las
sesiones de Directorio M$ 6.208 (M$ 73.903 en 2006).
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Nota 30 - Contabilizacion y Provisiones Primas por cobrar de A.F.P.

En cumplimiento a las disposiciones de la Circular N° 1559 de fecha 15 de septiembre del 2000,
se han clasificado en detalle las cuentas por cobrar A.F.P. bajo el rubro “Otros Activos” en la
linea 5.14.34.00.00 (Otros) por M$ 369.475 (M$ 464.781 en 2006) y las cuentas por pagar A.F.P.
bajo el rubro “Otros Pasivos”, en la linea 5.24.47.00.00 (Otros) por M$ 108.513 (M$ 105.339 en
2006).

Nota 31 - Informacién Tasa de Reinversion Analisis de Suficiencia de Activos

Conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General N° 188 de la SVS, la compafiia ha
realizado un analisis de suficiencia de activos, obteniendo la siguiente tasa de Reinversion:

Tasa de reinversion

(%0) (*)
1,36

(*)  Corresponde a la TIR de reinversion que hace que el valor presente neto de los flujos de activos y pasivos sea
igual a cero.

La compaiiia ha efectuado un analisis de la suficiencia de sus activos respecto de sus pasivos,
considerando los flujos de activos ajustados por riesgo de crédito (default) y riesgo de prepago y
los flujos de pasivos ajustados por gastos operacionales y por riesgo de default o incumplimiento
del reasegurador. Con este fin, la compafiia ha determinado si los flujos de activos son suficientes
para el pago de los pasivos, considerando una tasa de interés futura real anual del 3%, y ha
calculado la tasa de reinversion que efectivamente hace que el valor presente neto de los flujos de
activos y pasivos sea igual a cero, la que se informa en la presente nota.

Nota 32 - Hechos Posteriores

En reunion de Directorio celebrada el 18 de enero de 2008 presentd la renuncia el director y
Presidente del Directorio, sefior Eduardo Sanchez Wrighton, la cual se hizo efectiva a contar de esa
fecha. En su reemplazo fue designado director y Presidente del Directorio, el sefior Andrés Castro
Gonzélez, conforme a la facultad establecida en el inciso final del articulo 32 de la Ley N° 18.046.
A contar de enero 2008, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda., mejord la clasificacion de
riesgo de las obligaciones de ING Seguros de Vida S.A., desde AA a AA+. Las perspectivas de
clasificacion son “Estables”.
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Nota 33 - Hechos Relevantes

e En reunion de Directorio celebrada el 24 de enero de 2007 presentaron la renuncia al cargo de
Director de la Compafiia, los sefiores Sergio Baeza Valdés, Félix Bacigalupo Vicufia, Diego
Peralta Valenzuela, Daniel Tapia de la Puente y Fabio Valdés Correa, las cuales se hicieron
efectivas a contar del 1 de febrero de 2007.

En uso de la facultad establecida en el inciso final del articulo 32 de la Ley N° 18.046, fueron
designados en reemplazo, los siguientes directores: Francisco de la Fuente Allende, Jorge
Ramos Rasgada, Gregory W. Willis, Paolo Montalbetti Moltedo y Carolina Otero
Yaraschevsky.

En la misma reunion fue elegido Presidente del Directorio el sefior Eduardo Sanchez Wrighton.

e En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de abril de 2007 se aprobaron los Estados
Financieros correspondientes al afio 2006 y, por unanimidad, se acordd destinar el total de
utilidades del ejercicio 2006 (M$ 9.296.341 historicos), a incrementar la cuenta Utilidades
Acumuladas. En consecuencia, los saldos de las cuentas del Patrimonio quedaron a dicha
fecha, de la siguiente forma:

Capital M$ 77.110.386
Reserva por Calce M$ 67.412.250
Utilidades Acumuladas M$ 32.156.923
Total Patrimonio M$ 176.679.559

Nota 34 - Politicas Generales de Administracion

De acuerdo con lo dispuesto en la N.C.G. N° 130 de la Superintendencia de Valores y Seguros,
con fecha 30 de abril de 2002 la Compaiiia envié un documento en el que se consignaron las
politicas generales de administracién acerca de las siguientes materias:

a)  Politicas de inversion,
b)  Politicas de utilizacion de productos derivados y administracion de riesgos financieros y,
c) Politica de control interno.

En cumplimiento con lo dispuesto por la ya mencionada N.C.G. N° 130, a continuacion se
incluye un resumen de dichas politicas y su grado de cumplimiento:

a) Politica de inversion

De acuerdo a lo dispuesto en la mencionada norma, la Sociedad revis6 y adecud sus
politicas de inversion para que consideraran los siguientes aspectos:

i. La distribucion o combinacion de activos que en el largo plazo la compafia desea
mantener, considerando las principales categorias de inversion;



b)

viii.

Vi.

Vii.
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El establecimiento de limites para la inversion en activos, por area geografica, mercados,
sectores de la actividad econdémica, contrapartes, monedas u otros;

Las restricciones para algunos tipos de negocio o activos en funcion de su liquidez, o de
su capacidad para marcar un precio publico en mercados formales, y

La determinacion de las condiciones bajo las cuales la compafia puede prendar o arrendar
sus activos.

Estas politicas se cumplieron satisfactoriamente durante el afio 2007, lograndose en
consecuencia, los objetivos establecidos en la Norma de Caracter General N° 130.

Politica de utilizacion de productos derivados y administracién de riesgos financieros
También de acuerdo a lo dispuesto en la mencionada norma, la Sociedad establecio, reviso
y/o adecu0 sus Politicas de utilizacién de productos derivados y administracion de riesgos
financieros, de modo que consideraran los siguientes aspectos:

El objetivo de utilizacion de los productos derivados, considerando si se trata de un
objetivo de cobertura o “hedge”, de inversion o una combinacion de ambos conceptos.

La existencia de exclusiones y limites para el uso de ciertos tipos de estos productos o la
toma de determinadas posiciones (por ejemplo posiciones descalzadas).

El establecimiento de limites para la exposicién al riesgo proveniente del uso de
productos derivados.

La politica respecto a las contrapartes en las operaciones con productos derivados
incluyendo si se efectuaran en bolsas o fuera de ellas.

El desarrollo de politicas y procedimientos para la administracion de los distintos tipos de
riesgos financieros a los que se encuentran expuestas las compafiias.

El establecimiento de una metodologia para identificar, medir y monitorear los distintos
tipos de riesgos a gque se encuentra expuesta la institucion.

El establecimiento de limites sobre la exposicidn al riesgo.

El delimitar claramente las diferentes funciones y responsabilidades en materia de la
administracion de riesgos de las inversiones al interior de la organizacion de la compafiia,
creando las estructuras necesarias para su adecuada medicion. En este sentido, se debe
establecer la unidad o persona responsable de la gestion de los riesgos financieros al
interior de la compaiiia.

Durante el afio 2007 no se efectuaron nuevas operaciones de cobertura de riesgo financiero.
Politica de control interno

Segun las instrucciones de la norma en cuestion, el Area de Auditoria Interna programé
labores para verificar el estado de los siguientes aspectos:
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I. Establecimiento de estdndares de controles de monitoreo para la suscripcion de
riesgos, valorizacion de reservas y reaseguro.

ii.  Los procedimientos de registro, documentacion y liquidacion de operaciones.

iii. La suficiencia, integridad y consistencia de los sistemas de procesamiento de la
informacién.

iv. Los cambio relevantes en la naturaleza de los instrumentos financieros adquiridos, en
los limites de exposicion al riesgo y en las medidas de control interno, ocurridos
durante el periodo de revision.

En la actualidad el Area de Auditoria Interna, se encuentra en proceso de evaluacion del
cumplimiento de dichas politicas. De acuerdo con lo instruido por la norma, los resultados
obtenidos seran presentados al Directorio.



