De acuerdo a lo indicado en la circular N° 1237 de la Superintendencia de Administradoras de Fondos
de Pensiones, se omite la publicacién de las notas numeros 4, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18,
19, 21, 25, 26 y 27.

FONDOS DE PENSIONES SANTA MARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1 ASPECTOS LEGALES DE LOS FONDOS DE PENSIONES

a. Razdn social de la Administradora:
Administradora de Fondos de Pensiones Santa Maria S.A.

b. Constitucion de la sociedad:
Segun Escritura de Constitucion en la Notaria de Patricio Zaldivar M., con fecha 16 de enero de 1981,
en la ciudad de Santiago de Chile.

C. Resolucién que autorizé la existencia del Fondo de Pensiones y de la Sociedad que lo administra:
Autorizacién N° E-001/81 de fecha 20 de enero de 1981, de la Superintendencia de Administradoras
de Fondos de Pensiones, publicada en el Diario Oficial del 23 de enero de 1981.
Inscripcién en el Registro de Comercio:
En la ciudad de Santiago, con fecha 26 de enero de 1981, fojas 1371, numero 757.

d. Objeto de la Sociedad Administradora:
Administrar los Fondos de Pensiones “Santa Maria Tipo A, B, C, D y E”, otorgar y administrar las
prestaciones y beneficios establecidos en el D. L. N° 3.500 de 1980, y las que especificamente le
autoricen otras disposiciones legales presentes o futuras. Asimismo, podra constituir como
complementacion a su giro, sociedades andnimas filiales en los términos del articulo 23 del citado
D.L. N° 3.500 e invertir en sociedades andnimas constituidas como empresas de depdsitos de valores
a las que se refiere la ley N° 18.876.

e. Objetivo de los Fondos de Pensiones:
Otorgar los beneficios y prestaciones de acuerdo al D. L. N° 3.500 de 1980.

f. Fusiones:
A.F.P. Santa Maria es continuadora legal y sucesora de la A.F.P. Banguardia S.A., de acuerdo a
resolucion N° E-106-95 de fecha 02 de mayo de 1995. La fusion tuvo plenos efectos a contar del 1°
de mayo de 1995, fecha en que se disolvié A.F.P. Banguardia S.A.

NOTA 2 RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Generales:
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2005, han sido preparados de acuerdo a las normas
impartidas por la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones en lo no regulado por
ésta, conforme a lo establecido por la Superintendencia de Valores y Seguros, y en lo no determinado
por ambas instituciones, en base a los principios y normas contables generalmente aceptados.

b) Periodo cubierto por los estados financieros:
Los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2005 y 31 de diciembre de 2004 para los Fondos de
Pensiones Tipo A, B, C, D y E corresponden a un periodo de doce meses.

c) Estados financieros comparativos

Los estados financieros presentados incluyen, ademas de las cifras al 31 de diciembre de 2005,
aquéllas correspondientes al 31 de diciembre de 2004. Estas ultimas han sido actualizadas de
acuerdo al siguiente criterio:



d.1)

Los activos y pasivos del balance general y las partidas del estado de variacién patrimonial
que corresponden al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2004, han sido reajustados
por la variacién experimentada por el indice de Precios al Consumidor, entre el 30 de
noviembre de 2004 y el 30 de noviembre de 2005. Tal variacion alcanzé a un 3,6% en el
periodo sefialado.

Valoracion de inversiones

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 45 del D.L. 3.500 de 1980, los recursos de los Fondos
de Pensiones deberan ser invertidos en los siguientes instrumentos financieros:

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica o por el Banco Central de Chile;
letras de crédito emitidas por los Servicios Regionales y Metropolitano de Vivienda y
Urbanizaciéon; Bonos de Reconocimiento emitidos por el Instituto de Normalizacion
Previsional u otras Instituciones de Prevision y otros titulos emitidos o garantizados por el
Estado de Chile;

Depésitos a plazo, bonos y otros titulos representativos de captaciones, emitidos por
instituciones financieras;

Titulos garantizados por instituciones financieras;
Letras de crédito emitidas por instituciones financieras;
Bonos de empresas publicas y privadas;

Bonos de empresas publicas y privadas canjeables por acciones, a que se refiere el articulo
121 de la ley N° 18.045;

Acciones de sociedades andnimas abiertas;
Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias abiertas;

Cuotas de fondos de inversion a que se refiere la ley N° 18.815 y cuotas de fondos mutuos
regidos por el decreto ley N° 1.328 de 1976;

Efectos de comercio emitidos por empresas publicas y privadas, que correspondan a pagarés
u otros titulos de crédito o inversién, con plazo de vencimiento no superior a un afio desde su
inscripcién en el Registro de Valores, no renovables;

Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos o garantizados por Estados
extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias extranjeras o internacionales; accionesy
bonos emitidos por empresas extranjeras, y cuotas de participacion emitidas por Fondos
Mutuos y Fondos de Inversién extranjeros, aprobados por la Comision Clasificadora de
Riesgo, que se transen habitualmente en los mercados internacionales y que cumplan a lo
menos con las caracteristicas que sefale el Reglamento. Asimismo, las Administradoras con
recursos de los Fondos de Pensiones podran efectuar operaciones que tengan como unico
objetivo la cobertura de riesgos financieros de los instrumentos sefialados en esta letra,
referidas a riesgos de fluctuaciones entre monedas extranjeras o riesgo de tasas de interés en
una misma moneda extranjera, todo lo cual se efectuara de conformidad a las condiciones
que sefale el citado Reglamento. A su vez, para efectos de la inversion extranjera, las
Administradoras, con los recursos de los Fondos de Pensiones, podran invertir en titulos
representativos de indices accionarios y en depdsitos de corto plazo, y celebrar contratos de
préstamos de activos; todo lo cual se efectuara en conformidad a las condiciones que sefale
el Reglamento. Asimismo, podran invertir en otros valores e instrumentos financieros, realizar
operaciones y celebrar contratos de caracter financiero, que autorice la Superintendencia,
previo informe del Banco Central de Chile, y bajo las condiciones que establezca el
Reglamento;

Otros instrumentos de oferta publica, cuyos emisores sean fiscalizados por la
Superintendencia de Valores y Seguros o la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, segun corresponda, que autorice el Banco Central de Chile;

Operaciones que tengan como objetivo la cobertura del riesgo financiero que pueda afectar a
las inversiones de los Fondos de Pensiones, que se efectiuen habitualmente en los mercados
secundarios formales, y que cumplan con las caracteristicas sefialadas por normas de
caracter general que dictara la Superintendencia; y



d.2)

e)

NOTA

Operaciones o contratos que tengan como objeto el préstamo o mutuo de instrumentos financieros de
emisores nacionales, pertenecientes a los Fondos de Pensiones, y que cumplan con las
caracteristicas sefaladas mediante norma de caracter general, que dictara la Superintendencia.

No obstante lo anterior, los recursos de los Fondos Tipo E, sélo podran invertirse en los instrumentos,
realizar las operaciones y celebrar contratos sefalados en las letras a., b.,, c,
d., e, j., k. yl., ambos cuando se trate de instrumentos representativos de deuda, m. y n.

Los instrumentos senalados en el punto d.1) precedente, se valorizaran de acuerdo a las normas
vigentes emitidas por la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones a través de su
circular N° 1216, o por aquella que la modifique o reemplace.

Patrimonio de los Fondos de Pensiones

Cada Fondo de Pensiones es un patrimonio independiente y distinto del patrimonio de la
Administradora, el cual esta constituido por los valores recaudados en las cuentas de capitalizaciéon
individual por concepto de cotizaciones previsionales obligatorias y voluntarias, y depdsitos
convenidos (Art. 17 y 18 del D.L. 3.500); los depdsitos voluntarios efectuados por dichos afiliados en
las cuentas de ahorro voluntario (Art. 21 del D.L. 3.500); los aportes de indemnizacion efectuados por
los empleadores en las cuentas de ahorro de indemnizacién (Art. 7, ley 19.010); los aportes
adicionales y contribuciones que deba efectuar la Administradora, en conformidad a lo sefalado en el
articulo 53 del D.L. 3.500; los Bonos de Reconocimiento y sus complementos que se hubieren hecho
efectivos, y la rentabilidad de las inversiones realizadas con los recursos de los Fondos de Pensiones.
De estos montos se deducen: las comisiones de la Administradora; las pensiones y otras
prestaciones que hubieran sido otorgadas a los afiliados, segun lo establecido en el D.L. 3.500, y los
retiros efectuados con cargo a las cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias,
cuentas de ahorro voluntario y a las cuentas de ahorro de indemnizacion.

3 CAMBIOS CONTABLES

No hay.

NOTA 5 DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES

La diversificacion de la cartera de inversiones de cada Fondo de Pensiones por emisor y tipo de
instrumentos financieros, es la siguiente:



DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO A AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

(Cifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

INST.DERIVADOS

INST.DERIVADOS

INTERMEDIACION RENTA FIJA RENTA VARIABLE INSTRUMENTOS NACIONALES EXTRANJEROS
FINANCIERA EXTRANJEROS DIVERSIF.
CUENTAS POR
EMISORES CORRIENTES TOTAL EMISOR
PRC BSF DEB CFI INST. CME OPCIONES %
DPF BTU BCU BCP BCX BRP BEF LHF BCS ACC DE ETF FORWARDS FORWARDS (%)
CERO DEUDA CFI (%)
Instituciones Nacionales
Total Sector Estatal 0 3.745 12.571 1.440 263 3.966 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 21.985 4,64
Total Sector Instituciones Financieras 47.943 0 0 0 0 0 3.222 4.808 0 4.065 0 0 0 0 0 2 60.040 12,68
Empresas Publicas y Privadas
SubTotal Sector Eléctrico 0 0 0 0 0 0 0 0 585 23.816 0 0 0 0 0 0 24.401 5,15
SubTotal Sector Telecomunicaciones 0 0 0 0 0 0 0 0 168 8.023 0 0 0 0 0 0 8.191 1,73
SubTotal Sector Servicios 0 0 0 0 0 0 0 0 6.495 13.534 0 0 0 0 0 0 20.029 4,23
SubTotal Sector Industrial 0 0 0 0 0 0 0 0 539 9.655 0 0 0 0 0 0 10.194 2,15
SubTotal Recursos Naturales 0 0 0 0 0 0 0 0 1.054 18.712 0 0 0 0 0 0 19.766 4,17
SubTotal Fondos de Inversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5.452 0 0 0 0 0 5.452 1,16
SubTotal Fondos Mutuos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
SubTotal Sector FICE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
Total Empresas Publicas y Privadas 0 0 0 0 0 0 0 0 8.841 73.740 5.452 0 0 0 0 0 88.033 18,59
Total Derivados Nacionales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8.081 0 0 8.081 1,71
Total Instituciones Nacionales 47.943 3.745 12.571 1.440 263 3.966 3.222 4.808 8.841 77.805 5.452 0 0 8.081 0 2 178.139 37,62
Instituciones Extranjeras
Total Sector Estatal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4.643 0 0 0 0 4.643 0,97
Total Sector Instituciones Financieras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 81 81 0,02
Empresas y Fondos
SubTotal Sector Empresas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
SubTotal Fondos Mutuos y de Inversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 290.733 0 0 0 290.733 61,39
SubTotal Inver. Indir, de Fdos, De Inv Nacional 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
Total Instituciones Extranjeras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 290.733 0 0 0 290.733 61,39
Total Derivados Extranjeros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 16 0 16 0,00
Total Instituciones Extranjeras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4.643 290.733 0 16 81 295.473 62,38
Total Cartera 47.943 3.745 12.571 1.440 263 3.966 3.222 4.808 8.841 77.805 5.452 4.643 290.733 8.081 16 83 473.612 100,00
Diversificacion por Instrumentos (%) 10,12 0,79 2,65 0,30 0,06 0,84 0,68 1,02 1,87 16,43 1,15 0,98 61,39 1,71 0,00 0,02 100,00




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO A AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Cifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA FIJA RENTA VARIABLE INSTRUMENTOS NACIONALES
FINANCIERA EXTRANJEROS
DIVERSIF.
EMISORES cormentes [ O™ [ eiison
PRC BSF DEB CFI INST. CME OPCIONES %
DPF BTU BCU BRP BEF LHF BCS ACC CFM DE CIE FUTUROS (%)
CERO DEUDA CFI(*) FORWARDS
CFM(*)
Instituciones Nacionales
Total Sector Estatal 0 2.748 7.758 3.507 0 0 0 0 0 0 0 0 0 14.013 4,85
Total Sector Instituciones Financieras 33.969 0 0 0 181 5.708 0 4.044 0 0 0 0 4 43.906 15,21
Empresas Publicas y Privadas
SubTotal Sector Eléctrico 0 0 0 0 0 0 469 14.291 0 0 0 0 0 14.760 5,11
SubTotal Sector Telecomunicaciones 0 0 0 0 0 0 0 7.454 0 0 0 0 0 7.454 2,58
SubTotal Sector Servicios 0 0 0 0 0 0 4.409 8.656 0 0 0 0 0 13.065 4,53
SubTotal Sector Industrial 0 0 0 0 0 0 398 10.078 0 0 0 0 0 10.476 3,63
SubTotal Recursos Naturales 0 0 0 0 0 0 0 15.636 0 0 0 0 0 15.636 5,42
SubTotal Fondos de Inversién 0 0 0 0 0 0 0 0 5.235 0 0 0 0 5.235 1,82
SubTotal Fondos Mutuos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
SubTotal Sector FICE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
Total Empresas Publicas y Privadas 0 0 0 0 0 0 5.276 56.115 5.235 0 0 0 0 66.626 23,09
Total Derivados Nacionales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6.554 0 6.554 2,27
Total Instituciones Nacionales 33.969 2.748 7.758 3.507 181 5.708 5.276 60.159 5.235 0 0 6.554 4 131.099 45,42
Instituciones Extranjeras
Total Sector Estatal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.564 0 0 0 1.564 0,54
Total Sector Instituciones Financieras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 29 29 0,01
Empresas y Fondos
SubTotal Sector Empresas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
SubTotal Fondos Mutuos y de Inversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 156.012 0 0 156.012 54,04
SubTotal Inver. Indir, de Fdos, De Inv Nacional 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
Total Instituciones Extranjeras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 156.012 54,04
Total Derivados Extranjeros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
Total Instituciones Extranjeras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.564 156.012 0 29 157.605 54,58
Total Cartera 33.969 2.748 7.758 3.507 181 5.708 5.276 60.159 5.235 1.564 156.012 6.554 33 288.704 100,00
Diversificacién por Instrumentos (%) 11,77 0,95 2,69 1,21 0,06 1,98 1,83 20,84 1,81 0,54 54,04 2,27 0,01 100,00




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO B AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
(Cifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA FIJA RENTA VARIABLE INSTRUMENTOS NACIONALES
FINANCIERA EXTRANJEROS
DIVERSIF.
EMISORES CUENTAS TOTAL POR
CORRIENTES EMISOR
PRC BSF DEB CFI INST. CME OPCIONES %
DPF BTU BCU BCX BCP BRP BEF LHF BCS ACC DE ETF FORWARDS (%)
CERO DEUDA CFI (")
Instituciones Nacionales
Total Sector Estatal 0 13.147 67.650 1.570 3.763 26.315 0 0 0 0 0 0 0 0 0 112.445 12,45
Total Sector Instituciones Financieras 149.608 0 0 0 0 0 14.904 30.042 0 7.837 0 0 0 0 161 202.552 22,43
Empresas Publicas y Privadas
SubTotal Sector Eléctrico 0 0 0 0 0 0 0 0 5.032 46.533 0 0 0 0 0 51.565 571
SubTotal Sector Tel icaci 0 0 0 0 0 0 0 0 941 18.287 0 0 0 0 0 19.228 2,12
SubTotal Sector Servicios 0 0 0 0 0 0 0 0 25.136 25.008 0 0 0 0 0 50.144 5,55
SubTotal Sector Industrial 0 0 0 0 0 0 0 0 2.493 18.977 0 0 0 0 0 21.470 2,38
SubTotal Recursos Naturales 0 0 0 0 0 0 0 0 4.719 42.470 0 0 0 0 0 47.189 5,22
SubTotal Fondos de Inversién 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 30.314 0 0 0 0 30.314 3,36
SubTotal Fondos Mutuos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
SubTotal Sector FICE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
Total Empresas Publicas y Privadas 0 0 0 0 0 0 0 0 38.321 151.275 30.314 0 0 0 0 219.910 24,34
Total Derivados Nacionales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9.191 0 9.191 1,02
Total Instituciones Nacionales 149.608 13.147 67.650 1.570 3.763 26.315 14.904 30.042 38.321 159.112 30.314 0 0 9.191 161 544.098 60,24
Instituciones Extranjeras
Total Sector Estatal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8.064 0 0 0 8.064 0,89
Total Sector Instituciones Financieras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 10 10 0,00
Empresas y Fondos
SubTotal Sector Empresas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
SubTotal Fondos Mutuos y de Inversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 350.986 0 0 350.986 38,86
SubTotal Inver. Indir, de Fdos. De Inv Nacional 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
Total Instituciones Extranjeras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 350.986 0 0 350.986 38,86
Total Derivados Extranjeros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
Total Instituciones Extranjeras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8.064 350.986 0 10 359.060 39,75
Total Cartera 149.608 13.147 67.650 1.570 3.763 26.315 14.904 30.042 38.321 159.112 30.314 8.064 350.986 9.191 171 903.158 100,00

Diversificacién por Instrumentos (%) 16,56 1,46 7,49 0,17 0,42 2,91 1,65 3,33 4,24 17,62 3,36 0,89 38,86 1,02 0,02 100,00




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO B AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Cifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

INST.DERIVADOS

INTERMEDIACION RENTA FIJA RENTA VARIABLE INSTRUMENTOS NACIONALES
FINANCIERA EXTRANJEROS
DIVERSIF.
EMISORES cormentes| T | csor
PRC BSF DEB CFI INST. CME OPCIONES o
DPF BTU BCU BCP BRP oor LHF Bes ACC i DE CIE FUTUROS (%)
CERO DEUDA CFI(*) FORWARDS
CFM(*)
Instituciones Nacionales
Total Sector Estatal 0 5.687 65.029 6.418 26.717 0 0 0 0 0 0 0 0 0 103.851 12,48
Total Sector Instituciones Financieras 140.340 0 0 0 0 5.864 40.782 0 10.097 0 0 0 0 5 197.088 23,68
Empresas Publicas y Privadas
SubTotal Sector Eléctrico 0 0 0 0 0 0 0 5.385 38.339 0 0 0 0 0 43.724 5,25
SubTotal Sector Telecomunicaciones 0 0 0 0 0 0 0 478 20.541 0 0 0 0 0 21.019 2,52
SubTotal Sector Servicios 0 0 0 0 0 0 0 26.319 22.996 0 0 0 0 0 49.315 5,93
SubTotal Sector Industrial 0 0 0 0 0 0 0 3.164 27.171 0 0 0 0 0 30.335 3,65
SubTotal Recursos Naturales 0 0 0 0 0 0 0 3.497 47.629 0 0 0 0 0 51.126 6,14
SubTotal Fondos de Inversién 0 0 0 0 0 0 0 0 0 33.708 0 0 0 0 33.708 4,05
Total Empresas Publicas y Privadas 0 0 0 0 0 0 0 38.843 156.676 33.708 0 0 0 0 229.227 27,54
Total Derivados Nacionales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 12.581 0 12.581 1,51
Total Instituciones Nacionales 140.340 5.687 65.029 6.418 26.717 5.864 40.782 38.843 166.773 33.708 0 0 12.581 5 542.747 65,21
Instituciones Extranjeras
Total Sector Estatal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6.360 0 0 0 6.360 0,76
Total Sector Instituciones Financieras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 18 18 0,00
Empresas y Fondos
SubTotal Sector Empresas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
SubTotal Fondos Mutuos y de Inversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 283.084 0 0 283.084 34,02
SubTotal Inver. Indir, de Fdos. De Inv Nacional 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
Total Instituciones Extranjeras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 283.084 0 0 283.084 34,02
Total Instituciones Extranjeras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6.360 283.084 0 18 289.462 34,78
Total Cartera 140.340 5.687 65.029 6.418 26.717 5.864 40.782 38.843 166.773 33.708 6.360 283.084 12.581 23 832.209 100,00
Diversificacion por Instrumentos (%) 16,86 0,68 7,81 0,77 3,21 0,70 4,90 4,67 20,04 4,05 0,76 34,02 1,51 0,00 100,00




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO C AL 31 DE DICIEMRE DE 2005
(Cifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA FIJA RENTA VARIABLE INSTRUMENTOS NACIONALES
FINANCIERA EXTRANJEROS
DIVERSIF.
CUENTAS POR
EMISORES CORRIENTES TOTAL EMISOR
PRC BSF DEB CFI INST. CME OPCIONES (%)
DPF BTU BCU PRD-BCX BCP BRP BEF LHF BCS ACC DE ETF FORWARDS
CERO DEUDA CFI (%)

Instituciones Nacionales

Total Sector Estatal 0 51.046 270.323 7.938 9.734 105.600 0 0 0 0 0 0 0 0 0 444.641 19,20
Total Sector Instituciones Financieras 503.841 0 0 0 0 0 46.277 131.666 0 21.482 0 0 0 0 65 703.331 30,38
Empresas Publicas y Privadas

SubTotal Sector Eléctrico 0 0 0 0 0 0 0 0 22.073 104.901 0 0 0 0 0 126.974 5,48
SubTotal Sector Telecomunicaciones 0 0 0 0 0 0 0 0 2.335 37.242 0 0 0 0 0 39.577 1,71
SubTotal Sector Servicios 0 0 0 0 0 0 0 0 104.619 46.134 0 0 0 0 0 150.753 6,51
SubTotal Sector Industrial 0 0 0 0 0 0 0 0 9.949 36.431 0 0 0 0 0 46.380 2,00
SubTotal Recursos Naturales 0 0 0 0 0 0 0 0 29.035 99.770 0 0 0 0 0 128.805 5,56
SubTotal Fondos de Inversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 89.812 0 0 0 0 89.812 3,88
Total Empresas Publicas y Privadas 0 0 0 0 0 0 0 0 168.011 324.478 89.812 0 0 0 0 582.301 25,14
Total Derivados Nacionales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 10.542 0 10.542 0,46
Total Instituciones Nacionales 503.841 51.046 270.323 7.938 9.734 105.600 46.277 131.666 168.011 345.960 89.812 0 0 10.542 65 1.740.815 75,18
Instituciones Extranjeras

Total Sector Estatal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 22.877 0 0 0 22.877 0,99
Total Sector Instituciones Financieras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3 3 0,00
Empresas y Fondos

SubTotal Sector Empresas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
SubTotal Fondos Mutuos y de Inversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 551.627 0 0 551.627 23,83
SubTotal Inver. Indir, de Fdos. De Inv Nacional 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
Total Instituciones Extranjeras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 551.627 0 0 551.627 23,83
Total Instituciones Extranjeras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 22.877 551.627 0 3 574.507 24,82
Total Cartera 503.841 51.046 270.323 7.938 9.734 105.600 46.277 131.666 168.011 345.960 89.812 22.877 551.627 10.542 68 2.315.322 100,00

Diversificacién por Instrumentos (%) 21,76 2,20 11,68 0,34 0,42 4,56 2,00 5,69 7,26 14,94 3,88 0,99 23,83 0,46 0,00 100,00




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO C AL 31 DE DICIEMRE DE 2004

(Cifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA FIUA RENTA VARIABLE INSTRUMENTOS NACIONALES
FINANCIERA EXTRANJEROS
DIVERSIF.
CUENTAS POR
EMISORES CORRIENTES TOTAL EMISOR
PRC BSF DEB CFI INST. CME OPCIONES (%)
DPF BTU BCU PRD-BCD BRP BEF LHF BCS ACC CEM DE CIE FUTUROS
CERO DEUDA CFI(*) FORWARDS
CFM(*)
Instituciones Nacionales
Total Sector Estatal 0 25.277 285.943 35.876 118.750 0 0 0 0 0 0 0 0 0 465.846 19,71
Total Sector Instituciones Financieras 426.250 0 0 0 0 24173 193.624 0 28.700 0 0 0 0 170 672.917 28,47
Empresas Publicas y Privadas
SubTotal Sector Eléctrico 0 0 0 0 0 0 0 25.005 93.600 0 0 0 0 0 118.605 5,02
SubTotal Sector Telecomunicaciones 0 0 0 0 0 0 0 2.687 47.188 0 0 0 0 0 49.875 2,11
SubTotal Sector Servicios 0 0 0 0 0 0 0 120.555 48.610 0 0 0 0 0 169.165 7,16
SubTotal Sector Industrial 0 0 0 0 0 0 0 15.371 51.462 0 0 0 0 0 66.833 2,83
SubTotal Recursos Naturales 0 0 0 0 0 0 0 27.000 108.784 0 0 0 0 0 135.784 5,74
SubTotal Fondos de Inversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 100.988 0 0 0 0 100.988 4,27
Total Empresas Publicas y Privadas 0 0 0 0 0 0 0 190.618 349.644 100.988 0 0 0 0 641.250 27,13
Total Derivados Nacionales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 20.168 0 20.168 0,85
Total Instituciones Nacionales 426.250 25.277 285.943 35.876 118.750 24.173 193.624 190.618 378.344 100.988 0 0 20.168 170 1.800.181 76,16
Instituciones Extranjeras
Total Sector Estatal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 84.187 0 0 0 84.187 3,56
Total Sector Instituciones Financieras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 88 88 0,00
Empresas y Fondos
SubTotal Sector Empresas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
SubTotal Fondos Mutuos y de Inversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 479.490 0 0 479.490 20,28
SubTotal Inver. Indir, de Fdos. De Inv Nacional 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
Total Instituciones Extranjeras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 479.490 0 0 479.490 20,28
Total Instituciones Extranjeras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 84.187 479.490 0 88 563.765 23,84
Total Cartera 426.250 25.277 285.943 35.876 118.750 24.173 193.624 190.618 378.344 100.988 84.187 479.490 20.168 258 2.363.946 100,00
Diversificacién por Instrumentos (%) 18,03 1,07 12,10 1,52 5,02 1,02 8,19 8,06 16,00 4,27 3,56 20,28 0,85 0,01 100,00




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO D AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
(Cifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA FIJA RENTA VARIABLE INSTRUMENTOS NACIONALES
FINANCIERA EXTRANJEROS
DIVERSIF.
CUENTAS POR
EMISORES PRC INST CME CORRIENTES TOTAL EMISOR
B %
DPF BTU BCU BCP BCX BRP g:g LHF ggg ACC CFI DE ETF FOOF;SVI\Z’:{%SS )
CERO DEUDA CFI (*)

Instituciones Nacionales

Total Sector Estatal 0 22.636 114.497 5.959 3.763 45.642 0 0 0 0 0 0 0 0 0 192.497 28,12
Total Sector Instituciones Financieras 190.497 0 0 0 0 0 17.418 55.615 0 4.504 0 0 0 0 2 268.036 39,15
Empresas Publicas y Privadas

SubTotal Sector Eléctrico 0 0 0 0 0 0 0 0 9.261 22.686 0 0 0 0 0 31.947 4,67
SubTotal Sector Telecomunicaciones 0 0 0 0 0 0 0 0 1.388 7.284 0 0 0 0 0 8.672 1,27
SubTotal Sector Servicios 0 0 0 0 0 0 0 0 38.336 8.152 0 0 0 0 0 46.488 6,79
SubTotal Sector Industrial 0 0 0 0 0 0 0 0 3.865 6.690 0 0 0 0 0 10.555 1,54
SubTotal Recursos Naturales 0 0 0 0 0 0 0 0 10.581 19.330 0 0 0 0 0 29.911 4,37
SubTotal Fondos de Inversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 11.174 0 0 0 0 11.174 1,63
Total Empresas Publicas y Privadas 0 0 0 0 0 0 0 0 63.431 64.142 11.174 0 0 0 0 138.747 20,27
Total Derivados Nacionales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.056 0 2.056 0,30
Total Instituciones Nacionales 190.497 22.636 114.497 5.959 3.763 45.642 17.418 55.615 63.431 68.646 11.174 0 0 2.056 2 601.336 87,84
Instituciones Extranjeras

Total Sector Estatal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6.756 0 0 0 6.756 0,99
Total Sector Instituciones Financieras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9 9 0,00
Empresas y Fondos

SubTotal Sector Empresas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
SubTotal Fondos Mutuos y de Inversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 76.542 0 0 76.542 11,18
SubTotal Inver. Indir, de Fdos. De Inv Nacional 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
Total Instituciones Extranjeras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 76.542 0 0 76.542 11,18
Total Instituciones Extranjeras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6.756 76.542 0 9 83.307 12,17
Total Cartera 190.497 22.636 114.497 5.959 3.763 45.642 17.418 55.615 63.431 68.646 11.174 6.756 76.542 2.056 11 684.643 100,00

Diversificacién por Instrumentos (%) 27,82 3,31 16,72 0,87 0,55 6,67 2,54 8,12 9,26 10,03 1,63 0,99 11,18 0,30 0,00 100,00




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO D AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Cifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA FIJA RENTA VARIABLE INSTRUMENTOS NACIONALES
FINANCIERA EXTRANJEROS
DIVERSIF.
CUENTAS POR
FHISORES PRC INST. CME OPCIONES CORRIENTES o EMISOR
. %
DPF BTU BCU BCP BRP g:i LHF ggg ACC CCFFl\lll DE CIE FUTUROS )
CERO DEUDA CFI(*) FORWARDS
CFM(*)
Instituciones Nacionales
Total Sector Estatal 0 4.695 107.139 15.587 49.032 0 0 0 0 0 0 0 0 0 176.453 24,85
Total Sector Instituciones Financieras 179.082 0 0 0 0 10.428 81.478 0 5.709 0 0 0 0 24 276.721 38,98
Empresas Publicas y Privadas
SubTotal Sector Eléctrico 0 0 0 0 0 0 0 10.567 20.181 0 0 0 0 0 30.748 4,33
SubTotal Sector Telecomunicaciones 0 0 0 0 0 0 0 1.124 9.786 0 0 0 0 0 10.910 1,54
SubTotal Sector Servicios 0 0 0 0 0 0 0 45.628 7.480 0 0 0 0 0 53.108 7,48
SubTotal Sector Industrial 0 0 0 0 0 0 0 7.431 9.652 0 0 0 0 0 17.083 2,41
SubTotal Recursos Naturales 0 0 0 0 0 0 0 10.245 20.555 0 0 0 0 0 30.800 4,34
SubTotal Fondos de Inversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 12.881 0 0 0 0 12.881 1,81
Total Empresas Publicas y Privadas 0 0 0 0 0 0 0 74.995 67.654 12.881 0 0 0 0 155.530 21,91
Total Derivados Nacionales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3.724 0 3.724 0,52
Total Instituciones Nacionales 179.082 4.695 107.139 15.587 49.032 10.428 81.478 74.995 73.363 12.881 0 0 3.724 24 612.428 86,26
Instituciones Extranjeras
Total Sector Estatal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 32.379 0 0 0 32.379 4,56
Total Sector Instituciones Financieras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 22 22 0,00
Empresas y Fondos
SubTotal Sector Empresas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
SubTotal Fondos Mutuos y de Inversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 65.132 0 0 65.132 9,17
SubTotal Inver. Indir, de Fdos. De Inv Nacional 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
Total Instituciones Extranjeras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 65.132 0 0 65.132 9,17
Total Instituciones Extranjeras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 32.379 65.132 0 22 97.533 13,73
Total Cartera 179.082 4.695 107.139 15.587 49.032 10.428 81.478 74.995 73.363 12.881 32.379 65.132 3.724 46 709.961 100,00
Diversificacién por Instrumentos (%) 25,22 0,66 15,09 2,20 6,91 1,47 11,48 10,56 10,33 1,81 4,56 9,17 0,52 0,01 100,00




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO E AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

(Cifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.DERIVADOS
INTERMEDIACION| RENTA FIJA INSTRUMENTOS NACIONALES
FINANCIERA EXTRANJEROS
DIVERSIF.
CUENTAS POR
EMISORES CORRIENTES TOTAL EMISOR
PRC INST. (%)
DPF BTU BCU BCP BCX BRP g:i LHF ggg DE
CERO DEUDA FORWARDS
Instituciones Nacionales
Total Sector Estatal 0 4.516 20.955 1.380 2.351 11.355 0 0 0 0 0 0 40.557 47,70
Total Sector Instituciones Financieras 13.844 0 0 0 0 0 3.371 11.981 0 0 0 1 29.197 34,34
Empresas Publicas y Privadas
SubTotal Sector Eléctrico 0 0 0 0 0 0 0 0 1.744 0 0 0 1.744 2,05
SubTotal Sector Telecomunicaciones 0 0 0 0 0 0 0 0 204 0 0 0 204 0,24
SubTotal Sector Servicios 0 0 0 0 0 0 0 0 7.471 0 0 0 7.471 8,79
SubTotal Sector Industrial 0 0 0 0 0 0 0 0 805 0 0 0 805 0,95
SubTotal Recursos Naturales 0 0 0 0 0 0 0 0 1.784 0 0 0 1.784 2,10
Total Empresas Publicas y Privadas 0 0 0 0 0 0 0 0 12.008 0 0 0 12.008 14,13
Total Derivados Nacionales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 170 0 170 0,20
Total Instituciones Nacionales 13.844 4.516 20.955 1.380 2.351 11.355 3.371 11.981 12.008 0 170 1 81.932 96,37
Instituciones Extranjeras
Total Sector Estatal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3.090 0 0 3.090 3,64
Total Sector Instituciones Financieras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 2 0,00
Empresas y Fondos
SubTotal Sector Empresas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
SubTotal Fondos Mutuos y de Inversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
SubTotal Inver. Indir, de Fdos. De Inv Nacional 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
0
Total Instituciones Extranjeras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
Total Derivados Extranjeros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
Total Instituciones Extranjeras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3.090 0 2 3.092 3,64
Total Cartera 13.844 4.516 20.955 1.380 2.351 11.355 3.371 11.981 12.008 3.090 170 3 85.024 100,00
Diversificacion por Instrumentos (%) 16,28 5,31 24,65 1,62 2,77 13,36 3,96 14,09 14,12 3,63 0,20 0,00 100,00




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO E AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Cifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST.DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA FIJA INSTRUMENTOS NACIONALES
FINANCIERA EXTRANJEROS
DIVERSIF.
CUENTAS POR
EMISORES CORRIENTES TOTAL EMISOR
PRC INST. OPCIONES (%)
DPF BTU BCU BRP EEE LHF ggg DE FUTUROS
CERO DEUDA FORWARDS
Instituciones Nacionales
Total Sector Estatal 0 2.743 27.670 14.319 0 0 0 0 0 0 44.732 43,28
Total Sector Instituciones Financieras 17.684 0 0 0 1.490 16.471 0 0 0 2 35.647 34,49
Empresas Publicas y Privadas
SubTotal Sector Eléctrico 0 0 0 0 0 0 1.958 0 0 0 1.958 1,89
SubTotal Sector Telecomunicaciones 0 0 0 0 0 0 218 0 0 0 218 0,21
SubTotal Sector Servicios 0 0 0 0 0 0 10.064 0 0 0 10.064 9,74
SubTotal Sector Industrial 0 0 0 0 0 0 1.519 0 0 0 1.519 1,47
SubTotal Recursos Naturales 0 0 0 0 0 0 1.451 0 0 0 1.451 1,40
Total Empresas Publicas y Privadas 0 0 0 0 0 0 15.210 0 0 0 15.210 14,71
Total Derivados Nacionales 0 0 0 0 0 0 0 0 344 0 344 0,33
Total Instituciones Nacionales 17.684 2.743 27.670 14.319 1.490 16.471 15.210 0 344 2 95.933 92,81
Instituciones Extranjeras
Total Sector Estatal 0 0 0 0 0 0 0 7.410 0 0 7.410 7,18
Total Sector Instituciones Financieras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3 3 0,00
Empresas y Fondos
SubTotal Sector Empresas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
SubTotal Fondos Mutuos y de Inversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
SubTotal Inver. Indir, de Fdos. De Inv Nacional 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
0
Total Instituciones Extranjeras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
Total Derivados Extranjeros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
Total Instituciones Extranjeras 0 0 0 0 0 0 0 7.410 0 3 7.413 7,18
Total Cartera 17.684 2.743 27.670 14.319 1.490 16.471 15.210 7.410 344 5 103.346 100,00
Diversificacién por Instrumentos (%) 17,11 2,65 26,77 13,86 1,44 15,94 14,72 7,17 0,33 0,00 100,00




NOTA 5 DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES (continuacion)

El Glosario de términos utilizados en la diversificacion de la Cartera de Inversiones de los
Fondos de Pensiones, es el siguiente:

LHF : Letras Hipotecarias emitidas por Instituciones Financieras

BEF : Bonos Bancarios emitidos por Instituciones Financieras

BSF : Bonos subordinados emitidos por Instituciones Financieras

DEB : Bonos de Empresas Publicas y Privadas

PRC : Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile con pago en cupones

PRD : Pagarés Reajustables en délares del Banco Central de Chile

CERO : Cupones de emisién Reajustables opcionales en U.F.

BCX : Bonos del Banco Central de Chile en ddlares de los Estados Unidos de
América

BRP : Bonos de Reconocimiento emitidos por el Instituto de Normalizacion
Previsional u otras instituciones de prevision

BCS : Bonos respaldados por titulos de crédito transferibles

ACC : Acciones de Sociedades Anonimas Nacionales

PCD : Pagarés Capitulo Dieciocho y Diecinueve del Banco Central de Chile

CFlI : Cuotas de Fondos de Inversion Nacionales

BCD : Bonos del Banco Central de Chile emitidos en US$

BCU : Bonos del Banco Central de Chile emitidos en U.F.

BTU : Bonos de la Tesoreria General de la Republica en Unidades de Fomento

DPF : Depdsitos a Plazo emitidos por Instituciones Financieras

EBC : Titulos de crédito emitidos por Estados Extranjeros y Bancos Centrales
Extranjeros

CME : Cuotas de Fondos Mutuos Extranjeros

CIE : Cuotas de Fondos de Inversion Extranjeros

CFI (%) : Inversioén indirecta en el extranjero efectuada por los Fondos de Pensiones a
través de los Fondos de Inversion Nacionales

Cuentas

Corrientes : Saldos de las cuentas Banco Inversiones Nacionales y Banco Inversiones

Extranjeras



NOTA 6 CUSTODIA DE LAS CARTERAS DE INVERSIONES

De acuerdo a lo establecido en el articulo 44 del D.L. N° 3.500 de 1980, la Administradora debera mantener en todo momento en custodia del Banco Central de Chile, en las
Instituciones extranjeras que éste autorice para el caso de las inversiones de la letra k) del Articulo 45 del D.L. 3.500 y en las empresas de deposito de valores a que se refiere la ley
N° 18.876, titulos representativos de a lo menos el 90% del valor de cada uno de los Fondos de Pensiones y de los Encajes respectivos.

Dando cumplimiento a la citada norma, al 31 de diciembre de 2005 y 2004 la Administradora mantenia los siguientes montos custodiados en las instituciones que se detallan a
continuacion:

CUSTODIA MANTENIDA DE TITULOS
Al 31 de Diciembre de 2005
INSTITUCIONES FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
M$ (1)% (2)% M$ (1Y% (2)% M$ (1)% (2)% M$ (1)% (2)% M$ (1)% (2)%

Titulos en Depdsito Central de Valores 170,118,158 35.89 35.93| 536,665,237 59.21 59.43| 1,733,690,754 74.80 74.88| 600,506,114 87.92 87.71 81,726,844 95.89 96.13
Titulos en Custodio extranjera Brown Brothers

Harriman 295,395,340 62.35 62.38( 357,141,987 39.53 39.55| 570,614,806 24.64 24.65 82,077,550 12.20 11.99 3,091,621 3.62 3.64
TOTAL MONTO CUSTODIADO 465,513,498 98.24 98.31[ 893,807,224 98.75 98.98( 2,304,305,560 99.44 99.53| 682,583,664 100.12 99.70 84,818,465 99.51 99.76
Titulos en Préstamo de emisores nacionales 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00
Titulos en Préstamo de emisores extranjeros 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00
Titulos nacionales entregados en garantia 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00
Titulos extranjeros entregados en garantia 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00
Instrumentos u operaciones no susceptibles de

ser custodiado 8,098,538 1.69 1.69 9,351,745 1.04 1.02 11,016,757 0.48 0.48 2,059,289 0.30 0.30 204,415 0.24 0.24
Total Cartera de Inversiones 473,612,036 99.93 100.00] 903,158,969 99.78 100.00| 2,315,322,317 99.92 100.00{ 684,642,953 100.42 100.00 85,022,880 99.75 100.00

Nota: (1) Corresponde al porcentaje con respecto al valor del Fondo de Pensiones y Encaje del dia anteprecedente a la fecha de cierre del ejercicio.
(2) Corresponde al porcentaje con respecto al valor de la cartera de instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2005.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2004, se encuentran en la béveda local de la Administradora instrumentos financieros de acuerdo al siguiente detalle:



CUSTODIA MANTENIDA DE TITULOS

Al 31 de Diciembre de 2004

INSTITUCIONES FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
M$ M% | 2)% M$ W% | (2)% M$ M% | (2)% M$ M% | (2)% M$ (W% (2)%

Titulos en Depésito Central de Valores 124,607,960| 43.06 43.17] 534,151,170] 64.14] 64.19] 1,793,062,492| 75.88] 75.86]610,841,017| 85.98] 86.04f 95,485,763 92.43] 92.40
Titulos en Custodio extranjera Brown Brothers

Harriman 157,536,039| 54.44 54.57] 285,471,778 34.28] 34.30 550,068,222 23.28] 23.27| 95,372,378 13.43] 13.43] 7,413,487 7.18] 717
TOTAL MONTO CUSTODIADO 282,144,000] 97.51 97.74]| 819,622,948 98.41] 98.49| 2,343,130,714f 99.16] 99.13| 706,213,395 99.41] 99.48] 102,899,250 99.61| 99.57
Titulos en Préstamo de emisores nacionales 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0 0.00{ 0.00
Titulos en Préstamo de emisores extranjeros 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0 0.00] 0.00
Titulos nacionales entregados en garantia 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0 0.00] 0.00
Titulos extranjeros entregados en garantia 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0 0.00] 0.00
Instrumentos u operaciones no susceptibles de

ser custodiado 6,560,190 2.27 2.26] 12,586,666 1.51 1.51 20,815,506 0.88 0.87] 3,747,521 0.53 0.52 447,458 0.43] 0.42
Total Cartera de Inversiones 288,704,190f 99.77f 100.00] 832,209,614] 99.92| 100.00{ 2,363,946,220| 100.04] 100.00] 709,960,916] 99.94| 100.00] 103,346,708 100.04] 100.00

Nota:

(3) Corresponden al porcentaje con respecto del valor del Fondo de Pensiones y Encaje

(4) Corresponde al porcentaje con respecto al valor de la cartera de instrumentos financieros.

La Superintendencia de A.F.P., mediante Circular N° 1217 de fecha 09 de julio de 2002, instruy6 a todas las Administradoras a fin de que se realizara una auditoria a los instrumentos

financieros mantenidos en la custodia, y se evaluara el sistema de control interno aplicado al manejo de dichos valores.

De acuerdo a lo dispuesto en la Circular sefialada, durante el afio 2005 se emitieron dos informes que forman parte integrante de los estados financieros:

- Resultado del arqueo de instrumentos financieros
- Resultado de la evaluacion del control interno

Respecto al primer informe, el resultado fue satisfactorio, concordando plenamente los registros de custodia con el arqueo fisico y lo informado por el Depésito Central de Valores. En
el segundo, el resultado fue también satisfactorio. En opinién de nuestros auditores la estructura de control interno vigente al 31 de diciembre de 2005 establecida por la
Administradora de Fondos de Pensiones Santa Maria S.A. para el manejo de valores ( inversiones ) de los Fondos de Pensiones Santa Maria es efectiva en todos sus aspectos

materiales.




NOTA 20 ENCAJE

Con el proposito de garantizar la rentabilidad minima de los Fondos de Pensiones y en conformidad con lo establecido en el articulo 40 del decreto ley N° 3.500, la
Administradora debera mantener un activo denominado “Encaje” equivalente al uno por ciento de cada Fondo de Pensiones, el cual se invertira en cuotas del respectivo Fondo.

ENCAJE
Al 31 de Diciembre de 2005
ENCAJE FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
M$ CUOTAS M$ CUOTAS M$ CUOTAS M$ CUOTAS M$ CUOQOTAS
MANTENIDO 4.684.953| 274.115,56| 8.974.196| 603.343,79| 23.022.209 1.534.162,42| 6.800.782| 528.079,53 850.963| 54.287,80
REQUERIDO 4.684.953| 274.115,56| 8.974.196| 603.343,79| 23.022.209 1.534.162,42| 6.800.782| 528.079,53 850.963| 54.287,80
SUPERAVIT 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
(DEFICIT) 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
ENCAJE
Al 31 de Diciembre de 2004
ENCAJE FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
M$ CUOTAS M$ CUOTAS M$ CUOTAS M$ CUOTAS M$ CUQOTAS
MANTENIDO 2.745.162| 177.775,32| 8.176.999| 591.289,39| 23.489.951 1.638.637,61| 7.076.667| 565.417,70( 1.048.840| 67.506,72
REQUERIDO 2.745.162| 177.775,32| 8.176.999| 591.289,39| 23.489.951 1.638.637,61| 7.076.667| 565.417,70( 1.048.840| 67.506,72
SUPERAVIT 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
(DEFICIT) 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00




NOTA 22 PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

El patrimonio de los Fondos de Pensiones se encuentra dividido en 15 cuentas. A la fecha de cierre de los estados financieros, el Patrimonio de los Fondos de Pensiones

presenta el siguiente desglose:

PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

AL 31 de DICIEMBRE DE 2005

CUENTAS FONDO TIPO A FOMDOTIPO B FONDOTIFO C FOMDO TIPO D FONDO TIPO E
Cuotas hl§ % Cuotas hl§ % Cuotas k] % Cuotas g % Cuotas h§ %
a) Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias 26.046.752 48 445.169.612 94 96| 58.744.396 53 873.770.275 97,70| 147.825.22580| 2.215.319.557 9677 5143724171 662,425,603 97 40| 5315357 67| 83.318.885 958,53
b) Cuentas de capitalizacidn individual de cotizaciones voluntarias 256.102,93 4.377.095 093 255.501,10 3.800.350 042 539.047 01 10.490.156 046 365.395 57 4.705.684 053 29.736,75 466.125 055
c) Cuentas de capitalizacion individual de depésitos convenidos 181.468,03 3.101.498 056 236.027 25 3510694 039 840.004 78 12.605.420 055 35772009 4.606.836 058 13.139.35 205 960 024
d) Cuentas de ahorro voluntario 427 503,70 7.306.532 1,56 272.093.20 4.047.143 0,45 g841.841.31 12.632.980 055 454 596 15 5.854.435 086 16.890 49 264,758 031
) Cuentas de ahorro de indernizacidn 7.878.24 134.648 0,03 182.217 59 2.710.323 030 536.599,12 8.052.403 035 168.297 91 2.167.395 032 4.713,33 73.882 0,09
f) Ahorro previsional voluntario para otras entidades 0,00 ul 0,00 0,00 ul 0,00 375 94 5641 0nn 000 ul 0,00 0,00 0 0,00
) Recaudacidn en proceso de acreditacidn 3118 532 0,00 179,86 2675 0,00 31.326 23 470.093 002 3.226 14 41.547 0,01 594,06 9.312 0,01
h) Rezagos de cuentas de capitalizacidn individual 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 1472872 44 22102 464 0965 000 0 0,00 0,00 0 0,00
i) Rezagos de cuentas de ahorro voluntario 0,00 o] 0,00 0,00 o] 0,00 5.368 b5 125,583 oM 0oo o] 0,00 0,00 0 0,00
j) Rezagos de cuentas de ahorro de indemnizacion 0,00 u] 0,00 0,00 u] 0,00 51.259 30 1.219.407 0,05 0,00 u] 0,00 0,00 0 0,00
k) Cambios en proceso hacia otros fondos misma administradora 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 000 0 [jii] 000 0 0,00 0,00 0 0,00
[} Traspasos en proceso hacia otras administradoras 510.735,30 8.729.108 1,86 442.786 82 5.586.057 074 425310 99 5.352.373 023 22929 42 295.293 0,04 14.511 B4 227.470 027
) Traspaso en proceso hacia el antiguo sistema previsional 0,00 u] 0,00 0,00 u] 0,00 19,23 289 0,00 0,00 u] 0,00 0,00 0 0,00
n) Rentabilidad no distribuida 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00
fi) Reserva de fluctuacidn de rentabilidad 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 o000 0 opo o000 0 0,00 0,00 0 0,00
Total Patrimonio 27.430.504 83 468.519.025 100,00 B0.133.202,35 894 427 517 100,00 152.762.260 80| 2.292.406.396 100,00 52.809.406 99 530.096.801 100,00) 5.394.97329)  B84.566.393 100,00
PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES
AL 31 de DICIEMBRE DE 2004
CUENTAS FONDO TIPO & FOMDO TIPO B FONDOTIFO C FOMDO TIPO D FOWDO TIPO E
Cuotas k) % Cuotas k) % Cuotas 1§ % Cuotas Wik % Cuotas ME %

a) Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias 17.110.311,93 264.213.004 92,18| 57.599.525 45 796.555.151 96,59 156.677.416 51| 2.245.578.623 95,00) 54.550.862 65 G32.745.846 9711 B.417.964,83  98.714.73 97,52
b) Cuentas de capitalizacidn individual de cotizaciones voluntarias 205.187,70 3.168.456 1,11 258.478.78 3.574.528 0,43 855.562 97 12.264.5358 052 400.602 39 5.013.865 071 41.045 76 637.720 052
c) Cuentas de capitalizacidn individual de depdsitos convenidos 12998223 2.007.152 0,70 235.715 86 3259738 0,40 1.126.026 B9 16.141.649 M=) A07 248 28 5 097 046 0,72 29,261 81 454 B35 0,44
d) Cuentas de ahorro voluntario 300.116,73 4.634.325 162 225,228 85 3.114.724 038 871.493 31 12.492.500 053 497 553 55 6.227.291 09 26.599 57 413.273 0,40
) Cuentas de ahorro de indernizacidn 7.162,96 110.6039 0,04 189.048 .50 2614.371 032 547 682 73 7.849.626 034 168.262 27 2.105.940 0,30 4.805,98 74.716 0,07
f) Ahorro previsional voluntario para otras entidades 0,00 ul 0,00 0,00 ul 0,00 427 02 G122 0nn 000 ul 0,00 0,00 0 0,00
) Recaudacion en proceso de acreditacion 0,00 o] 0,00 0,00 o] 0,00 30.160 04 432.346 00z 173643 21.732 0,00 0,00 0 0,00
h) Rezagos de cuentas de capitalizacidn individual 0,00 u] 0,00 0,00 u] 0,00 1.349 690 95 19,347 887 083 0,00 u] 0,00 0,00 0 0,00
i) Rezagos de cuentas de ahorro voluntario 0,00 ul 0,00 0,00 ul 0,00 5907 02 84 677 0nn 000 ul 0,00 0,00 0 0,00
i) Rezagos de cuentas de ahorro de indemnizacidn 0,00 o] 0,00 0,00 o] 0,00 50.353 00 1.151.6864 0,05 000 o] 0,00 0,00 0 0,00
k) Cambios en proceso hacia otros fondos misma administradora 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 000 0 0,oo 000 0 0,00 0,00 0 0,00
[} Traspasos en proceso hacia otras administradoras 808.485,07 12.484. 417 436 1.124.042 55 15.544 496 1,88 1655.676,78 23734.210 101 147 563 05 1.846.873 026 61.707 25 958.734 094
) Traspaso en proceso hacia el antiguo sistema previsional 0,00 o] 0,00 0,00 o] 0,00 1.645 57 23.605 0,00 000 o] 0,00 0,00 0 0,00
n) Rentabilidad no distribuida 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00
fi) Reserva de fluctuacidn de rentabilidad 0,00 o] 0,00 0,00 o] 0,00 0oo o] 0,00 0oo o] 0,00 0,00 0 0,00
Total Patrimonio 18.561 246 68 286.617.963 100,00 59632443582 824 663.008 100,00] 163.201.843 70| 2339508.047 10000) 5617382865 703.061.596 100,00) 6.581.388,25) 102.253.808 100,00




El patrimonio de los Fondos de Pensiones se encuentra compuesto por las siguientes cuentas:

a) Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias de
los trabajadores adscritos al respectivo Fondo, con sus valores expresados en pesos y el
equivalente en cuotas.

Los montos anteriores incluyen fundamentalmente las cotizaciones previsionales obligatorias
pagadas, incluyendo los intereses y reajustes cuando corresponda, las liquidaciones de Bonos de
Reconocimiento y complemento de bonos recibidos desde las instituciones previsionales del
antiguo régimen, o desde otros Fondos de Pensiones, transferencias de fondos de las cuentas de
ahorro voluntario, ahorro previsional voluntario y depdsitos convenidos, los aportes adicionales
enterados por la Administradora conforme a lo establecido en el articulo 54 del D.L. 3.500 y los
aportes regularizados por la Administradora a los Fondos de Pensiones.

Las liquidaciones de Bonos de Reconocimientos y Complementos de Bonos corresponden a:

BONOS DE RECONOCIMIENTO
"AI31 de Diciembre de 2005
FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
BONOS S CUOTAS WS CUOTAS [ CUOTAS [ CUOTAS 5 CUOTAS
Bonos de
289.267 18.134,02] 1.319.819| 92.179.61 31.963.114 2.192.850.93| 24.321.233) 1.929.226.46| 2.962.081 191.644.03
Complemento
Bonos de
Reconocimiento 0] 0,00} 0] 0,00} 0] 0,00} 29811 2.326.50 0] 0,00}
Bonos Adicionales 0 0,00 0 0,00 0 0.00] 3224 630,62 0| 0,00)
Bonos Exonerados
Ley N° 19234 de
fecha 230893 0] 0,00} 0 0,00 8.717] 594,82 67461 5.142,57] 2.520{ 159,30
Bonos Exonerados
Ley N° 19584 de
fecha 310898 0] 0.00 0 0.00 1.499 102,50 74.419 4.983.93 4.849 32422
Otros (Detallar) 0] 000} 0 0,00 0 0,00 0 0.00 0 0,00
Total Bonos 289.267| 18.134,02 1.319.8@ 92.179,61] 31.973.@ 2.193.548,25 24.501.147] 1.942.310,08 2.969.450 192.127,55
BONOS DE RECONOCIMIENTO
AT 31 de Diciembre de 2004
FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E

| BONOS MS CUOTAS MS CUOTAS MS CUOTAS MS CUOTAS MS CUOTAS

Gnos de
[Reconocimiento 87.751 6.241,49 354.497] 27.082.57 34.805.362| 2.571.108,55 26.295.812 2.195.999,94] 4.554.175 300.790,04]
Bonos de
Reconocimiento 0 0,00 0| 0,00} 4484 325,71 60.154 5.018.76 0| 0.00)
[Bonos Adicionale] 0 0,00} 0] 0,00] 0 0,00] 0 0,00f 0] 0,00]
Bonos
[Exonerados Ley
N 19.234 de
fecha 23.08.93 0 0,00 0| 0.00) 3.293 243,64 135.261 11.260,07 0| 0,00}
Bonos
[Exonerados Ley
N 19.584 de
recha 31.08.98 0 0,00 0| 0.00) 8.238 624,64 186.740) 15.605.,33 0| 0,00}
Otros (Detallar) 0 0,00 0] 0,00] 0 0,00] 55.886) 4.690,25] 0]
Total Bonos 87.751 6.241,49 354.497] 27.082,57| 34.821.377] 2.572.302,54| 26.733.853] 2.232.574,35| 4.554.175 300.790,04|

b) Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias de
propiedad de los trabajadores que optaron por la Administradora y el respectivo Fondo, con sus
valores expresados en pesos y en su equivalente a cuotas.

El monto de esta cuenta estda compuesto por las cotizaciones voluntarias pagadas, incluyendo
intereses y reajustes, cuando corresponda.

c) Cuentas de capitalizacion individual de depésitos convenidos

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacion individual de depdsitos convenidos de
los trabajadores que optaron por la Administradora y el respectivo Fondo, con sus valores
expresados en pesos y su equivalente en cuotas.

El monto de esta cuenta esta compuesto por los depédsitos convenidos pagados, incluyendo
intereses y reajustes, cuando corresponda.

d) Cuentas de ahorro voluntario
Representa el saldo de todas las cuentas de ahorro voluntario de los trabajadores adscritos al
respectivo Fondo, con sus valores expresados en cuotas y su equivalente en pesos.

El monto de esta cuenta estd compuesto por los depdsitos de ahorro voluntario pagados,
incluyendo intereses y reajustes, cuando corresponda.

e) Cuentas de ahorro de indemnizacion
Representa el saldo de todas las cuentas de ahorro de indemnizacién de los trabajadores adscritos
al respectivo Fondo, con sus valores expresados en cuotas y su equivalente en pesos.

El monto de esta cuenta esta compuesto por los aportes de ahorro de indemnizaciéon pagados,
incluyendo intereses y reajustes, cuando corresponda.




f)  Ahorro previsional voluntario para otras entidades

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente transferidos a otras
Administradoras o instituciones autorizadas, segun corresponda, pagados por los trabajadores que
optaron por algun plan de ahorro previsional voluntario.

El monto de esta cuenta estd compuesto por las cotizaciones voluntarias, depésitos convenidos y
depdsitos de ahorro previsional voluntario pagados, incluyendo intereses y reajustes, cuando
corresponda.

g) Recaudacion en proceso de acreditacion

Corresponde a la recaudaciéon destinada al patrimonio del respectivo Fondo, respaldada con su
documentacion, pendiente de ser acreditada en las restantes cuentas de los respectivos
patrimonios.

h) Rezagos de cuentas de capitalizacion individual

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente imputados a las cuentas
“Cuentas de capitalizaciéon individual de cotizaciones obligatorias”, “Cuentas de capitalizacion
individual de cotizaciones voluntarias” y/o a la “Cuenta de capitalizaciéon individual de depésitos
convenidos.”

i) Rezagos de cuentas de ahorro voluntario
Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente imputados a las cuentas de
ahorro voluntario.

j) Rezagos de cuentas de ahorro de indemnizacion
Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente imputados a las cuentas de
ahorro de indemnizacion.

k) Cambios en proceso a otros Fondos de la misma Administradora
Representa el monto de los saldos de las cuentas que se cambian y que corresponde compensar o
pagar a otros Fondos de la misma Administradora.

[) Traspasos en proceso a otras Administradoras

Representa el monto de los traspasos que corresponde canjear o pagar a otras Administradoras,
por haber sido incluidos en los listados de aceptacion definitiva y no haber sido objeto de ulterior
exclusion o rechazo.

m) Traspasos en proceso al antiguo sistema previsional
Representa el monto de los fondos que aln no se han traspasado a la cuenta “Transferencias al
antiguo sistema previsional”.

n) Rentabilidad no distribuida
Registrar sélo en pesos, la proporcién de la rentabilidad nominal diaria que generen las inversiones
de los Fondos de Pensiones, para su distribucion en las restantes cuentas del patrimonio.

f) Reserva de fluctuacion de rentabilidad

Representa el saldo de los excesos de rentabilidad de los Fondos de Pensiones, acumulados a la
fecha de los estados financieros, originados por rentabilidades del Fondo que han sobrepasado la
rentabilidad promedio de todos los Fondos de Pensiones, en los términos establecidos en el articulo
39 del D.L. 3.500.

Esta Reserva esta destinada a garantizar la rentabilidad minima exigida por la normativa vigente.



NOTA 23 COTIZACIONES IMPAGAS

Los totales de cotizaciones impagas mostrados en las cuentas de orden del Fondo de Pensiones C,
corresponden a cotizaciones morosas, que se detallan como sigue:

Cotizaciones Impagas Fondos de Pensiones Tipo C
Al 31 de diciembre de 2005

Ejercicio Actual | Ejercicio Anterior
M$ M$
Cotizaciones Impagas declaradas 49.666.670 43.253.248
Cotizaciones impagas originadas por descuadratura de planillas 1.266.650 1.187.254

a) Cotizaciones impagas declaradas

Corresponde al valor actualizado, con los correspondientes reajustes e intereses que senala la ley,
de aquellas cotizaciones para los Fondos de Pensiones que no han sido pagados dentro del plazo
establecido en el articulo 19 del decreto ley N° 3.500 del afio 1980, y por las cuales el empleador
ha efectuado la correspondiente declaracién de cotizaciones.

b) Cotizaciones impagas originadas por descuadraturas de planillas

Corresponde al valor de aquellas cotizaciones para el Fondo de Pensiones, superiores a 0,15 U.F.
que resulten impagas, como consecuencia de diferencias deudoras para el empleador entre las
planillas de resumen de cotizaciones y las planillas de detalle.

c) Gestion histérica de cobranza

Al 31 de diciembre de 2005, se han emitido histéricamente 574.965 resoluciones e iniciado un total
de 188.669 juicios, recuperandose un monto nominal de M$ 23.953.040 existiendo un saldo en
cobranza judicial por recuperar de M$ 12.473.875 nominales que actualizados ascienden a un total
de M$ 35.875.644 a la misma fecha.

NOTA 24 VALOR DE LA CUOTA

VALORES CUOTAS

FONDO FONDO FONDO FONDO FONDO

TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E
Valor cuota al 31 de Diciembre de 2005 17.091,16 14.874,10 15.006,37 12.878,33 15.675,03
Valor cuota al 31 de Diciembre de 2004 14.905,16 13.348,55 13.836,92 12.080,91 14.996,93
Valor cuota al 31 de Diciembre de 2004 actualizado 15.441,75 13.829,10 14.335,05 12.515,82 15.536,82




NOTA 28

NOTA 29

HECHOS POSTERIORES

Con fecha 20 de enero de 2006 y en conformidad a lo dispuesto en el articulo 29 del
D.L. N° 3.500, de 1980, y articulos 61 y 62 del Decreto Supremo N° 57, de 1990, del
Ministerio del Trabajo y Prevision Social A.F.P. Santa Maria S.A., informa a la
Superintendencia de AFP que a partir del 01 de mayo de 2006, tendra la siguiente
estructura de comisiones:

1. Por cotizaciones mensuales
Fija $ 450
Cotizacion adicional para afiliados:

Dependientes

Total 2,42%
% AFP 1,42%
% Seguro de invalidez y sobrevivencia 1,00%
Independientes
Total 2,42%
% AFP 1,42%
% Seguro de invalidez y sobrevivencia 1,00%
Sin derecho a seguro de invalidez y sobrevivencia 1,40%

2. Por traspasos desde otra AFP
Fija $0
Porcentual (porcentaje sobre el saldo de la cuanta de capitalizacion individual) 0,00%

3. Por traspaso entre fondos (a contar del tercer traspaso en un afio calendario)

Fija $0
4. Por retiros programados y renta temporal

Fija $0

Porcentual (porcentaje sobre la pension) 1,25%

5. Por retiros de la cuenta de ahorro voluntario
(el traspaso a otra A.F.P. tambien se considera retiro para efectos de cobro de comision)
Fija $0

6. Por aportes de indemnizacicon obligatoria o sustitutiva
Porcentual (porcentaje sobre la pension) 0,00%

HECHOS RELEVANTES

Con fecha 15 de septiembre de 2005 se emitié la circular N° 1347, que modifica a
Circular N° 1.216, en la cual se establecen normas para la liquidacion de inversiones a
través de sistema de pagos electrénicos.

Con fecha 21 de julio de 2005 se emitid Circular N° 1.342, que modifica la Circular
N°1.237, homologando los plazos de presentacion de los Estados Financieros de los
Fondos de Pensiones, con aquellos establecidos para las Administradoras de Fondos
de Pensiones, los que a su vez son coincidentes con aquellos establecidos por la
Superintendencia de Valores y Seguros para sus entidades fiscalizadas. Asimismo, se
introducen modificaciones a las definiciones de algunos de los items del Balance
General y a algunas de las Notas Explicativas, con el objeto de actualizarlas y en
algunos casos, simplificarlas.

En Sesion de fecha 22 de junio de 2005, el Directorio de A.F.P Santa Maria aprob¢, a
contar del 1 de julio de 2005, la renuncia de la sefiora Maria Victoria Rojas Matute al
cargo de Gerente General de la A.F.P.

En la misma Sesion el Directorio designé como nuevo Gerente General de la A.F.P.
Santa Maria S.A, a contar del 01 de julio de 2005 al sefior Pedro Orueta Arregui.

Con fecha 17 de junio de 2005 se emitio Circular N° 1.337, la cual modifica la Circular
N° 1.216, estableciendo una nueva definicion de holgura relevante que deberan
considerar las Administradoras al momento de tomar sus decisiones de inversién con
recursos de los Fondos de Pensiones. Asimismo, se autoriza a las Administradoras a
efectuar la reestructuracion de carteras de inversion de los Fondos Administrados,
cuando éstos se encuentren en situacion de exceso de inversién, siempre y cuando
no se incrementen dichos excesos y el total de los excesos que registre el respectivo
Fondo de Pensiones, no supere el cinco por ciento del valor de dicho Fondo o el
veinte por ciento del limite de un emisor.

Con fecha 4 de mayo de 2005, se emitié la Circular N° 1.332, que establece la
metodologia a utilizar para realizar el célculo de una Proyeccién de Pension
Personalizada (PPP), que se comenzd a incluir como anexo en la cartola informativa
que se envia a los afiliados.



Con fecha 9 de noviembre de 2004, se emitié la Circular N° 1.314, que fija nuevas
tablas de mortalidad a aplicar a los pensionados por vejez.

Con fecha 2 de septiembre de 2004, se emiti6 la Circular N° 1.308, la cual modifica la
Circular N° 1.217, referida a la custodia de titulos de los Fondos de Pensiones. Dicha
modificacién, autoriza a las Administradoras a entregar en garantia titulos de
instrumentos financieros de los Fondos de Pensiones al efectuar para éstos, contratos
de futuros.

Con fecha 18 de agosto de 2004 se emitio la Circular N° 1.306 la cual imparte
instrucciones para emitir un listado publico de potenciales pensionados y solicitantes
de pension, de acuerdo al articulo 72 bis del D.L. N° 3.500, de 1980.

Con fecha 31 de julio de 2004 dejo de regir el articulo cuarto transitorio de la ley N°
19.795, de fecha 28 de febrero de 2002, el cual permitia que durante el periodo de
formacién de los multifondos se excedieran los limites de inversién, por lo cual a partir
del 1° de agosto de 2004, la estructura de limites de inversién esta plenamente
vigente.

Con fecha 1 de abril de 2004, se emitié la Circular N° 1.291, que imparte instrucciones
sobre el sistema de consultas y ofertas de montos de pensién estipulados en el
articulo 61 bis del D.L. N° 3.500 de 1980.

Con fecha 21 de febrero de 2004 se publicé en el Diario Oficial la Ley N° 19.934, que
modifica el D.L. N° 3.500 de 1980, estableciendo normas relativas al otorgamiento de
pensiones a través de la modalidad de rentas vitalicias.

Con fecha 9 de febrero de 2004, se emiti6 la Circular N° 1.285 que regula las
inversiones de los Fondos de Pensiones en el Extranjero.

Los estados financieros completos y sus respectivos informes emitidos por los
auditores independientes, se encuentran a disposicién del publico en las oficinas de
A.F.P. Santa Maria S.A. y en la Superintendencia de Administradoras de Fondos de
Pensiones. También se encuentran a disposicion del publico, los estados financieros
auditados completos, en nuestro sitio web www.stamaria.cl

PEDRO ORUETA ARREGUI EDGARDO ROMERO VALERIO
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL





