1.1 BALANCE GENERAL (Cifras en miles de pesos)

TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E
ACTIVO Ejercicio Actual Ejercicio Anterior Ejercicio Actual Ejercicio Anterior Ejercicio Actual Ejercicio Anterior Ejercicio Actual Ejercicio Anterior | Ejercicio Actual Ejercicio Anterior
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
10.100 ACTIVO DISPONIBLE 933.788 206.648 1.550.133 237.737 3.705.798 4.376.144 473.881 547.048 7.872 208.584
10.110 Banco recaudaciones 0 0 0 0 148.515 166.750 0 0 0 0
10.120 Banco inversiones 32.299 175.866 22.390 89.256 248.879 601.652 44320 437.222 5.075 188.711
10.120.10 Banco inversiones nacionales 3.694 195 5.409 834 163.768 3.821 23.377 415 2473 194
10.120.20 Banco inversiones extranjeras 28.605 175.671 16.981 88.422 85.111 597.831 20.943 436.807 2.602 188.517
10.130 Banco retiros de ahorro 1.843 0 965 233 914 1.022 2915 522 648 1.062
10.130.10 Banco retiros de ahorro voluntario 1.806 0 608 0 464 532 2.032 205 348 955
10.130.20 Banco retiros de ahorro de indemnizacion 37 0 357 233 450 490 883 317 300 107
10.140 Banco pago de beneficios 118 0 73 601 825 2.624 1.804 3.819 888 1.152
10.150 Banco pago de ahorro previsional voluntario 509 24 13 207 450 461 520 358 365 103
10.160 Valores por depositar y en transito 899.019 30.758 1.526.692 147.440 3.306.215 3.603.635 424322 105.127 896 17.556
10.160.10 Valores por depositar nacionales 58.304 8.026 254.348 129.759 3.216.501 3.572.987 396.860 27.116 896 17.556
10.160.20 Valores por depositar extranjeros 56.953 22.732 208.667 17.681 89.714 30.648 27.462 78.011 0 [
10.160.30 Valores en transito 783.762 0 1.063.677 0 0 0 0 0 0 0
10.200 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 278.639.697 140.367.745 803.268.743 665.064.754 2.281.552.490 2.222.365.325 685.246.140 668.129.175 99.750.435 117.426.751
10.210 Inversiones en instituciones estatales 13.525.040 8.611.990 100.242.644 114.561.193 449.658.416 511.375.184 170.321.075 213.534.606 43.176.969 56.634.033
10.210.10 Banco Central de Chile 7.487.824 7.478.301 68.964.010 93.815.444 310.635.982 410.673.229 118.460.976 173.837.203 26.708.863 44.667.431
10.210.20 Tesoreria General de la Republica 2.652.376 0 5.489.390 0 24.398.804 0 4.532.478 0 2.647.559 0]
10.210.30 Bonos de Reconocimiento emitidos por el INP u otras instituciones 3.384.840 1.133.689 25.789.244 20.745.749 114.623.630 100.701.955 47.327.621 39.697.403 13.820.547 11.966.602
10.220 Inversiones en instituciones financieras 42.377.823 24.953.583 190.237.325 156.215.273 649.007.243 618.475.865 267.080.699 202.233.090 34.407.285 34.011.148
10.220.10 Depositos a plazo en instituciones financieras 32.788.760 19.623.783 135.462.655 95.308.382 411.436.742 328.565.468 172.858.739 87.552.934 17.071.895 12.086.001
10.220.20 Letras de créditos 5.509.431 2.762.697 39.366.018 48.417.359 186.895.258 245.692.223 78.646.905 103.809.193 15.897.746 21.121.891
10.220.30 Bonos emitidos e instrumentos garantizados por instituciones financieras 175.022 0 5.661.337 3.029.323 23.332.470 18.163.661 10.065.712 6.306.411 1.437.644 803.256
10.220.40 Acciones de instituciones financieras 3.904.610 2.567.103 9.747.315 9.460.209 27.342.773 26.054.513 5.509.343 4.564.552 0 0
10.220.50 Acciones de instituciones financieras que no requieren aprobacion de la Comision 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Clasificadora de Riesgo
10.230 Inversiones en empresas 64.310.935 35.852.391 220.560.747 179.336.189 610.044.799 563.467.758 144.094.168 136.772.615 14.681.779 12.486.371
10.230.10 Bonos y efectos de comercio de empresas publicas y privadas 5.093.183 779.684 37.188.189 29.105.523 180.703.773 152.661.400 71.646.663 64.227.784 14.681.779 12.486.371
10.230.20 Bonos de empresas publicas y privadas canjeables por acciones 0 0 2.903.782 0 18.996.718 0 4.208.733 0 0
10.230.30 Acciones de sociedades anonimas abiertas 53.628.373 33.335.832 149.431.438 120.062.376 331.593.852 307.142.896 60.610.898 59.799.392 0 0]
10.230.40 Acciones de sociedades anonimas abiertas que no requieren aprobacion de la Comision 535.670 341.062 1.798.701 1.666.264 1.526.851 3.316.282 304.265 263.287 0 0
Clasificadora de Riesgo
10.230.50 Cuotas de fondos de inversion 5.053.709 1.395.813 32.142.419 25.598.244 96.220.323 81.350.462 11.532.342 8.273.419 0 0]
10.230.60 Cuotas de fondos mutuos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.240 Derivados nacionales 6.326.656 2.354.483 12.143.884 10.075.793 19.467.835 21.932.389 3.593.922 7.863.944 331.129 1.119.147
10.250 Inversiones en el extranjero 151.137.280 65.874.349 275.868.972 195.431.890 537.296.658 489.477.076 90.355.864 101.830.162 7.153.273 10.930.878
10.250.10 Titulos de deuda emitidos por Estados y bancos centrales extranjeros 1.509.276 62.013 5.688.387 3.558.182 77.497.222 17.490.015 30.758.972 36.114.699 7.153.273 9.980.356
10.250.20 Titulos de deuda emitidos por entidades bancarias y empresas extranjeras 0 0 0 2.590.323 0 15.174.986 0 4.904.916 0 950.522
10.250.30 Acciones y certificados negociables emitidos por empresas extranjeras 2.475.059 2.978.972 1.156.465 1.219.122 2.766.739 13.197.186 0 1.103.394 0 0
10.250.40 Cuotas de fondos mutuos y fondos de inversion extranjeros 147.152.945 62.790.016 268.573.210 186.586.086 453.270.010 438.322.802 59.101.244 58.169.623 0 0
10.250.50 Otras inversiones 0 43.348 450.910 1.478.177 3.762.687 5.292.087 495.648 1.537.530 0 0]
10.260 Derivados extranjeros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.270 Operaciones de préstamo o mutuo de instrumentos nacionales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.280 Operaciones de préstamo o mutuo de instrumentos extranjeros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.290 Excesos de inversion 961.963 2.720.949 4.215.171 9.444.416 16.077.539 17.637.053 9.800.412 5.894.758 0 2.245.174
10.290.10 Excesos de inversion en instituciones estatales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.290.20 Excesos de inversion en instituciones financieras 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.290.30 Excesos de inversion en empresas 0 1.676.164 699.020 4.576.451 9.282.543 6.982.181 6.032.577 3.149.049 0 465.650
10.290.40 Excesos de inversion en derivados nacionales 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.290.50 Excesos de inversion en el extranjero 961.963 1.044.785 3.516.151 4.867.965 6.794.996 10.654.872 3.767.835 2.745.709 0 1.779.524
10.290.60 Excesos de inversion en derivados extranjeros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.290.70 Excesos de préstamo en instrumentos nacionales 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 0
10.290.80 Excesos de préstamo en instrumentos extranjeros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.300 ACTIVO TRANSITORIO 535 180 19 555 0 136.711 249 1.008 72 11
10.310 Cargos en cuentas bancarias 535 180 19 555 0 136.711 249 1.008 72 11
10.000 TOTAL ACTIVO 279.574.020 140.574.573 804.818.895 665.303.046 2.285.258.288 2.226.878.180 685.720.270 668.677.231 99.758.379 117.635.346




1.1 BALANCE GENERAL (Cifras en miles de pesos) FONDOS DE PENSIONES
TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E
PASIVO EXIGIBLE Ejercicio Actual Ejercicio Anterior Ejercicio Actual Ejercicio Anterior Ejercicio Actual Ejercicio Anterior Ejercicio Actual Ejercicio Anterior | Ejercicio Actual |  Ejercicio Anterior
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
20.110 Recaudacion y canje del mes 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0)
20.110.10 Recaudacion del mes 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0)
20.110.20 Recaudacion por canje de traspasos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0]
20.120 Recaudacion clasificada 3 19 156 270 12.533 3.836 6.242 8.955 3 34
20.120.10 Recaudacion de cotizaciones y depositos 0 0 0 0 31 32 0 0 0 0|
20.120.20 Recaudacion de traspasos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0)
20.120.30 Recaudacion de bonos de reconocimiento, reliquidaciones y complementos 0 0 0 0 0 0 130] 0 0 0|
20.120.40 Recaudacion de aportes adicionales 3 0 0 0 0 331 30, 2.613 0 0|
20.120.50 Recaudacion de transferencias desde antiguo sistema previsional 0 0 0 0 3.443 0 0 0 0 0|
20.120.60 Recaudacion de aportes regularizadores de la Administradora 0] 19 156 270 9.059 3.473 6.082 6.342 3 34
20.130 Descuadraturas menores en planillas de recaudacion 0 0 0 0 225 106 0 0 0 0|
20.140 Recaudacion por aclarar 0 0 0 0 2.900.580 2.079.971 0 0 0 0|
20.140.10 Recaudacion por aclarar sin documentacion 0] 0 0] 0 1.353.036 698.187 0] 0 0 0]
20.140.20 Recaudacion por aclarar con documentacion incompleta 0] 0 0] 0 1.547.544 1.381.784 0] 0 0 0)
20.150 Traspasos hacia otros Fondos de Pensiones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0)
20.160 Cambios de Fondo misma Administradora 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0)
20.170 Canje de Traspasos otros Fondos de Pensiones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0)
20.180 Transferencias de ahorro previsional voluntario 0 0 0] 0 6 0 0] 0 0 0]
20.190 Traspasos de ahorro previsional voluntario 0 0 0 0 0 59 0 0 0 0)
20.200 Transferencias hacia el antiguo sistema previsional 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 0 0]
20.210 Beneficios 76 0 668 2.364 38.938 52,977 28.602 30.857 1.646 2.108
20.210.10 Retiros programados 76 0 668 641 5.650 15.576 15.060 10.834 1.646 2.010]
20.210.20 Rentas temporales 0 0 0 0 0 0 612 1.260 0 98
20.210.30 Primas de rentas vitalicias 0 0 0 0 0 0 794 0 0 0]
20.210.40 Cuotas mortuorias 0 0 0 1.715 0 1.717 0 3.719 0 0)
20.210.50 Excedentes de libre disposicion 0 0 0 0 524 0 0 0 0 0|
20.210.60 Herencias 0 0 0 0 74 0 0 7.949 0 0)
20.210.70 Beneficios no cobrados 0 0 0 8 32.690 35.684 12.136 7.095 0 0)
20.220 Retiros de ahorro voluntario 8.528 13.085 10.012 8.864 25.323 29.812 6.602 27.843 281 2.822
20.230 Retiros de ahorro de indemnizacion 121 58 5.996 5.916 6.807 13.964 1.168 3.290 0 177,
20.240 Retiros de ahorro previsional voluntario 774 417 275 500 1.556 3.137 8 6.627 1 639
20.250 Transferencias de primas de seguro 3.314 3.155 3.539 3.466 2.103 4.292 80 119 14 51
20.260 Transferencias de cotizacion adicional desde el antiguo sistema previsional 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0)
20.270 Diferencias por aclarar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0]
20.280 Devolucion a empleadores y afiliados por pagos en exceso 925 1.408 1.402 2977 2.540 4.826 602 1.135 192 250)
20.290 Comisiones devengadas 233.702 89.174 841.003 622.621 1.108.423 882.775 207.082 156.885 43.260 42.494]
20.300 Impuestos retenidos 133 70 48 88 126 448 0 1.170 0 113
20.310 Provision, impuestos y otros 18.409 6.086 56.176 3.946 273.029 307.386 8.238 115.964 0 281.983
20.320 Consignaciones de empleadores enviadas por los tribunales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0)
20.330 Total Encaje 2.649.770 1.234.289 7.892.856 6.461.836 22.673.698 22.167.851 6.830.760 6.686.904 1.012.394 1.200.854
20.330.10 Encaje 2.649.770 1.234.289 7.892.856 6.461.836 22.673.698 22.167.851 6.830.760 6.686.904 1.012.394 1.200.854
20.330.20 Rentabilidad del Encaje 0 0 0 0 0 0 0 0 0)
20.100 TOTAL PASIVO EXIGIBLE 2.915.755 1.347.761 8.812.131 7.112.848 27.045.887 25.551.440 7.089.384 7.039.749 1.057.791 1.531.525




1.1 BALANCE GENERAL (Cifras en miles de pesos) FONDOS DE PENSIONES
TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E
PATRIMONIO Ejercicio Actual Ejercicio Anterior Ejercicio Actual Ejercicio Anterior Ejercicio Actual Ejercicio Anterior Ejercicio Actual Ejercicio Anterior Ejercicio Actual Ejercicio Anterior
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003

20.410 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias 255.031.857 130.336.831 768.875.628 638.457.692 2.167.933.034 2.101.277.848 659.023.983 642.168.204 96.249.740 112.869.284,
20.420 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias 3.058.355 2.031.352 3.450.317 2.722.614 11.838.357 12.397.473 4.839.641 5.118.538 615.560 828.916
20.430 Cuentas de capitalizacion individual de depdsitos convenidos 1.937.405 853.456 3.146.465 2.749.232 15.580.742 17.357.458 4.919.929 4.362.385 438.837 430.122
20.440 Cuentas de ahorro voluntario 4.473.287 2.451.503 3.006.490 2.442.075 12.058.784 10.309.437 6.010.899 6.107.422 398.912 533.504
20.450 Cuentas de ahorro de indemnizacion 106.765 56.500 2.523.524 2.371.530 7.576.859 7.062.030 2.032.761 1.930.996 72.120 78.021
20.460 Ahorro previsional voluntario para otras entidades 0 0 0 0 5.909 8.136 0 0 0 0
20.470 Recaudacion en procesos de acreditacion 0 223 0 112 417.322 561.195 20.977 782 0 146
20.480 Rezagos de cuentas de capitalizacion individual 0 0 0 0 18.675.567 20.945.579 0 0 0 0)
20.490 Rezagos de cuentas de ahorro voluntario 0 0 0 0 81.735 108.914 0 0 0 0]
20.500 Rezagos de cuentas de ahorro de indemnizacion 0 0 0 0 1.111.838 1.094.152 0 0 0 0]
20.510 Cambios en proceso hacia otro Fondos misma Administradora 0 0 0 0 1] 0 1] 0 0 0
20.520 Traspasos en proceso hacia otras Administradoras 12.050.596 3.496.947 15.004.340 9.446.943 22.909.469 30.173.971 1.782.696 1.949.155 925.419 1.363.828
20.530 Traspasos en proceso hacia el antiguo sistema previsional 1] 0 0 0 22.785 30.547 0 0 0 0
20.540 Rentabilidad no distribuida 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20.550 Reserva de fluctuacion de rentabilidad 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0]
20.400 TOTAL PATRIMONIO 276.658.265 139.226.812 796.006.764 658.190.198 2.258.212.401 2.201.326.740 678.630.886 661.637.482 98.700.588 116.103.821
20.000 TOTAL PASIVOS 279.574.020 140.574.573 804.818.895 665.303.046 2.285.258.288 2.226.878.180 685.720.270 668.677.231 99.758.379 117.635.346




1.1 BALANCE GENERAL (Cifras en miles de pesos) FONDOS DE PENSIONES
TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E
CUENTAS DE ORDEN Ejercicio Actual | Ejercicio Anterior | Ejercicio Actual | Ejercicio Anterior | Ejercicio Actual | Ejercicio Anterior Ejercicio Actual Ejercicio Anterior | Ejercicio Actual | Ejercicio Anterior
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
30.110 Bonos de Reconocimiento en custodia 10.074.314 7.309.740 20.864.095 17.721.440 257.866.618 286.241.840 259.111.128 264.697.748 30.753.277 40.419.545
30.115 Cotizaciones impagas 0 0 0 0 42.896.237 38.007.121 0 0 0 0|
30.115.10 Cotizaciones impagas declaradas 0 0 0 0 41.750.239 36.923.036 0 0 0 0]
30.115.20 Cotizaciones impagas originadas por descuadraturas de planillas 0 0 0 0 1.145.998 1.084.085 0 0 0 0]
30.120 Derechos por contratos de futuros y forwards nacionales 103.797.515 43.361.990 192.115.881 131.287.453 320.956.840 279.181.195 69.714.861 82.308.448 7.207.325 16.924.963
30.125 Derechos por contratos de futuros y forwards extranjeros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0]
30.130 Derechos por titulos nacionales entregados en garantia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0]
30.135 Derechos por titulos extranjeros entregados en garantia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0]
30.140 Derechos por monedas extranjeras entregadas en garantia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0]
30.145 Derechos por contratos de promesas de suscripcion y pago de cuotas de fondos de inversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0]
30.150 Derechos por instrumentos financieros administrados por sociedades administradoras de carteras de
recursos previsionales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0|
30.155 Derechos por instrumentos financieros administrados por mandatarios extranjeros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0]
30.160 Derechos por valores recibidos en garantia por préstamos de titulos de emisores nacionales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0|
30.165 Derechos por valores recibidos en garantia por préstamos de titulos de emisores extranjeros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0]
30.100 TOTAL CUENTAS DE ORDEN (DEBE) 113.871.829 50.671.730 212.979.976 149.008.893 664.615.932 603.430.157 328.825.989 347.006.196 37.960.602 57.344.508
30.210 Responsabilidad por Bonos de Reconocimiento en custodia 10.074.314 7.309.740 20.864.095 17.721.440 257.866.618 286.241.840 259.111.128 264.697.748 30.753.277 40.419.545
30.215 Responsabilidad por cotizaciones impagas 0 0 0 0 42.896.237 38.007.121 0 0 0 0|
30.215.10 Responsabilidad por cotizaciones impagas declaradas 0 0 0 0 41.750.239 36.923.036 0 0 0 0]
30.215.20 Responsabilidad por cotizaciones impagas originadas en descuadraturas de planillas 0 0 0 0 1.145.998 1.084.085 0 0 0 0]
30.220 Obligaciones por contratos de futuros y forwards nacionales 103.797.515 43.361.990 192.115.881 131.287.453 320.956.840 279.181.195 69.714.861 82.308.448 7.207.325 16.924.963
30.225 Obligaciones por contratos de futuros y forwards extranjeros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0]
30.230 Obligaciones por titulos nacionales entregados en garantia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0]
30.235 Obligaciones por titulos extranjeros entregados en garantia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0]
30.240 Obliagciones por monedas extranjeras entregadas en garantia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0]
30.245 Obliagciones por contratos de suscripcion y pago de cuotas de fondos de inversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0]
30.250 Obligaciones por instrumentos financieros administrados por sociedades administradoras de carteras de
de recursos previsionales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0|
30.255 Obligaciones por instrumentos financieros administrados por mandatarios extranjeros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0]
30.260 Obligaciones por valores recibidos en garantia por préstamos de titulos de emisores nacionales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0]
30.265 Obligaciones por valores recibidos en garantia por préstamos de titulos de emisores extranjeros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0]
30.200 TOTAL CUENTAS DE ORDEN (HABER) 113.871.829 50.671.730 212.979.976 149.008.893 664.615.932 603.430.157 328.825.989 347.006.196 37.960.602 57.344.508




ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (En miles de pesos)

FONDOS DE PENSIONES

TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E
Ejercicio Actual | Ejercicio Anterior | Ejercicio Actual | Ejercicio Anterior Ejercicio Actual Ejercicio Anterior | Ejercicio Actual | Ejercicio Anterior | Ejercicio Actual Ejercicio Anterior
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
30.300 PATRIMONIO INICIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES 135.831.037 35.223.274 642.136.779 342.339.184 2.147.635.843 2.455.860.302 645.499.983 351.459.412 113.272.021 127.458.529
30.410 Cotizaciones, depdsitos y aportes 19.380.172 6.667.002 72.160.005 70.507.475 222.198.967 224.997.035 23.765.002 23.590.205 4.774.908 7.098.294
30.410.10 Cotizaciones obligatorias 16.188.634 5.739.819 67.452.701 67.994.021 203.485.286 211.039.440 19.672.924 20.118.492 4.212.779 6.121.503
30.410.20 Cotizaciones voluntarias 690.791 218.084 776.621 459.618 3.193.766 3.890.147 617.623 711.937 112.649 262.221
30.410.30 Deposios convenidos 354.023 65.639 1.903.514 220.741 3.744.790 2.426.046 842.943 762.485 195.580 142.170
30.410.40 Depositos de ahorro voluntario 2.124.430 630.826 1.591.672 1.361.965 10.034.321 6.152.270 2.360.763 1.761.977 240.112 552.448
30.410.50 Aportes de ahorro de indemnizacion 22.294 12.634 435.497 471.130 1.739.348 1.483.954 270.749 235.314 13.788 19.952
30.410.60 Depositos de ahorro previsional voluntario 0 0 0 0 1.456 5.178 0 0 0 0]
30.420 Aportes adicionales 34918 72.600 610.924 572.618 4.864.039 7.525.425 6.895.001 1.774.451 484.316 576.968
30.430 Traspasos recibidos desde otros Fondos misma Administradora 50.815.218 58.959.798 28.415.131 220.857.495 45.114.637 65.834.986 50.637.750 297.660.694 1.896.095 9.482.675
30.430.10 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias 47.469.205 55.365.363 26.414.565 216.136.047 42.196.510 62.545.476 48.564.908 289.930.956 1.749.087 9.161.707
30.430.20 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias 960.517 1.410.879 797.804 1.609.234 509.074 999.483 519.225 2.142.748 98.297 172.480
30.430.30 Cuentas de capitalizacion individual de depésitos convenidos 802.433 560.484 313.628 1.227.118 701.386 1.061.406 883.166 1.839.514 2.618 97.159
30.430.40 Cuentas de ahorro voluntario 1.530.951 1.596.059 793.914 984.538 1.443.312 1.044.225 537.081 2.838.684 45915 49.807
30.430.50 Cuentas de ahorro de indemnizacion 52.112 27.013 95.220 900.558 264.355 184.396 133.370 908.792 178 1.522
30.430.60 Rezagos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0)
30.430.70 Dictamenes de reclamos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30.440 Traspasos recibidos desde los Fondos de Pensiones de otras Administradoras 126.816.739 41.115.032 153.866.220 104.138.645 158.131.066 283.140.928 3.242.762 14.243.459 2.678.302 19.430.445
30.440.10 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias 126.277.094 40.923.217 148.324.235 103.617.491 142.361.493 270.844.446 2.541.998 13.839.752 2.651.417 19.313.754
30.440.20 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias 134.299 57.440 87.380 28.455 113.940 151.994 20.417 110.070 771 7.137
30.440.30 Cuentas de capitalizacion individual de depdsitos convenidos 50.612 14.156 58.578 34.189 69.556 137.261 212 111.753 2.450 9.198
30.440.40 Cuentas de ahorro voluntario 133.696 77.052 120.285 104.218 127.912 217.213 13913 19.762 2.062 25.958
30.440.50 Cuentas de ahorro de indemnizacion 16.172 2.587 38.028 12.234 46.477 54.109 1.895 3.205 789 923
30.440.60 Rezagos 0 0 0 0 10.907.532 11.225.142 0 0 0 0)
30.440.70 Dictamenes de reclamos de otros Fondos 204.866 40.580 5.237.714 342.058 4.504.156 510.763 664.327 158.917 20.813 73.475
30.450 Bonos de Reconocimiento 84.702 34.406 342.179 124.680 33.611.368 17.703.579 25.804.877 22.813.772 4.395.922 3.765.090
30.460 Beneficios no cobrados 471 1.407 1.274 1.081 119.964 335.354 532.347 263.605 14.507 15.952
30.470 Otros aumentos 1.905.133 652.126 3.554.962 2.023.449 6.612.676 7.296.712 1.234.580 1.468.132 201.793 463.685
30.400 TOTAL AUMENTOS DE PATRIMONIO 199.037.353 107.502.371 258.950.695 398.225.443 470.652.717 606.834.019 112.112.319 361.814.318 14.445.843 40.833.109




ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (En miles de pesos)

FONDOS DE PENSIONES

TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E
Ejercicio Actual | Ejercicio Anterior | Ejercicio Actual | Ejercicio Anterior | Ejercicio Actual | Ejercicio Anterior | Ejercicio Actual | Ejercicio Anterior | Ejercicio Actual | Ejercicio Anterior
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003

30.510 Comisiones devengadas 3.113.227 1.126.946 13.801.636 13.869.305 19.314.268 20.049.455 3.974.299 3.844.751 847.194 1.188.631

30.510.10 Comisiones porcentuales devengadas 2.930.340 1.044.019 12.428.285 12.426.440 17.330.865 18.260.570 3.590.279 3.452.475 784.660 1.106.930

30.510.20 Comisiones fijas devengadas 182.887 82.927 1.373.351 1.442.865 1.983.403 1.788.885 384.020 392.276 62.534 81.701

30.520 Traspasos enviados hacia otros Fondos misma Administradora 8.463.060 1.478.398 34.762.404 51.558.482 94.995.885 546.391.620 25.422.894 26.093.227 13.234.588 27.273.921

30.520.10 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias 8.106.440 1.294.106 33.465.540 48.516.305 90.289.273 535.144.619 21.654.511 22.641.562 12.592.416 25.676.504

30.520.20 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias 175.394 27.670 342.330 574.104 1.332.339 3.839.708 827.229 1.250.023 160.305 597.903

30.520.30 Cuentas de capitalizacion individual de depositos convenidos 44.840 79.412 366.475 2.044.745 731.995 1.003.879 1.001.825 1.041.270 33.825 528.245

30.520.40 Cuentas de ahorro voluntario 96.395 77.079 562.847 237.114 1.893.228 4.582.238 1.686.790 1.148.985 445.327 467.896

30.520.50 Cuentas de ahorro de indemnizacion 39.991 131 25.212 186.214 749.050 1.821.176 252.539 11.387 2.715 3.373

30.520.60 Rezagos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0)

30.520.70 Dictamenes de reclamos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0)

30.530 Traspasos enviados hacia los Fondos de Pensiones de otras Administradoras 72.254.037 14.140.335 131.372.044 80.997.470 274.286.819 358.300.340 15.477.626 18.488.995 10.115.696 18.717.647

30.530.10 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias 71.179.616 14.040.506 125.842.509 80.583.557 257.787.421 347.798.321 14.604.215 18.251.284 9.895.929 18.616.793

30.530.20 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias 221.355 16.706 214.221 69.291 678.430 552.995 74.149 53.821 31.047 33.707

30.530.30 Cuentas de capitalizacion individual de depdsitos convenidos 49.271 3.529 51.310 142.121 628.455 259.790 79.818 93.512 21.954 9.344

30.530.40 Cuentas de ahorro voluntario 446.894 48.905 255.362 92.266 607.451 496.568 75.007 59.547 20.762 26.869

30.530.50 Cuentas de ahorro de indemnizacion 7.296 940 27.216 16.820 46.979 95.011 5.335 3.904 1.514 2.024

30.530.60 Rezagos 0 29.749 0 0 9.729.956 7.542.499 0 0 0 0]

30.530.70 Dictamenes de reclamos de otros Fondos 349.605 0 4.981.426 93.415 4.808.127 1.555.156 639.102 26.927 144.490 28.910

30.540 Beneficios 968.337 175.851 2.472.757 970.884 31.409.776 77.193.856 85.530.615 34.777.125 11.177.365 8.809.187|

30.540.10 Retiros programados 44.247 13.653 77.350 74.177 4.857.554 22.104.679 25.010.691 6.831.457 1.671.716 1.862.184

30.540.20 Rentas temporales 2.796 3.306 20.489 11.394 457.526 1.426.137 3.368.970 1.620.541 398.398 238.490

30.540.30 Herencias 69.116 15 25.741 67.121 255.067 1.470.707 2.624.849 1.266.943 274.131 59.270

30.540.40 Primas de rentas vitalicias 702.187 126.879 1.213.926 648.280 19.771.670 46.019.950 48.892.532 22.187.609 8.193.481 6.204.727

30.540.50 Cuotas mortuorias 2.792 1.676 60.311 22.295 198.557 383.136 215.194 65.030 6.810 8.744

30.540.60 Excedentes de libre disposicion 147.199 30.322 1.074.940 147.617 5.869.402 5.789.247 5.418.379 2.805.545 632.829 435.772

30.540.70 Distribucion de beneficios no cobrados 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0)

30.550 Distribucion de recaudacion 0 0 0 0 147.317.904 116.466.045 0 0 0 0]

30.550.10 Cotizaciones, depositos y aportes 0 0 0 0 120.080.087 107.862.973 0 0 0 0

30.550.20 Bonos de reconocimiento liquidados,reliq. o transados 0 0 0 0 27.237.817 8.603.072 0 0 0 0)

30.550.30 Aportes adicionales y contribuciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

30.550.40 Transferencias desde al antiguo sistema previsional 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0)

30.550.50 Aportes regularizadores de la administradora 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

30.560 Pagos en exceso de empleadores y afiliados 31.156 15.564 114.792 95.541 333.056 301.895 43.029 52.838 18.420 22.647

30.570 Retiros de ahorro voluntario 1.659.559 394.616 1.460.670 1.146.806 3.132.545 4.212.412 1.396.057 1.214.542 218.814 523.096

30.580 Retiros de ahorro de indemnizacion 16.147 11.816 412.603 329.822 1.152.499 1.349.429 319.549 180.594 19.698 26.363

30.590 Retiros de ahorro previsional voluntario 164.831 39.302 98.488 49.257 330.590 500.032 86.080 97.185 21.892 43.262

30.600 Transferencias de ahorro previsional voluntario para otras entidades 4.262 9.072 0 65 165.302 802.783 0 4.633 0 0

30.610 Impuestos retenidos 29.122 5.863 17.925 7.680 58.157 93.277 14.776 15.575 3.863 7.632

30.620 Transferencias de primas hacia otras Administradoras 29.286 8.615 36.040 19.061 31.009 62.406 14.145 134.604 421 1.807|

30.630 Otras disminuciones 732.557 525.579 1.549.368 574.969 5.390.028 19.683.454 3.321.428 2.530.097 289.996 994.594

30.500 TOTAL DISMINUCIONES DEL PATRIMONIO 87.465.581 17.931.957 186.098.727 149.619.342 577.917.838 1.145.407.004 135.600.498 87.434.166 35.947.947 57.608.787
30.700 REVALORIZACIONES (DESVALORIZACIONES) DEL

PATRIMONIO 29.255.456 14.433.124 81.018.017 67.244.913 217.841.679 284.039.423 56.619.082 35.797.918 6.930.671 5.420.970

30.800 PATRIMONIO FINAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES 276.658.265 139.226.812 796.006.764 658.190.198 2.258.212.401 2.201.326.740 678.630.886 661.637.482 98.700.588 116.103.821




1,3

ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (En cuotas)

FONDOS DE PENSIONES

TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
30.900 PATRIMONIO INICIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES
10.471.649,85 3.362.177,86 53.954.059,02 32.943.582,39 171.636.196,79 213.833.087,42 58.261.973,58 34.035.683,25 8.069.201,36 9.213.443,05
31.010 Cotizaciones, depositos y aportes 1.413.368,28 550.439,36 5.789.479,68 6.251.840,32 17.003.001,17 17.968.195,28 2.048.074,53 2.161.583,45 326.504,36 497.662,57
31.010.10 Cotizaciones obligatorias 1.180.511,61 476.752,95 5.412.478,26 6.029.842,90 15.381.975,50 16.822.950,48 1.697.481,02 1.843.485,39 287.957,51 428.932,61
31.010.20 Cotizaciones voluntarias 50.328,98 17.369,91 62.002,04 40.666,19 245.106,77 320.997,23 53.279,05 65.504,90 7.729,37 18.401,69
31.010.30 Depositos convenidos 26.000,37 4.931,56 152.237,03 19.749,06 462.521,03 200.107,37 71.843,85 70.509,80 13.467,74 9.871,73
31.010.40 Depositos de ahorro voluntario 154.898,44 50.332,91 127.826,90 119.891,82 767.961,02 502.344,63 202.147,11 160.562,64 16.408,83 39.060,96
31.010.50 Aportes de ahorro de indemnizacion 1.628,88 1.052,03 34.935,45 41.690,35 145.320,76 121.435,49 23.323,50 21.520,72 940,91 1.395,58
31.010.60 Depositos de ahorro previsional voluntario 0,00 0,00 0,00 0,00 116,09 360,08 0,00 0,00 0,00 0,00
31.020 Aportes adicionales 2.494,41 6.607,90 49.181,55 50.165,63 374.635,06 619.083,61 594.197,84 159.258,29 33.405,39 40.207,68
31.030 Traspasos recibidos desde otros Fondos misma Administradora 3.989.379,47 4.680.488,40 2.296.312,41 18.320.307,54 3.423.588,55 5.180.212,93 4.430.847,70 26.360.996,54 128.983,78 669.408,37
31.030.10 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias 3.744.247,12 4.359.076,45 2.133.870,66 17.924.451,10 3.198.896,99 4.924.457,78 4.248.901,57 25.585.290,42 118.952,15 646.995,62
31.030.20 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias 70.993,38 111.334,76 65.012,72 136.162,02 38.956,09 73.162,94 45.344,25 189.147,99 6.694,12 12.027,93
31.030.30 Cuentas de capitalizacion individual de depositos convenidos 57.964,28 44.139,65 25.548,35 102.809,38 53.534,95 84.218,06 77.749,40 255.298,28 178,03 6.755,86
31.030.40 Cuentas de ahorro voluntario 112.323,81 163.796,21 64.130,77 82.512,12 111.882,27 83.974,73 47.264,61 251.113,02 3.147,21 3.522,51
31.030.50 Cuentas de ahorro de indemnizacion 3.850,88 2.141,33 7.749,91 74.372,92 20.318,25 14.399,42 11.587,87 80.146,83 12,27 106,45
31.030.60 Rezagos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31.030.70 Dictamenes de reclamos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31.040 Traspasos recibidos desde los Fondos de Pensiones de otras Administradoras 9.143.892,94 3.304.844,30 12.352.199,72 9.151.636,58 12.277.221,60 23.229.943,04 255.115,88 1.322.544,95 185.732,67 1.369.400,97
31.040.10 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias 9.104.270,81 3.288.463,12 11.907.268,72 9.105.296,00 11.077.032,51 22.228.811,03 195.659,55 1.284.562,37 183.918,62 1.361.181,27
31.040.20 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias 9.724,05 4.552.34 7.025,16 2.468,71 8.587,29 12.276,45 1.732,15 10.327,94 51,39 499,44
31.040.30 Cuentas de capitalizacion individual de depdsitos convenidos 3.689,26 1.236,40 4.675,86 3.010,75 5.314,37 11.238,68 18,22 10.522,62 170,43 646,85
31.040.40 Cuentas de ahorro voluntario 9.800,78 6.576,12 9.620,34 9.199,89 9.667,93 17.904,43 1.187,19 1.843,74 139,79 1.826,36
31.040.50 Cuentas de ahorro de indemnizacion 1.196,94 204,98 3.085,78 1.041,34 3.548,05 4.445,99 162,80 289,54 54,54 64,48
31.040.60 Rezagos 0,00 0,00 0,00 0,00 832.332,26 912.831,28 0,00 14.998,74 0,00 0,00
31.040.70 Dictamenes de reclamos de otros Fondos 15.211,10 3.811,34 420.523,86 30.619,89 340.739,19 42.435,18 56.355,97 0,00 1.397,90 5.182,57
31.050 Bonos de Reconocimiento 6.241,49 2.633,00 27.082,57 10.739,85 2.572.302,54 1.426.260,15 2.232.574,35 2.088.780,20 300.790,04 263.526,89
31.060 Beneficios no cobrados 34,70 107,66 99,61 91,50 9.915,33 30.288,60 46.240,26 31.573,12 919,01 1.118,95
31.070 Otros aumentos 2.648,06 1.174,95 4.951,45 80.898,22 21.908,53 67.859,69 3.257,72 16.705,61 1.473,00 6.843,96
31.000 TOTAL AUMENTOS DEL PATRIMONIO 14.558.059,35 8.546.295,57 20.519.306,99 33.865.679,64 35.682.572,78 48.521.843,30 9.610.308,28 32.141.442,16 977.808,25 2.848.169,39




ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (En cuotas)

FONDOS DE PENSIONES

TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior

31.110 Comisiones devengadas 227.501,22 93.693,78 1.108.904,09 1.230.758,54 1.469.813,11 1.641.613,03 342.733,76 351.859,28 58.157,23 83.377,29

31.110.10 Comisiones porcentuales devengadas 217.377,28 87.139,06 997.124,03 1.102.364,79 1.342.556,46 1.497.003,70 310.372,27 309.502,04 50.287,74 77.892,42|

31.110.20 Comisiones fijas devengadas 10.123,94 6.554,72 111.780,06 128.393,75 127.256,65 144.609,33 32.361,49 42.357,24 7.869,49 5.484,87

31.120 Traspasos enviados hacia otros Fondos misma Administradora 627.349,01 126.428,95 2.802.530,77 4.237.976,91 7.512.896,59 42.799.392,48 2.205.241,81 2.342.970,93 919.127,08 1.898.551,66

31.120.10 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias 600.620,64 111.277,46 2.698.771,72 3.982.397,64 7.152.042,16 41.713.023,66 1.876.858,99 2.033.475,23 894.532,44 1.787.367,05

31.120.20 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias 13.138,41 2.421,13 27.383,76 59.550,14 103.050,28 301.302,53 72.104,97 112.568,84 11.166,40 41.632,74

31.120.30 Cuentas de capitalizacion individual de depositos convenidos 3.322,56 6.243,90 28.745,90 161.524,32 55.772,13 79.684,76 86.372,53 93.123,31 2.319.91 36.806,38|

31.120.40 Cuentas de ahorro voluntario 7.312,09 6.476,20 45.500,74 19.105,78 143.768,81 563.440,04 147.752,88 102.782,97 10.921,43 32.745,49|

31.120.50 Cuentas de ahorro de indemnizacion 2.955,31 10,26 2.128,65 15.399,03 58.263,21 141.941,49 22.152,44 1.020,58 186,90 0,00

31.120.60 Rezagos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

31.120.70 Dictamenes de reclamos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

31.130 Traspasos enviados hacia los Fondos de Pensiones de otras Administradoras 5.397.158,09 1.153.842,80 10.539.500,80 7.145.228,75 20.808.023,94 29.250.663,38 1.364.231,34 1.682.647,09 690.277,57 1.309.132,22

31.130.10 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias 5.318.132,05 1.145.401,04 10.093.155,47 7.109.066,72 19.552.544,14 28.432.587,04 1.289.571,77 1.661.303,03 675.254,95 1.302.065,57

31.130.20 Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias 16.205,20 1.341,00 17.481,70 6.064,54 51.170,44 45.125,41 6.247,26 4.802,44 2.111,90 2.347,20)

31.130.30 Cuentas de capitalizacion individual de depdsitos convenidos 3.520,31 281,64 4.151,51 12.383,13 47.201,90 21.212,34 6.642,41 8.330,46 1.518,37 650,69

31.130.40 Cuentas de ahorro voluntario 33.092,58 3.971,40 20.591,65 8.103,43 46.003,62 40.516,78 6.548,48 5.426,10 1.428,99 1.874,85

31.130.50 Cuentas de ahorro de indemnizacion 540,92 77,05 2.196,45 1.506,77 3.621,08 7.751,34 465,41 357,08 103,25 141,18

31.130.60 Rezagos 0,00 0,00 0,00 0,00 740.407,11 580.140,95 0,00 0,00 0,00 0,00

31.130.70 Dictamenes de reclamos de otros Fondos 25.667,03 2.770,67 401.924,02 8.104,16 367.075,65 123.329,52 54.756,01 2.427,98 9.860,11 2.052,73

31.140 Beneficios 71.251,07 14.921,64 199.675,57 84.965,27 2.408.333,75 6.350.808,61 7.388.830,43 3.152.638,77 766.657,97 616.151,27

31.140.10 Retiros programados 3.226,09 1.080,01 6.202,26 6.452,66 373.122,05 1.821.207,62 2.156.939,39 614.234,52 114.459,73 130.626,53

31.140.20 Rentas temporales 198,11 263,45 1.641,97 971,14 34.867,08 117.863,57 290.941,39 147.372,27 27.222,85 16.682,81

31.140.30 Herencia 5.321,20 1,22 2.014,67 5.958,11 19.361,85 120.335,43 226.522,94 115.254,17 18.989,52 4.124,92

31.140.40 Primas de rentas vitalicias 51.606,81 11.003,09 98.359,84 56.749,06 1.518.406,20 3.785.542,23 4.226.892,13 2.015.602,87 562.322,83 433.657,95

31.140.50 Cuotas mortuorias 206,23 142,98 4.837,65 1.921,05 15.147,78 31.384,26 18.623,16 5.847,46 465,02 612,22

31.140.60 Excedentes de libre disposicion 10.692,63 2.430,89 86.619,18 12.913,25 447.428,79 474.475,50 468.911,42 254.327,48 43.198,02 30.446,84

31.140.70 Beneficios no cobrados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

31.150 Distribucion de recaudacion 0,00 0,00 0,00 0,00 11.369.887,56 9.478.565,80 0,00 0,00 0,00 0,00

31.150.10 Cotizaciones,depositos y aportes 0,00 0,00 0,00 0,00 9.285.318,32 8.803.616,56 0,00 0,00 0,00 0,00

31.150.20 Bonos de reconocimiento liquidados,reliquidados 0,00 0,00 0,00 0,00 2.084.569,24 674.949,24 0,00 0,00 0,00 0,00

31.150.30 Aportes adicionales y contribuciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

31.150.40 Transferencias desde el antiguo sistema previsional 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

31.150.50 Aportes regularizadores de la administradora 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

31.160 Pagos en excesos de empleadores y afiliados 2.274,94 1.265,12 9.216,88 8.516,07 25.932,29 25.069,32 3.717,44 4.884,36 1.257,76 1.588,99]

31.170 Retiros de ahorro voluntario 121.697,06 32.260,38 117.810,91 103.005,33 241.307,12 348.804,73 121.058,90 111.999,76 15.113,44 38.076,79)

31.180 Retiros de ahorro de indemnizacion 1.179,47 974,78 33.185,29 29.478,77 88.082,63 111.001,25 27.585,05 16.572,15 1.348,71 1.850,98

31.190 Retiros de ahorro previsional voluntario 11.906,59 3.514,64 7.937,00 4.478,50 25.492,10 41.406,85 7.484,30 8.919,77 1.514,62 3.069,11

31.200 Transferencias de ahorro previsional voluntario para otras entidades 314,30 738,46 0,00 6,15 12.714,46 65.369,03 0,00 417,47 0,00 0,00

31.210 Impuestos retenidos 2.103,88 537,41 1.444,95 691,69 4.484,32 7.738,14 1.285,28 1.432,99 267,28 541,47

31.220 Transferencias de primas hacia otras Administradoras 2.123,10 683,78 2.866,88 1.652,77 2.369,68 5.102,92 1.259,08 12.039,15 28,45 126,73

31.230 Otras disminuciones 3.603,79 7.961,84 17.849,05 8.444,26 147.488,32 593.198,39 235.025,82 228.770,11 11.871,25 39.944,57,

31.100 TOTAL DISMINUCIONES DEL PATRIMONIO 6.468.462,52 1.436.823,58 14.840.922,19 12.855.203,01 44.116.825,87 90.718.733,93 11.698.453,21 7.915.151,83 2.465.621,36 3.992.411,08
31.300 REVALORIZACIONES (DESVALORIZACIONES) DEL

PATRIMONIO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

31.400 PATRIMONIO FINAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES 18.561.246,68 10.471.649,85 59.632.443,82 53.954.059,02 163.201.943,70 171.636.196,79 56.173.828,65 58.261.973,58 6.581.388,25 8.069.201,36




De acuerdo a lo indicado en circular 1237 de la Superintendencia de Administradoras de Fondos de
Pensiones, se omite la publicacién de las notas numeros 4, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 21,

25,26y 27.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
NOTA 1 ASPECTOS LEGALES DE LOS FONDOS DE PENSIONES
a. Razon social de la Administradora:

Administradora de Fondos de Pensiones Santa Maria S.A.

b. Constitucion de la sociedad:
Segun Escritura de Constitucion en la Notaria de Patricio Zaldivar M., con fecha 16 de enero de 1981,
en la ciudad de Santiago de Chile.

C. Resolucion que autorizé la existencia del Fondo de Pensiones y de la Sociedad que lo administra:
Autorizacién N° E-001/81 de fecha 20 de enero de 1981, de la Superintendencia de Administradoras
de Fondos de Pensiones, publicada en el Diario Oficial del 23 de enero de 1981.
A.F.P. Santa Maria es continuadora legal y sucesora de la A.F.P. Banguardia S.A., de acuerdo a
resolucion N° E-106-95 de fecha 02 de mayo de 1995. La fusion tuvo plenos efectos a contar del 1°
de mayo de 1995, fecha en que se disolvié A.F.P. Banguardia S.A.
Inscripcion en el Registro de Comercio:
En la ciudad de Santiago, con fecha 26 de enero de 1981, fojas 1371, nimero 757.

d. Objeto de la Sociedad Administradora:
Administrar los Fondos de Pensiones “Santa Maria Tipo A, B, C, D y E”, otorgar y administrar las
prestaciones y beneficios establecidos en el D. L. N° 3.500 de 1980, y las que especificamente le
autoricen otras disposiciones legales presentes o futuras. Asimismo, podra constituir como
complementacion a su giro, sociedades andnimas filiales en los términos del articulo 23 del citado
D.L. N° 3.500 e invertir en sociedades andnimas constituidas como empresas de depdsitos de valores
a las que se refiere la ley N° 18.876.

e. Objetivo de los Fondos de Pensiones:
Otorgar los beneficios y prestaciones de acuerdo al D. L. N° 3.500 de 1980.

NOTA 2 RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Generales:
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2004, han sido preparados de acuerdo a las normas
impartidas por la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones en lo no regulado por
ésta, conforme a lo establecido por la Superintendencia de Valores y Seguros, y en lo no determinado
por ambas instituciones, en base a los principios y normas contables generalmente aceptados.

b) Periodo cubierto por los estados financieros:
Los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2004 y 31 de diciembre de 2003 para los Fondos de
Pensiones Tipo A, B, C, D y E corresponden a un periodo de doce meses.

c) Estados financieros comparativos

Los estados financieros presentados incluyen, ademas de las cifras al 31 de diciembre de 2004,
aquéllas correspondientes al 31 de diciembre de 2003. Estas ultimas han sido actualizados de
acuerdo al siguiente criterio:

Los activos y pasivos del balance general y las partidas del estado de variaciéon patrimonial que
corresponden al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2003, han sido reajustados por la variaciéon
experimentada por el indice de Precios al Consumidor, entre el 30 de noviembre de 2003 y el 30 de
noviembre de 2004. Tal variacién alcanz6 a un 2,5% en el periodo sefalado.



d)

d.1)

Valoracion de inversiones

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 45 del D.L. 3.500 de 1980, los recursos de los Fondos de
Pensiones deberan ser invertidos en los siguientes instrumentos financieros:

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica o por el Banco Central de Chile; letras de
crédito emitidas por los Servicios Regionales y Metropolitano de Vivienda y Urbanizacién; Bonos de
Reconocimiento emitidos por el Instituto de Normalizacion Previsional u otras Instituciones de
Prevision y otros titulos emitidos o garantizados por el Estado de Chile;

Depésitos a plazo, bonos y ofros titulos representativos de captaciones, emitidos por instituciones
financieras;

Titulos garantizados por instituciones financieras;
Letras de crédito emitidas por instituciones financieras;
Bonos de empresas publicas y privadas;

Bonos de empresas publicas y privadas canjeables por acciones, a que se refiere el articulo 121 de la
ley N° 18.045;

Acciones de sociedades andnimas abiertas;
Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias abiertas;

Cuotas de fondos de inversion a que se refiere la ley N° 18.815 y cuotas de fondos mutuos regidos
por el decreto ley N° 1.328 de 1976;

Efectos de comercio emitidos por empresas publicas y privadas, que correspondan a pagarés u otros
titulos de crédito o inversion, con plazo de vencimiento no superior a un afio desde su inscripcién en
el Registro de Valores, no renovables;

Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos o garantizados por Estados extranjeros,
bancos centrales o entidades bancarias extranjeras o internacionales; acciones y bonos emitidos por
empresas extranjeras, y cuotas de participacion emitidas por Fondos Mutuos y Fondos de Inversién
extranjeros, aprobados por la Comisién Clasificadora de Riesgo, que se transen habitualmente en los
mercados internacionales y que cumplan a lo menos con las caracteristicas que sefale el
Reglamento. Asimismo, las Administradoras con recursos de los Fondos de Pensiones podran
efectuar operaciones que tengan como unico objetivo la cobertura de riesgos financieros de los
instrumentos sefalados en esta letra, referidas a riesgos de fluctuaciones entre monedas extranjeras
0 riesgo de tasas de interés en una misma moneda extranjera, todo lo cual se efectuara de
conformidad a las condiciones que sefale el citado Reglamento. A su vez, para efectos de la
inversién extranjera, las Administradoras, con los recursos de los Fondos de Pensiones, podran
invertir en titulos representativos de indices accionarios y en depodsitos de corto plazo, y celebrar
contratos de préstamos de activos; todo lo cual se efectuara en conformidad a las condiciones que
sefale el Reglamento. Asimismo, podran invertir en otros valores e instrumentos financieros, realizar
operaciones y celebrar contratos de caracter financiero, que autorice la Superintendencia, previo
informe del Banco Central de Chile, y bajo las condiciones que establezca el Reglamento;

Otros instrumentos de oferta publica, cuyos emisores sean fiscalizados por la Superintendencia de
Valores y Seguros o la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, segun corresponda,
que autorice el Banco Central de Chile;

Operaciones que tengan como objetivo la cobertura del riesgo financiero que pueda afectar a las
inversiones de los Fondos de Pensiones, que se efectiuen habitualmente en los mercados
secundarios formales, y que cumplan con las caracteristicas sefialadas por normas de caracter
general que dictara la Superintendencia; y

Operaciones o contratos que tengan como objeto el préstamo o mutuo de instrumentos financieros de
emisores nacionales, pertenecientes a los Fondos de Pensiones, y que cumplan con las
caracteristicas sefaladas mediante norma de caracter general, que dictara la Superintendencia.

No obstante lo anterior, los recursos de los Fondos Tipo E, sélo podran invertirse en los instrumentos,
realizar las operaciones y celebrar contratos sefialados en las letras a., b, c,
d, e, ], k. yl., ambos cuando se trate de instrumentos representativos de deuda, m. y n.



d.2)

e)

Los instrumentos senalados en el punto d.1) precedente, se valorizaran de acuerdo a las normas
vigentes emitidas por las Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones a través de
su circular N° 1216, o por aquella que la modifique o reemplace.

Patrimonio de los Fondos de Pensiones

Cada Fondo de Pensiones es un patrimonio independiente y distinto del patrimonio de la
Administradora, el cual esta constituido por los valores recaudados en las cuentas de capitalizaciéon
individual por concepto de cotizaciones previsionales obligatorias y voluntarias, y depdsitos
convenidos (Art. 17 y 18 del D.L. 3.500); los depdsitos voluntarios efectuados por dichos afiliados en
las cuentas de ahorro voluntario (Art. 21 del D.L. 3.500); los aportes de indemnizacién efectuados por
los empleadores en las cuentas de ahorro de indemnizacién (Art. 7, ley 19.010); los aportes
adicionales y contribuciones que deba efectuar la Administradora, en conformidad a lo sefalado en el
articulo 53 del D.L. 3.500; los Bonos de Reconocimiento y sus complementos que se hubieren hecho
efectivos, y la rentabilidad de las inversiones realizadas con los recursos de los Fondos de Pensiones.
De estos montos se deducen: las comisiones de la Administradora; las pensiones y otras
prestaciones que hubieran sido otorgadas a los afiliados, segun lo establecido en el D.L. 3.500, y los
retiros efectuados con cargo a las cuentas de capitalizacién individual de cotizaciones voluntarias,
cuentas de ahorro voluntario y a las cuentas de ahorro de indemnizacion.

NOTA 3 CAMBIOS CONTABLES
No hay.
NOTA 5 DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES

La diversificacion de la cartera de inversiones de cada Fondo de Pensiones por emisor y tipo de
instrumentos financieros, es la siguiente:



DIYVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO A AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Cifras en millanes de pesos)

TIFOS DE INSTRUMENTOS FINANCEROS TNST DERIVADOS
LAEREE ] RENTA FLIA RENTA YARIABLE S TRHERTCS NACIONALES
FINANCIERA EXTRANJEROS
DIVERSIF.
CUENTAS
EMISORES PRC ST AEE corpEnTEs | TOTA EMISOR:
DFF ety | Bcu PRD-BCD ERF Bsf LHF bea acc cn DE CHE FORWARDS (%)
CEro BEF Bes CFM DA CE
CFIts)
ESTATALES
TESORERIS GEMERAL DE LA REPUBLICA, 0 2852 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2652 035
INSTITUTO DE NORMALIZACION PREVISIONAL 0 0 0 0 3385 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3385 121
BANCO CENTRAL DE CHLE 0 0 BOS2 1436 0 0 0 0 [ 0 0 [ [ [ 7435 269
Total ESTATALES 0 2852 B0S2 1436 3.385 0 0 0 [ 0 0 [ [ [ 13525 435
ISTITUCIONES FINANCIERAS
Bancos
DEUTSCHE BANK (CHILE) 1.504 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 [ [ [ 1504 054
BANCG DE CHLE 863 0 0 i 0 175 1388 0 a6 0 0 0 0 4 3362 121
BANCO DE CREDITO E NVERSIONES 2410 [ 0 0 0 0 695 0 1339 0 0 [ [ [ 4144 149
CITIBANK M. A 1591 0 0 i 0 0 £ 0 0 0 0 0 0 0 1.630 051
BANCO INTERNACIONAL Eod [ 0 0 0 0 2 0 [ 0 0 [ [ [ 3 o0
SCOTIABANK SUD AMERICANO 1518 0 0 i 0 0 174 0 0 0 0 0 0 0 1692 051
CORPBANCA, &6 [ 0 0 0 0 305 0 a7 0 0 [ [ [ 1995 072
BANCG DEL ESTADO DE CHLE 373 0 0 i 0 0 1087 0 0 0 0 0 0 0 1.416 051
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA CHLE 7829 [ 0 0 0 0 65 0 [ 0 0 [ [ [ 7894 283
BANCO SANTAMDER CHLE 7468 0 0 i 0 0 1.088 0 82 0 0 0 0 0 929 334
BANKEOSTON N.A 0 o 0 0 0 0 258 0 o 0 0 o o o 255 0,08
BANCO DEL DESARROLLO 1.088 0 0 i 0 0 120 0 0 0 0 0 0 0 1.208 043
BANCO SECURITY 6720 o 0 0 0 0 140 0 o 0 0 o o o 6850 245
BANCO BICE 289 0 0 0 0 0 160 0 0 0 0 0 0 0 249 0186
HNS BANCO 571 0 0 i 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 71 020
Financieras
Total INSTITUCIONES FINANCIERAS 32.789 o 0 o 0 175 5509 0 3904 0 0 o o 4 42381 1521
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS
Sector ELECTRICO:
I, GENERAL DE ELECTRICIDAD S A, 0 0 0 i 0 0 0 158 53 0 0 0 0 0 E 033
EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD 5.4 0 [ 0 0 0 0 0 k4 6545 0 0 [ [ [ 6535 247
ENERSIS 5.4 0 0 0 i 0 0 0 0 4782 0 0 0 0 0 4782 172
COLBUN 5.4 0 [ 0 0 0 0 0 0 1.400 0 0 [ [ [ 1.400 050
CGE DISTRIBUCION 5.4 0 0 0 i 0 0 0 258 0 0 0 0 0 0 256 0,08
EMPRES ELECTRICA PILMAIQUEN 5.4 0 [ 0 0 0 0 0 0 14 0 0 [ [ [ 14 o0
SubTotal 0 [ 0 [ 0 0 0 453 13795 0 0 [ [ [ 14248 511
Sector TELECOMUNICACIONES:
I NAC TELEFONGS, TELEFONICA DEL SUR 5.4 0 0 0 i 0 0 0 0 138 0 0 0 0 0 138 005
COMPARNIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE 5.4. 0 [ 0 0 0 0 0 0 4136 0 0 [ [ [ 4136 148
EMPRESA, NACIOMAL DE TELECOMUNICACIONES .4, 0 0 0 i 0 0 0 0 2021 0 0 0 0 0 201 108
SubTotal 0 o 0 [ 0 0 0 0 7195 0 0 o o o 7195 258




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO & AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Citras =n milones de pesos)

TIPGS DE INSTRUMENTOS FINANCEROS ST DERIVADOS
INTERMEDIACICH REMTA, FLIA RENTA VARISBLE INSTRUMENTOS NACIONALES
FINANCIER EXTRAMJEROS
DIVERSF.
CUENTAS POR
EMISORES — T AEE cormiEnTes | TOTAL EMISOR
DPF BTU | BCU PRD-BCD BRP Bsh LHF beR ace cr CE e FORWARDS (%)
iy BEF Bes CFM e CE
CFIEY)

Sector SERVICIOS:

EMPRES DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO 5.4 [ [ 0 [ 0 0 0 535 0 [ [ 0 [ 0 536 021
L INVERSIONES FINANCERAS 5.4 o o 0 o o o 0 505 0 o o 0 o 0 505 013
AGUAS ANDINA S .4, 0 0 0 0 0 0 0 0 672 0 0 0 0 0 672 024
EMPRESAS ALMACENES PARIS 5.4 0 0 0 0 0 0 0 0 1.480 0 0 0 0 0 1.480 053
LAN CHLE S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 E7d 0 0 0 0 0 E7d 012
ENMP DE OBRAS SAMTARIAS DE VALPARAISO 5.4 o o 0 o o o 0 75 242 o o 0 o 0 37 011
COMPARIS SUD AVERICANA DE YAPORES 5.4, 0 0 0 0 0 0 0 0 197 0 0 0 0 0 197 007
S.4.01. FALABELLA 0 0 0 0 0 0 0 869 1642 0 0 0 0 0 251 090
FARMACIAS AHLMADA 5.4 0 0 0 0 0 0 0 170 E: 0 0 0 0 0 559 020
CENCOSUD .4 [ [ 0 [ 0 0 0 323 965 [ [ 0 [ 0 1288 046
SODIMAC 5.4 o o 0 o o o 0 142 0 o o 0 o 0 142 005
PARGUE ARALICC 5.4 0 0 0 0 0 0 0 0 115 0 0 0 0 0 115 004
DISTRIBUCION Y SERVICIOS D& 5 5.4 0 0 0 0 0 0 0 0 1753 0 0 0 0 0 1753 063
GRUPO SECURITY 5.4, [ [ 0 [ 0 0 0 0 11 [ [ 0 [ 0 11 004
SOCIEDAD CONCESIOMARIA RUTAS DEL PACIFICO S 4 o o 0 o o o 0 204 0 o o 0 o 0 204 007
COMERCIAL SIBLO XHI S A 0 0 0 0 0 0 0 0 462 0 0 0 0 0 462 047
SCL TERMINAL AEREQ SANTIAGO S A 0 0 0 0 0 0 0 256 0 0 0 0 0 0 256 003
SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA YESPUCIO SUR 5.A. 0 0 0 0 0 0 0 348 0 0 0 0 0 0 8 012
SOCIEDAD CONCESIOMARIA YESPLCIO NORTE EXPRESS o o 0 o o o 0 576 0 o o 0 o 0 576 021
SOCEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA CENTRAL 0 0 0 0 0 0 0 131 0 0 0 0 0 0 191 007
SupTotal o o [ o 0 0 [ 4255 6.355 o o [ o [ 12610 453
Sector INDUSTRIAL:

SOCEDAD ANONME YIRlA SANTA RITA 0 0 0 0 0 0 0 0 243 0 0 0 0 0 243 003
I CHILENA DE FOSFOROS 5.4 [ [ 0 [ 0 0 0 0 114 [ [ 0 [ 0 114 004
VIFlA CONCHA ¥ TORO S.4 o o 0 o o o 0 0 1563 o o 0 o 0 1563 056
ENAEX 5.4 0 0 0 0 0 0 0 0 360 0 0 0 0 0 360 043
CTI COMPANIA TECNO INDUSTRIAL S.4 0 0 0 0 0 0 0 0 120 0 0 0 0 0 120 004
COMPANIA ELECTROMET ALURGICA 5.4 0 0 0 0 0 0 0 0 ™ 0 0 0 0 0 ™ 003
CRISTALERIAS DE CHILE 5.4 o o 0 o o o 0 0 1.089 o o 0 o 0 1.089 033
COMPANIS CERVECERIAS UNIDAS 5.4 0 0 0 0 0 0 0 241 1716 0 0 0 0 0 1957 070
MADECO 5.4 0 0 0 0 0 0 0 0 245 0 0 0 0 0 245 003
VIFiA SAN PEDRO 0 0 0 0 0 0 0 0 400 0 0 0 0 0 400 014
EMBOTELLADORA ANDINA 5.4, [ [ 0 [ 0 0 0 65 1377 [ [ 0 [ 0 1442 052
ENMPRESAS |4NSA S A o o 0 o o o 0 0 &4 o o 0 o 0 &4 003
QUINENGO 5.4 0 0 0 0 0 0 0 38 114 0 0 0 0 0 152 005
CEMENTOS BIO BIO 5.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 424 0 0 0 0 0 424 015
WATT'S ALIMENTOS 5.4. [ [ 0 [ 0 0 0 4 0 [ [ 0 [ 0 El 00
MASISA 5.4, o o 0 o o o 0 0 1411 o o 0 o 0 1411 040
CINTAC 5.4 0 0 0 0 0 0 0 0 153 0 0 0 0 0 153 005
EMPRESAS MELON 5.4, 0 0 0 0 0 0 0 0 555 0 0 0 0 0 555 020
INVERSIONES FRIMETAL 5.4 [ [ 0 [ 0 0 0 0 1 [ [ 0 [ 0 1 000
INTASA S & o o 0 o o o 0 0 2 o o 0 o 0 2 0,00
SubTotal o o i o o o i 385 a7 o o i o i 10413 363




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INWERSIONES DEL FONMDO DE PEMSIONES TIPO A AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Cifras en milones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS INST DERIVADOS
RIERMEDLCEN RENTA Fl RENTA VARIABLE DL EL S NACIONALES
FINANCIERA EXTRAMJERDS
DIVERSIF.
CUENTAS POR
EMISORES PRC ST AEE corintes | TOTAL EMISOR
DPF BTU | BCU PRD-BCD BRP BSP LHF DEB acC cr DE CME FORWARDS (%)
— BEF BCs CFM ool CIE
CFICY
Sector RECURSOS NATURALES:
EMPRESAS CMP.C. S.A o 0 o ] 0 0 0 0 4248 0 ] ] 0 ] 4249 152
GASCO S 4. o 0 o o 0 0 0 0 358 0 o o 0 o 358 043
EMPRESAS COPEC 5.4 o 0 o ] 0 0 0 0 4423 0 ] ] 0 ] 4423 159
CAPS.A o 0 o ] 0 0 0 0 2195 0 ] ] 0 ] 2196 07e
INDUISTRIAS FORESTALES S.A, o 0 o o 0 0 0 0 188 0 o o 0 o 186 007
SOCEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE 5.4 o 0 o ] 0 0 0 0 1881 0 ] ] 0 ] 1891 068
ANTARCHLE 5.4 o 0 o ] 0 0 0 0 875 0 ] ] 0 ] 75 03
TERRANOVA 5.4 o 0 o o 0 0 0 0 914 0 o o 0 o 914 033
SubTotal o 0 o [ 0 0 0 0 15082 0 [ [ 0 [ 15.092 542
Sector FONDOS DE INVERSIOH:
CITICORF CHILE FONDO INVERSION o 0 o ] 0 0 0 0 ] 3 ] ] 0 ] 3 0.1
MONEDA DELIDA LATINOAMERICANA, FONDO DE INVERSION o 0 o o 0 0 0 0 o 12 o o 0 o 12 0m
COLONG FONDO DE INVERSION o 0 o o 0 0 0 0 o 638 o o 0 o 638 023
FIGNERS FONDO DE INVERSION o 0 o ] 0 0 0 0 ] 2028 ] ] 0 ] 2028 073
FINDO DE INVERSION SANTANDER MONEY MARKET o il o 0 il il il il 0 101 0 0 il 0 101 004
BETA FONDO DE INVERSION o 0 o o 0 0 0 0 o 332 o o 0 o 332 042
FONDO DE INVERSION LARRAIN YiAL BEAGLE o 0 o 0 0 0 0 0 0 1615 0 0 0 0 1615 058
SubTotal o o o [ o o o o [ 5053 [ [ o [ 5053 161
Total EMPRESAS PUBLICAS ¥ PRIVADAS o 0 o 0 0 0 0 5093 s4.6s 5053 0 0 0 0 64311 2308
DERIVADOS NACIONALES
DELTSCHE BAMK (CHLLE) o 0 o o 0 0 0 0 o 0 o o 47 o 47 027
BIANCO DE CHLE o [ o o [ [ [ [ o [ o o 552 o 552 020
BIANCO DE CREDITO E INVERSIONES o 0 o ] 0 0 0 0 ] 0 ] ] 650 ] 650 023
CITIBANK N, A o 0 o o 0 0 0 0 o 0 o o 395 o 395 014
SCOTIABANK SUD AMERICAND o 0 o o 0 0 0 0 o 0 o o 03 o 03 029
BANCO DEL ESTADG DE CHILE o 0 o ] 0 0 0 0 ] 0 ] ] 547 ] 547 020
BANCO BILBAO VIZGAYA ARGENTARIA CHILE o 0 o ] 0 0 0 0 ] 0 ] ] 463 ] 463 047
BIANCO SANTANDER CHLE o 0 o o 0 0 0 0 o 0 o o 727 o 727 0,26
HSEC Barik (Chie) o [ o o [ [ [ [ o [ o o 633 o 633 025
BANCO BICE o 0 o ] 0 0 0 0 ] 0 ] ] a3 ] a3 003
AEN AMRO BANK o 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 651 0 651 023
Total DERIVADOS NACIONALES o 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8527 0 6327 227




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO A AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Cifras en millones de pesos)

TIPOS DE NSTRUMENTOS FINANCIEROS INST DERIVADOS
(=, eE el RENTA FlA RENTA VARIAELE LRI TL e MACIONALES
FINANCERA EXTRANJEROS
DIVERSIF
CUENTAS POR
EMISORES PRC ST AEE corrEnTes | TOTAR EMISOR:
PR BTu | Bcu PRO-BCD BRP Baf LHF DEB acc N DE CHE FORWARDS %)
e BEF BCS CPM T CE
CFIY)

INSTITUCIONES EXTRANJERAS

Instrumentos Estatales Extranjeros:

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 856 0 0 0 856 03
REPUBLICA DE ALEMANIA 0 i 0 0 0 0 i 0 0 0 653 i 0 i 653 023
Instituciones Financieras Extranjera

GARTMORE CSF - CONTNENTAL ELROPE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1,820 0 0 1820 065
| SHARES 5 & P 500 BARRA VALUE (MSDW) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 35 0 0 35 o0
| SHARES RUSSELL 1000 YALUE (MSDW¥Y) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 302 0 0 302 01
I SHARES § & P 500 BARRA GROWTH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 323 0 0 23 0,12
FIDELITY ADVISOR GROWTH & INCOME FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.071 0 0 1.071 0,36
FRANKLIN TEMPLETON - ASIAN GROWTH FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.963 0 0 1.963 0,70
GOLDMAN S4CHS EURO LIQUID RESERVES FUND INSTITUTIONAL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 % 0 0 % 00
DF A TAX MANAGED LIS MARKETWIDE YALUE PORTFOLIO I 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.530 0 0 1530 055
DF & US SMALL CAP ¥ALUE PORTFOLIO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1874 0 0 1574 067
DF & LS MICRO CAP PORTFOLIO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.584 0 0 1.584 057
DF A TAX MANAGED LIS SMALL CAP VALUE PORTFOLIO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 91 0 0 g3l 0,32
DF A INTERNATIONAL YALUE PORTFOLIO 0 i 0 0 0 0 i 0 0 0 i 68 0 i 765 036
DF & US LARGE CAP Y ALUE PORTFOLIO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 243 0 0 213 076
STANDAR & POORS DEPOSITORY RECEFT TRUST SERIES 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1110 0 0 1410 040
DF A EMERGING MARKETS YALLE FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2691 0 0 2691 097
| SHARES RUSSELL 1000 GROWTH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 303 0 0 03 01
AEN AMRO LATIN AMERICA EQUITY FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2266 0 0 2266 08
| SHARES S&F 500 INDEX FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 652 0 0 652 0,23
| SHARES RUSSELL 1000 INDEX FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 43 0 0 345 012
FRAMKLIN MUTLAL EUROPEAN FUNDA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.003 0 0 2,003 072
MELLON INVESTMENT FUNDS IC/C-NEAWTON HIGHER INCOME FLIND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1115 0 0 1415 040
PARVEST USA 0 i 0 0 0 0 i 0 0 0 i as6 0 i 856 031
| SHARES TRUST 5 & P MIDCAP 400 INDEX FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 250 0 0 250 0,09
MELLON GLOBAL FUNDS-PLC CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY PORTFOL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1678 0 0 1678 0,60
GARTMORE CAPITAL STRATEG' FUND LTD CONTINENTAL EUROPEAN SM. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.468 0 0 1.468 053
MELLON GLOBAL JAPAN EQUITY PORTFOLID FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 795 0 0 795 0,29
FIDELITY FUNDS - TAWVAN FUNDS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 190 0 0 190 0,07
VANGLIARD SELECTED YALUE FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 a23 0 0 973 0,33
VANGLARD EUROPEAN STOCK INDEX FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1119 0 0 1119 040
PICTET TARGETED ASIAN EQUITIES FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.407 0 0 1.407 0,50
CAPITAL THE GREWTH FUND OF AMERICA. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 15842 0 0 1542 0,70
VANGLARD MORGAN GROWTH FUND 0 i 0 0 0 0 i 0 0 0 i 2m9 0 i 209 072
CAPITAL - AMERICAN NEW PERSPECTIVE FUND INST 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 640 0 0 840 023
FARVEST JAPAN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.003 0 0 2,003 072
MELLON - S&P 500 INDEX TRACKER 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1437 0 0 1437 041
| SHARES TRUST RUSSELL MIDCAP INDEX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 263 0 0 263 0,09
GARTMORE - EMERGING MARKETS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1331 0 0 1331 045
FIDELITY - EUROPEAN AGGRESIVE FLIND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 386 0 0 386 0,14
DF A - SMALL CAP ALUE XM \ALLE PORTFOLIO 0 i 0 0 0 0 i 0 0 0 i 00 0 i 00 0,32
DEUT GL SPEC - JAPAN ENTERPRISE 0 1] 0 0 0 0 1] 0 0 0 1] 256 0 1] 456 0,16




DIVERSIFICACION DE L& CARTERA DE INVERSIONES DEL FOMDO DE PENSIONES TIPO A AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Cifrss en milones de pesos)

TIFOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA FlJ4 RENTA WARIABLE INSTRUMENTOS HACIONALES
FINAMCERA, EXTRANJEROS
DIVERSIF
CUENTAS FOR
EMSORES PRC asr e - INST (;:E correnTes | TOTAL EMISOR
DFF gtu | ecu | FroBcD ERP LHF acc DE FORWARDS (%)
e BEF BCS CFM Ean CE
CFI)
DELIT GL SPEC - JAPAN SELECT EQUITY 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 414 0 0 a4 015
LEGG MASON GLOBAL FUNDS LIS SMALL CAP EQUITY FLID: o 0 0 0 0 0 0 0 o o o 1223 o 0 1223 044
ABERDEEN INTERNATIONAL FUND PLC ASIA PACIFIC FLND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1683 0 0 1863 068
FIDELITY FLUNDS - EUR® BLUE CHIP FUND o 0 0 0 0 0 0 0 o o o 35 o 0 206 03
CDC OAKMARK LIS LARGE CAP YALUE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 754 0 0 754 027
FIDELITY - EUIRGPEAN MID CAP FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1343 0 0 1343 048
ROBECO EMERGING MARKETS o 0 0 0 0 0 0 0 o o o 1525 o 0 152 055
FICTET FLINDS-JAPANES EQUITES FUNDS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 785 0 0 786 028
P MORGAN FLE - GREATER CHINA FLIND o 0 0 0 0 0 0 0 o o o 544 o 0 544 020
FIONEER - PACIFIC EX JAPAN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1291 0 0 1291 046
SHRODERS - PACIFIC EQUITY FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1428 0 0 1428 051
DFA - INTERMATIONAL SMALL CAP VALUE PORTFOLIO o 0 0 0 0 0 0 0 o o o 888 o 0 266 03
VANGLARD VY - WINDSOR FLIND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1457 0 0 1457 042
SCHRODERS - JAPANESE EQUITY 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1386 0 0 1388 050
SCHRODERS - JAPANESE SMALLER EQUITY o 0 0 0 0 0 0 0 o o o 233 o 0 233 008
BARING GL UMBRELLA EASTERN EURCPE FLND: 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 962 0 0 962 035
CDC PACIFIC Rl EQUITIES o 0 0 0 0 0 0 0 o o o 2235 o 0 2238 080
LEGG MASON GLOBAL VALLE FUND A 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1m7 0 0 1m7 036
MELLON GLOBAL FUNDS PLC. ASIAN EQUITY PORTFOLID 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1649 0 0 1649 059
DELITSCHE MANAGED ELRO FLND o 0 0 0 0 0 0 0 o o o 2 o 0 2 0,00
DEUTSCHE MANAGED DOLLAR FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 445 0 0 245 016
UBS - SMALL & MID CAP JAPAN o 0 0 0 0 0 0 0 o o o 660 o 0 BED 024
BROWN BROTHERS HARRMAN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 2 0m
VANGLARD WIMNDSOR | FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1513 0 0 1513 054
VANGLARD LIS VALUE FLND o 0 0 0 0 0 0 0 o o o 1427 o 0 1427 040
VANGLARD PACIFIC STOCK INDEX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1119 0 0 1118 040
P MORGAN FLEMING ELRCLAND EQUITY FLIND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1088 0 0 1088 03
ABERDEEN IMTERNATIONAL FUND PLC THE EUROPEAN GROVTH FLND o 0 0 0 0 0 0 0 o o o 513 o 0 513 018
FRANKLIN TEMPLETON EASTERN EUROPE FLIND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 604 0 0 04 029
THREADNEDDLE ELROPEAN SMALLER: COMP o 0 0 0 0 0 0 0 o o o 1281 o 0 1281 046
FIDELITY ADVISOR EQUITY INCOME FUND | 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 467 0 0 467 017
DIT OSTELRGPA FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9 0 0 a3 034
GOLDMAN SACHS SICAY ASIA PORTFOLIO FLND o 0 0 0 0 0 0 0 o o o 588 o 0 586 021
GOLDMAN SACHS SICAY JAPAN SMALL CAP PORTFOLIO FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 a02 0 0 302 011
FIDELITY FLUNDS-ASEAN FLND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1618 0 0 1618 058
FIDELITY FUNDS- ASIAN SPECIAL SITUATIONS FLND o 0 0 0 0 0 0 0 o o o 760 o 0 a0 028
FIDELITY FUNDS - GREATER CHINA FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2719 0 0 FE] 008
FIDELITY FLNDS - LATIN AMERICA FLND o 0 0 0 0 0 0 0 o o o 1258 o 0 1208 047
FIDELITY FUNDS-SOUTH EAST ASI4 FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 25 0 0 255 009
FICTET TARGETED FLND-EASTERN ELROPE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1785 0 0 1765 063
MORGAN STANLEY FLND-ASIARN EQUITY o 0 0 0 0 0 0 0 o o o 1421 o 0 1421 040
WELLINGTOM MANAGEMENT PORTOF OLIO-GL RESEARCH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 188 0 0 188 007
FIDELITY FLINDS - EURCPEAN GROWWTH FLIND: 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1900 0 0 1800 068
MORGAN STANLEY SICAV.LATIN AMERICA EQUITY FUND o 0 0 0 0 0 0 0 o o o 1517 o 0 157 054
GOLDMAN SACHS FUNDS SICAY-EURCPE PORT 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1027 0 0 1027 037
ABN AMRO FUNDS-EASTERN EUROPE EQUITY FLND o 0 0 0 0 0 0 0 o o o 1981 o 0 1981 o7




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FOMDO DE PEMSIONES TIPO & AL 31 DE DICIEMERE DE 2004

(Cifras en milones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

INTERMEDIACIORN

INSTRUMENTOS

INST DERIVADOS

RENTA & RENTA VARIAELE NACIONALES
FINANCIERA EXTRARJEROS
DIVERSIF.
CUENTAS FOR
EMISCRES PRC ST, AEE cormienTes | TOTAL EMISOR
DRF BTU | BCU PRO-BCD BRP i LHF DEs acc cF DE CME FORWARDS (%)
e BEF BCS CFM T CE
CFI)
MORGAN ST SICAY-JAPANESE YALUE EQUITY FUND 0 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 631 0 0 631 023
FIDELITY FUNDS - J&PAN FUND 0 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 1934 0 0 1934 058
FIDELITY FUMDS- PACIFIC FUND 0 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 Erl 0 0 a7 035
PARVEST ELROPE MID CAP i 0 a a 0 i 0 0 i i 0 2029 i 0 2023 073
MERRIL LYNCH IF - JAPAKN OPPORTUNITIES FUND 0 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 339 0 0 339 012
FRAMKLIN TEMPLETON GLOBAL ELROPEAR FUND i 0 a a 0 i 0 0 i i 0 1621 i 0 1621 058
FRAHNKLIN TEMPLETON KORES FUND 0 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 355 0 0 358 013
SCUDDER GLOBAL OPPORTUNITIES - EMERGING MARKETS EQUITY FUND 0 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 956 0 0 956 034
JP MORAN FLEMING FUNDS-EASTERN ELROPE EQUITY FUND i 0 a a 0 i 0 0 i i 0 1016 i 0 1016 036
JPMORGAN FLEMING-EMERGING EURCPE EQUITY FUND 0 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 789 0 0 789 028
JF MORGAN FLEMING FUNDS-EMERGING MARKETS EQUITY FUND 0 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 1108 0 0 1108 040
JP MORGAN FLEMING ELUROPEAHN FUND i 0 a a 0 i 0 0 i i 0 277 i 0 277 010
JF MORAN FLEMING FUNDS-EUROPE SMALL CAP FUND 0 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 12685 0 0 1265 045
JF MORGAN FLEMING FUNDS-J&PAN EQUITY FUND 0 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 1248 0 0 1248 045
JF MORGAN FLEMING FUNDS - LATIN AMERICA EQUITY FUND 0 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 951 0 0 951 034
JF MORGAN FLEMING FUNDS-PACIFIC EQUITY FUND 0 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 1605 0 0 1605 058
JP MORAN FLEMING FUNDS - ASI4 EQUITY FUND i 0 a a 0 i 0 0 i i 0 1083 i 0 1083 038
FIDELITY FUNDS S- AMERICAN GROWTH FUNDATICN 0 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 1110 0 0 1110 040
FIDELITY FLUNDS JAPAN SMALLER COMPANES FURD 0 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 355 0 0 355 013
VANGUARD TOTAL STOCK MRKET INDEX i 0 a a 0 i 0 0 i i 0 2342 i 0 2342 034
WELLINGTON MAN. PUS RESEARCH EQUITY PORT 0 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 133 0 0 1336 048
CREDIT SUISSE EQUITY FUND EASTERN ELROPE 0 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 2207 0 0 2207 079
PIONEER FUNDS-EMERGING MARKETS EQUITY i 0 a a 0 i 0 0 i i 0 2235 i 0 2235 0,30
FIONEER FUNDS-TOP EUROPEAN PLAYERS FUND 0 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 2095 0 0 2098 075
FIDELITY FLMNDS - AUSTRALIA FUND 0 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 278 0 0 278 010
COC INTERMATIONAL FUND CDC EMERGING ASIA i 0 a a 0 i 0 0 i i 0 1771 i 0 1771 054
JF MORGAN FLEMING-EURCPE STRATEGIC VALUE FUND 0 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 1350 0 0 1350 048
SELIGMAN HORIZON JAPAR FUND i 0 a a 0 i 0 0 i i 0 1.043 i 0 1.043 038
MERRILL LYNCH INTERNATIONAL INVESTEMENTS ASIAN DRAGON FUND 0 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 1541 0 0 154 055
MERRILL LYNCH INTER MY FUNDS LATIM AMERICA FUND 0 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 1875 0 0 1875 057
MERRILL LYNCH INT. INVEST FUNDS PACIFIC EQUITY FUND i 0 a a 0 i 0 0 i i 0 ks i 0 77 0,03
MERRILL LYNCH INT. INVEST FUNDS LS FOCUSED VALUE FUND 0 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 616 0 0 616 022
PARVEST-JAPAN SMALL CAP 0 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 534 0 0 834 030
THREADNEEDLE INVESTMENT FLNDS ICYC 4514, GROWTH FUND i 0 a a 0 i 0 0 i i 0 956 i 0 956 034
THREADNEEDLE INVESTMENT FUNDS ICYC LATIN AMERICA GROWTH 0 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 2242 0 0 2242 030
UBS HONG KONG FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 33 0 0 363 013




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INYVERSIONES DEL FONDO DE PENZIOMES TIPO & AL 31 DE DICIEMERE DE 2004

(Cifras en milones de pesos)

TGS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST DERTY AD0S
INTERMEDIACION RENTA FIA RENTA, ARIAELE INSTRUMENTOS MACIONALES
FINAMCIERA EXTRANJEROS
DIVERSIF
CLENTAS FOR:
EMISORES - e AEE CORRENTES | A EMISCR
DFF BTl | Bou PRO-BICD ERF 7 LHF e A il LE il FORWARDS (%)
— BEF BCs CFM S CIE
CFIH)

MERRILL LHCH ELRCREAN ORPORTLNITIES FLIND [ [ [ n i n i i i n i 374 n n L 013
W ANGLARD EXTENDED MARKET INDEX i i i n n n n n n n n 1 388 n n 1 o6 0,71
W ANGLARD SMALL CAR INDEX i i i n n n n n n n n 470 n n 47 017
AB AMRG ASIAN TIGERS EQUITY FUND i i i i i i i i i i i 55 i i 55 032
MELLOM MIKKE] 225 INDEX TRACKER i i i i i i i i i i i 629 i i 629 0,23
MERRILL L'HCH EURD MARKETS FUND i i i i i i i i i i i a34 i i a34 0,34
MERRIL L' HCH-EMERGING ELRGPE i i i i i i i i i i i 1.504 i i 1.504 0,54
DF & TAK-MSMAGED-INT % SLUE PORT. i i i i i i i i i i i an4 i i an4 032
DF A-DIMENSION AL EMERGING MARKET i i i i i i i i i i i 2673 i i 2673 0,85
FICTET FUNDS EMERGING MARKETS EQUITIES i i i i i i i i i i i 2278 i i 2276 082
SCHRODERS EURG EQUITY FUMD i i i i i i i i i i i 2270 i i 2270 08
DIT- PAZIFIKFCGRDS i i i i i i i i i i i 1.034 i i 1034 037
PARVEST-LATIN AMERICA i i i i i i i i i i i 957 i i 957 035
Fondos Mutuos y de Inversion

RACKED A, DELICA, LA TINGAMERICAM A, FOMDC DE INERSION i i i i i i i i i i i ] i i ] 0,02
Total INSTITUCIONES EXTRAMJERAS o o o i i i i i i i 1508 150,591 0 20 152429 54,59
Total Cartera 32780 2652 BOS2 143 338s 175 5509 5093 SE0E9 5053 1509 150,591 6327 I TBETE 100,00
Diversificacion por Instrumento (%} 177 095 217 052 1,21 0,06 1,08 1,53 2054 181 054 54,04 227 0,0 100,00




5.- DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO A POR EMISORES Y TIPO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 (MONTOS EN MILLOMNES DE PESOS)

La diversificacion de la cartera de i del FONDO DE PENSIONES TIPO A por emisor y tipo de instrumentos Financieros es la siguiente:
TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST. DERIVADOS
INTERMEDIACION INSTRUMENTOS
FINANCIERA RENTA FLJA RENTA VARIABLE EXTRANJEROS HNACIONALES
BONOS- INST. DE |AEE-ADR-CME- CUENTAS TOTAL DIVERSIFL POR
PRC-BCU- PRD-PCX-BCD-BCX-ZERO- CFI-CFM-
DPF CERO PCD XERO BRP LHF BCA-BCS |ACC-0SAN [FICE CIE- CFI{*} FORWARD
EMISORES DEUDA CORRIENTES EMISOR %

ESTATALES
INSTITUTO DE NORMALIZACION PREVISIOMAL o o o o 1134 o o o o o o o o 1134 0g1
BANCO CEMTRAL DE CHILE o 3498 2700 1.280 o o o o o o o o o 7478 5,32
Total ESTATALES 0 3.498 2.700 1.280 1.134 0 0 0 0 0 0 0 0 8.612 6,13]
INSTITUCIONES FINANCIERAS
Bancos:
BANCO FALABELLA 664 o o o a o a a o o o a o 664 0,47]
BANCO DE CHILE 2156 o o o o 1154 o B47 o o o o o 4157 2 96|
DRESDMER BANK LATEINAMERIHA 394 o o o o o o o o o o o o 394 0,28]
BANCO DE CREDITO E INVERSIONES 482 o o o a 278 a 737 o o o a o 1437 1,07]
CITIBAMK M. A, 814 o o o o 148 o o o o o o o 960 08|
BANCO INTERMACIONAL a a a a o 3 o o a a a o a 3 0,00
SCOTIABAMK SUD AMERICANG 1433 o o o a 216 a a o o o a o 1648 117
CORPBANCA 3723 o o o o 7 o 358 o o o o o 4.088 29
BANCO DEL ESTADO DE CHILE 768 o o o a 21 a a o o o a o 788 0,56]
BANCO BILBAO VIZCAY A ARGENTARIA CHILE 2581 o o o a 54 a a o o o a o 2645 1,86]
BANCO SANTAMDER CHILE 4401 o o o o B24 o B25 o o o o o $B50 4,02
BANKBOSTON h.A o o o o a 28 a a o o o a o 28 0,02]
HEBC BANK CHILE 103 o o o a o a a o o o a o 103 0,07]
JPMORGANM CHASE BANK " o o o o o o o o o o o o " 001
BANCO DEL DESARROLLO 555 a a a o 136 o o a a a o a 691 0,43
BANCO SECURITY 1454 o o o a 66 a a o o o a o 1.520 1,08]
BANCO BICE 50 o o o o 30 o o o o o o o 80 0,08]
HNS BANCO 28 a a a o a o o a a a o a 28 0,02
Total INSTITUCIONES FINANCIERAS 19.625 0 0 0 0 2.763 0 2.56T 0 0 0 0 0 24.955 17,76
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS
Sector ELECTRICO:
18, GEMERAL DE ELECTRICIDAD 5.8, o o o o o o 172 337 o o o o o 509 0,36]
EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD S A o o o o a o 38 3480 o o o a o 3518 2.50]
EMERSIS 5.4 o o o o o o o 3793 o o o o o 3793 2.70]
COLBEUN 5.4, o o o o o o o 1.566 o o o o o 1.568 1,11
EMPRESA ELECTRICA PILMAIGLUEN 5.4 o o o o a o a ] o o o a o 6 0,00}
EMP ELECT PEHLENCHE 5 A o o o o a o a 13 o o o a o 13 0,01
SubTotal 0 0 0 0 0 0 210 9.195 0 0 0 0 0 9.405 6,69
Sector TELECOMUNICACIONES:
GTD TELEDUCTOS 3.4, a a a a o a 33 o a a a o a 35 0,02
CIA NAC TELEFONOS TELEFOMICA DEL SUR 5.4 o o o o a o a 122 o o o a o 122 0,08]
COMPARNLS DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE 5.8 o o o o o o o 4265 o o o o o 4.265 3,03
EMPRESA MACIONAL DE TELECOMUNMICACIONES 5.4, a a a a o a 46 2207 a a a o a 2253 1,80
SubTotal 0 0 0 0 0 0 1 6.594 0 0 0 0 0 6.675 4,75]




5.- DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO A POR EMISORES Y TIPO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 (MONTOS EN MILLONES DE PESOS)

La diversificacion de la cartera de i del FONDO DE TIPO A por emisor y tipo de instrumentos financieros es la siguiente:
TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST. DERIVADOS
INTERMEDIACION ISTRUMENTOS
FINANCIERA RENTA FLIA RENTA VARIABLE EXTRANJEROS HACIONALES
BONOS- INST. DE |AEE-ADR-CME- CUENTAS TOTAL | DIVERSIFI. POR
PRC-BCU- PRD-PCX-BCD-BCX-ZERO- CFI-CFM-
DPF cERD PCD XERO BRP LHF BCA-BCS |acc-osan |FICE CIE- CFI(*) FORWARD
EMISORES DEUDA CORRIENTES EMISOR %

Seetor SERVICIOS:
AGUAS ANDINA S 4 0 [ 0 0 [ 0 [ 486 0 0 0 [ 0 486 0,35}
EMPRESAS ALMACENES PARIS 2.4, 0 [ 0 0 [ 0 [ 976 0 0 0 [ 0 o78 0,70}
LAN CHILE 5.4, 0 [ 0 0 [ 0 [ 245 0 0 0 [ 0 245 0,17}
EMPDE OBRAS SANTARIAS DE VALPARAISO S.A. 0 [ 0 0 [ 0 a0 122 0 0 0 [ 0 212 0,15}
COMPARIA SUD AMERICANA DE ¥APORES 2.4, 0 [ 0 0 [ 0 [ 95 0 0 0 [ 0 95 0,07}
S.AC) FALABELLA, 0 ] 0 0 ] 0 37 856 0 0 0 ] 0 293 0,64}
FARMACIAS AHUMADA 5.4 0 [ 0 0 [ 0 [ 259 0 0 0 [ 0 259 0,154
CENCOSUD S.2 0 [ 0 0 [ 0 147 [ 0 0 0 [ 0 147 0,10}
SODIMAC §.8. 0 [ 0 0 [ 0 149 [ 0 0 0 [ 0 143 on
PARGUE ARALICO 5.4, 0 [ 0 0 [ 0 [ 191 0 0 0 [ 0 161 0,14}
DISTRIBLICION ¥ SERVICIOS D& 5 5.4 0 [ 0 0 [ 0 [ 1408 0 0 0 [ 0 1108 0,79
BANMEDICA 5.4 0 [ 0 0 [ 0 [ 7 0 0 0 [ 0 a7 0,02}
COMERCIAL SIGLO X 5.4, 0 ] 0 0 ] 0 ] 53 0 0 0 ] 0 a3 0,04]
BANYIDA 5.4, 0 [ 0 0 [ 0 [ 13 0 0 0 [ 0 13 001
SubTotal 0 ] 0 0 ] 0 23 2433 0 0 0 ] 0 2856 3,26}
Sector INDUSTRIAL:
SOCIEDAD ANONIMA VINA SANTA RITA 0 [ 0 0 [ 0 35 213 0 0 0 [ 0 248 0,184
Cla.CHILENA DE FOSFOROS 5.4 0 [ 0 0 [ 0 [ 58 0 0 0 [ 0 59 0,04]
WINA, CONCHA ¥ TORO S 4. 0 [ 0 0 [ 0 [ 814 0 0 0 [ 0 814 0,581
ENAEX 5.4 0 [ 0 0 [ 0 [ 220 0 0 0 [ 0 229 0,154
CTICOMPARIA TECHO INDUSTRIAL 5.4, 0 [ 0 0 [ 0 [ a5 0 0 0 [ 0 a5 0,03}
COMPANIA CHILENS DE TABACOS S.4 0 [ 0 0 [ 0 [ 13 0 0 0 [ 0 13 00
COMPANIS, ELECTROMETALLRGICA, 5.4, 0 ] 0 0 ] 0 ] 15 0 0 0 ] 0 15 00
CRISTALERIAS DE CHILE 5.4, 0 [ 0 0 [ 0 [ 821 0 0 0 [ 0 a1 0,58
COMPANIA CERVECERIAS UNDAS S.8. 0 [ 0 0 [ 0 [ 1490 0 0 0 [ 0 1190 0,85}
EMPRESAS PIZARRENO 8.4, 0 ] 0 0 ] 0 ] 17 0 0 0 ] 0 17 00
MADECO 5.4, 0 [ 0 0 [ 0 [ 213 0 0 0 [ 0 213 0,15}
WIN, SAN PEDRO 0 [ 0 0 [ 0 [ 255 0 0 0 [ 0 255 0,18}
EMBOTELLADORA ANDINA 5.4, 0 [ 0 0 [ 0 [ 702 0 0 0 [ 0 0z 0,50}
EMPRESAS IANSA 5.4 0 [ 0 0 [ 0 [ [ 0 0 0 [ 0 B3 0,054
QUINENCO 5.4 0 [ 0 0 [ 0 [ 253 0 0 0 [ 0 253 0,18}
CEMENTOS BIO BIO S.4. 0 [ 0 0 [ 0 [ 276 0 0 0 [ 0 276 0,204
WATT'S ALIMENTOS 5.4 0 [ 0 0 [ 0 32 [ 0 0 0 [ 0 a2 0,02}
EMPRESAS SANTA CAROLINA S & 0 [ 0 0 [ 0 [ 13 0 0 0 [ 0 13 001
MASISA 5.8 0 [ 0 0 [ 0 [ 584 0 0 0 [ 0 64 0,40}
CINTAC S A 0 [ 0 0 [ 0 [ 4 0 0 0 [ 0 4 0,00
EMPRESAS MELOM S & 0 [ 0 0 [ 0 [ z 0 0 0 [ 0 2 0,004
INVERSIONES FRIMETAL 5.4, 0 [ 0 0 [ 0 [ 1 0 0 0 [ 0 1 0,00}
SubTotal 0 ) 0 0 ) 0 67 5.767 0 0 0 ) 0 5834 4,15}
Sector RECURSOS NATURALES:
EMPRESAS CMP.C. 5.4, 0 [ 0 0 [ 0 [ 2648 0 0 0 [ 0 2549 1,584
GASCO 5.4, 0 [ 0 0 [ 0 [ 278 0 0 0 [ 0 218 0,204
EMPRESAS COPEC 2.4, 0 ] 0 0 ] 0 ] 3.285 0 0 0 ] 0 3295 2,34]
CAP 5.4, 0 [ 0 0 [ 0 [ 521 0 0 0 [ 0 521 0,37}
INDUSTRIAS FORESTALES S .4 0 [ 0 0 [ 0 [ 209 0 0 0 [ 0 209 0,15}
SOCIEDAD QUIMICA Y MNERA DE CHLE .4 0 [ 0 0 [ 0 [ 1483 0 0 0 [ 0 1483 1,08}
ANTARCHLLE 5.4, 0 [ 0 0 [ 0 [ 596 0 0 0 [ 0 = 0,42}
FORESTAL TERRANOVA 5.4 0 [ 0 0 [ 0 [ 33 0 0 0 [ 0 33 0,24]
SubTotal 0 ] 0 0 ] 0 0 9.362 0 0 0 ] 0 9.362 6,66}
Sector FONDOS DE INVERSION:
FONDO DE INY MOBILIARIO COLONO 0 [ 0 0 [ 0 [ [ P 0 0 [ 0 235 0,17}
FONDO DE INY MOBILIARIO PIONERO 0 [ 0 0 [ 0 [ [ 1425 0 0 [ 0 1125 0,304
FONDO DE INY MOBILIARIO MONEDA DEUDA, LATIN 0 [ 0 0 [ 0 [ [ 36 0 0 [ 0 * 0,03}
SubTotal 0 ) 0 0 ) 0 [ ) 1396 0 0 ) 0 1.396 0,99|
Total EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS 0 0 0 0 0 0 181 35.351 1.396 [ 0 0 0 37.528 26,70




5.- DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO A POR EMISORES Y TIPO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 (MONTOS EN MILLONES DE PESOS)

de la cartera de i i del FONDO DE TIPO A por emisor y tipo de instrumentos financieros es la siguiente:
TIPOS DE INSTRUMENTOS FIHANCIEROS IST. DERIVADOS
INTERMEDIACION INSTRUMENTOS
FINANCIERA RENTA FILJA RENTA VARIABLE EXTRANJEROS HACIOHALES
BONOS- IST. DE [AEE-ADR-CME- CUENTAS TOTAL DIVERSIFI. POR
PRC-BCU- PRD-PCX-BCD-BCX-ZERO- CFILCFM-
DPF CERO PCD XERO BRP LHF BCA-BCS |ACC-0SAN |FICE CIE- CFI*) FORWARD
EMISORES DEUDA CORRIENTES EMISOR %

DERIVADOS NACIONALES
DEUTSCHE BihK (CHILE) [ [ [ [ [ o o 0 o o o 345 o 345 0,25
BANCO DE CHILE o [ o o o o o o o o o 398 o 398 028
BIANCO DE CREDITO E INVERSIONES o [ o o o o o o o o o 137 o 137 0,10
CITIBANK M. &, 0 [ 0 0 0 o o 0 o o o 265 o 265 019
BANCO DEL ESTADO DE CHILE o [ o o o o o o o o o 352 o 352 025
BANCO BILBAG VIZCAY A ARGENTARIA CHLE o [ o o o o o o o o o 1385 o 1385 0,10
BANCO SANTANDER CHILE o [ o o o o o o o o o 328 o 328 0,23
HSBC BANK CHILE o [ o o o o o o o o o 340 o 340 0,24
JF MORGAN CHASE Bk 0 [ 0 0 0 o o 0 o o o 54 o 54 0,04
Total DERIVADOS HACIONALES ] o ] ] ] 0 0 ] 0 0 0 2.354 0 2.354 1,67)
INSTITUCIONES EXTRAILJIERAS
Instrumentos Estatales Extranjer os:
ESTADOS UNDOS DE AMERICA, 0 [ 0 0 0 o o 0 o 62 o 0 o 62 0,04

Instituciones Financieras Extranjera

CDC OMMMARK - GLOBAL VALUE o [ o o o o o o o o 1418 o o 1418 0,30
CREDIT LYONNAIS - LATIN AMERICAN EQUITIES o [ o o o o o o o o a4z o o 442 031
BROWIN BROTHERS HARRIMARN o [ o o o o o o o o o o 175 175 0,12
| SHARES S & P 500 BARRA VALUE (MSDW) [ [ [ [ [ o o [ o o 34 0 o 34 0,02
| SHARES RUSSELL 1000 YALUE (MSDW) o [ o o o o o o o o 290 o o 290 021
| SHARES S & P 500 BARRA GROWTH o [ o o o o o o o o 339 o o 339 0,24
FIDELITY ADVISOR GROWTH & INCOME FUND 0 [ 0 0 0 o o 0 o o 764 0 o 764 0,54
FRANMKLIN TEMPLETON - ASIAN GROWTH FLIND o [ o o o o o o o o 1094 o o 1.094 078
GOLDMAN SACHS USE LIGUID RESERVES FUMD INSTITUTIONAL 0 a 0 0 0 1} 1} 0 1} 1} 425 o o 425 0,30
GOLDMAN SACHS EURO LIQUID RESERVES FUND INSTITUTIOMAL o [ o o o o o o o o 267 o o 267 R
| SHARES INC MSCI FRANCE INDEX o [ o o o o o o o o 14 o o 14 0,01
| SHARES INC MSCI GERMANY INDEX 0 [ 0 0 0 o o 0 o o Erd 0 o a7 0,04
| SHARES INC UMTED KINGDOM INDEX o [ o o o o o o o o 109 o o 109 0,08
SELECT SECTOR SPDR FUND-CONSUMER STAPLES o [ o o o o o o o o 25 o o 23 0,02
DF & TAX-MG US MARKETWIDE YALUE PORTFOLIO 0 [ 0 0 0 o o 0 o o 8139 0 o 819 0,56
DF & LUS MICRO CAP PORTFOLIO o [ o o o o o o o o a9 o o 990 0,70
DF & TAY-MG US SMALL CAP VALUE PORTFOLIO o [ o o o o o o o o a2 o o 828 0,59
DF & INTERNATIONAL Y ALUE PORTFOLIO o [ o o o o o o o o EE7 o o 867 0,47
STANDAR & POORS DEPOSITORY RECEIPT TRUST SERIES 1 o [ o o o o o o o o 11085 o o 1085 075
MORGAN STANLEY SICAY FIMANCIAL SERVICES TRUST FUND 0 [ 0 0 0 o o 0 o o REL] 0 o 198 014
DF & EMERGING MARKETS WALUE FUND o [ o o o o o o o o 732 o o 732 052
FIDELITY SINGAPORE FUND o [ o o o o o o o o 375 o o ars 0,27
FIDELITY ADVISORS - LARGE CAP FUNDATION 0 [ 0 0 0 o o 0 o o 232 0 o 232 017
| SHARES RUSSELL 1000 GROWTH o [ o o o o o o o o E o o 38 0322
ABN AMRO LATIN AMERICA EQUITY FUND 0 [ 0 0 0 o o 0 o o =l 0 o 991 o071
| SHARES S & P 500 INDEX FLIND o [ o o o o o o o o 142 o o 142 0,10
| SHARES RUSSELL 1000 INDEX FUND o [ o o o o o o o o 349 o o 349 0,25
FRAMKLIN MUTUAL EUROPEAN FUNDA 0 [ 0 0 0 o o 0 o o 974 0 o a74 0,69
| SHARES DOWY JOMES US HEALTHCARE SECTOR INDEX FUND o [ o o o o o o o o 120 o o 120 0,09
SAN PAGLG INT OBLIGAZIONARIO HIGH YIELD o [ o o o o o o o o 42 o o 42 0,03
NEWTON HIGHER INCOME FUND: 0 [ 0 0 0 o o 0 o o 1.021 0 o 1.021 073
PARVEST LUSA QUANT o [ o o o o o o o o a51 o o 861 061
| SHARES TRUST 5 & P MIDCAP 400 INDEX FUND 0 [ 0 0 0 o o 0 o o 240 0 o 240 017
MELLON CONTIENT AL EUROPEAN EQ. PORTFOLIO o [ o o o o o o o o 542 o o 542 0,39
GARTMORE CSF CONTINENT AL EUROPEAN SMALLER FUND o [ o o o o o o o o 7T o o kesd 0,55
| SHARES TRUST DOV JONES US FINANTIAL SECTOR INDEX FURD. 0 [ 0 0 0 o o 0 o o 114 0 o 114 0,08
| SHARES TRUST DOW JONES LIS TECHOLOGY SECTOR INDEX FUND. o [ o o o o o o o o 383 o o 383 027
| SHARES TRUST DOW JONES US INDUSTRIAL SECTOR INDEX FLND o [ o o o o o o o o 206 o o 208 015
FIDELITY ADVISOR MID CAP FUND o [ o o o o o o o o 172 o o 172 0,12
VANGUARD SELECTED YALUE FUND o [ o o o o o o o o 258 o o 258 0,18
VANGUARD EURO STOCK INDEX 0 [ 0 0 0 o o 0 o o 2] 0 o 803 043
SELIGMAN COMUMCATION & M INFORMATION o [ o o o o o o o o 204 o o 204 0,15
PICTET TARGETED ASIAN EQUITIES FLIND 0 [ 0 0 0 1} 1} 0 1} 1} Qo 0 1} 901 0,64




5.. DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE I

Lad

ersificacion de la cartera de

nes del FONDO DE PENSIONES TIPO A por emisor y tipo de instr

IVERSIONES DEL FONDO DE PENSIOHNES TIPO A POR EMISORES ¥ TIPO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 {(MONTOS EN MILLONES DE PESOS)

os esla

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

INST. DERIVADOS

INTERMEDIACION INSTRUMENTOS
FINANCIERA RENTA FlJA RENTA VARIABLE EXTRANJEROS HACIONALES
BONOS- ST DE | AEE-ADR-CME- CUENTAS TOTAL DIVERSIFI. POR
PRC-BCU- PRD-PCX-BCD-BCX-ZERO- CFI-CFM-
DPF CERO PCD XERO BRP LHF BCcA-BCs |acc-osan |Rce CIE- CFI(*} FORWARD
EMISORES DEUDA CORRIENTES EMISOR %

CAFITAL THE GROVITH FUND OF AMERICE, o ) o ) ) ) 0 &) &) ) 998 ) o 998 0,71
W ANGUARD MORGAN GROWTH FURND o o o o o o a o o o 1.074 o o 1.074 0,76
CAPITAL - AMERICAN NEW PERSPECTIVE FUND INST o o o o o o a o o o B21 o o B21 0,44
PARVEST JA&PAN o o o o o o a o o o 515 o o 515 037
MELLOM GLOBAL JAPAaN EQUITY PORTFOLIC FUND o o o o o o a o o o 546 o o 546 039
MELLOM - S&P 500 INDEX TRACHER o o o o o o a o o o 729 o o 729 o052
| SHARES TRUST RUSSELL MIDCAP INDEX o o o o o o a o o o 244 o o 244 017
GARTMORE - EMERGING MARKETS o o o o o o a o o o 1.034 o o 1.034 074
FIDELITY - ¥ ALUE STRATEGIES o o o o o o a o o o as9 o o as9 70
FIDELITY - EUROPEAN AGGRESIVE FUND o o o o o o a o o o 410 o o 410 029
DF & - SMALL CAP v ALUE XM WALUE PORTFOLIO o o o o o o o o o o 526 o o 526 037
DEUT GL SFEC - JAP AN ENTERFRISE o o o o o o o o o o 245 o o 245 a7
DEUT GL SPEC - JaPAR SELECT EQUITY o a o a a a a o o a 183 a o 183 013
CLARIDEN INVESTMERTS - TECHMOLOGY EQUITY FUND o a o a a a a o o a 155 a o 155 a1
foateyel ARK - US WAl UE OPPORTURITIE o a o a a a a o o a s01 a o s01 0,36
LBERDEEN INTERMATIONAL PLE - AS1A PACIFIC FUNDA o o o o o o a o o o 731 o o 731 0,52
FIDELITY FUNDS - ELIRO BLUE CHIP FUND o o o o o o a o o o B94 o o B94 0,49
CDEC OAKMARK - US LARGE CAP WALUE o o o o o o a o o o 751 o o 751 0,53
DEUTSCHE GLOBAL SPEC - EURG EQUITY o o o o o o a o o o 803 o o 803 0,57
JULIUS BAER - SPECIAL EUROPE STOCK FUND o o o o o o a o o o 527 o o 527 0,37
ROBECO EMERGING MAaRKETS MY o o o o o o a o o o 84 o o 84 0,27
JULIUS BAER - EUROLAND v ALUE STOCHK FUND o o o o o o a o o o as52 o o as52 058
BARING GL UMBRELL & EASTERM ELROPE FUMND o o o o o o a o o o 767 o o 767 055
BARING INTER UMBRELLS MORTH AMERICS FUMND o o o o o o a o o o 123 o o 123 0,09
GOLDMAN SACHS EURO LIQUID RESERVES FUMND o o o o o o a o o o o o o o 0,00
LEGG MASON STRATEGIC YALUE FUND o o o o o o a o o o 97 o o 97 71
MELLOM GLOBAL FUNDS PLE. ASIAN FURND o o o o o o a o o o 938 o o 938 057
MELLOM GLOBAL BOMND PORTFOLIO FUND o o o o o o a o o o 267 o o 267 o9
DEUTSCHE MANAGED EURGC FUND o o o o o o o o o o 15 o o 15 001
DEUTSCHE MANMAGED DOLLAR FURD o a o a a a a o o a 385 a o 385 023
URIVERS AL LIQUIDITY PLUS FURD o a o a a a a o o a 1 a o 1 0,00
FIDELITY FUNDS-ASEARN FUR o a o a a a a o o a 476 a o 476 0,34
FIDELITY FUNDS-ASIARN SPECIAL SITUATIONS FUND o o o o o o a o o o 731 o o 731 0,52
FIDELITY FUNDS - EMERGING MARKETS FI o o o o o o a o o o 37 o o 37 0,03
FIDELITTY FUNDS GREATER CHINE FUN o o o o o o a o o o 1.049 o o 1.049 0,75
FIDELITY FUNDS - LATIN AMERICS FUND o o o o o o a o o o B14 o o B14 0,44
FIDELITY FUNDS-SOUTH EAST &S514 FUMD o o o o o o a o o o 724 o o 724 0,52
PICTET TARGETED FUND-EASTERN EUROPE o o o o o o a o o o 1.433 o o 1.433 1,02
PRUMERICS WORLDWIDE INV PORT-US WaLUE F o o o o o o a o o o a11 o o a11 0E6s
MORGAMN STAMNLEY FUND-ASLAN EQUITY o o o o o o a o o o 765 o o 765 054
VYELLINGTON MANAGEMENT PORTOFOLIO-GL RESESRCH o o o o o o a o o o 180 o o 180 013
FIDELITY FUNDS - EUROPEAMN GROWTH FUND o o o o o o a o o o =83 o o =83 053
MORGAMN STANLEY SICAY-EUROPEAMN WaALUE EQUITY FUND o o o o o o a o o o 75 o o 75 005
MORGAMN STANLEY SICAV-LATIN AMERICS EQUITY FURD o o o o o o a o o o =89 o o =89 053
MORGARN STAMNLEY US EQUITY GRCWTH o o o o o o o o o o 202 o o 202 o4
SOLDMARN SACHS FUNDS SICAY-ELUROPE PORT o a o a a a a o o a 166 a o 166 oz
MORSG AN ST SICAY-EMERGING MARKETS EQ FURND o a o a a a a o o a 101 a o 101 0,07
ABR AMRO FUMDS-EASTERN EUROPE EQUITY FURD o a o a a a a o o a &37 a o &37 o580
FIDELITY FUNDS - JAPAN FUND o o o o o o a o o o 1181 o o 1181 0,84
FIDELITY FUNDS- PACIFIC FUND o o o o o o a o o o 886 o o 886 083
PARVEST ELROPE MID CAP o o o o o o a o o o 861 o o 861 0,81
GOLDMAN SACHS GLOBAL HIGH YIELD PORTFOLIO o o o o o o a o o o B4 o o B4 0,05
MERRIL LYPICH INTERMATIORNAL INVESTMENT FUMDSCMLIF) J2P 2R o o o o o o a o o o B8 o o B8 0,05
MERRIL LYMGCH JAP&N OPPORTUNITIES o o o o o o a o o o 152 o o 152 o,11
FRANKLIN TEMPLETON GLOBAL EUROPESN FUND o o o o o o a o o o 1125 o o 1125 080
FRANKLIN TEMPLETOMN HORES o o o o o o a o o o 455 o o 455 032
SCUDDER-EMERGING MARKETS EQUITY FUND E2 o o o o o o a o o o 239 o o 239 017
P MORGEM FLEMING CHIMNA FURND o o o o o o a o o o 222 o o 222 o016
JP MORGEM FLEMING FUMDS-EASTERN EUROPE EQUITY FURD o o o o o o a o o o 539 o o 539 038
JPMORG M FLEMIMNG-EMERGING EUROPE EQUITY FUND o o o o o o a o o o 305 o o 305 022
JP MORG AN FLEMING EUROPEARN FIMND o o o o o o o o o o 150 o o 150 a1
JP MORG AN FLEMING FUNDS-EUROPE StALL CAP FURD o a o a a a a o o a 152 a o 152 013
P MORG AN FLEMING FUNDS-JaP AR EQUITY FLND o o o o o o o o o o 35 o o 35 0,57




5.- DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIOHES TIPO A POR EMISORES Y TIPC DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 {MONTOS EN MILLONES DE PESOS)

La diversificacion de la cartera de inversiones del FONDO DE PENSIONES TIPO A por emisor y tipo de instr

osesla

TIPOS DE INSTRUMENT S FINAHCIEROS

INST. DERIVADOS

INTERMEDIACION INSTRUMENTOS
FINANCIERA RENTA FIJA RENTA VARIABLE EXTRANJEROS NACIONALES
BONOS- INST. DE | AEE-ADR-CME- CUENTAS TOTAL | DIVERSIFI. POR
PRC-BCU- PRD-PCX-BCD-BCX-ZERO- CFI-CFM-
DPF CERO PCD XERO BRP LHF BCA-BCS |ACC-OSAN [FICE CIE- CFI{*} FORWARD
EMISORES DEUDA CORRIENTES EMISOR %

JF MORGAN FLEMING FUNDE-PACIFIC EQUITY FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 425 0 0 425 0,30
JP MORGAN FLEMING FUNDS - ASI& EQUITY FUND 0 i 0 i i 0 i i 0 i 345 0 i 345 025
FIDELITY FUNDS S- AMERICAN GROWTH FUNDATION 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 589 o 0 589 043
FIDELITY FUNDS S-JAPAR SMALLER COMPANES F 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 526 o 0 526 037
CREDIT SUISSE B F-SMALL CAP EUROPE F 0 i 0 i i 0 i i 0 i 239 0 i 239 0,17
WELLINGTON MAN. P-US RESEARCH EQUITY PORT 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1349 o 0 1348 0,36
CREDIT SUISSE EQUITY FUND EASTERN EUROPE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1386 o 0 1366 039
CREDIT SUISSE B F-GLOBAL FINANCIALS 0 i 0 i i 0 i i 0 i 212 a i 212 0,15
PARVEST-EMERGING MARKETS EQUITES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 128 o 0 126 0,08
PARVEST FRANCE FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 15 o 0 15 0,08
PARVEST-US SMALL CAP FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 222 o 0 222 0,16
PRUMERICA WA INY. US AGGRESSIVE GROWTH FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 455 o 0 455 032
PIONEER FUNDS-EMERGING MARKETS EQUITY 0 i 0 i i 0 i i 0 i €0 0 i &0 0,04
PIONEER FUNDS-LIS HIGH YIELD CORPORATE BOND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 63 o 0 63 0,04
PIONEER FUNDS-TOR EUROPEAN PLAYERS FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1124 o 0 1124 0,50
FIDELITY FUNDS - AUSTRALIA FUND 0 i 0 i i 0 i i 0 i 231 a i 231 016
CDC INTERMATIONAL FUND CDC EMERGING ASIA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.070 o 0 1070 078
JP MORGAN FLEMING-EUROPE STRATEGIC YALUE FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 a7 o 0 787 0,56
SELIGMAN HORIZON JAPAR FUND 0 i 0 i i 0 i i 0 i 1.008 a i 1.008 072
DERALLX PAZIFIK FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 41 o 0 41 0,03
MERRILL LYNCH INTERINVEST.FUNDS DRAGON FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 416 o 0 416 030
MERRILL LYHCH INTERINY FUNDS LATIN AMERCIS FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 170 o 0 170 012
MERRILL LYHCH INT, INVEST FUNDS PACIFIC EQUITY FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 75 o 0 E 0,05
MERRILL LYMCH IMT. INVEST. US BASIC VALUE FUND A2 0 i 0 i i 0 i i 0 i 421 0 i 421 030
MERRILL LYNCH INT. INVEST FUNDS LIS FOCLUSED YALUE FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 310 o 0 30 022
PARVEST - US HIGH YIELD BOKD FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 14 o 0 114 0,08
DERALUK-DEUTSCHLAND TF 0 i 0 i i 0 i i 0 i 357 a i 357 025
FONDAO DE INVERSION MONEDA DELDA LATIN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 43 o 0 43 0,03
Total INSTITUCIONES EXTRANJERAS 0 o 0 o 0 0 o o 0 62 66.860 0 175 67.097 47,74
Total Cartera 19.625 3.498 2.700 1280 1134 2.763 781 31918 1,396 62 66.860 2.354 175 130536 100,00
Diversificacion por Instrumento {%) 13,96 2,49 1,92 0,91 0,81 1,97 0,56 26,98 0,99 0,04 a1,57 1,67 0,12 100,00 100,00




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INWERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPC B AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Cifras en millonss de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

INST DERIVADOS

IRTEHEDUCION RENTA FIJA RENTA VARIABLE LEUGT =6 HACIONALES
FINAMNCIERS, EXTRANJEROS
DIVERSIF
CLENTAS
EMISORES PRC ST, AEE CORRIENTES ToTAL EMISOR:
DFF BTU Bcu FCD FRD-BCD BRP BsF LHF bER ACC iy LE CHE FORWVIARDS (%)
ey EEF ECs CFM - CIE
I
ESTATALES
TESORERIS, GENERAL DE L& REPUBLICS 0 5489 [ 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 5489 g8
INSTITUTO DE NORMALIZACION PREVISIONAL 0 0 [ 0 0 25789 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 25789 321
E4NCO CENTRAL DE CHILE o o 62711 56 6185 o o o o o [ o o o 66.96¢ 859
Totsl ESTATALES 0 sdon 62711 E 6185 35768 [ [ [ [ [ [l [ [ 0 iopzaz 1248
IISTITUCIONES FINANCIERAS
Bancos:
BANCO FALABELLA o o 0 o o o o 15 o o o 0 o o o 15 o
DEUTSCHE BANK [CHILE) 1.504 o o o a o o o o o o o o o o 1.504 013
BANCO DE CHLE 11702 o o o a o 3870 B.574 o 1.958 o o o o 5 24208 3m
BANCO DE CREDITO E INVERSIOMES 16 808 o o o a o 488 3451 o 3.991 o o o o o 24 238 3,02
CITIBANIC N, A, 2379 0 [ 0 0 0 7 688 0 0 0 [ 0 0 0 3054 038
BANCO INTERNACIONAL 120 0 [ 0 0 0 0 El 0 0 0 [ 0 0 0 129 002
SCOTIABANK SUD AMERICEND 2909 0 [ 0 0 0 0 1621 0 0 0 [ 0 0 0 4530 056
CORPBANCA, 789 0 [ 0 0 0 0 2838 0 1843 0 [ 0 0 0 5487 g8
B4NCO DEL ESTADO DE CHILE o o [ o o o 79 12142 o o o [ o o o 12221 152
BANCO BILBAD VIZCAYA ARGENTARIA CHILE 34742 o [ o o o L 1.286 o o o [ o o o 36426 45
BANCO SANTANDER CHILE 34.570 o [ o o o 936 6434 o 1855 o [ o o o 43885 546
BANMBOSTON M.A. (2) a5 o [ o o o o 11063 o o o [ o o o 1861 023
BANCO DEL DESARROLLO 4684 o 0 o o o 55 2757 o o o 0 o o o 7506 0,53
BANCO SECURITY (1] 20535 o o o a o o 606 o o o o o o o 21141 2563
BANCO BICE 1.803 o o o a o 30 205 o o o o o o o 2.0368 025
HNE BANCO 2310 o o o a o o o o o o o o o o 2310 029
Financieras
Total INSTITUCIONES FINANCIERAS 135.463 0 [ 0 0 0 5681 39368 0 9747 0 [ 0 0 s 190242 2368
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS
Sector ELECTRICO:
EMPRESAS EMEL 5.4. o o [ o o o o o s6z o o [ o o o s6z 007
Clé, GENERAL DE ELECTRICIDAD .4, o o [ o o o o o 664 1.761 o [ o o o 2425 03
EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD 5.4 o o [ o o o o o 1513 17.488 o [ o o o 19402 236
COMPANIA NACIONAL DE FUERZA ELECTRICA 5.4 o o [ o o o o o 333 o o [ o o o 333 004
ENERSIS 5.4 o o 0 o o o o o 75 14113 o 0 o o o 14188 177
COLBUN 5.4, o o o o a o o o 531 3.5649 o o o o o 4.085 051
EMPRESA ELECTRICA PILMAIGUEN 5.2 o o o o a o o o o 80 o o o o o 80 oo
EMPRESA ELECTRICA GUACOLDA 5.4 o o o o a o o o 234 o o o o o o 234 0,03
CGE DISTRIBUCION 5.4 0 0 [ 0 0 0 0 0 599 0 0 [ 0 0 0 599 007
SOCEDAD ELECTRICA DE SANTIAGD S 4. 0 0 0 0 0 0 0 0 567 0 0 0 0 0 0 587 007
SubTotal 0 0 [ 0 0 0 0 0 5198 37.007 0 [ 0 0 0 42208 525




DIVERSIFICACION DE L& CARTERA DE INWERSIONES DEL FONDO DE PEMSIONES TIPO B AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Cifras en milones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA FlJs RENTA VARILBLE INSTRUMERTOS NACIONALES
FINANCIERA EXTRANJEROS
DIVERSIF.
CUENTAS
EE PRE NET AEE CORRIENTES Ul EMISOR
FF BTU BCu PCD PRO-BCD BRP £ LHF e ACC il DE el FORVWARDS %)
e BEF BCS CFM G CE
CFI®)

Sector TELECOMUHICACIONES:

Cl NAC. TELEFONOS, TELEFORICA DEL SUR 5.4, 0 o o 0 0 o o 0 g 432 0 0 o 0 o 491 0,06
COMPANIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHLE S.A 0 o o 0 i o o 0 266 11,685 i 0 o i o 11.951 149
EMPRESA NACIONAL DE TELECOMUNCACIONES 5.4, 0 o o 0 i o o 0 137 7660 i 0 o i o 7847 038
SubTotal 0 0 0 0 0 0 0 0 462 19.827 0 0 0 0 0 20.268 253
Sector SERVICIOS:

EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO 5.4, 0 o o 0 0 o o 0 1.794 0 0 0 o 0 o 1794 022
LG INVERSIONES FINANCIERAS 5.4, 0 o o 0 0 o o 0 2360 0 0 0 o 0 o 2360 029
AGUAS ANDINA 5.4 0 o o 0 i o o 0 2413 2563 i 0 o i o 4476 062
ABN AMRO SECLRITIZADORA 5.4 0 o o 0 i o o 0 a3 i i 0 o i o a3 0,01
EMPRESAS ALMACENES PARIS S.A 0 o o 0 i o o 0 1401 3768 i 0 o i o 4869 051
LAN CHILE 5.4 0 o o 0 i o o 0 i 356 i 0 o i o 356 0,04
EMP.DE OBRAS SANTARIAS DE VALPARAISO S.A 0 o o 0 0 o o 0 259 884 0 0 o 0 o 1123 014
COMPARIA SUD AMERICANA, DE VAPCRES 5.4 0 o o 0 0 o o 0 95 520 0 0 o 0 o 815 0,08
S ACLFALABELLA 0 o o 0 0 o o 0 2392 4020 0 0 o 0 o 6412 08
EMPRESAS JUAN YARUR 5.4.C 0 o o 0 0 o o 0 18 0 0 0 o 0 o 18 [
FARMACIAS AHUMADA 5.5 0 0 0 0 i 0 0 0 170 1198 0 0 0 0 0 1.358 017
CENCOSUD 5.4, 0 0 0 0 i 0 0 0 71 3.002 0 0 0 0 0 3673 046
SODIMAC 5.4, 0 0 0 0 i 0 0 0 497 0 0 0 0 0 0 497 0,06
PARQUE ARALCO 2.4, 0 0 0 0 i 0 0 0 0 458 0 0 0 0 0 458 0,06
DISTRIBUCION ¥ SERVICIOS D& 5 5.4. 0 o o 0 0 o o 0 590 4195 0 0 o 0 o 5105 055
SANTIAGO LEASING 5.4, 0 o o 0 0 o o 0 62 0 0 0 o 0 o 62 0,0
EMPRESA DE SERVICIOS SANTARIOS DEL BIO-BIO 5.4, 0 o o 0 0 o o 0 a0 0 0 0 o 0 o a0 0,0
GRUPO SECURITY 5.4 0 o o 0 0 o o 0 29 68 0 0 o 0 o 457 0,06
METROGAS 5.4. 0 o o 0 0 o o 0 9% 0 0 0 o 0 o 9% 0,0
SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA DEL SOL 5.4 0 o o 0 0 o o 0 799 0 0 0 o 0 o 793 04
TRANSA SECURITIZADORA 5.4 0 o o 0 0 o o 0 38 0 0 0 o 0 o kL] 0
SECURITIZADORA L& CONSTRUCCION 5.4 0 o o 0 i o o 0 10 i i 0 o i o 1o 0,0
SANTANDER SANTIAGO 5.4, SOCEDAD SECURITIZADORA, 0 o o 0 i o o 0 179 i i 0 o i o 179 0,02
TALCA - CHILLAN SOCEDAD CONCESIONARIA 5.4 0 o o 0 i o o 0 £00 i i 0 o i o &00 0,07
SOC. CONCES. AUTOPISTA LOS LIBERTADORES 5.4, 0 o o 0 i o o 0 311 i i 0 o i o 31 0,04
SECURITIZADORA, BICE 5.4 0 o o 0 0 o o 0 158 0 0 0 o 0 o 158 0,02
SOCIEDAD CONCESIONARIA ALTOPISTA DEL BOSGUE 5.4, 0 o o 0 0 o o 0 1475 0 0 0 o 0 o 1475 018
RUTA DE L& ARAUCANIA SOCEDAD CONSECIONARIA 5.4, 0 o o 0 0 o o 0 1161 0 0 0 o 0 o 1181 014
SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTAS DEL PACIFICO 5.4 0 0 0 0 i 0 0 0 1.021 0 0 0 0 0 0 1.021 013
COMERCIAL SIGLO XX 5.8 0 a a 0 i a a 0 0 835 0 0 a 0 a 835 0,11




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO B AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Cifras en milones de pesos)

TIPOS DE MSTRUMENTOS FINANCIEROS INST DERIVADOS
IERNEDIECICH RENTA FLIA RENTA YARILELE (st e NACIONALES
FINANCIER A, EXTRANJERCS
DIVERSF
CUENTAS
IS PRC NST AEE CORRIENTES LEALS EMISOR
DPF BTU BeU PCD PRD-BCD BRP Bsr LHF beR acc cA CE GmE FORWARDS %)
=0 BEF BCs cFu o CE
CFIC)

S0C CONCESIONARIA COSTANERA NORTE 5 A, 0 0 0 0 0 0 0 0 368 0 0 0 0 0 [] 566 0,05
BANCHILE SECURITIZADORA 5.4 i 0 0 0 0 0 0 0 406 0 0 0 0 0 0 406 005
SOCEDAD CONCESIONARLA ALTOPISTA CENTRAL i 0 0 0 0 0 0 0 784 0 0 0 0 0 0 764 01
BCI SECURITIZADORA 5.4 i 0 0 0 0 0 0 0 450 0 0 0 0 0 0 450 0,06
RIPLEY CHILE 5.4 i 0 0 0 0 0 0 0 381 0 0 0 0 0 0 381 004
SCL TERMINAL AEREQ SARTIAGO 5 4. o [ 0 [ 0 [ 0 0 512 0 [ 0 [ 0 0 12 0,06
SOCEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA VESPUCIO SUR 5 A o [ 0 [ 0 [ 0 0 1562 0 [ 0 [ 0 0 1562 013
SOCEDAD CONCESIONARIA YESPUCID NORTE EXPRESS o o 0 o 0 o 0 0 1920 0 o 0 o 0 0 1820 024
SubTotal [ [ [ [ 0 [ [ [ 25405 22197 [ 0 [ [ [ 47 602 553
Sector INDUSTRIAL:

SOCEDAD ANONMA VIFIA SANTA RIT4 o [ 0 [ 0 [ 0 0 0 963 [ 0 [ 0 0 a6 042
CI CHLENA DE FOSFOROS 5.4, o o 0 o 0 o 0 0 0 435 o 0 o 0 0 435 005
VIS CONCHA ¥ TORO 5.4, o o 0 o 0 o 0 0 0 4248 o 0 o 0 0 4248 053
ENAEX 5.4 o o 0 o 0 o 0 0 0 1022 o 0 o 0 0 1022 013
CTI COMPANIA TECHO INDUSTRIAL .4, o 0 0 0 0 0 0 0 0 409 0 0 0 0 0 409 005
COMPAN.A ELECTROMETALURGICA 5.4 o 0 0 0 0 0 0 0 0 461 0 0 0 0 0 451 0,06
CRISTALERIAS DE CHLE 5.4 i 0 0 0 0 0 0 0 373 2861 0 0 0 0 0 3240 04
COMPANIA CERYECERIAS LINDAS 5.4 i 0 0 0 0 0 0 0 563 4410 0 0 0 0 0 4873 052
MADECO 5.4 i 0 0 0 0 0 0 0 0 388 0 0 0 0 0 336 005
Ifis, SAN PECRO i 0 0 0 0 0 0 0 0 1084 0 0 0 0 0 1084 013
EMBOTELL ADORA, ANDINA 5.4 o [ 0 [ 0 [ 0 0 653 3455 [ 0 [ 0 0 4408 051
EWPRESAS [ANSA 5.4 o o 0 o 0 o 0 0 0 424 o 0 o 0 0 424 005
QUINENCO 5.4, o o 0 o 0 o 0 0 788 285 o 0 o 0 0 1073 013
CEMENTOS BIO BIO 5.4 o o 0 o 0 o 0 0 251 @10 o 0 o 0 0 1181 014
WATT'S ALMENTOS 5.4 o 0 0 0 0 0 0 0 123 0 0 0 0 0 0 123 002
MASISS 5.4 i 0 0 0 0 0 0 0 180 2844 0 0 0 0 0 3124 033
CNTACS A i 0 0 0 0 0 0 0 0 338 0 0 0 0 0 338 005
EMPRESAS MELON 5.4, i 0 0 0 0 0 0 0 0 1440 0 0 0 0 0 1440 013
EMPRESAS CAROZZIS &, i 0 0 0 0 0 0 0 18 0 0 0 0 0 0 18 0m
INVERSIONES FRIMETAL S 4. o [ 0 [ 0 [ 0 0 0 1 [ 0 [ 0 0 1 0
INTASA S & o o 0 o 0 o 0 0 0 3 o 0 o 0 0 3 o
SubTotel [ 0 0 0 0 0 0 0 3.055 26225 0 0 0 0 0 23.281 E
Sector RECURSOS NATURALES:

CORPORACION NACIONAL DEL COBRE DE CHILE o 0 0 0 0 0 0 0 376 0 0 0 0 0 0 76 005
MINERA ESCONDIDA LIMITADA, i 0 0 0 0 0 0 0 665 0 0 0 0 0 0 666 0,03
EMPRESAS CMP.C. 5.4 i 0 0 0 0 0 0 0 0 13617 0 0 0 0 0 13617 17
GASCOS A i 0 0 0 0 0 0 0 189 1024 0 0 0 0 0 1213 015
EMPRESAS COPEC S &, i 0 0 0 0 0 0 0 0 15129 0 0 0 0 0 15129 188
CAPSA o [ 0 [ 0 [ 0 0 1.278 5529 [ 0 [ 0 0 6805 085
INDUSTRIAS FORESTALES 5.4 o [ 0 [ 0 [ 0 0 0 442 [ 0 [ 0 0 442 0,06
EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEO o o 0 o 0 o 0 0 3 0 o 0 o 0 0 76 005
SOCEDAD QUMICA ' MINERA DE CHLE 5.4, o o 0 o 0 o 0 0 0 5.541 o 0 o 0 0 5.541 089
AHTARCHLE S &. o 0 0 0 0 0 0 0 0 1704 0 0 0 0 0 1704 021
TERRANOVA 5.4 i 0 0 0 0 0 0 0 47 2868 0 0 0 0 0 3458 043
SubTotal 0 0 i 0 0 0 i i 5974 45574 0 0 0 i i 43,345 614




DIVERSIFICACION DE L& CARTER DE INVERSICMES DEL FOMDO DE PEMSIONES TIPO B AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Cifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

INTERMED] & CIOR

INSTRUMENTOS:

INST DERIYADOS

RENTA Fla, RENTA vARIABLE NACIONALES
FINANCIERA EXTRANJEROS
DIVERSIF.
CLENTAS FOR
EMISORES PRC INST AEE CORRIENTES TeTAL EMISCR
DPF BTu Bcu PCD PRO-BICD BRP Bsp LHF DEB acc cof DE CME FORWARDS (%)
BEF BCS CFM CIE
CERD DEUDA,
CFIE®

Sector FONDOS DE INVERSION:

TOESCA FONDO DE INVERSION o ] o o o 0 o o 0 o 558 0 ] 0 o 558 0,07
FORNDO DE INY. INMOB . CIMENT & EXPANSION o o o o o o o o o o 2277 o o o o 2277 0,28
CITICORP CHILE FOMDO DE INVERSION o o o o o o o o o o a1z o o o o a1z 0,11
FORNDO DE INVERSION INMOBILIARIS SANTIAGO MIXTO o ] o o o 0 o o 0 o 308 0 ] 0 o 308 0,04
FONDO DEINVERSION INMOB LAS AMERICAS - FUNDACION o o o o o o o o o o 1.881 o o o o 1.881 0,23
FORNDO DEINVERSION INMOB LAS AMERICAS - RAICES o ] o o o 0 o o 0 o 1437 0 ] 0 o 1437 0,13
FONDO DEINVERSION INMOB LAS AMERICAS - EMERGENTE o o o o o o o o o o 1245 o o o o 1245 0,15
FORDO DE INVERSION SANTANDER PLUSVALLA, o o o o o o o o o o 1318 o o o o 1318 0,18
TORGNTO CAPITAL GROUP FONDO DE INY. o ] o o o 0 o o 0 o 320 0 ] 0 o 320 0,04
WONED, DELIDA, LATINGAMERICANA FDO DE INVERSION o o o o o o o o o o 508 o o o o 508 0,06
COLOND FONDO DE INVERSION o ] o o o 0 o o 0 o 4.002 0 ] 0 o 4.002 05
PIONERO FOMNDO INVERSION o o o o o o o o o o 8074 o o o o 8074 1,0
FORDO DE INVESION CMB-PRIME o o o o o o o o o o ar4 o o o o ar4 0,12
FORNDO DE INVERSION LLAIMA, o ] o o o 0 o o 0 o 466 0 ] 0 o 466 0,05
FONDO DE INVERSION ORION o o o o o o o o o o 393 o o o o 393 0,05
FORNDO DE INVERSION DE DES. DE EMP. SABCO o ] o o o 0 o o 0 o 115 0 ] 0 o 115 0,0
FONDO DE INVERSION DESARROLLO INMCBILIARIO o o o o o o o o o o 183 o o o o 183 0,02
FORNDO DE INVERSION RENTAS INMOBILIARIAS o ] o o o 0 o o 0 o 1798 0 ] 0 o 1798 0,22
FONDO DE INVERSION CELFIN FACTORING o o o o o o o o o o 251 o o o o 251 0,03
GLOBAL OPTIMIZACION FONDO DE INVERSION o o o o o o o o o o 1 o o o o 1 o
BETA FONDO INYERSION o ] o o o 0 o o 0 o ags 0 ] 0 o ags 0,12
COMPASS EMERGENTE FONDO DE INVERSION o o o o o o o o o o 933 o o o o 933 0,12
FORNDO DE INVERSION LARRAIN VIAL-BEAGLE o ] o o o 0 o o 0 o 3569 0 ] 0 o 3569 0,44
FONDO DE INVERSION LARRAIN YIAL-COCHRANE o o o o o o o o o o 18 o o o o 18 o
SubTotal 0 ] 0 0 0 0 0 0 0 0 52,536 0 ] 0 0 52,536 4,05
Total EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAT [ 0 [ [ [ 0 [ [ 37.494 151 251 32538 0 0 0 [ 221 261 27,54
DERIVADOS HACIONALES

DEUTSCHE BANK (CHILE) o ] o o o 0 o o 0 o 0 0 ] 1379 o 1379 0,17
BANCO DE CHILE o o o o o o o o o o o o o 1424 o 1424 0,18
BANCO DE CREDITO E INVERSIONES o ] o o o 0 o o 0 o 0 0 ] 1164 o 1164 0,14
CITIBANKC M. &, o o o o o o o o o o o o o 653 o 653 0,11
SCOTIABANK SUD AMERICAND o o o o o o o o o o o o o 1519 o 1519 0,19
BANCO DEL ESTADO DE CHILE o ] o o o 0 o o 0 o 0 0 ] 1207 o 1.207 0,15
BANCO BILBAO VIZCAY A ARGENTARIA CHILE o o o o o o o o o o o o o 784 o 784 0.1
BANCO SANTANDER CHILE o ] o o o 0 o o 0 o 0 0 ] 1607 o 1,607 02
HSEC Barik (Chile) o o o o o o o o o o o o o 1829 o 1829 0,23
BANCO BICE o ] o o o 0 o o 0 o 0 0 ] 232 o 232 0,03
ABN AMRO BANK o o o o o o o o o o o o o 148 o 145 0,02
Total DERIVADOS NACIONALES o 0 o o o 0 o o 0 o 0 0 0 12.144 o 12144 1,51




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO B AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Cifrars en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINAMCIEROS INST DERIVADOS
INTERMEDLACION RENTA FLIA RENTA VARIAELE INSTRUMENTOS NACIONALES
FINANCIER, EXTRANJEROS
DIVERSIF
CUENTAS POR
e PRC ST AEE CORRIENTES USIES EMISOR
DPF BTl BCU PO PRD-ECD BRF il LHF bes s R nE CME FORVIARDS 1)
CERG BEF BCS CFM DELDA CIE
CFI*)

INSTITUCIONES EXTRANJERAS

Instrumentos Estatales Extranjeros:

ESTADOS UMIDOS DE AMERICA o o o o o o o o o o o 83 o o o 83 oa
REPUBLICA DE ALEMARMA o o o o o o o o o o o 2812 o o o 2812 035
REPUBLICA DE FRANCIA o a o o o o o o o a o 200 o o o 200 00z
REPUBLICA DE CANADA o a o o o o o o o a o 574 o o o 574 007
GOBIERNOD ESPANA o a o o o o o o o a o 1120 o o o 1420 014
GOBIERND DE ESLOVEMIA a a a a a o a o o a a 152 a o o 152 002
Instituciones Financieras Extranjera

GARTMORE CSF - CONTINENTAL EUROPE 0 o 0 0 0 0 0 0 0 o 0 0 2,360 0 0 2360 0,29
| SHARES RUSSELL 1000 VALUE (MSDW) 0 o 0 0 0 0 0 0 0 o 0 0 56 0 0 £ 0o
FIDELITY ADVISOR GROWTH & INCOME FUND 0 o 0 0 0 0 0 0 0 o 0 0 1401 0 0 1401 017
FRANKLIN TEMPLETON - ASIAN GROWTH FUND 0 o 0 0 0 0 0 0 0 o 0 0 3354 0 0 3354 042
GOLDMAN SACHS EURO LIGUID RESERVES FUND INSTITUTIONAL 0 o 0 0 0 0 0 0 0 o 0 0 31 0 0 M 004
WACHOYWIA CORPORATION o o o o o o o o o o o 222 o o o 222 003
BEAR STEARNS CO. INC o o o o o o o o o o o 229 o o o 229 003
DF A TAX MANAGED US MARKETWIDE v ALUE PORTFOLIC || o o o o o o o o o o o o 3.006 o o 3.006 037
DF A US SMALL CAP WALLE PORTFOLIC o a o o o o o o o a o o G403 o o 5403 042
DF A LS MICRO CAP PORTFOLIC o a o o o o o o o a o o 2027 o o 2027 025
DFA TAX MANAGED LS SMALL CAP ALUE PORTFOLIC o a o o o o o o o a o o 4 0649 o o 4069 o5t
DF A INTERNATIONAL YALLE PORTFOLIO o a o o o o o o o a o o 2610 o o 2610 03z
DFA US LARGE CAP WALLE PORTFOLIC a a a a a o a o o a a a 4765 o o 4765 059
STANDAR & POORS DEPOSITORY RECEIPT TRUST SERIES 1 a a a a a o a o o a a a 3742 o o 3782 047
DF A EMERGING MARKETS WALUE FUND a a a a a o a o o a a a 5996 o o 5996 075
GOLDMAN SACHS GLOBAL EMERGING MARKET DEBT 0 o 0 0 0 0 0 0 0 o 0 0 325 0 0 325 004
| SHARES RUSSELL 1000 GROWTH 0 o 0 0 0 0 0 0 0 o 0 0 46 0 0 46 0ol
AEN AMRO LATIN AMERICA EQUITY FUND 0 o 0 0 0 0 0 0 0 o 0 0 4385 0 0 4.385 0,55
| SHARES S&P 500 INDEX FUND 0 o 0 0 0 0 0 0 0 o 0 0 1082 0 0 1082 013
FRANKLIN MUTLIAL EIROPEAN FUND A 0 o 0 0 0 0 0 0 0 o 0 0 1853 0 0 1853 023
MELLON INYVESTMENT FUNDS 1T C NEWWTON HIGHER INCOME FURND o o o o o o o o o o o o 2484 o o 2454 03
PARWEST USA o o o o o o o o o o o o 2024 o o 2024 025
MELLON GLOBAL FUNDS-PLC COMTIMNEMTAL EUROPEAN EQUITY PORTFOLI o o o o o o o o o o o o 1.907 o o 1.907 024
GARTMORE CAPITAL STRATEGY FUND LTD CONTINENTAL EUROPEARN ShAL o o o o o o o o o o o o 2313 o o 2313 029
MELLON GLOBAL JAPAN EQUITY PORTFOLIC FLIND o a o o o o o o o a o o 799 o o 799 IR
WANGUARD SELECTED v ALUE FUND o a o o o o o o o a o o 2197 o o 21497 027
WANGUARD EUROPEAN STOCK INDEX FUIND o a o o o o o o o a o o 548 o o 548 007
PICTET TARGETED ASIAN EQUITIES FUIND a a a a a o a o o a a a 369 o o 369 046
CAPITAL THE GROWTH FUND OF AMERICA ] a ] ] ] 0 ] 0 0 a ] ] 2726 0 0 2728 034




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO B AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Cifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA FLJA RENTA VARIABLE INSTRUMENTOS NACIONALES
FINANCIERA, EXTRANJEROS
DIVERSIF.
CUENTAS
EMISORES R ST, AEE CORRIENTES ToraL EMISOR
DFF BTU Bcu PCD PRD-BCD BRP =i LHF bea acC cA DE e FORVVARDS (%)
e BEF BCS CFM G CE
CFICY)
W ANGUARD MORGAN GROWTH FUND 0 o 0 o 0 o 0 o [ 0 o 0 4433 o [] 4438 055
CAPITAL - AMERICAN NEW PERSPECTIVE FLIND INST 0 o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 1682 o o 1682 021
PARVEST JAPAN o o 0 o 0 o 0 o i 0 o 0 5294 o o 5294 056
MELLON - S4P 500 INDE TRACKER o o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 1.460 o o 1.460 018
GARTMORE - EMERGING MARKETS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2136 0 0 2438 027
FIDELITY - EURCPEAN AGGRESIVE FLIND 0 o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 ] o o 78 01
DF 4 - SMALL CAP VALUE ¥M v ALUE PORTFOLIO o o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 2565 o o 2585 032
DEUT GL SPEC - JAPAN ENTERFRISE o o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 CIE] o o 813 01
DEUT GL SPEC - JAPAN SELECT EQUITY 0 o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 549 o o 649 0,08
ROBECO CG ASIA - PACIFIC EQUITY FUND 0 o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 1107 o o 1407 014
LEGG MASON GLOBAL FUNDS US SMALL CAP EQUITY FUND o o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 2883 o o 2983 037
ABERDEEN INTERHATIONAL FUND PLC ASIA PACIFIC FUND: o o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 6276 o o 6276 078
FIDELITY - ELROPEAN MID CAP FLIND 0 o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 783 o o 783 01
PICTET FUNDS - JAPANES EGUITIES o o 0 o 0 o 0 o i 0 o 0 3099 o o 3099 033
FIONEER FUNDS - EURGPEAN SMALL COMPANES o o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 2245 o o 2246 026
JP MORGAN FLE - GREATER CHINA FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.040 0 0 1.040 013
PIONEER - PACIFIC EX JAPAN 0 o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 1853 o o 1853 024
SHRODERS - PACIFIC EQUITY FUND o o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 3250 o o 3250 04
DF 4 - INTERNATIONAL SMALL CAP WALUE PORTFOLIO o o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 1693 o o 1693 024
VANGUARD W - WINDSOR FLIND 0 o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 3074 o o 3074 038
SCHRODERS - JAPANESE EQUITY 0 o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 2383 o o 2383 03
BARING GL UMBRELLA EASTERN EURCPE FLIND o o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 3516 o o 3518 044
COG PACIFIC RiW EQUITIES o o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 3032 o o 3032 038
LEGE MASON GLOBAL ¥ALUE FUND & 0 o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 2155 o o 2155 027
MELLON GLOBIAL FUNDS PLC. ASIAN EQUITY PORTFOLIC o o 0 o 0 o 0 o i 0 o 0 4079 o o 4078 051
DELTSCHE MANAGED EURO FUND o o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 357 o o 357 0,04
DELTSCHE MANAGED DOLLAR FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 EIE] 0 0 319 0,04
UBS - SMALL & MID CAP JAPAN 0 o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 214 o o 2114 026
BROWN BROTHERS HARRIMAN o o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 o o 17 17 o
WANGUARD WWINDSOR 1| FUND o o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 2624 o o 2624 033
VANGUARD S ALUE FUND 0 o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 897 o o 697 0,09
VANGUARD PACIFIC STOCH INDEX 0 o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 2732 o o 2732 034
JP MORGAN FLEMING EUROLAND EQUITY FLND o o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 2511 o o 281 036
ABERDEEN INT. FUND'S PLC - THE EURPOEAN GROWTH FUND o o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 1228 o o 1228 015
FRANKLIN TEMPLETON EASTERN EURCPE FLIND 0 o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 2109 o o 2108 026
DIT OSTEURGPA FUND o o 0 o 0 o 0 o i 0 o 0 562 o o 962 012
GOLDMAN SACHS SICAY JAPAN SMALL CAF PORTFOLIO FUND o o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 1,346 o o 1346 017
FIDELITY FUNDS-ASEAN FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2820 0 0 2820 036
FIDELITY FUNDS - LATIN AMERICA FUND 0 o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 2522 o o 2522 03
FIDELITY FUNDS-SOUTH EAST 4514 FUND o o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 187 o o 1917 024
FICTET TARGETED FUND-EASTERN EUROPE o o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 1625 o o 1625 02
MORGAN STANLEY FUND-ASIAN EQUITY 0 o 0 o 0 o 0 o 0 0 o 0 231 o o 234 029
WWELLINGTON MANAGEMENT PORTOFOLID-GL RESEARCH 0 ] 0 ] 0 ] 0 ] i 0 ] 0 2023 ] ] 2023 025




DIVERSIFIC ACION DE LA, CARTERS DE INVERSIOMES DEL FOMDO DE PEMSIONES TIPO B AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
(Cifras en milones de pesos)
TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST DERIVADOS
IITERHEDI S et REMT, FlIA REMTA ARIAELE U= i) MACIONALES
FINANCIER® EXTRANJERCS
DIVERSIF
CUENTAS POR
EMISORES B HeT AEE CORRIENTES ToTAL EMISOR
oPF BTU BCU 2= PRO-BCD BRP oSt LHF DEB acc cr oE o FORWARDS =)
cire BEF Bos CFM CEUDE CIE
CFICTY

FIDELIT™ FUNDS - EUROPE AN GROWTH FLND o o o o o 0 o o 0 o 0 0 A543 0 o A543 0,57
MORGAN STANLEY SICAV-LATIN AMERICA EQUITY FLND o o o o o o o o o o o o 3731 o o 3731 0,46
GOLDMAN SACHS FLUNDS SICAY-ELROPE PORT o o o o o 0 o o 0 o 0 0 1.005 0 o 1.008 0413
ABN AMRO FUNDS-EASTERN EUROPE EQUITY FUND o o o o o 0 o o 0 o 0 0 1976 0 o 1476 0,25
FIDELIT" FUNDS - JAPAN FUND o o o o o 0 o o 0 o 0 0 4111 0 o 4411 0,51
FIDELIT* FUNDS- PACIFIC FUMD o o o o o o o o o o o o 1.416 o o 1416 0,18
PaRVEST ELUROPE MID CAP o o o o o o o o o o o o 2889 o o 2689 0,33
FRANKLIN TEMPLETON GLOBAL ELROPEARN FLIND o o o o o o o o o o o o 2045 o o 2048 0,25
FRANKLIN TEMPLETON KORES FUND o o o o o 0 o o 0 o 0 0 374 0 o 379 0,05
JP MORG &N FLEMING FUNDS-EASTERN ELROPE EQUITY FUND o o o o o 0 o o 0 o 0 0 2.404 0 o 2404 0.3
JPMORG AN FLEMING-EMERGING EUROPE EQUITY FUND o o o o o 0 o o 0 o 0 0 2564 0 o 2564 0,32
JP MORG &M FLEMING ELROPEAMN FLIND o o o o o o o o o o o o 504 o o 804 04
JP MORG AN FLEMING FUNDS-EUROPE SMALL CAP FLND o o o o o o o o o o o o 2747 o o 2747 0,34
JP MORG &N FLEMING FUNDS-J&PAN EQUITY FUND o o o o o o o o o o o o 1593 o o 1593 02
JP MORG AN FLEMING FUNDS - LATIN AMERICA EQUITY FUND o o o o o 0 o o 0 o 0 0 1564 0 o 16564 0,23
JP MORG AN FLEMING FUNDS - ASIS EQUITY FUND o o o o o 0 o o 0 o 0 0 1792 0 o 1792 0,22
FIDELITY FUNDS S- AMERICAN GROWTH FUNDATION o o o o o 0 o o 0 o 0 0 2070 0 o 2070 0,26
ANGLARD TOTAL STOCK MARKET INDEX o o o o o o o o o o o o 4021 o o 4021 0s
VVELLINGTON MAN. P-US RESEARCH EQUITY PORT o o o o o o o o o o o o 3702 o o 3702 0,46
CREDIT SUISSE EQUITY FUND EASTERN ELROPE o o o o o 0 o o 0 o 0 0 5 666 0 o 5666 0,71
PIGNEER FUNDS-EMERGING MARKETS EQUITY o o o o o 0 o o 0 o 0 0 2301 0 o 2301 0,29
PICNEER FUMDS-US HIGH VIELD CORPORATE BOND o o o o o 0 o o 0 o 0 0 3.007 0 o 3.007 0,37
PICMEER FUMDS-TOR EUROPEAM PLAVERS FLIND o o o o o o o o o o o o 3309 o o 3409 0,49
FIDELIT™ FUNDS - AUSTRALLS FUMND o o o o o o o o o o o o sa7 o o sa7 0,07
CDC INTERNATIONAL FUND CDE EMERGING ASIS o o o o o o o o o o o o 4773 o o a773 0,58
JP MORG AN FLEMING-EUROPE STRATESIC ALLE FUND o o o o o 0 o o 0 o 0 0 3.069 0 o 3.069 0,38
SELIGMAN HORIZON JAPAN FUND o o o o o 0 o o 0 o 0 0 13683 0 o 1.383 017
MERRILL L¥NCH INTER I FUNDS LATIN AMERICA FUND o o o o o 0 o o 0 o 0 0 3289 0 o 3289 0,41
PARVEST JAPAN SMALL CAP o o o o o o o o o o o o 709 o o 709 0,09
THREADNEEDLE INVESTMENT FUNDS ICYC ASIA GROWTH FLND o o o o o o o o o o o o 3796 o o 3798 0,47
THREADNEEDLE INVESTMENT FLINDS ICVE LATIN AMERICA. GROWTH o o o o o o o o o o o o 3.436 o o 3436 0,43
LBS MID C4PS EUROPE FUND o o o o o 0 o o 0 o 0 0 2328 0 o 2328 0,29
LIBIS HONG KONG FLIND o o o o o 0 o o 0 o 0 0 759 0 o 759 0,09
W &NGUARD EXTENDED MARKET INDEX o o o o o 0 o o 0 o 0 0 4172 0 o 4172 0,52
BN AMRO ASIAN TIGERS EQUITY FLIND o o o o o o o o o o o o 787 o o 787 04
MELLON NIFKE| 225 INDEX TRACKER o o o o o o o o o o o o 1560 o o 1.560 0,13
MERRIL LY NCH-EMERGING ELIROPE o o o o o o o o o o o o 2876 o o 2678 0,36
DF & TAX-MANAGED-INT SALUE PORT o o o o o 0 o o 0 o 0 0 1557 0 o 1557 0,19
DF 4-DIMENSIONAL EMERGING MARKET o o o o o 0 o o 0 o 0 0 5466 0 o 5.466 0,68
PICTET FUNDS . EMERGING MARKETS EQUITIES o ] o o o 0 o o 0 o 0 0 2358 0 o 2358 0,29
SCHRODERS ELIRO EQUITY FLIND o o o o o o o o o o o o 4204 o o 4244 0,53
DIT- PAZIFIKFONDS o o o o o o o o o o o o 1695 o o 1695 0,21
PARVEST-LATIN AMERICA, o o o o o 0 o o 0 o 0 0 2276 0 o 2276 0,28
MERRILL LYNCH INTERNATIONAL INVESTEMENTS ASI45N DRAGON FLIND o o o o o 0 o o 0 o 0 0 a8a 0 o a9 012
Fondes Mutuos y de Inversi,

MOMED.A DELIDA, LA TINOAMERIC AN FDO DE INYERSION o o o o o o o o o o o o 1743 o o 1743 0,22
GLOBAL OPTIMIZACION FONDO DE INVERSION o o o o o o o o o o o o 1818 o o 1819 0,23
FONDO DE INVERSION LARRAIN WIAL-COCHRANE o o o o o 0 o o 0 o 0 0 265 0 o 268 0,04
Total INSTITUCIONES EXTRANJERAS ] ] ] ] ] 0 ] ] 0 ] 0 5140 273 295 0 7 275 a0z 5478
Total Cartera 135483 5 489 62711 ] G195 25789 S661 59368 57494 160978 S2536 5140 273 295 [EXET] 22 503 201 00,00

iversificacion por INstrumento (%} 16,86 0,68 7 81 0,01 077 3,21 070 450 467 20,04 4,05 0,76 34,02 1,51 0,01 00,00




5.- DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO B POR EMISORES Y TIPO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 (MONTOS EN MILLOHES DE PESOS}

La diversificacion de la cartera de inversiones del FONDO DE PENSIONES TIPO B por emisor y tipo de instr

os esla

ESTATALES

BANGCO CEMTRAL DE CHILE

Total ESTATALES

Bancos:
BANCO FALABELLA,
BANCO DE CHILE

CITIBANK M. &,
BANCO INTERMACIONAL

CORPEANCA
BANCO DEL ESTADG DE CHILE

BANCO SANTAMNDER CHILE
BANKBOSTON M.&. (1)
HSEC BANK CHILE

JP MORGAN CHASE BANK
BANCC DEL DES&RROLLD
BANCO SECURITY

BANCO BICE

BANCO CONOSUR

Sector ELECTRICO:
EMPRES &S EMEL 5.4

ERERSIS 5.4

SubTotal

STD TELEDUCTOS S.a.

MANQUEHLE NET 5.4,

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST. DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA VARIABLE CUENTAS ToTAL DIVERSIF.
RENTA FIJA INSTRUMENTOS EXTRANJEROS HACIONALES
DPF ECO- ECS- [PRC-BCU | PRD-PCX BCD- | BRP  |BSF-BEF| LHF BONOS- | ACC-OSAN [CFI-CFM- | INST. DE | AFE-ADR-CME-CIE-
POR EMISOR
BCX ZERO- e
EMISORES ECL-ESL |CERO CERO BCA-BCS FICE DEUDA CFIy CORRIENTES %
INSTITUTO DE MORMALIZACION PREVISIOMNAL [:} o o o 20746 o [:} o o o o o o o 20746 312
o o 23324 70.491 o o o o o o o o o o 93815 1410
[ o 23.324 70491 20.7a6 o [ o o [ [ o o o 114561 17,22
NSTITUCIONES FINANCIERAS
565 a o a 0 a o a a 0 o a a a 566 040
21 284 a o a 0 152 a110 a 2683 0 o a a a 33229 5,00
DRESDNER BANK LATEINAMERIKA, saq o o o o o o o o o o o o o Baa4 013
BANCO DE CREDITO E INVERSIONES 5805 o o o o &0 4198 o =281 o o o o o 14134 2,12
385 o o o o 10 1.048 o o o o o o o 1.441 0,22
o o o o o o 11 o o o o o o o 11 0,00
SCOTIABANK SUD AMERICANO 3191 o o o o o 2.220 o o o o o o o 5.411 051
16776 o o o o o 2.548 o 2.009 o o o o o 21.333 3.21
5.445 a o a 0 a2 13433 a a 0 o a a a 19670 2,35
BANCO BILBAO VIZCAY.A ARGENTARLS CHILE 1a.zaa o o o o 228 1835 o o o o o o o 16167 2,43
s.a87 o o o o 1853 ans4 o 1.508 o o o o o 17.802 285
[:} o o o o o 1.359 o o o o o o o 1.359 0,20
E o o o o o o o o o o o o o E 008
226 o o o o o o o o o o o o o 226 003
5823 o o o o 57 3.092 o o o o o o o 8972 135
12792 a o a 0 a s03 a a 0 o a a a 13295 2,00
&34 o o o o 31 445 o o o o o o o 1311 0,20
o o o o o 36 o o o o o o o o 36 0,01
Total INSTITUCIONES FINANCIERAS 95.308 [ [ [ 0 3029 _as.415 [ 9.361 [ [ [ [ o 156.213 23,39
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS
. [:} o o o o o [:} s58 o o o o o o = o008
Cl&,. GENERAL DE ELECTRICIDAD 5.4 o o o o o o o 725 1.306 o o o o o 2.03 0,31
EMPRES S, NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.4 o o o o o o o 1613 11.325 o o o o o 12.938 185
o a o a 0 a o &7 12126 0 o a a a 12193 153
o a o a 0 a o a 21 0 o a a a 21 0,00
o o o o o o o z904 o o o o o o z.904 044
o o o o o o o 739 4.587 o o o o o =326 080
EMPRES S ELECTRICA PILMAIQUEN S .4, [:} o o o o o [:} o 39 o o o o o =9 0o
EMPRES® ELECTRICA GUACOLDA 5.8 o o o o o o o 251 o o o o o o 251 004
SOCIEDAD ELECTRICA DE SANTIAGO 5.4 o o o o o o o B33 o o o o o o 633 010
0 o o o 0 o 0 7.490 29.404 0 o o o o 36.894 5.55
Sector TELECOMUNICACIONES:
o o o o o o o =2 o o o o o o =2 ]
Cl&, MAC TELEFONOS TELEFOMICA, DEL SUR S.4. [:} o o o o o [:} 17 464 o o o o o as1 007
COMPANIA DE TELECOMUMICACIONES DE CHILE 5.4 o o o o o o o 275 17.590 o o o o o 17.865 269
COMPANIA DE TELEFONOS DE COYHAIQUE 5.4 o o o o o o o ES o o o o o o E 0,00
ERMPRES 2, MACIONAL DE TELECOMURCACIONES 5.4 o a o a 0 a o 321 5774 0 o a a a 7.085 1.07
o o o o o o o 193 o o o o o o 193 0,03
[ ° o ° o ° [ 866 24.828 o o ° o ° 25.694 3.86

s

Total




5.- DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPQ B POR EMISORES Y TIPO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 (MONTOS EN MILLOHNES DE PESOS)

La diversificacion de la cartera de inversiones del FONDO DE PENSIONES TIPO B por emisor y tipo de instri

os esla

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

INST. DERIVADOS

INTERMEDIACION RENTA VARIABLE CUENTAS TOTAL DIVERSIF.
FINANCIERA RENTA FIJA INSTRUMENTOS EXTRAIJEROS NACIONALES
DPF  |ECO- ECS-|PRC-BCU | PRD-PCXBCD- | BRP |BSF-BEF| LHF | BONOS- | ACC-OSAN |CFI-CFM-| NST. DE | AEE-ADR-CME-CIE-
POR EMISOR
BCX ZERO- FORWARD
EMISORES ECL-ESL [cERO CERO BCA-BCS FICE | DEUDA CFI{*) CORRIENTES %

Sector SERVICIOS:
EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO 5.4 i i o i i i i 556 i i i i o i 556 0,08
AGUAS ANDINA, 5.4 i i 0 i i i i 2318 2367 i i i 0 i 4582 0,70
ABN AMRO SECURITIZADORA, 5.4, i i ] i i i i 127 i i i i 0 i 127 0,02
EMPRESAS ALMACENES PARIS 5 4 i i i i i i i 1 062 3290 i i i il i 4351 063
LAN CHILE 5.4, i i o i i i i i 245 i i i o i 245 0,04
EMP DE OBRAS SANTARIAS DE VALPARAISO 5 4. i i ] i i i i 179 525 i i i 0 i 804 0,12
COMPARILA SUD AMERICANA DE VAPORES 5.4 i i i i i i i 86 247 i i i il i 333 0,05
S.A.C.. FALABELLA i i o i i i i 292 2455 i i i o i 2747 0,41
EMPRESAS JUAN YARUR S.4.C. i i 0 i i i i 17 i i i i 0 i 17 0,00
FARMACIAS AHUMADA 5.4, i i ] i i i i 105 375 i i i 0 i 480 0,07
CENCOSUD 5 4. i i o i i i i 726 i i i i o i 726 o1
SODIMAC 5.4, i i 0 i i i i 514 i i i i 0 i 514 0,08
PARQUE ARALICO 5.4 i i ] i i i i 288 836 i i i 0 i 1.124 0,17
DISTRIBLICION ¥ SERVICIOS D& S 5 4 i 183 i i i i i 983 2335 i i i il i 3541 0,53
SANTIAGO LEASING 5.4, i i o i i i i 66 i i i i o i 56 0,01
BANMEDICA 5.4, i i ] i i i i i 206 i i i 0 i 206 0,03
EMPRESA DE SERVICIOS SANTARIOS DEL BIO-BIC 5 & i i i i i i i 84 i i i i il i 84 oM
GRUPG SECURITY 5.4, i i o i i i i 64 i i i i o i 64 0,01
METROGAS 5.4 i i 0 i i i i 443 i i i i 0 i 443 0,07
SOCIEDAD COMSECIONARIA AUTOPISTA DEL SOL 5.4, i i ] i i i i 736 i i i i 0 i 736 0,11
TRANSA SECURITIZADORA 5.4, i i o i i i i 46 i i i i o i 45 0,0
SECURITIZADORA LA CONSTRUCCION 5.4, i i 0 i i i i 239 i i i i 0 i 239 0,04
SANTANDER 5.4, SOCEDAD SECURITIZADORA, i i ] i i i i 157 i i i i 0 i 157 0,02
TALCA-CHLLAN SOCEDAD CONCESIONARIS 5 4, i i i i i i i 721 i i i i il i 721 0,11
SOC. CONCES, AUTOPISTA LOS LIBERTADORES 5.4, i i o i i i i 34 i i i i o i 334 0,05
SECURITIZADORA BICE 5.4, i i ] i i i i 152 i i i i 0 i 152 0,02
SOCIEDAD COMCESIONARIA ALTORISTA DEL BOSGLUE 5.4 i i i i i i i 1296 i i i i il i 1296 0,19
RUTA DE L& ARAUCANIA SOCIEDAD CONSECIORARIA 5.4, i i o i i i i 980 i i i i o i 980 0,15
SOCIEDAD COMSECIONARIA RUTAS DEL PACIFICO 5.8, i i 0 i i i i 946 i i i i 0 i 946 0,14
COMERCIAL SIGLO XX .4, i i ] i i i i i 181 i i i 0 i 181 0,03
BANVIDA 5 4, i i o i i i i i 93 i i i o i a3 0,0
BANCHILE SECURITIZADORA 5.4, i i 0 i i i i 527 i i i i 0 i 527 0,08
BCI SECURITIZADORA 5.4 i i ] i i i i 549 i i i i 0 i 549 0,08
RIPLEY CHILE 5.4 i i i i i i i 346 i i i i il i 346 0,05
SOC.CONCESIONARIA COSTANERA NORTE 5.4 i i o i i i i 27 i i i i o i 327 0,05
SOCIEDAD COMCESIONARIA AUTOPISTA CENTRAL i i ] i i i i 572 i i i i 0 i 672 0,10
SubTotal [] 163 0 [] 0 [] [] 15.935 13.315 0 [] [] 0 [] 29.413 1,42




5.- DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO B POR EMISORES ¥ TIPO DE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 {MONTOS EN MILLONES DE PESOS}

La diversificacion de la cartera de inversiones del FONDO DE PENSIONES TIPO B por emisor y tipo de instr

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINHANCIEROS NST. DERIVADOS
THTERMEDIACION RENTA VARIABLE CUENTAS TOTAL DIVERSIF.
FINANCIERA RENTA Fl1A INSTRUMENTOS EXTRANJEROS NACIONALES
DPF ECO- ECS. [PRC-BCU | PRD-PCX BCD- BRP  |BSF-BEF| LHF BONOS- | ACC-OSAN [CFI-CFM- | INST. DE | AFE-ADR-CME-CIE-
POR EMISOR
BCX ZERO- FORWARD
EMISORES ECL-ESL |CERO CERO BCA BCS FICE DEUDA CFI*) CORRIENTES %

Sector INDUSTRIAL:
SOCIEDAD ANMONMIMLE, WINE SaNTa RITAS o o o o o o o 17 o35 o o o o o asz 014
Cla CHILENS, DE FOSFOROS S8 o o o o o o o o as0 o o o o o aso 0,07
WINA, COMNCHE, v TORO = .8 o o o o o o o o 2895 o o o o o 2895 0,44
ENAEX =8 o o o o o o o o a0a o o o o o s04 014
CTI COMPANLE TECNO INDUSTRIAL = .8 o o o o o o o o 656 o o o o o =66 0,08
COMP.ANLL ELECTROMET.ALURGICS, S .8, o o o o o o o o asg o o o o o aszg 0,07
CRISTALERLLS DE CHILE S.a, o o o o o o o =23 2583 o o o o o 2.008 0,44
COMPANL CERVECERIAS UNMIDAS <., o o o o o o o o 2.003 o o o o o 2.003 0,31
EMPRESAS PIZARRENG .0 o o o o o o o o =2 o o o o o =2 0,00
MADECO S.2 o o o o o o o o1s 1.236 o o o o o 2154 0,32
VIrA, SaN PEDRO o o o o o o o 1184 o o o o o 1.184 018
EMBOTELLADORS, AMNDINA S8 o o o o o o o s18 2.869 o o o o o 3.687 0,55
EMPRESAS lANSA S o o o o o o o o s65 o o o o o S65 0,08
QUINENCO 5.4, o o o o o o o 1.022 1.313 o o o o o 2.335 0,35
CEMENTOS BIC BIC 5.2 o o o o o o o 526 18 o o o o o 944 014
WHATT'S ALIMENTOS 5.8 o o o o o o o 129 o o o o o o 129 0.02
EMPRESAS SANTS CARCLINS 5.8 o o o o o o o o 4 o o o o o s4 0.01
MASISA S o o o o o o o 166 1.967 o o o o o 2133 032
CINTAC S8 o o o o o o o o 259 o o o o o =39 0,04
EMPRESAS MELON 5.4 o o o o o o o o 4 o o o o o 4 0,00
EMPRESAS CAROTZZI S8 o o o o o o o 118 o o o o o o 118 0.0z
INWVERSIORES FRIMETAL S8 o o o o o o o o 12 o o o o o 12 0,00
INTASA S A o o o o o o o o 15 o o o o o 15 0,00
SubTotal ° ° ° ° ° ° ° 3.837 20.886 ° ° ° ° ° 2a.723 3,72
Sector RECURSOS NATURALES:
CORPOR.ACION MACIONAL DEL COBRE DE CHILE o o o o o o o =50 o o o o o o ==0 0,05
MIMER.S, ESCOMDIDA, LIMITAD.A, o o o o o o o 1.003 o o o o o o 1.003 01s
EMPRESAS C.M.P.C o o o o o o o o 11919 o o o o o 11.919 1,79
CAECO S o o o o o o o 204 1.19s o o o o o 1309 0,21
EMPRESAS COPEC 5.4, o o o o o o o o 15.463 o o o o o 15.463 232
[SEN R o o o o o o o 1.522 1.512 o o o o o 3.034 0,45
INDUSTRIAS FORESTALES S.4. o o o o o o o o 321 o o o o o 321 0,05
EMPRESA MNACIONAL DEL PETROLED o o o o o o o 352 o o o o o o 352 0,05
SOCIEDAD QUIMICS ¥ MINERA DE CHILE S.4. o o o o o o o o 4178 o o o o o 4178 0,63
ANTARCHILE 5.2 o o o o o o o 96 508 o o o o o 1.524 0,23
FORESTAL TERRAMOWAS 5.8 o o o o o o o 452 1.318 o o o o o 1.800 0,27
SubTotal o o o o o o o 1.829 36.514 o o o o ° 41.333 6,22
Sector FOHDOS DE INVERSION
FORDS DE INWVERSION TOESCA, o o o o o o o o o saa o o o o S43
FORDS DE INY . INMOE . CIMERIT & EXHPARSION o o o o o o o o o 2226 o o o o 2226
FORDS INVERSION CITICORP CHILE o o o o o o o o o 554 o o o o 554
FORDO DE INW . INMOB . SANTIAGO o o o o o o o o o zo6 o o o o =
FORDO DE IN . INMOB . FUND.2, o o o o o o o o o 1841 o o o o 1.8a1
FORDO DE MY . RAICES o o o o o o o o o 1.423 o o o o 1.a23
FORNDO DE N . EMERGENTE o o o o o o o o o 1.508 o o o o 1.508
FOMNDO DE IMNWERSION SAMTAMNDER o o o o o o o o o 1300 o o o o 1300
FOMDO DE I . DE DES. TOROMTO CaPITAL GROUP o o o o o o o o o 248 o o o o 248
FOMDO DE IMW MOBILLARIO COLOMO o o o o o o o o o 1.97s o o o o 1.97s
FOMDO DE IMW MOBILLARIO PICNERC o o o o o o o o o s1ss o o o o B.1s8
FOMDO DE MY MOBILLARIO MOMNED.2, DELDA LaTIN o o o o o o o o o as2 o o o o asz
FOMNDO DE IMNY. DE DES. DE EMP. CMB-PRIME o o o o o o o o o 1.006 o o o o 1.006
FOMNDO DE INY. DE DES. LLAIMA, o o o o o o o o o 492 o o o o a9z
FOMNDO DE IMY. DE DES. ORION o o o o o o o o o 450 o o o o ag0
FOMNDO DE IMNY. DE DES. DE EMP. SABCO o o o o o o o o o 114 o o o o 114
FOMDO DE INVERSION INDEPEMDENCIA DESARROLLO o o o o o o o o o 185 o o o o 185
FOMDO DE IMVERSION INDEPEMDENCIA RENTAS o o o o o o o o o 1.831 o o o o 1.831
FOMDO INVERSION CELFAC o o o o o o o o o 166 o o o o 166
FOMDO INVERSICN MOBILIARIC BETA, o o o o o o o o o 440 o o o o 440
FOMDO INVERSION GLOBAL o o o o o o o o o 52 o o o o 52
FORDS I . MOBILIARLE COMPASS o o o o o o o o o 425 o o o o 433
FORDS DE INWVERSION LARRAIN WIAL- BEAGLE o o o o o o o o o 1.450 o o o o 1.450
FORDS DE INWVERSION LARRAIN WIAL- COCHRANE o o o o o o o o o EE o o o o EE
SubTotal ° ° ° ° ° ° ° ° ° 25.843 ° ° ° ° 25.843
Total EMIPRESAS PUBLICAS ¥ PRIVADAS [ 163 [ [ [ [ [ 32.957 123947 25.843 [ [ [ [ 183.910




5.- DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE I

La diversificacion de la cartera de inversiones del FONDO DE PENSIONES TIPO B por emisor y tipo de instr

VERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO B POR EMISORES ¥ TIPO DE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 {(MONTOS EN MILLONES DE PESOS}

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST. DERIVADOS
THTERMEDIACION RENTA VARIABLE CUENTAS TOTAL DIVERSIF.
FINANCIERA RENTA Flua INSTRUMENTOS EXTRANJEROS NACIONALES
DPF ECO- ECS- [PRC-BCU | PRD-PCX BCD- BRP BSF-BEF LHF BONOS- | ACC-OSAN |CFI-CFM- | INST. DE | AEE-ADR-CME-CIE-
POR EMISOR
BCX ZERO- FORWARD
EMISORES ECL- ESL |CERO CERO BCA-BCS FICE DEUDA CFI*) CORRIENTES %

DERIVADOS HACIONALES
DEUTSCHE BLahK (CHILE) o o o o o o o o o o o o 553 o 1.553 0,25
BARNCO DE CHILE o o o o o o o o o o o o sas o 2 5465 0,38
BARNCO DE CREDITO E INVERSIONES o o o o o o o o o o o o 166 o 168 0,02
CITIBARK 1 o o o o o o o o o o o o as3 o ass 0,07
BANCO DEL ESTADO DE CHILE o o o o o o o o o o o o s59 o 1.569 0,28
BANCO BILBLLO WIZCa .8 ARGENTARLL CHILE o o o o o o o o o o o o =08 o =08 0,05
BANCO SanTAMDER CHILE o o o o o o o o o o o o =1 o 1518 0,23
HEBC B CHILE o o o o o o o o o o o o EES o 1.565 0,24
IR MORGAN CHASE Bk o o o o o o o o o o o o 119 o 113 0,02
T otal DERIVADOS HACIOHALES [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ 10.075 [ 10.075 .51
INSTITUCIONES EXTRANJERAS
Instrumentos Estatales Extranieros:
ESTADOS URIDOS DE AMERICS, o o o o o o o o o o s50 o o o 550 015
REFUBLICS DE ALEMANLE o o o o o o o o o o S92 o o o s9z 01s
REFUBLICA DE FRANCL2 o o o o o o o o o o =04 o o o Zoa 0,035
REFUBLICA DE Canabes o o o o o o o o o o sas o o o Bas 010
GOBIERMNGC DE ESLOWERNLAS, o o o o o o o o o o 157 o o o 157 0,02
REPUBLICA DE AUSTRLS, o o o o o o o o o o =22 o o o z22 0,05
COBIERMO ESP.AML, o o o o o o o o o o =a0 o o o za0 0,08
COBIERMO DE  LRUGLLAY o o o o o o o o o o 183 o o o 183 0,03
Instituciones Financieras Extranjera
BROWIN BROTHERS HaRRIMAMN o o o o o o o o o o o 0 o 55 55 0,01
DEMALUM BOMND FUND o o o o o o o o o o o 1.037 o o 1.037 016
MELLOM GLOBAL JAP&AN EQUITY PORTFOLIO FUND o o o o o o o o o o o 1.462 o o 1.462 0,22
| SHARES RUSSELL 1000 “ALUE (MSDW o o o o o o o o o o o 55 o o s5 0,01
FIDELITY ADVISOR GROWTH & INCOME FURND o o o o o o o o o o o 1197 o o 1997 018
FRAMKLIN TEMPLET OGN - ASIAM GROWTH FUMD o o o o o o o o o o o 4195 o o 4195 0,63
GOLDMAN SACHS EURC LIQUID RESERVES FUND INSTITUTICNAL o o o o o o o o o o o 5159 o o 5159 078
WHACHONWLS CORPORATICN o o o o o o o o o o 251 0 o o 251 0.04
| SHARES INGC MSCl GERMANY INDEH o o o o o o o o o o o s9 o o sa 0,01
GEMERAL MOTORS ACCEPT CORPORATION o o o o o o o o o o 361 o o o 361 0.05
FARIIE hAE o o o o o o o o o o 1.204 o o o 1.204 018
BEAR STEARRNS CO. INC o o o o o o o o o o s1s o o o El 0.08
AMERICAN EXPRESS o o o o o o o o o o =56 o o o 258 0,04
DF & TAH-MS US MARKETVIDE “WaLUE PORTFOLIO o o o o o o o o o o o a3 o o a5 0,01
DF & US MICRO CAP PORTFOLID o o o o o o o o o o o 4259 o o 42589 0,54
DF A TAX-MG US Shall CaP wal UE PORTFOLIC o o o o o o o o o o o =783 o o 5783 0,57
DF A INTERMATIONAL wallE PORTFOLIO o o o o o o o o o o o =269 o o 2 .z69 0,34
STAMNDAR & POORS DEFOSITORY RECEFT TRUST SERIES 1 o o o o o o o o o o o a1z o o a1z 0,57
MORGAR STANLEY HEALTH SCIERCES TRUST o o o o o o o o o o o s0z o o s0z 01z
DF & EMERGING MARKETS %Al UE FURD o o o o o o o o o o o 2059 o o 2059 0,44
SOLDMAN SACHS GLOBAL EMERGING MARIKET DEBT o o o o o o o o o o o z28 o o z28 0,05
LBR AMRO FUMDATION - GLOBAL EMERGIMNG MARKET DEBIT o o o o o o o o o o o B22 o o B22 0,09
2BM AMRO EUROPE BEMD FUMD.2TION o o o o o o o o o o o 1407 o o 1107 017
| SHARES RUSSELL 1000 GROWTH o o o o o o o o o o o a4z o o 4z 0,01
AER AMRO LATIN AMERICS EQUITY FUMND o o o o o o o o o o o 1.274 o o 1.274 ERE
| SHARES S & P 500 INDEX FUND o o o o o o o o o o o 1.057 o o 1.057 016
FRAMKLIMN TEMPLETOMN HIGH YIELD FUMND o o o o o o o o o o o 363 o o 363 008
SaAMN PAOLO INT OBLIGAZIONARICO HIGH YIELD o o o o o o o o o o o 756 o o 756 0,11
MEWTOM HIGHER INCOME FURND o o o o o o o o o o o s68 o o s68 013
PARWVEST USA GUSANT o o o o o o o o o o o =.034 o o 2.034 0,31
MELLOM COMTIENTAL EURCPEAN EQ. PORTFOLIC o o o o o o o o o o o =293 o o 2293 0,34
MELLOM MORTH AMERICAN EQUITY PORTFOLIC o o o o o o o o o o o 288 o o 288 0.04
GARTMORE CSF COMNTINEMTAL EUROPEAMN SMALLER FUND o o o o o o o o o o o 385 o o 385 0.06
FRARKLIN TEMPLETOR J&P AR FURD o o o o o o o o o o o 509 o o 509 012
P MORGAN FURD - SLOBAL HIGH YIELD o o o o o o o o o o o S65 o o S5 0,09




5.- DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO B POR EMISORES ¥ TIPO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 (MONTOS EH MILL ONES DE PESOS)

La diversificacion de la cartera de inwver

nes del FONDO DE PENSIONES TIPO B por emisor v

po de instr

os esla

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINHANCIEROS

HST. DERIVADOS

TERMEDIACION RENTA VARIABLE CuUENTAS ToTAL DIVERSIF.
FINANCIERA RENTA Flua STRUMENTOS EXTRANJEROS ACIONALES
DPF ECO- ECS- [PRC-BCU | PRD-PCX BCD- BRP  |BSF-BEF| LHF BONOS- | ACC-OSAN | CFI-CFM- | INST. DE | AEE-ADR-CME-CIE-
POR EMISOR
BCX ZERO- ORIAATD
EMISORES ECL-ESL |cERO CERO BCA-BCS FICE DEUDA CFIy CORRIENTES %

MERRIL L TICH IIF- US HIGH vIELD BOMND FUND, o o o o o o o o 0 o o 2204 o o 2204 EES
PICTET TARGETED ASlan EQUITIES FUMD o o o o o o o o o o o 1.539 o o 1.539 0,23
CAPITAL THE GROWTH FUND OF AMERICS o o o o o o o o o o o o7 o o o975 o5
WANGUARD MORGAN GROWTH FUND o o o o o o o o o o o 1.019 o o 1019 015
DIT - ROHSTOFFONDS o o o o o o o o o o o B17 o o 17 0.09
PARVEST JaPaM o o o o o o o o o o o 2 g80 o o 2880 045
MELLGON - S&P 500 INDEX TRACHER o o o o o o o o o o o 1.439 o o 1439 0.2z
FIDELITY - &L UE STRATEGIES o o o o o o o o o o o a2 o o = 014
FIDELITY - ELROPEAN AGGRESIVE FLINDG o o o o o o o o o o o 1622 o o 1622 0,24
DF & - SMALL CAP YALUE XM W ALUE PORTFOLIC o o o o o o o o o o o 1592 o o 1592 0,24
DEUT GL SPEC - JAPAN SELECT EQUITY o o o o o o o o o o o == o o 626 0,09
LEGS MASON SLOBAL - SAMLL CAP EQUITY FUND o o o o o o o o o o o 170 o o 170 0,05
CLARIDEN INWVESTMENTS - TECHNOLOGY EQUITY FUND o o o o o o o o o o o &36 o o &35 013
ABERDEEN INTERMATIONAL PLC - ASIa PACIFIC FUNDA o o o o o o o o o o o EECE) o o s786 0,57
DIT LU CORPORATE BOND ELROFE FUND o o o o o o o o o o o 1.501 o o 1.501 0,75
FIDELITY FUNDS - EURS BLUE CHIF FUND o o o o o o o o o o o 2163 o o 2163 0,33
JULILS BAER - SPECLAL EUROPE STOCK FUND o o o o o o o o o o o s07 o o 07 0,09
ROBECO EMERGING MARKETS M o o o o o o o o o o o ava o o ava oas
ROBECO HIGH YIELD OBLIGATIES o o o o o o o o o o o 1347 o o 1.347 0,20
JULILS BAER - ELROLAND wALLE STOCK FURND o o o o o o o o o o o 1.433 o o 1.433 0,22
BARING GL UMBRELLA EASTERM EUROPE FIUMD o o o o o o o o o o o 2802 o o 2802 042
BARING INTER UMBRELLS NORTH AMERICS FUMD o o o o o o o o o o o s3g o o 38 o0
PIMCO HIGH IELD BOMD FUMND o o o o o o o o o o o 2852 o o 2852 0,43
PIMCO TOTAL RETURMN BOMD FUMND o o o o o o o o o o o B25 o o s25 o.09
GOLDMAN S4CHS EURO LIGQUID RESERVES FLND o o o o o o o o o o o o o o o 0,00
LEGS MASON STRATEGIC WaLLE FUND o o o o o o o o o o o 4.371 o o 4371 066
MELLON GLOBAL FUNDS PLE. ASLSN FUNG o o o o o o o o o o o 3726 o o 3726 0.56
MELLON GLOBSL BOND PORTFOLIC FUND o o o o o o o o o o o 2775 o o 2775 042
DEUTSCHE MANAGED EURG FLNG o o o o o o o o o o o 2750 o o 2750 041
DELITSCHE MANASED DOLLAR FUND o o o o o o o o o o o =574 o o =574 0,39
UNMERSAL LIGQUIDITY PLUS FUND o o o o o o o o o o o o o o o 0,00
CREDIT SLISSE BOND FUND (LLIH) ELRS o o o o o o o o o o o 1 484 o o 1454 0.2z
FIDELITY FUNDS - EMERGING MARKETS FUND o o o o o o o o o o o a2z o o a2 0.0
FIDELITTY FUNDS GREATER CHINS FUND o o o o o o o o o o o 1.a84 o o 1.464 0,72
FIDELITY FUNDS - LATIN AMERICS FUND o o o o o o o o o o o 1931 o o 1891 0,30
FIDELITY FUNDS-SOUTH EAST ASLa FUND o o o o o o o o o o o Sa13 o o 5413 0,51
FICTET TARGETED FUND-EASTERN ELROFE o o o o o o o o o o o 1319 o o 1319 0,20
PRUMERIC 2 WWORLDWADE MW PORT-US WALLUE F o o o o o o o o o o o 2621 o o 2621 0,39
MORGARN STANLEY FURND-ASLAN EQUIT o o o o o o o o o o o 2.943 o o 2943 0,44
VVELLINGTORN MARACEMENT PORTOFOLIO-GL RESEARCH o o o o o o o o o o o 4.945 o o 4945 0,74
FIDELITY FURDS - EUROPEAN GROWTH F o o o o o o o o o o o 2.532 o o 2532 0,35
MORGAM STAMNLEY SICAY-LATIM AMERICS EQUITY FIUMD o o o o o o o o o o o o977 o o o7T oas
MORGAM STAMNLEY 1US EQUITY GROWTH o o o o o o o o o o o 232 o o 32 03
GOLDMAM S4CHS FUMNDS SICAY-EUROPE PORT o o o o o o o o o o o =85 o o =65 03
GOLDMAM S&CHS SICeY EUROPEAN SPECIALIST PORTFOLIO o o o o o o o o o o o 739 o o 739 o1
MORGAM ST SICAY-EMERGING MARKETS EQ FUMD o o o o o o o o o o o =08 o o 08 o1z
SEN AMRC FUNDS-ESSTERN EURGPE EQUITY FUND o o o o o o o o o o o 1.454 o o 1.454 0.2z
FIDELITY FUNDS - JAP&N FLNG o o o o o o o o o o o 3100 o o 3100 047
FIDELITY FUNDS- PACIFIC FLND o o o o o o o o o o o 1.340 o o 1.340 o.20
PARVEST ELRCPE MID CaP o o o o o o o o o o o B84 o o E54 o010
SOLDMAN SACHS SLOBAL HIGH wIELD PORTFOLIO o o o o o o o o o o o = 286 o o =286 0,34
MERRIL LMEH INTERNATIONAL INVESTRENT FUNDSCMLIFY JAP.& o o o o o o o o o o o 547 o o 547 0,05
MERRIL LYMCH J&PAN SPPORTUNITIES o o o o o o o o o o o &5 o o aEn 043
FRANKLIN TERPLETSN MUTUAL BEACORN FLIND o o o o o o o o o o o 1677 o o 1677 0.25
FRANKLIN TEMPLETON SLOBAL EUROPEAN FUND o o o o o o o o o o o 1789 o o 1789 0,27
FRANKLIN TEMPLETON KORES FUND o o o o o o o o o o o 1.a1s o o 1418 0,21
SCUDDER-EMERGING MARKETS EQUITY FUND E2 o o o o o o o o o o o EEE o o Gas 013
JF MORG AN FLEMING CHIN.S FLUND o o o o o o o o o o o ss56 o o ss5 0,05
JF MORGAN FLEMING FUNDS-EASTERN ELROPE EQUITY FLIND o o o o o o o o o o o 1896 o o 1.896 0,79
JPMORG. AN FLEMING-EMERGIMNG ELROPE EQLITY FUR o o o o o o o o o o o 1208 o o 1298 0,20
JP MORG AR FLEMING EUROPE AN FUR o o o o o o o o o o o 727 o o 727 o1
JP MORG AN FLEMING FUMNDS-EUROPE SMALL CAP FUND o o o o o o o o o o o as1 o o as1 o014
JP MORG AN FLEMING FUMNDS-LAPAN EQUITY FUMND o o o o o o o o o o o 1.558 o o 1558 0,23




5.- DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO B POR EMISORES Y TIPO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 (MONTOS ENl MILLONES DE PESOS)

La diversificacion de Ia cartera de i del FONDO DE PENSIONES TIPO B por emisor y tipo de i esh
TIPOS DE IISTRUMENTOS FINANCIEROS INST. DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA VARIABLE CUENTAS TOTAL DIVERSIF.
FIHANCIERA RENTA FLJA INSTRUMENTOS EXTRANJEROS NACIONALES
DPF  |ECO- ECS-|[PRCBCU | PRD-PCX BCD- BRP BSF-BEF LHF BONOS- | ACC-OSAN [ CFI-CFM- | INST. DE | AEE-ADR-CME-CIE-
POREMISOR
BCX ZERO- ForwARD
EMISORES ECL- ESL |CERO CERO BCA-BCS FicE_ | pEupa CFI(') CORRIENTES i

FF-FLEMING LATIN AMERICAN FLND 0 [ [ [] 0 0 [ 0 0 [ 0 950 [ 0 950 0,14
JP MORGAN FLEMING FUNDS-PACIFIC EQUITY FLIND: 0 [ [ 0 0 0 [ 0 0 [ 0 281 [ 0 281 0,42
JP MORGAN FLEMING FUNDS - AS1A EQUITY FUND 0 o o 0 0 0 o 0 0 o 0 260 o o 280 0,15
FIDELITY FUNDS S- AMERICAN GROWTH FUNDATION 0 o o 0 0 0 o 0 0 o 0 1612 o o 1612 0,24
FIDELITY FUNDS S-JAPAMN SMALLER COMPAMES F 0 o o 0 0 0 o 0 0 o 0 1324 o 0 1324 0,20
CREDIT SUISSE EQ.F-SMALL CAP EUROPE F 0 [ [ 0 0 0 [ 0 0 [ 0 1719 [ 0 1719 0,28
WWELLINGTON MaN. P-US RESEARCH EQUITY PORT 0 [ [ 0 0 0 [ 0 0 [ 0 3736 [ 0 3738 058
MORGAN STANLEY SICAY-ELROPEAN EQUITY GROWTH 0 o o 0 0 0 o 0 0 o 0 1078 o o 1078 0,16
CREDIT SULSSE EQUITY FUND EASTERN ELROPE 0 o o 0 0 0 o 0 0 o 0 2818 o o 2818 0,42
CREDIT SUISSE EQ F-GLOBAL FINANCIALS 0 o o 0 0 0 o 0 0 o 0 1106 o 0 1108 017
CREDIT SUISSE BOND FUND(LL) EMERGING MARKETS 0 [ [ 0 0 0 [ 0 0 [ 0 638 [ 0 [ 0,10
PARVEST-EMERGING MARKETS EQUITIES 0 [ [ 0 0 0 [ 0 0 [ 0 1244 [ 0 1244 0,19
PARVEST FRANCE FUND 0 o o 0 0 0 o 0 0 o 0 567 o o 567 0,08
PARVEST-US SMALL CAP FUND 0 o o 0 0 0 o 0 0 o 0 1143 o o 1143 017
PRUMERICA VW INY. LIS AGGRESSIVE GROWTH FUND 0 o o 0 0 0 o 0 0 o 0 567 o 0 567 0,08
PRUMERICA, Wi INY PORT-US HIGH YIELD 0 [ [ 0 0 0 [ 0 0 [ 0 am [ 0 am 0,14
PIONEER FUNDS-EMERGING MARKETS EQUITY 0 [ [ 0 0 0 [ 0 0 [ 0 B31 [ 0 B31 0,09
FIONEER FUNDS-EMERGING MARKETS BOND 0 o o 0 0 0 o 0 0 o 0 240 o o 240 0,04
FIONEER FUNDS-US HIGH YIELD CORPORATE BOND 0 o o 0 0 0 o 0 0 o 0 4567 o o 4567 0,70
PIONEER FUNDS-TOP ELROPEAN PLAYERS FUND 0 [ [ 0 0 0 [ 0 0 [ 0 957 [ 0 957 0,14
FIDELITY FUNDS - AUSTRALLE, FUND 0 [ [ 0 0 0 [ 0 0 [ 0 2361 [ 0 2361 0,35
CDC INTERNATIONAL FUND CDC EMERGING ASIA 0 o o 0 0 0 o 0 0 o 0 3376 o o 3376 0,51
UBS SICAY USD HIGH YIELD BOND FUND: 0 o o 0 0 0 o 0 0 o 0 66 o o a6 0,13
P MORGAN FLEMING-ELROPE STRATEGIC YALUE FUND 0 [ [ 0 0 0 [ 0 0 [ 0 2674 [ 0 2674 0,40
SELIGMAN HORIZON J&PAN FLND: 0 [ [ 0 0 0 [ 0 0 [ 0 333 [ 0 333 0,05
DEKALLX PAZIFIK FUND 0 o o 0 0 0 o 0 0 o 0 =] o o 63 0,01
MERRILL LYNCH INTER INVEST FUNDS DRAGON FUND: 0 o o 0 0 0 o 0 0 o 0 @10 o o @10 014
WERRILL LYNCH INTER INY FUNDS LATIN AMERCIE, FUND 0 [ [ 0 0 0 [ 0 0 [ 0 264 [ 0 264 0,04
WERRILL LYNCH INT. INVEST FUNDS PACIFIC EQUITY FUND: 0 [ [ 0 0 0 [ 0 0 [ 0 379 [ 0 379 0,08
MERRILL LYNCH INT. INVEST. US BASIC VALLE FUND A2 0 o o 0 0 0 o 0 0 o 0 2832 o o 2832 044
MERRILL LYNCH INT. INVEST FUNDS LS FOCUSED Y ALUE FUND 0 o o 0 0 0 o 0 0 o 0 1524 o o 1524 0,23
PARVEST - US HIGH YIELD BOND FUND 0 o o 0 0 0 o 0 0 o 0 544 o 0 544 0,08
DEKALUX-DELTSCHLAND TF 0 [ [ 0 0 0 [ 0 0 [ 0 a02 [ 0 202 0,12
FONDO DE INVERSION MONEDA DELIDA LATIM 0 o o 0 0 0 o 0 0 o 0 1144 o o 144 017
FONDO DE INYERSION GLOBAL OPTIMZATION 0 o o 0 0 0 o 0 0 o 0 457 o o 457 0,07
FORDO DE INVERSION COCHRANE 0 o o 0 0 0 o 0 0 o 0 243 o 0 243 0,04
Total INSTITUCIONES EXTRAILJERAS [] o o [] [] [] o [] [] 0 6333 193.974 o [ 200.395 30,13
Total Cartera 95.308 163 23.324 70.391 20.146 3.029 a8.415___ 32957 134408 25843 6333 193.974 10.075 [ 665.154 100,00
Diversificacion por Instrumento (%) 14,33 0,02 3,51 10,60 312 0,46 .28 1,95 20,21 3,89 0,95 29,16 4,51 0,01 100,00 100,00]

HOTA:
(1) Incluye Letras Hipotecarias del ABN AMRO BANK



DIVERSIFICACION DE L& CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PEMSIONES TIPO C AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Cifras en milones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST DERIVADOS
DL DN RENTA FlJA RENTA VARIABLE 0 T NACIONALES
FINANCIERA EXTRANJEROS
DIVERSIF
CUENTAS
EMISORES . = AEE corrEnTEs | TOTAR EMISOR
DFF BTU BCU FCD FRD-BCD BRF e LHF = ACC i DE Sl FORVARDS (%)
EEF Bes CFM CE
CERO DELDA
CFI(Y)
ESTATALES
TESCORERIA GENERAL DE L4 REPUBLICA 0 24399 0 0 o o 0 0 0 0 o 0 0 0 24399 1,07
INSTITUTO DE NORMALIZACION PREVISIONAL o 0 0 0 o 114EM o 0 0 0 0 o 0 0 0 14524 502
BIANCO CENTRAL DE CHILE o ] 275478 829 34623 ] o 0 0 0 0 o 0 0 0 30636 1351
Tolal ESTATALES 0 243 275178 = 34629 114624 0 0 0 0 0 0 0 0 0 449653 19,71
INSTITUCIONES FINANCIERAS
Bancos:
BIAHCO FALABELLA o 0 0 0 o 0 o 634 0 0 0 o 0 0 0 634 0,03
BIANCO DE CHILE 45500 o 0 0 o 0 14670 R 0 6405 0 o 0 0 163 98.213 430
BANCO DE CREDITO E INVERSIONES 70237 0 0 0 o 0 2999 16.997 0 11548 0 o 0 0 0 101781 148
CITIBANK M. & 8892 ] 0 0 o ] a0 3230 0 0 0 o 0 0 0 12152 053
BIANCO INTERNACIONAL 2043 o 0 0 o o o 552 0 0 0 o 0 0 0 250 0,11
SCOTIABANK SUD AMERICANG 2300 0 0 0 o 0 102 7.081 0 0 0 o 0 0 0 9483 042
CORPBANCA 26.487 0 0 0 o 0 o 21645 0 5273 0 o 0 0 0 53.355 2,3
BIANCO DEL ESTADO DE CHLE 6421 o 0 0 o o 1257 2873 0 0 0 o 0 0 0 30.551 134
BANCO BILBAC VIZCAYA ARGENTARIA CHILE B8.647 0 0 0 o 0 ] 8363 0 0 0 o 0 0 0 7708 338
BIANCO SANTANDER CHILE 96,920 ] 0 0 o ] 3631 33047 0 4576 0 o 0 0 1 138.125 6,05
BANKBOSTON NLA, (2) 1295 o 0 0 o o o 15757 0 0 0 o 0 0 0 17.083 075
P MORGAN CHASE BANK, NATIONAL ASSOCIATION o 0 0 0 o 0 o 22 0 0 0 o 0 0 0 2 0,00
BIANCO DEL DESARROLLO 26048 0 0 0 o 0 403 16.626 0 0 0 o 0 0 0 45077 180
BANCO SECURITY (1) 45074 o 0 0 o o o 6375 0 0 0 o 0 0 0 54449 239
BANCO BICE 5110 0 0 0 o 0 142 2218 0 0 0 o 0 0 0 7.470 033
Hits: BANCO 1456 o 0 0 o o o 0 0 0 0 o 0 0 0 1.456 0,06
Financieras
Total INSTITLICIONES FINANCERAS 1437 0 0 0 0 0 23332 186895 0 27 T2 0 0 0 0 164 £49.530 2847
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS
Sector ELECTRICO:
EMPRESAS EMEL 5.4 o 0 0 0 o 0 o 0 2630 0 0 o 0 0 0 2630 012
I, GENERAL DE ELECTRICIDAD 5.4, o o 0 0 o o o 0 4629 4518 0 o 0 0 0 9.545 042
EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD 5.4 o 0 0 0 o 0 o 0 7666 41715 0 o 0 0 0 49381 218
COMPARIA NACIONAL DE FUERZA ELECTRICA 5.4 o o 0 0 o o o 0 239 0 0 o 0 0 0 EEE) 0,04
ENERSIS 5.4 o 0 0 0 o 0 o 0 521 36432 0 o 0 0 0 38.953 162
COLBUN 5.4 o 0 0 0 o 0 o 0 2385 7058 0 o 0 0 0 8453 041
EMPRESA ELECTRICA PILMAIQUEN S 4 o o 0 0 o o o 0 0 26 0 o 0 0 0 26 0,0
EMPRESA ELECTRICA GUACOLDA 5.4, o 0 0 0 o 0 o 0 1053 0 0 o 0 0 0 1.083 0,05
CGE DISTRIBLCION 5.4 o ] 0 0 o ] o 0 154 0 0 o 0 0 0 1561 0,07
SOCIEDAD ELECTRICA DE SANTIAGO 5.4, o 0 0 0 o 0 o 0 2702 0 0 o 0 0 0 2702 012
SubTotal 0 0 0 0 0 0 0 0 24136 50347 0 0 0 0 0 114.453 502




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INWERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIFO C AL 31 DE DICIEMERE DE 2004
(Cifras en milones de pesos)

TIPOS DE IMSTRUMENTOS FINANCIEROS INST DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA FlA RENTA VARIABLE INSTRUMENTOS NACIONALES
FINANCIERA EXTRANJERGS
DIVERSIF.
CUENTAS
EMISORES PRC ST AEE CORRIENTES TaTAL EMIZOR
oPF B1U Bcu PCD PRD-ECD BRF BsF LHF bEB acc il DE CHE FORWARDS )
CERO BEF BCS CFM DELDA CIE
CFICY)

Sector TELECOMUNICACIONES:

CIANAC TELEFONGS, TELEFONICA DEL SLUR 5.4, o 0 0 0 0 o o o 15 963 o o o 0 0 984 004
COMPANIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE 5.4 o o o o o o o o 583 26516 o o o o o 27.099 1139
EMPRESA NACIONAL DE TELECOMUNICACIONES S.4 0 0 0 0 0 0 0 0 1119 18.063 0 0 0 0 0 19182 084
1A NQUEHLE NET 5.4, 0 0 0 0 0 0 0 0 876 0 0 0 0 0 0 876 004
SubTotal 0 [ [ [ 0 0 0 0 2593 45598 0 0 0 0 0 48141 2,11
Sector SERVICIOS:

EMPRESA D TRANSPORTE DE PASAJERCS METRO 5.4 o 0 0 0 0 o o o 9163 0 o o o 0 0 2163 040
L@ INVERSIONES FINANCIERAS S & o o o o o o o o 6915 o o o o o o B.915 0,30
AGUAS ANDINA 5 A, 0 0 0 0 0 0 0 0 10358 5392 0 0 0 0 0 15750 068
ABM AMRO SECURITIZADORA 5.4 0 0 0 0 0 0 0 0 384 0 0 0 0 0 0 384 002
EMPRESAS ALMACENES PARIS 5.4 o 0 0 0 0 o o o 764 5904 o o o 0 0 6668 028
LANCHILE S A o o o o o o o o o 2104 o o o o o 2104 0,09
EMP.DE OBRAS SANTARIAS DE VALPARAISO S.4 0 0 0 0 0 0 0 0 1585 1939 0 0 0 0 0 3524 015
COMPARILA SUD AMERICANA DE VAPORES 5.4 0 0 0 0 0 0 0 0 781 0 0 0 0 0 0 761 003
S.AC) FALABELLA o 0 0 0 0 o o o 8957 10802 o o o 0 0 19789 087
EMPRESAS JUAN ¥ARUR S.A.C. o o o o o o o o 372 o o o o o o 372 0,02
FARMACIAS AHUMADA 5.4 0 0 0 0 0 0 0 0 852 2065 0 0 0 0 0 297 013
CENCOSLD S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 4075 7903 0 0 0 0 0 1978 052
SODMAS 5.4, o 0 0 0 0 o o o 2837 0 o o o 0 0 2837 042
PARGUE ARALCO S.A. o o o o o o o o o 887 o o o o o 887 0,04
DISTRIBUCION ¥ SERVICIOS D& S S.4. 0 0 0 0 0 0 0 0 4.508 7939 0 0 0 0 0 12447 055
SANTIAGO LEASING S.A 0 0 0 0 0 0 0 0 322 0 0 0 0 0 0 322 001
EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DEL BIO-BIO 5.4 o 0 0 0 0 o o o 449 0 o o o 0 0 443 002
GRUPO SECURITY S A o o o o o o o o 1.064 o o o o o o 1.064 0,05
METROGAS £.4 0 0 0 0 0 0 0 0 767 0 0 0 0 0 0 767 003
SOCEDAD CONCESIONARIA ALTOPISTA DEL SOL 5.4 o 0 0 0 0 o o o 4932 0 o o o 0 0 4932 022
TRAMSA SECURITIZADORA 5.4 o 0 0 0 0 o o o 108 0 o o o 0 0 108 0,00
SECURITIZADORA LA COMSTRUCCION S A, o o o o o o o o 567 o o o o o o 567 0,02
SANTANDER SANTIAGO S 4, SOCIEDAD SECURITIZADORA, 0 0 0 0 0 0 0 0 1524 0 0 0 0 0 0 1524 007
TALCA - CHLLAN SOCEDAD CONCESIONARIA 5.4, o 0 0 0 0 o o o 2598 0 o o o 0 0 2688 042
SOC. CONCES. AUTOPISTA LS LIBERTADORES 5.4 o 0 0 0 0 o o o 1556 0 o o o 0 0 1556 007
SECURITIZADORA BICE S A o o o o o o o o 829 o o o o o o 829 0,04
SOCEDAD CONCESICNARIA AUTOPISTA DEL BOSQUE 5.4 0 0 0 0 0 0 0 0 7795 0 0 0 0 0 0 7795 034
RUTA DE LA ARALICANIA SOCIEDAD CONSECIONARIA 5.4 o 0 0 0 0 o o o 5625 0 o o o 0 0 56285 025
SOCEDAD CONCESIONARIA RUTAS DEL PACFICO 5 A, o 0 0 0 0 o o o 2858 0 o o o 0 0 2858 043
COMERCIAL SIGLO K1 5.4, 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1985 0 0 0 0 0 1985 008
SOC.CONCESIONARIA COSTANERA NORTE S.4. 0 0 0 0 0 0 0 0 2520 0 0 0 0 0 0 2520 o1
BANCHLE SECURITIZADORA 5.4, o 0 0 0 0 o o o 3007 0 o o o 0 0 3007 043
SOCEDAD CONCESIONARIA ALTOPISTA CENTRAL o 0 0 0 0 o o o 3821 0 o o o 0 0 3821 047
BC1 SECURITIZADORA, 5.4, 0 0 0 0 0 0 0 0 2967 0 0 0 0 0 0 2967 043
RIPLE'f CHILE 5.4, 0 0 0 0 0 0 0 0 2255 0 0 0 0 0 0 2255 00
SCL TERMINAL AERED SANTIAGD 5.4 o 0 0 0 0 o o o 1879 0 o o o 0 0 1873 008
SOCEDAD CONCESIONARIL ALTOPISTA VESPUCIO SUR 5.4 o 0 0 0 0 o o o 5899 0 o o o 0 0 5899 026
SOCEDAD CONCESIONARIA WESPUCIO NORTE EXPRESS 0 0 0 0 0 0 0 0 11.330 0 0 0 0 0 0 11330 050

SubTotal ] 0 0 0 0 ] ] ] 116363 46.920 ] ] ] 0 0 163.283 716




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FOMDO DE PENSIONES TIPO C AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
(Cifraz en millones de pesos)

TPOS DE INSTRUMENTOS FINANCERCS INST DERIVADOS
L1z e E 2L RENTA FLIA RENTA ARIABLE (LT Ll NACIONALES
FINANCIERA, EXTRAN.JEROS
DIVERSIF.
CUENTAS
ESEas PR ST AEE CORRIENTES USES EMISOR
DPF BTU BCU PCD PRD-BCD ERP Bef LHF DER acc cA DE CHE FORVYARDS (%)
— EEF BCS CFM T CEE
CFIE)

Sector INDUSTRIAL:

SOCIEDAD ANOMIMA VIRl SANTA RITA 0 0 0 o 0 0 o o o 2368 0 o 0 0 0 2368 010
CI& CHILENA DE FOSFOROS 5.4 0 0 0 o 0 0 o o o 1528 0 o 0 0 0 1528 0,07
YIfls CONCHA ¥ TORO 5.4, 0 0 0 o 0 0 o o o 7525 0 o 0 0 0 7525 034
ENAEX 5.4, 0 0 0 o 0 0 o o o 2614 0 o 0 0 0 2614 0,11
CTI COMPANIA TECNOD INDUSTRIAL 5.4 0 0 0 o 0 0 o o o 137 0 o 0 0 0 137 0,06
COMPANIS ELECTROMETALURGICA 5.4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1685 0 0 0 0 0 1665 0,07
CRISTALERIAS DE CHILE .. 0 0 0 0 0 0 0 0 1119 5238 0 0 0 0 0 6357 028
COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS 5.8 o L} o a L} o a a 233 7005 L} a L} L} L} 9338 LS
MADECO 5 4, o L} o a L} o a a a 1.008 L} a L} L} L} 1.008 0,04
WIRLA SAN PEDRO o L} o a L} o a a a 1874 L} a L} L} L} 1874 008
EMBIOTELLADORA ANDINA S 4 i 0 i o 0 i o o 261 5580 0 o 0 0 0 5.4 037
EMPRESAS IAHSA 5.4 i 0 i o 0 i o o o 582 0 o 0 0 0 582 0,03
QUINENCO S.A i 0 i o 0 i o o 4501 444 0 o 0 0 0 4585 022
CEMENTOS BIO BIO 5.4, 0 0 0 o 0 0 o o 1226 1677 0 o 0 0 0 2503 013
WATT'S ALIMENTOS 5.4, 0 0 0 o 0 0 o o &1 0 0 o 0 0 0 a7 0,04
MASISA 5.4 0 0 0 o 0 0 o o 1622 5453 0 o 0 0 0 7.085 03
CINTAC 5.4. 0 0 0 o 0 0 o o o 1712 0 o 0 0 0 1712 0,08
EMPRESAS MELON 5.4 0 0 0 o 0 0 o o o 1108 0 o 0 0 0 1108 0,05
EMPRESAS CAROZZI S .4 0 0 0 o 0 0 o o 517 0 0 o 0 0 0 517 0,02
INVERSIONES FRIMETAL 5.4 0 0 0 o 0 0 o o o 40 0 o 0 0 0 40 0,00
INTASA S & 0 0 0 o 0 0 o o o 274 0 o 0 0 0 74 0,0
SubTotal 0 0 0 [ 0 0 [ [ 14538 49674 0 [ 0 0 0 64512 253
Sector RECURSOS NATURALES:

CORPORACION MACIONAL DEL COBRE DE CHLE 0 0 0 o 0 0 o o 8607 0 0 o 0 0 0 8607 038
MINER:A ESCONDIDA LIMITADA 0 0 0 o 0 0 o o 4425 0 0 o 0 0 0 4425 0,19
EMPRESAS CMP.C. 5.4, 0 0 0 o 0 0 o o o 32053 0 o 0 0 0 32053 140
GASCOSA 0 0 0 o 0 0 o o 1510 1651 0 o 0 0 0 3181 014
EMPRESAS COPEC 5.4, 0 0 0 o 0 0 o o o 40312 0 o 0 0 0 40312 177
CAPSA. 0 0 0 o 0 0 o o 606 9327 0 o 0 0 0 15343 057
INDUSTRIAS FORESTALES 5.4, 0 0 0 o 0 0 o o o 434 0 o 0 0 0 434 0,02
EMPRES A MACIONAL DEL PETROLED 0 0 0 o 0 0 o o 3226 0 0 o 0 0 0 3226 014
SOCIEDAD QUIMICA * MINERA DE CHILE 5.4 0 0 0 o 0 0 o o o 1321 0 o 0 0 0 13211 058
ANTARCHLE 5.8 0 0 0 0 0 0 0 0 0 53 0 0 0 0 0 153 002
TERRANOYS 5.4 0 0 0 0 0 0 0 0 2276 7503 0 0 0 0 0 a7 043
SubTotal 0 0 0 [ 0 0 [ [ 26.062 105,004 0 [ 0 0 0 131,060 574




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO C AL 31 DE DICIEMERE DE 2004
(Cifras en milones de pesos)

TIFGS DE INSTROMENTOS FINANCIEROS INST DERIVADOS
(K155, e e RENTA, FlA RENTA VARIABLE (s = e NACIONALES
FINANCIERA, EXTRANJEROS
DIVERSIF.
CLENTAS
EMISORES PRC ST AEE CORRIENTES ToTAL EMISOR
DPF BTU BcU PCD PRD-BCD BRP BSP LHF DEB ace ol DE CHE FORWARDS (%)
friees BEF ECs CFM - CE
CFIC)

Sector FONDOS DE INVERSION:

TOESCA FONDO DE INVERSION 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 179 0 0 0 0 1791 008
FONDO DE INVERSSICN INMOB. CIMENT A EXFANSION o o o o o o o o o o 81065 o o o o B.065 03s
CITICORP CHILE FONDO INYERSION o o o o o o o o o o 4945 o o o o 4945 022
FONDO DE INVERSION INMOB. SANTIAGO MIXTO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2426 0 0 0 0 2426 009
FONDO DE INVERSICN INMOB). LAS AMERCAS-FLNDACION o o o o o o o o o o 10851 o o o o 10851 048
FONDO DE INVERSION LAS AMERICAS RAICES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8080 0 0 0 0 8080 027
FONDO DE INVERSION LAS AMERICAS EMERGENTE o o o o o o o o o o 3864 o o o o 3864 047
FONDO DE INYERSION SANTADER PLUSVALIA o o o o o o o o o o 5M3 o o o o 5M3 022
TORONTO CAPITAL GROUP FONDO DE INY 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1028 0 0 0 0 1025 004
MONEDA DELIDA LATINOAMERICANA FDO DE INVERSION o o o o o o o o o o 1036 o o o o 1,036 05
COLONO FONDO DE INVERSION 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5167 0 0 0 0 5167 023
FIONERO FONDO INVERSION o o o o o o o o o o 19232 o o o o 19232 084
FONDO DE INYESION CMB-PRIME o o o o o o o o o o 318 o o o o 318 014
FONDO DE INVERSION LLAIMA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1492 0 0 0 0 1492 07
FONDO DE INVERSION GRION o o o o o o o o o o 1258 o o o o 1258 006
FONDO DE INVERSION DE DES. DE EMP. SABCO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 385 0 0 0 0 385 00z
FONDO DE INVERSION DESARROLLO INMOBILIARIO o o o o o o o o o o 613 o o o o 613 003
FONDO DE INYERSION RENTAS INMOBILIARIAS o o o o o o o o o o 7223 o o o o 7223 0,32
FONDO DE INVERSION CELFIN F ACTORING 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1808 0 0 0 0 1808 008
GLOBAL OPTIMIZACION FONDO DE INVERSION o o o o o o o o o o 3 o o o o 3 0,00
EETA FONDO INVERSION 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5119 0 0 0 0 51139 022
COMPASS EMERGENTE FONDO DE INVERSION o o o o o o o o o o 2546 o o o o 2546 0,11
FONDO DE INVERSION LARRAIN WIAL-BEAGLE o o o o o o o o o o 4.483 o o o o 4483 0,20
FONDO DE INVERSION LARRAIN YIAL-COCHRANE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 k5 0 0 0 0 k5 000
SubTotal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 97 483 0 0 0 0 97 483 427
Total EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS o o o o o o o o 163.892 337 483 97483 o o o o 516968 2713
DERIVADOS NACIONALES

DEUTSCHE BANK [CHILE) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2029 0 2029 009
BANCO DE CHILE o o o o o o o o o o o o o 268 o 268 012
BANCO DE CREDITO E INVERSIONES o o o o o o o o o o o o o a0z o a0z 004
CITIBANK N, & 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1m2 0 1m2 004
SCOTIABANK SLID AMERICANO o o o o o o o o o o o o o 1663 o 1663 007
BANCO DEL ESTADO DE CHILE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.308 0 1.308 006
BANCO BILBAC YIZCAY A ARGENTARIA CHILE o o o o o o o o o o o o o 1622 o 1622 008
BANCO SANTANDER CHILE o o o o o o o o o o o o o 2500 o 2500 0,11
HSBC Bank (Chile) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5230 0 5230 023
ABN AMRO BANK o o o o o o o o o o o o o 7 o 7 0,0
Total DERIVADOS NACIONALES i i 0 i 0 i i i 0 0 i 0 i 18.468 0 18.468 0,55




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA, DE INYERSIONES DEL FONDO DE PENSIOMES TIPO C AL 31 DE DICEMBRE DE 2004

(Cifra en millones de pesos)

TIPS DE NSTRUMENTOS FINANCIEROS INST DERIVADOS
(R ERTE e Sl RENTA FlJa, RENTA VARISBLE LEGEL S NACIOMALES
FINANCIERA EXTRANJEROS
DIVERSIF
CLENTAS
EMISORES PRC ST AEE CORRIENTES ToTaL EMISOR
PR BTU BCU PCD PRD-BCD BRP Bsf LHF DEB ace CH DE chE FORWARDS (%)
EEF BCs CFM CIE
CERD DELIDA.
CFIC)

IISTITUCIONES EXTRAHNJERAS

Instrumentos Estatales Extranjeros:

ESTADOS LNDOS DE AMERICA o o o [ o o o o o o [ 14.342 o o o 14342 063
REFUBLICA DE ALEMANLA o o o 0 o o o o o o 0 41155 o o o 41156 1,80
REPUBLICA DE FRANCIA 0 0 0 0 o o o 0 0 o 0 738 o 0 o 793 004
REPUBLICA DE CANADA 0 0 0 0 o o o 0 0 o 0 2380 o 0 o 2390 010
GOBIERHO ESPANA 0 0 0 0 o o o 0 0 o 0 12.088 o 0 o 12.086 053
GOBIERNO DE ESLOVENIA 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 472 0 0 0 472 002
GOBIERNO DE MEXICO 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 6253 0 0 0 6253 027
Instituciones Financieras Extranjera

FRANKLIN TEMPLETOR - ASLAN GROWTH FUND o o o [ o o o o o o [ o 7897 o o 7897 038
GOLDMAN SACHS EURO LIGUID RESERVES FUND INSTITUTIONAL o o o [ o o o o o o [ o 56 o o k] 0,00
WACHOVIA CORFORATION o o o [ o o o o o o [ 1852 o o o 152 008
EEAR STEARNS CO.INC o o o [ o o o o o o [ 1411 o o o 1411 0,08
DF A TAK MANAGED LS MARKETWIDE VALLE PORTFOLIO I o o o [ o o o o o o [ o 6.052 o o 61052 027
DF A LIS SMALL CAP VALLE PORTFOLIO o o o 0 o o o o o o 0 o 3830 o o 3830 07
DF A IS MICRO CAP PORTFOLIO 0 0 0 0 o o o 0 0 o 0 o 5485 0 o 5485 024
DF A TAX MANAGED US SMALL CAP VALUE PORTFOLIO 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0 68218 0 0 8218 027
DF A INTERNATIONAL VALUE PORTFOLID 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0 779 0 0 7791 034
DF 4 US LARGE CAP VALUE PORTFOLIO 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0 3818 0 0 3818 07
STANDAR & POORS DEPOSITORY RECEPT TRUST SERIES 1 o o o [ o o o o o o [ o 16764 o o 16,764 [RE]
AN AMRO LATIN AMERICA EQUITY FUND o o o [ o o o o o o [ o 51043 o o 51043 022
MELLON INVESTEMENT FLINDS ICVC - NEATON HIGHER INCOME FLIND o o o [ o o o o o o [ o 2452 o o 2462 011
MELLON GLOBAL FLNDS-PLC CONTINENT AL EIROPEAN EQUITY FORTFOLI o o o 0 o o o o o o 0 o 1733 o o 173 0,08
GARTMORE CAPITAL STRATEGY FUND LTD CONTINENTAL ELUROPEAN SMAL 0 0 0 0 o o o 0 0 o 0 o 11308 0 o 11308 050
WELLON GLOBAL JAPAN EGUITY PORTFOLIO FUND 0 0 0 0 o o o 0 0 o 0 o 2448 0 o 2448 o
| SHARES TRUST S4P SMALL CAP 600 INDEX FLND 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0 23803 0 0 25803 012
VANGUARD SELECTED v ALUE FUND 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0 8677 0 0 8677 028
FICTET TARGETED ASIAN EQUITIES FUND o o o [ o o o o o o [ o 10226 o o 10226 04s
CAFITAL THE GROWTH FUND OF AMERICA o o o [ o o o o o o [ o 8.985 o o .99 038
WANGLARD MORGAN GROVTH FUND o o o [ o o o o o o [ o 7058 o o 71053 031
CAFITAL - AMERICAN NEW FERSPECTIVE FLIND INST o o o 0 o o o o o o 0 o 3956 o o 3858 07
FARVEST JAPAN 0 0 0 0 o o o 0 0 o 0 o 5.956 0 o 9.956 044
MELLON - SEP 00 INDEX TRACKER 0 0 0 0 o o o 0 0 o 0 o 3631 0 o 263 LEL]
GARTMORE - EMERGING MARKETS 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0 9229 0 0 9229 040
FIDELITY - VALUE STRATEGES 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0 3539 0 0 3539 018
DF A - SMALL CAP VALUE XM v ALUE PORTFOLIO 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0 3877 0 0 3877 07
DEUT GL SPEC - JAPAN ENTERPRISE o o o [ o o o o o o [ o 5280 o o 5260 023
DEUT GL SPEC - JAPAN SELECT EQUITY o o o [ o o o o o o [ o 663 o o 663 0,03
LEGG MASON GLOBAL FUNDS US SMALL CAP EQUITY FUND o o o [ o o o o o o [ o 7046 o o 71046 031
ABERDEEN INTERNATIONAL FLIND FLC ASIA PACIFIC FUND o o o 0 o o o o o o 0 o 5.951 o o 8.951 038
FIDELITY - ELROPEAN MID CAP FUND 0 0 0 0 o o o 0 0 o 0 o 2351 0 o 2.351 010
PICTET FLINDS - JAPANES EQUITIES 0 0 0 0 o o o 0 0 o 0 o 6.088 0 o 6088 027
PIONEER FUNDS - EUROPEAN SMALL COMPANES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8088 0 0 6068 027




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INYERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO C AL 31 DE DICEMBRE DE 2004

(Citras n millonss de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS

INTERMEDIACION

INST DERIVADOS

RENTA Fl& RENTA WARIABLE LT SR RS NACIONALES
FINANCIERA EXTRANJEROS
DIVERSIF.
CUENTAS
EMISORES PRC ST AEE CORRIENTES ToTAL EMISOR
DFF BTU Bcl FCD FRD-BCD BRP osF LHF DER ACC oy DE CHE FORWARDS (%)
EEF ECs CFM CE
CERD DELIDA.
CFI)
P MORG A FLE - GREATER CHINA FUND 0 [] [] [l ] ] ] [] [] ] [l ] 3855 0 ] 3658 018
JULIUS BAER - EUROLAND ¥ ALUE STOCK FUND 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0 2902 0 0 2902 013
FIONEER - PACIFIC EX JAPAN 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0 4334 0 0 433 LRE]
SHRODERS - PACFIC EQUITY FUND 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0 5990 0 0 5.990 028
VANGLARD W - WINDSOR FUND o o o [ o o o o o o [ o 4140 o o 4440 AL
SCHRODERS - JAPANESE SMALLER EQUITY o o o [ o o o o o o [ o 3550 o o 1550 016
BARING GL UMERELLA EASTERN ELROPE FLND o o o [ o o o o o o [ o £.541 o o 6.541 028
GOLDMAN SACHS ELIRO LIGUID RESERVES FLIND o o o [ o o o o o o [ o El o o 5 0,00
COC FACIFIC RIM EQUITIES o o o [ o o o o o o [ o 4.081 o o 4,081 048
LEGG MASON GLOBAL VALLE FUND A o o o 0 o o o o o o 0 o 5.508 o o 8509 037
MELLON GLOBAL FUNDS PLC. ASIAN EQUITY PORTFOLIO a o o o o o o o o o o o 6545 a o 6545 028
DEUTSCHE MANAGED EURO FUND a o o o o o o o o o o o 562 a o 562 0,2
DEUTSCHE MANAGED DOLLAR FUND a o o o o o o o o o o o 57 a o 57 0,00
UNIVERSAL LIGUIDITY PLUS FUND 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0 400 0 0 400 002
UBS - SMALL & MD CAP JaPAN 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0 8.559 0 0 6.559 028
ERCVN BROTHERS HARRIMAN 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 s s 00
VANGUARD LS VALUE FUND 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0 2430 0 0 2430 008
ABERDEEN INT. FUND'S PLC - THE EUROPEAN GRWTH FUND o o o [ o o o o o o [ o 11039 o o 1039 005
FRANKLIN TEMPLETORN EASTERN ELROPE FUND o o o [ o o o o o o [ o 1212 o o 1212 0,05
THREADNEDDLE ELROPEAN SMALLER COMP o o o [ o o o o o o [ o 1.358 o o 1358 0,05
FIDELITY ADVISOR EQUITY INCOME FUND | o o o 0 o o o o o o 0 o 3481 o o 3481 015
DIT OSTEUROPA FUND a o o o o o o o o o o o 2381 a o 2381 0,10
GOLDMAN SACHS SICAY A58 PORTFOLIC FUKD a o o o o o o o o o o o 2200 a o 2.200 0,10
FIDELITY FLNDS-ASEAN FUND 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0 1414 0 0 1414 008
FIDELITY FUNDS - GREATER CHINA FUND 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0 3875 0 0 3875 07
FIDELITY FUNDS - LATIN AMERICA FLIND o o o [ o o o o o o [ o 4.991 o o 4,991 022
FIDELITY FUNDS-SOUTH EAST AS1A FUND o o o [ o o o o o o [ o 13 o o 13 0,00
FICTET TARGETED FLND-EASTERN ELROPE o o o [ o o o o o o [ o 2082 o o 2062 0,08
FRUMERICA WORLDWIDE INY FORT-US VALUE F o o o [ o o o o o o [ o 4624 o o 4624 020
MORGAN STANLEY FUND-ASIAN EQUITY o o o 0 o o o o o o 0 o 2185 o o 2465 0,08
FIDELITY FUNDS - EUROPEAN GROWYTH FUND a o o o o o o o o o o o 18.077 a o 18.077 0,78
MORGAN STANLEY SICAV-LATIN AVERICA EQUITY FUND 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0 8179 0 0 8179 027
ABN AMRO FINDS-EASTERN EUROPE EQUITY FUND 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0 5384 0 0 5864 028
FIDELITY FUNDS - JAPAN FLIND 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0 4130 0 0 4430 018
PARVEST EUROPE MID CAP o o o [ o o o o o o [ o 1232 o o 1232 005
FRANKLIN TEMPLETON GLOBAL ELROPEAN FLIND o o o [ o o o o o o [ o 3161 o o 3461 014
SCUDDER GLOBAL OPPORTUNITIES - EMERGING MARKETS EQUITY FLND o o o [ o o o o o o [ o B.812 o o 8.2 038
JFMORGN FLEMING-EMERGING ELIROPE EQUITY FUND o o o 0 o o o o o o 0 o 675 o o 675 0,03
JP MORGAN FLEMING FUNDS-EMERGING MARKETS EQUITY FUND a o o o o o o o o o o o 4.302 a o 4.302 0,18
JP MORGAN FLEMING EUROPEAN FUND a o o o o o o o o o o o 5430 a o 5430 024
JP MORG AN FLEMING FUNDS-EUROPE SMALL CAP FLIND 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0 8027 0 0 027 028
JP MORG AN FLEMING FUNDS-JP AN EQUITY FLND 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0 1817 0 0 1817 008
JP MORG AN FLEMING FUNDS - LATIN AVERICA EQUITY FUKD 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 [ 0 443 0 0 443 002
JP MORG AN FLEMING FUNDS-PACIFIC EQUITY FUND o o o [ o o o o o o [ o 2976 o o 2476 043
FIDELITY FUNDS S- AMERICAN GROWTH FLUNDATION o o o [ o o o o o o [ o 2616 o o 2618 01
CREDIT SUISSE EQUITY FUND LUX SMALL CAP ELIROPE o o o [ o o o o o o [ o 5552 o o 5552 024
CREDIT SUISSE EGUITY FUND EASTERN ELROPE o o o 0 o o o o o o 0 o 12877 o o 12477 057
PIONEER FUNDS-TOP EURCPEAN PLAYERS FUND a o o 0 o o o o o o 0 o 5.664 a o 5.664 025




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INYERSIONES DEL FOMDO DE PENSIONES TIPO © AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Cifras en millones de pesos)

TIPOS DE NSTRUMENTOS FINANCIEROS INST DERIVADOS
Ll el RENTA FlJA RENTA VARIABLE DTN e S NACIONALES
FINANCIERA EXTRANJEROS
DIVERSIF
CUENTAS
EMISORES PRC ST AEE CORRIENTES ToTAL EMISOR
DFF BTU BCU PCD PRD-BCD BRF BSF LHF DEs aCC o DE CME FORWARDS (%)
BEF BCS CFM CIE
CERD DELIDA
CFICY)

COC INTERMATIONAL FUND CDC EMERGING ASla, [ ] 0 0 [ 0 [ [ 0 0 [ ] 7885 0 0 7885 0385
JP MORGAN FLEMING-ELIROPE STRATEGIC ALLE FUND 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o 5478 0 0 5478 024
SELIGMAN HORIZON J&PAN FLND 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o 2602 0 0 2602 011
MERRILL LYNCH INTERNATIONAL INVESTEMENTS ASIAN DRAGON FLND 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o 4548 0 0 4548 020
MERRILL LYNCH INTER I FLINDS LATIN AMERICA FLIND 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o 4.588 0 0 4 566 020
THREADMEEDLE INVESTMENT FLINDS ICYT ASIA GROWTH FLIND 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o 2498 0 0 2498 011
THREADMEEDLE INVESTMENT FLINDS ICYC LATIN AMERICA GROWTH 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o 2073 0 0 2073 0,08
CAF LATIN AMERICAN EQUITIES 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o a0s7 0 0 8057 035
MERRIL L¥NCH-EMERGING ELROPE 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o 7407 0 0 7407 032
DF A-DIMENSICNAL EMERGING MARKET o o o 0 o o o o o o o o 6773 0 o 6773 0,30
FICTET FUNDS EMERGING MARKETS EQUITES o o o 0 o o o o o o o o 55 0 o 5015 022
SCHRODERS ELURG EQUITY FUND o o o 0 o o o o o o o o 7835 0 o 7625 0,34
DIT- PAZIFIKFONDS o o o 0 o o o o o o o o 9662 0 o 9662 042
FARVEST-LATIN AMERICA, o o o 0 o o o o o o o o 1311 0 o 1311 0,06
Fondos Mutuos y de Inversion
FONDC DE INVERSION MOBILIARIO MONEDA DELDA LATIN o o o 0 o o o o o o o o asa7 0 o 3547 016
FONDC DE INVERSION MOBILIARIO GLOBIAL o o o 0 o o o o o o o o 2100 0 o 2100 040
FONDC DE INVERSION LARRAIN VIAL COCHRANE o o o 0 o o o o o o o o 576 0 o 576 0,03
Total INSTITUCIONES EXTRANJERAS [ 0 [ 0 [ [ [ [ [ [ [ 1261 962 831 0 a3 544177 23,85
Total Cartera 411437 24399 275178 523 34629 114624 23332 __ 186895 183992 365195 97 483 31261 462 31 19.468 243 2.281802 100,00
Diversificacion por Instrumento (%) 18,03 107 12,08 0,04 152 502 102 513 8,08 18 427 356 203 05 0,0 100,00




5.- DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE NV

DEL FONDO DE PI

TIPO C POR

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 (MONTOS EN MILLOHNES DE PESOS)

ersificacion de la cartera de inversi

¥ TIPO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

nes del FONDO DE PENSIOHES TIPO C por emisor y tipo de instrumentos financieros es la siguiente:

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS MST. DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA FLA RENTA VARIABLE | INSTRUMENTOS EXTRANJEROS CUENTAS TOTAL DIVERSIF.
FINANCIERA HACIONALES
DPF  [ECO-ECS-|PRC-BCU-[ PCD PRD-PCX BRP BSF-BEF LHF BONOS-BCA- | ACC-OSAN|CFI-CFM [INSTR. DE [AEE-ADR-CME-CIE- POR EMISOR
BCD-BCX
FORWARD
EMISORES ECL- ESL |CERO ZERO-XERO BCS FICE DEUDA |CFIi") (CORRIENTES (%)

ESTATALES
INSTITUTO DE NORMALIZACION PREVISIONAL o o o o o o007z o o o o o o o o o 100.702 4,53
BANCO CENTRAL DE CHILE o 0 73051 266986 70655 o o o o o o o o o o 410672 18,47
Total ESTATALES 0 0 73.051 766,966 70.655__ 100.702 0 0 0 0 0 0 0 0 0 511374 23,00
INSTITUCIONES FINANCIERAS
Bancos:
BANCO FALABELLA 1.432 o o o o o o 589 o o o o o o o 2091 0,09
BANCO DE CHILE (2) 57.218 0 0 a o o 1.339 50.453 0 7 B03 o o o 1} 2 116615 5325
DRESDMER BAMK LATEINAMERIKA 5.405 0 0 [z} o o [z} 0 0 o o o o o 0 5.405 0,24
BANCO DE CREDITO E INVERSIONES 17.280 o o o o o 5.896 23217 o 10614 o o o o o s7.007 2,56
CITIBARNK M. A 8.351 0 0 a o o 43 5.561 0 o o o o 1} 0 13.855 063
BANCO INTERNACIONAL 0 0 0 [z} o o [z} 674 0 o o o o o 0 &74 003
SCOTIABANK SUD AMERICAND 4201 o o o o o 9 9.265 o o o o o o o 13564 061
CORPBANCA, 54914 0 0 a o o a 19.759 0 4297 o o o 1} 0 78470 3,55
BANCO DEL ESTADO DE CHILE 12.523 0 0 [z} o o 1.484 27.089 0 o o o o o 1 41.077 1,85
BANCO BILBAD WIZCAYA ARGENTARIA CHILE 55.293 1) 1) o L] L] 1.227 11487 1) L] L] L] L] a 1) E7.707 3,05]
BANCO SANTAMNDER CHILE 25592 o o o o o 6926 48353 o 3540 o o o o 1 84.912 3,52
BANHKBOSTON M.A_ (1) 0 0 0 a o o a 16.521 0 o o o o 1} 0 16.521 0,74
HSBC BANK CHILE 1952 0 0 [z} o o [z} 0 0 o o o o o 0 1952 0,09
JP MORGAN CHASE BLAMK 6748 o o o o o o o o o o o o o o 6748 0,30
BANCO DEL DESARROLLO 18643 0 0 a o o nr 19601 0 o o o o 1} 0 38661 1,74
BANCO SECURITY 30.411 0 0 a o o a 7437 0 o o o o 1} 0 37.848 1,70
BANCO BICE 27.291 0 0 [z} o o 150 5.497 0 o o o o o 0 32938 1,48
BANCO CONOSUR o o o o o o S84 o o o o o o o o 554 0,03
HNS BANCO 12852 0 0 a o o a 0 0 o o o o 1} 0 1282 0,08
Total INSTITUCIONES FINANCIERAS 320,566 0 0 [ 0 0 18.169 245.693 0 26,051 0 0 0 [] 1 618,481 27,82|
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS
Sector ELECTRICO:
EMPRESAS EMEL 5.4 0 0 0 a o o a 0 2802 o o o o 1} 0 2602 0412
Cl&. GENERAL DE ELECTRICIDAD S.4, 0 0 0 a o o a 0 4333 2 686 o o o 1} 0 7625 0,34
EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.4. 0 0 0 [z} o o [z} 0 7623 32872 o o o o 0 40,495 182
ENERSIS 5.4 o o o o o o o o 483 36,009 o o o o o 36.472 1,64
AES GENER 5.8, 0 0 0 a o o a 0 18.998 o o o o 1} 0 18.998 025
COLBUN 2.8, 0 0 0 [z} o o [z} 0 3.268 10077 o o o o 0 13.345 0,60
EMPRESA ELECTRICA PILMAIQUEN 5.4, 0 0 0 [z} o o [z} 0 0 110 o o o o 0 110 0,00
EMPRESA ELECTRICA GUACOLDA 5.4 o o o o o o o o 1428 o o o o o o 1428 0,05
SOCIEDAD ELECTRICA DE SANTIAGO 5.4, 0 0 0 a o o a 0 2913 o o o o 1} 0 2913 0413
SubTotal 0 0 0 [} 0 0 [} 0 41,933 81.753 0 0 0 0 0 123.687 5,56
Sector TELECOMUNICACIONES:
GTD TELEDUCTOS 5.2, 0 0 0 [z} o o [z} 0 388 o o o o o 0 388 0,02
C1# MAC.TELEFONOS TELEFOMICA DEL SUR 5.4, 0 0 0 [z} o o [z} 0 30 1474 o o o o 0 1.204 0,05
COMPANIA DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE 5.4, o o o o o o o o 602 45 652 o o o o o 46.254 2,08
COMPANIA DE TELEFONOS DE COYHAIQUE 5.4 0 0 0 a o o a 0 7 o o o o 1} 0 41 0,00
EMPRESA NACIONAL DE TELECOMUNICACIONES 5.4, 0 0 0 [z} o o [z} 0 1514 20163 o o o o 0 21677 0,98
MANGUEHUE NET 5.4 0 0 0 [z} o o [z} 0 863 o o o o o 0 863 0,04
SubTotal 0 0 0 [} 0 0 [} 0 3.442 66.989 0 0 0 [] 0 70.431 347




5.- DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FOHDO DE PENSIONES TIPO C POR EMISORES Y TIPO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 (MONTOS EN MILLOHNES DE PES0S)

La diversificacion de la cartera de inversiones del FONDO DE PENSIONES TIPO C por emisor y tipo de instr

os esla

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

INST. DERIVADOS

INTERMEDIACIOH RENTA FIJA RENTA VARIABLE | INSTRUMENTOS EXTRANJEROS CUENTAS TOTAL DIVERSIF.
FINANCIERA HACIONALES
DPF ECO- ECS- |PRC-BCU- PCD PRD-PCX BRP BSF-BEF LHF BONOS-BCA- |ACC-0SAN |CFI-CFM | INSTR. DE |AEE-ADR-CME-CIE- POR EMISOR
BCD-BCX
FORWARD
EMISORES ECL-ESL |CERO ZERO-XERO BCS FICE DEUDA |CFN*) CORRIENTES {%)

Sector SERVICIOS:
EMPRESA DE TRAMNSPORTE DE PASAJEROS METRO 5.4 a 0 0 0 a a a 0 2583 a a a a a 0 2583 012
AGUAS ANDINA .4 a 0 0 0 a a a 0 101461 4234 a a a a 0 14395 065
ABMN AMRO SECURITIZADORA 5.4, a 0 0 0 a a a 0 430 a a a a a 0 480 0,02
EMPRESAS ALMACENES PARIS 5.4 o o o o a o o o a7 7023 o o a o o 7760 03s
L&N CHILE 5.4, a 0 0 0 a a a 0 a 275 a a a a 0 275 a,m
EMP DE CBRAS SANITARIAS DE VALPARLISO S 2, o o o o a o o o 15625 1610 o o a o o 3135 014
COMPARIA SUD AMERICANA DE VAPORES 5.4, a 0 0 0 a a a 0 600 189 a a a a 0 789 0,04
S.ACILFALABELLA a 0 0 0 a a a 0 1938 10151 a a a a 0 12.089 054
EMPRESAS JUAM YARUR S.8.C. o ) ) ) a o o ) 363 a o o a o ) 363 0oz
FARMACIAS AHUMADS 5.4 a 0 0 0 a a a 0 1327 1219 a a a a 0 2546 11
CEMCOSUD 5 A o o o o a o o o 4 E93 a o o a o o 4E93 021
SODIMAL 5.4, a 0 0 0 a a a 0 2947 a a a a a 0 2947 013
PARGUE ARAUCO 5.4, a 0 0 0 a a a 0 1018 45 a a a a 0 1863 0,08
DISTRIBUCION v SERVICIOS D& =S4, o ) ) ) a o o ) 4.443 4976 o o a o ) 9425 042
SANTIAGO LEASING 5.4, a 0 0 0 a a a 0 339 a a a a a 0 339 0,02
BAMNMEDICA 5.4 a 0 0 0 a a a 0 a 703 a a a a 0 703 003
EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DEL BIO-BID S 4. a 0 0 0 a a a 0 419 a a a a a 0 419 0,02
GRUPO SECURITY 5.4 a 0 0 0 a a a 0 403 a a a a a 0 403 0,02
SAMNTANDER 5 & AGENMTE DE W ALORES o 2EBS o o a o o o a a o o a o o 2EBS 02
METROGAS 5.4 a 0 0 0 a a a 0 1.544 a a a a a 0 1.544 07
SOCIEDAD CONSECIOMARLA AUTOPISTA DEL SOL 5.4, a 0 0 0 a a a 0 4505 a a a a a 0 4505 0,20
TRAMSA SECURITIZADORS, 5 A o o o o a o o o 128 a o o a o o 128 oo
SECURITIZADORA LA CONSTRUCCION S 4. a 0 0 0 a a a 0 1.290 a a a a a 0 1.290 0,06
SANTANDER 5.4, SOCIEDAD SECURITIZADORA, a 0 0 0 a a a 0 35 a a a a a 0 933 0,04
TALCA-CHILLAN SOCIEDAD COMCESIONARIS S A o o o o a o o o 3246 a o o a o o 3246 015
S0C. CONCES. AUTOPISTA LOS LIBERTADORES S.4. a 0 0 0 a a a 0 1517 a a a a a 0 1517 007
SECURITIZADORA BICE 5 4. a 0 0 0 a a a 0 TAE a a a a a 0 796 0,04
SOCEDAD CONCESIOMARIA ALTORISTA DEL BOSQUE 5 A o o o o a o o o B 646 a o o a o o G848 031
RUTA DE LA ARAUCANA SOCIEDAD CONSECIONARIA 5 4. a 0 0 0 a a a 0 4743 a a a a a 0 4.749 0,21
SOCIEDAD CONSECIOMARLA RUTAS DEL PACIFICO 5.4, a 0 0 0 a a a 0 2651 a a a a a 0 2651 012
COMERCIAL SIGLO XK S.A o o o o a o o o a 434 o o a o o 434 opz
BANYVIDA 5.4, a 0 0 0 a a a 0 a 270 a a a a 0 270 a,m
BAMCHLE SECURITIZADORA 5.4, a 0 0 0 a a a 0 2545 a a a a a 0 2545 a1
BCI SECURITIZADORA, 5.8, o ) ) ) a o o ) 3739 a o o a o ) 3739 0a7
RIPLEY CHILE 5 .A. a 0 0 0 a a a 0 2030 a a a a a 0 2080 09
SOC.CONCESIONARIA COSTAMERA MORTE 5.4, a 0 0 0 a a a 0 2128 a a a a a 0 2126 010
SOCIEDAD CONCESIOMARLA AUTOPISTA CENTRAL a 0 0 0 a a a 0 3361 a a a a a 0 3361 015
SubTotal 0 2.665 0 0 [ 0 0 0 T76.045 31.929 0 0 [ 0 0 110639 4,98




5.- DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO C POR EMISORES Y TIPO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 {MONTOS EN MILLONES DE PESOS}

La diversificacion de la cartera de inversiones del FONDO DE PENSIONES TIPO C por emisor y tipo de instrumentos fil

cieros es la siguiente:

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

INST. DERIVADOS

INTERMEDIACION RENTA FLUA RENTA VARIABLE | INSTRUMENTOS EXTRANJEROS CUENTAS TOTAL DIVERSIF.
FINANCIERA HACIONALES
DPF ECO- ECS- |PRC-BCU- PCD PRD-PCX BRP BSF-BEF LHF BONOS-BCA- |ACC-OSAN|CFI-CFM | INSTR. DE [AEE-ADR-CME-CIE- POR EMISOR |
BCD-BCX
FORWARD
EMISORES ECL- ESL |CERO ZERO-XEROQ BCS FICE DEUDA | CFI{*} CORRIENTES {%)

Sector INDUSTRIAL:
SOCIEDAD AMOMIMA YINA SAMTA RITA ) ) a a ) ) ) ) 123 2305 a ) o a a 2426 o1
Cl& CHILEMA DE FOSFOROS 5.4 0 0 a a 0 0 0 0 0 1.751 a 0 o a a 1.751 0,05]
WINA COMCHA Y TORO 5.4, 0 0 a a 0 0 0 0 0 5.827 a 0 o a a 5827 0,26
ENAEH 5.4 0 0 a a 0 0 0 0 0 2785 a 0 a a a 2765 012]
CTI COMPARNA TECHO INDUSTRIAL 5.4, L} L} a a L} L} L} L} L} 1.286 a L} o a a 1286 0,06
COMPANA ELECTROMETALURGICA, 5.4, ) ) a a ) ) ) ) ) 1.833 a ) o a a 1833 0,08]
CRISTALERIAS DE CHILE 5.4, 0 0 a a 0 0 0 0 1.061 7.042 a 0 o a a 8103 0,36]
COMPAN & CERVECERIAS UNIDAS 5.4, 0 0 a a 0 0 0 0 0 2977 a 0 o a a 2977 013
EMPRESAS PIZARRENG 5 A 0 0 a a 0 0 0 0 0 45 a 0 a a a 45 0,00]
MADECO 5.2 L} L} a a L} L} L} L} 4026 2632 a L} o a a EBSE 0,30
WINA SAM PEDRC ) ) a a ) ) ) ) ) 273 a ) o a a 273 012]
EMBOTELLADORA ANDINA 5.8, 0 0 a a 0 0 0 0 3 6.182 a 0 o a a 9453 043]
EMPRESAS IANSA 5.4, 0 0 a a 0 0 0 0 0 736 a 0 o a a 736 0,03
GQUINENCO 5.4, 0 0 a a 0 0 0 0 54938 1323 a 0 a a a 7261 0,33
CEMENTOS BIO BIO 5.8 L} L} a a L} L} L} L} 1.558 1.150 a L} o a a 2708 012
WATT'S ALIMENTOS 5.4 ) ) a a ) ) ) ) 53 o a ) o a a 933 0,04
EMPRESAS SANTA CAROLIMNA .8 0 0 a a 0 0 0 0 0 229 a 0 o a a 229 0o
MASISA 5.8, 0 0 a a 0 0 0 0 1493 4.222 a 0 o a a 5720 0,26
CINTAC S A 0 0 a a 0 0 0 0 0 895 a 0 a a a 895 0,04
EMPREZAS MELON S A4 0 0 a a 0 0 0 0 0 ] a 0 a a a & 0,00]
EMPRESAS CARDIZIS.A. ) ) a a ) ) ) ) 1.569 o a ) o a a 1569 0,.07]
INVERSIONES FRIMETAL S 4. ) ) a a ) ) ) ) ) 43 a ) o a a 43 0,00]
INTASA S A 0 0 a a 0 0 0 0 0 T2 a 0 o a a 72 0,00]
SubTotal 0 0 [ [ 0 0 0 0 19.998 46.059 [ 0 [ [ [ 66.057 2,97|
Sector RECURSOS NATURALES:
CORPORACION MACIONAL DEL COBRE DE CHILE 0 0 a a 0 0 0 0 §.002 o a 0 o a a §.002 0,36]
MINERL ESCONDIDA, LIMITADA 0 0 a a 0 0 0 0 6467 o a 0 o a a G4BT 0,29]
EMPRESAS CMPC S A 0 0 a a 0 0 0 0 0 268825 a 0 a a a 26925 1.2
GASCO A L} L} a a L} L} L} L} 1452 2.002 a L} o a a G454 016
EMPRESAS COPEC 5.4 ) ) a a ) ) ) ) ) 3|72 a ) o a a 3|ATL 1,72
CAP S.A. 0 0 a a 0 0 0 0 7184 2167 a 0 o a a 9351 042
INDUSTRIAS FORESTALES S.A 0 0 a a 0 0 0 0 0 363 a 0 o a a 363 0,02
EMPRESA MACIONAL DEL PETROLED 0 0 a a 0 0 0 0 3014 o a 0 a a a 3014 014
SOCIEDAD QUIMICA v MINERA, DE CHILE 5 A L} L} a a L} L} L} L} L} 12.0789 a L} o a a 12079 0,54
ANTARCHILE 5.8 ) ) a a ) ) ) ) 403 47 a ) o a a 4078 018]
FORESTAL TERRANOYWA 3.4, 0 0 a a 0 0 0 0 2320 3.276 a 0 o a a 5996 0,25]
SubTotal 0 0 [] [] 0 0 0 0 32.470 85.031 [] 0 o [] [] 117.501 5,29




5.- DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE 1NV DEL FONDO DE TIPO C POR EMISORES Y TIPO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 {(MONTOS ENl MILLOHES DE PESOS}

La diversificacion de la cartera de i i del FONDO DE TIPO C por emisor y tipo de instrumentos financieros es la siguiente:
TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS ST, DERIVADOS
TTERMEDIACION RENTA FLIA RENTA VARIABLE | INSTRUMENTOS EXTRANJEROS cuentas ToTAL DIVERSIF.
FILANCIERA HACIONALES
TDPF ECO- ECS. |PRCBCU-| _ PCD PRD-PCX BRP BSF-BEF THF BONOS BCA- | ACC OSAN|CFICFI | INSTR. DE [AEE-ADR_CME-CIE- O ERIEOn
BCD-BCX
FORWARD
EMISORES ECL-ESL_|CcERO ZERO-XERO BCS FicE pEuba |crie) CORRIENTES (&2}
Sector FONDOS DE INVERSION:
FOMNDO DE INVERSION TOESC., o o o o o 0 o o o 0 1758 o o o o 1758 0,08|
FOMDO DE INY. INMOB. CIMENT.A EXPANSION o o o o o 0 o o o 0 7888 o o o o 7888 0,35]
FONDO INWVERSION CITICORP CHILE o o o o o 0 o o o 0 3509 o o o o 3509 0,18]
FORNDO DE INY. INMOES. SANTIAG0 a a a a a o a a a o 2051 a a a a 2051 a,09)
FONDO DE INVERSION LAS AMERICAS FLNDA o 0 o o o 0 o 0 0 0 10718 0 o 0 o 10718 0,48]
FONDO DE INVERSION LAS AMERICAS RAICES o 0 o o o 0 o 0 0 0 s.018 0 o 0 o s.018 0,27|
FONDO DE INVERSION LAS SMERICAS EMERGE o o o o o 0 o o o 0 4820 o o o o 4820 0,22]
FONDO DE INVERSICN SANTANDER o o o o o 0 o o o 0 4351 o o o o 4351 0,22|
FONDO DE INY. DE DES TORGNTO o o o o o 0 o o o 0 788 o o o o 788 0,04]
FONDO DE INY MOBILIARIC COLONG o o o o o 0 o o o 0 1851 o o o o 1851 0,08|
FORDO DE I MOBILIARIC PIONERC o o o o o 0 o o o 0 13709 o o o o 13709 0,52]
FORDO I MOBILISRIO MONEDS DELIDA LATIN o o o o o 0 o o o 0 1423 o o o o 1423 0,08|
FONDO DE IN' . DE DES. DE EMP. CMB-PRIME o o o o o 0 o o o 0 3219 o o o o 3219 0,14
FONDO DE IN'. DE DES . DE EMP LLAIA o o o o o 0 o o o 0 1573 o o o o 1573 0,07|
FONDO DE INY'. DE DES . DE EMP ORION o o o o o 0 o o o 0 1538 o o o o 1538 0,07|
FONDO DE IN'Y. DE DES . DE EMP. S.ABCO o o o o o 0 o o o 0 383 o o o o 383 0,02|
FONDO DE INVERSION  INDEPENDERNCLA, DES ARROLLO o o o o o 0 o o o 0 sa0 o o o o sa0 0,03
FONDO DE INVERSION INDEPENDENCLS, RENTAS o o o o o 0 o o o 0 7384 o o o o 7384 0,33
FONDO INVERSION MOBILIARIO CELFAC o o o o o 0 o o o 0 1a9 o o o o 1a9 0,08]
FONDO INVERSION MOBILIARIO BETA, o o o o o 0 o o o 0 2387 o o o o 2387 011
FONDO INWVERSION MOBILIARIO GLOBAL o o o o o 0 o o o 0 788 o o o o 788 0,04]
FONDO DE I . MOBILIARIS, COMPASS o o o o o 0 o o o 0 1453 o o o o 1453 0,05]
FONDO DE INVERSION LARRAIM VIAL-BEAGLE o o o o o 0 o o o 0 2289 o o o o 2289 0,10]
FONDO DE INVERSION LARRAIM COCHRANE o o o o o 0 o o o 0 118 o o o o 118 0,0
SubTotal 0 ° ° o o o 0 ° o o 82135 ° ° o o 82.135 3.69]
Total EMPRESAS PUBLICAS V PRIVADAS [ 2.665 o [ [ o [ [ 173.888 311.762__ 82.135 [ o [ [ £70.350 25,66
DERIVADOS NACIONALES
DEUTSCHE Bahk (CHILE) o ] o o o [ o ] ] [ ] ] o 4480 o 4480 0,19)
BANCO DE CHILE o 0 o o o 0 o 0 0 0 0 0 o 5713 o 5713 0,28
BANCO DE CREDITS E INVERSIONES o o o o o 0 o o o 0 o o o 735 o 735 0,03|
CITIBANK M. & o o o o o 0 o o o 0 o o o 201 o 201 oo
BANCO DEL EST.ADO DE CHILE o o o o o 0 o o o 0 o o o 704z o 704z 0,32|
BANCO BILBAO VIZCAY & ARGENTARLS CHILE o o o o o 0 o o o 0 o o o 351 o 351 0,02|
BANCO SANTANDER CHILE o o o o o 0 o o o 0 o o o 1732 o 1732 0,08|
HSBC BANK CHILE o o o o o 0 o o o 0 o o o 1387 o 1387 0,09|
Total DERIVADOS NAGIOHALES [ [} [ [ [ o [ [} [ o [ [} [ 21.931 [ 21.931 0,99]
INSTITUCIONES EXTRANJERAS
o o o o o 0 o o o 0 o gas o o o ags 0,04]
REPUBLICS DE ALEWMAMA, o o o o o 0 o o o 0 o 5201 o o o s201 0,28
REPUBLICS DE FRANCLA, o o o o o 0 o o o 0 o 815 o o o 815 0,04]
REPUBLIC DE CANADA o o o o o 0 o o o 0 o 2883 o o o 2883 0,12]
REPUBLICA DE AUSTRIA o o o o o 0 o o o 0 o 1339 o o o 1339 0,08|
GOBIERMO ESPANA, o o o o o 0 o o o 0 o 1821 o o o 1821 0,07]
GOBIERNO DE ESLOWENLA o o o o o 0 o o o 0 o 489 o o o 489 0,02
GOBIERNO DE BRASIL o o o o o 0 o o o 0 o 1347 o o o 1347 0,08|
GOBIERNG DE URLIGUAY o o o o o 0 o o o 0 o 1580 o o o 1580 0,07|
GOBIERNG DE MEXICO o o o o o 0 o o o 0 o 2000 o o o 2000 0,09)
Instituciones Financieras Extranjera
ROV BROTHERS HARRIMAN o o o o o 0 o o o 0 o o o o sa8 sa8 0,03
DEHALLIX BOND FLND o o o o o 0 o o o 0 o o 3791 o o 3791 0,17|
FIDELITY ADVISOR SROWTH 3 IMCOME FUND o o o o o 0 o o o 0 o o 2.848 o o 2848 0,13
FRANKLIN TEMPLETON - ASIAN GROWTH FLMND o o o o o 0 o o o 0 o o 17194 o o 17194 0,77|
GOLDMAN SACHS US$ LIQUID RESERVES FUND INSTITUTIONAL o o o o o o o o o o o o 123 o o 123 oo
GOLDMANM SACHS ELRO LIQUID RESERVES FUMD INSTITUTIONAL o o o o o 0 o o o 0 o o a72a o o a7za 0,44]
VACHOWIA CORPORATION o o o o o 0 o o o 0 o 2083 o o o 2093 0,09|
| SHARES INC MSCI SERMANY INDEX o o o o o 0 o o o 0 o o 521 o o 521 0,02
GENERAL MOTORS ACCEPT CORPORATION o 0 o o o 0 o 0 0 0 0 3005 [} 0 o 3.005 0,14]
FANME MAE o 0 o o o 0 o 0 0 0 0 3620 o 0 o 3620 0,18]
BEAR STEARNS CO. INC o o o o o 0 o o o 0 o 4321 o o o 4321 0,19)
AMERICAN EXPRESS o o o o o 0 o o o 0 o 2135 o o o 2135 0,10]
DF & TAH-MG US MARKETVWIDE valUE PORTFOLIO o o o o o 0 o o o 0 o o 3685 o o 3685 0.17]




5.- DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO C POR EMISORES Y TIPO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 (MONTOS EIl MILLONES DE PESOS}

La diversificacion de la cartera de il el FONDO DE PENSIONES TIPO C por emisor y tipo de instrumentos financieros es la siguiente:
TIPOS DE MISTRUMENTOS FINANCIEROS IIST. DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA FIJA RENTA VARIABLE [ INSTRUMENTOS EXTRANJEROS CUENTAS TOTAL DIVERSIF.
FINANCIERA NACIONALES
DPF  [ECO-ECS-|PRC-BCU-[  PCD PRD-PCX BRP BSF-BEF LHF BONOS-BCA- [ACC-0SAN|CFI-CFM [INSTR. DE [AEE-ADR-CME-CIE- POR EMISOR|
BCD-BCX
FORWARD
EMISORES ECL-ESL _|CERO ERO-XERO BCS FICE DEUDA _|CFI*) (CORRIENTES (%)

DFA US MICRC CAP PORTFOLIO 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 ] 0 0 5354 0 0 5354 0,24
DFA TAX-MG US SMALL CAP VALUE PORTFOLIO 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [ 0 0 5781 0 0 5,781 0.26]
DF & INTERNATIONAL VALUE PORTFOLIO 0 0 0 0 0 [ o 0 0 [ 0 0 6773 o o B.7T3 0,30)
STANDAR & PODRS DEPOSITORY RECEIPT TRUST SERIES 1 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 ] 0 0 6807 0 0 B.607 0.30]
MORGAN STANLEY SICAY FINANCIAL SERVICES TRUST FLND 0 0 0 0 0 [ o 0 0 [ 0 0 1971 o o 1.971 09|
MORGAN STANLEY HEALTH SCIENCES TRUST 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 ] 0 0 1586 0 0 1.556 07|
DF A EMERGING MARKETS VALUE FUND 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [ 0 0 6270 0 0 6.270 0.26)
GOLDMAN SACHS GLOBAL EMERGING MARKET DEBT 0 0 0 0 0 [ o 0 0 [ 0 0 1450 o o 1.450 07|
JULIUS BAER - EMERGING BOND FUND USD C 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 ] 0 0 2846 0 0 2,646 0,12]
ABN AMRO FUMDATION - GLOBAL EMERGING MARKET DEBIT 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [ 0 0 696 0 0 696 03|
ABN MR LATIN AMERICA EQUITY FUND 0 0 0 0 0 [ o 0 0 [ 0 0 1473 o o 1473 00|
I1SHARES S & P 500 INDEX FUND 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [ 0 0 6.885 0 0 £.885 03
FRARKLIN TEMPLETON HGH YIELD FLUND 0 0 0 0 0 [ o 0 0 [ 0 0 3124 o o 3424 o714
SAN PAOLO INT OBLIGAZIONARIO HGH YIELD 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 ] 0 0 6142 0 0 B142 0.28]
WEWTON HIGHER INCOME FUND 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [ 0 0 2254 0 0 2254 0.10]
PARVEST LS4 QUANT 0 0 0 0 0 [ o 0 0 [ 0 0 3395 o o 3398 0,15]
MELLON CONTIENTAL ELROPEAN EQ. PORTFOLIO 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 ] 0 0 1541 0 0 1.541 07|
GARTMORE CSF COMTINENT &L EUROPEAN SWMALLER FUND 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [ 0 0 10474 0 0 10474 047]
| SHARES TRUST S&P SALL CAP 500 INDEX FUND 0 0 0 0 0 [ o 0 0 [ 0 0 5790 o o 5.7a0 0,26]
VANGUARD EURO STOCK INDEX 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [ 0 0 1834 0 0 1834 0|
JP MORGAN FUND - GLOBAL HIGH VIELD 0 0 0 0 0 [ o 0 0 [ 0 0 6557 o o 6557 0,29)
MERRIL LYNCH IIF - LIS HIGH YIELD BOND FLIND: 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 ] 0 0 5744 0 0 5744 0.26]
PFICTET TARGETED ASIAN EQUITIES FLND 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [ 0 0 19 0 0 19 00|
CAPITAL THE GROWTH FLIND OF AMERICA. 0 0 0 0 0 [ o 0 0 [ 0 0 6033 o o B.033 0.27]
VANGUARD MORGAN GROWTH FLUND 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 ] 0 0 5854 0 0 5654 0.25]
DIT - ROHSTOFFONDS 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [ 0 0 1425 0 0 1425 0,06|
CAPITAL - AMERICAN NEW PERSPECTIVE FUIND INST 0 0 0 0 0 [ o 0 0 [ 0 0 3340 o o 3540 07|
SCUDDER - EMERGING M&RKETS BOND FLIND 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 ] 0 0 2141 0 0 2441 ;10|
PARVEST JAPAN 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [ 0 0 2606 0 0 2,606 0:12]
MELLON - S&P 500 INDEX TRACKER: 0 0 0 0 0 [ o 0 0 [ 0 0 3580 o o 3.580 /16|
GARTMORE - EMERGING MARKETS 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [ 0 0 8.578 0 0 8.578 0.39)
FIDELITY - VALUE STRATEGIES 0 0 0 0 0 [ o 0 0 [ 0 0 7083 o o 7.089 0.32]
DFA - SMALL CAP VALUE XM YALUE PORTFOLID 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 ] 0 0 3798 0 0 3.798 07|
DEKA CONVERGENRENTEN CF 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [ 0 0 2340 0 0 2,840 0,13]
DELIT GL SPEC - JAPAN ENTERPRISE 0 0 0 0 0 [ o 0 0 [ 0 0 4026 o o 4026 0718|
DELIT GL SPEC - JAPAN SELECT EQUITY 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 ] 0 0 B40 0 0 840 03|
LEGG MASON GLOBAL - SAMLL CAP EQUITY FUMD 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [ 0 0 6270 0 0 6.270 0.26)
CLARIDEN INVESTMENTS - TECHNOLOGY EQUITY FUND 0 0 0 0 0 [ o 0 0 [ 0 0 2478 o o 2478 011
ABERDEEN INTERNATIONAL PLC - £5I4 PACIFIC FUNDA 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 ] 0 0 9457 0 0 9.457 043]
PFIONEER EURC CORPORATE BOND FUND 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [ 0 0 4.008 0 0 4.008 01|
DIT LU CORPORATE BOND ELIROPE FUND 0 0 0 0 0 [ o 0 0 [ 0 0 3836 o o 3836 01|
FIDELITY FUNDS - EURC BLUE CHIP FLND: 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 ] 0 0 1507 0 0 1.507 07|
JULIUS BAER - SPECIAL EUROPE STOCK FUND 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [ 0 0 1.960 0 0 1.960 09|
ROBECO EMERGING MARKETS M 0 0 0 0 0 [ o 0 0 [ 0 0 6399 o o £.339 0,29)
ROBECO HIGH YIELD OBLIGATIES 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 ] 0 0 14.297 0 0 14.297 0|
JULIUS BAER - EUROLAND YALUE STOCK FUND 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [ 0 0 445 0 0 445 02|
BARING GL UMBRELLA EASTERN EURGPE FUND 0 0 0 0 0 [ o 0 0 [ 0 0 5214 o o 5214 0.23]
BARING INTER UMBRELLA NORTH AMERICA FUND 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [ 0 0 1237 0 0 1.237 00|
PIMCO HIGH YIELD BOMND FUND 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [ 0 0 12671 0 0 12671 07|
PIMCO TOTAL RETURN BOND FLND 0 0 0 0 0 [ o 0 0 [ 0 0 3356 o o 3356 0,15]
GOLDMAN SACHS EURD LIQUID RESERWES FUND 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [ 0 0 50 0 0 s0 000)
LEGG MASON STRATEGIC WALUE FLND 0 0 0 0 0 [ o 0 0 [ 0 0 5885 o o 5885 0.26]
MELLON GLOBAL FLNDS PLE. ASIAN FUND 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 ] 0 0 3443 0 0 3443 0;15]
MELLON GLOBAL BOWD PORTFOLIO FUND 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [ 0 0 7403 0 0 7.403 0.33]
DELTSCHE MANAGED ELURO FLND 0 0 0 0 0 [ o 0 0 [ 0 0 335 o o 335 002]
DELTSCHE MANAGED DOLLAR FLND 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 ] 0 0 12837 0 0 12837 05|
UNIVERSAL LIQUIDITY PLUS FLND. 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [ 0 0 72 0 0 72 00|
CREDIT SUISSE BOND FUND (LX) EURO 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [ 0 0 3296 0 0 3.206 03]




5.- DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INV DEL FONDO DE P! TIPO C POR EMISORES Y TIPO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 (MONTOS ENl MILLONES DE PESOS}

La diversificacion de la cartera de inversiones del FONDO DE PENSIOHES TIPO C por emisor y tipo de instrumentos fi

cieros es la siguiente:

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST. DERIVADOS

INTERMEDIACION RENTA FLIA RENTA VARIABLE STRUMENTOS EXTRANJERDS CUENTAS TOTAL DIVERSIF.

FINANCIERA HACIONALES
DPF ECO- ECS- [PRC-BCU-|  PCD PRD_PCX BRP BSF_BEF LHF BONOS_BCA- | ACC-OSAN|CFI-CFM | INSTR. DE [AEE-ADR_CME_CIE- PO EAmECH
BCD-BCX
FORWARD
EMISORES ECL- ESL_|cERO ZERO-XERO BCS FICE DEUDA _|eFit) CORRIENTES %)

FIDELIT T FUNDS GREATER CHINA FUND 0 0 & & 0 0 o 0 o o & 0 3030 & & 3030 EEE]
FIDELITY FUNDS - LATIN SAMERICA FUND o o o o o o o o o o o o 1108 o o 1108 005
FIDELITY FUNDS-SOUTH EAST ASLA FUND o o o o o o o o o o o o 4.000 o o 4000 018
PICTET TARGETED FUND-EASTERN ELROPE o o o o o o o o o o o o 3705 o o 3705 017
PRUMERIC.A WORLDVWIDE [NV PORT-US VALUE F o o o o o o o o o o o o 2585 o o 2585 012
MORGAN STANLEY FUND-ASIAN EQUITY o o o o o o o o o o o o 2050 o o 2050 0,09
FIDELITY FUNDS - EUROPEAN GROWTH FURD 0 0 o o 0 0 0 0 0 o o 0 14.834 o o 14834 057
MORGAN STANLEY SICAY-LATIN AMERICA EQUITY FUND o o o o o o o o o o o o 1385 o o 1385 009
GOLDMAN SACHS SICAY EUROPEAN SPECIALIST PORTFOLIO o o o o o o o o o o o o 3827 o o 3827 07
A5N SMRC FUNDS-EASTERN EURCPE EQUITY FUND o o o o o o o o o o o o 5574 o o 5574 0,25
FIDELITY FUNDS - JAPAN FUND 0 0 o o 0 0 0 0 0 o o 0 5132 o o 5132 0,23
PARWEST EUROPE MID C2P o o o o o o o o o o o o 1213 o o 1213 008
GOLDMAN SACHS GLOBAL HIGH YIELD PORTFOLIO o o o o o o o o o o o o 7811 o o 71 0,35
MERRIL LYMCH JAPAN OPPORTUNITIES o o o o o o o o o o o o 5358 o o 5358 0,24
FRARKLIN TEMPLETON GLOBAL EUROPEARN FUND 0 0 o o 0 0 0 0 0 o o 0 2753 o o 2753 012
FRAMNKLIN TEMPLETON HORES FUND o o o o o o o o o o o o 2247 o o 2247 010
SCUDDER-EMERGING MARKETS EQUITY FUND E2 o o o o o o o o o o o o 1715 o o 1715 008
JP MORGARN FLEMING CHIRS FUND 0 0 o o 0 0 0 0 0 o o 0 4805 o o 4505 0,21
JPMORS AN FLEMNG-EMERGING ELROPE EQUITY FUND o o o o o o o o o o o o sa3 o o s83 0,03
JP MORGAN FLEMING EUROPEAN FUND o o o o o o o o o o o o 5011 o o 5011 0,23
JP MORGAN FLEMING FUNDS-JAPAN EQUITY FUND o o o o o o o o o o o o 1776 o o 13778 008
FF-FLEMING LATIN AMERICAN FURND 0 0 o o 0 0 0 0 0 o o 0 837 o o 537 0,03
JP MORG.AN FLEMING FUMDE-PACIFIC EQUITY FUND o o o o o o o o o o o o 2914 o o 2914 013
FIDELITY FUNDS S-JAPAN SMALLER COMPAMES F o o o o o o o o o o o o 3244 o o 3249 018
CREDIT SUISSE EQ F-SMaLL CAP EURCPE F o o o o o o o o o o o o 4739 o o 4733 021
MORGAN STANLEY SIC A ELUROPEAN EQUITY GROWTH 0 0 o o 0 0 0 0 0 o o 0 1402 o o 1402 0,05
CREDIT SUISSE EQUITY FUND EASTERN ELROPE o o o o o o o o o o o o 4938 o o 2938 0,22
CREDIT SUISSE EQ F-GLOBAL FINANCIALS o o o o o o o o o o o o 2149 o o 2149 010
CREDIT SUISSE BOND FUND(LUX) EMERGING MARKETS i} i} a a i} i} i} i} i} o a i} 1172 o o 1472 005
PARYEST-EMERGING MARKETS EQUITES o o o o o o o o o o o o 2624 o o 2824 01z
PARYEST FRANCE FUND o o o o o o o o o o o o 1149 o o 1149 0,08
PRUMERICA Wiy INY PORT-US HIGH YIELD o o o o o o o o o o o o 5935 o o 58935 027
PIONEER FUNDS-EMERGING MARKETS BOND 0 0 o o 0 0 0 0 0 o o 0 849 o o 543 003
PIONEER FUNDS-US HIGH YIELD CORPORATE BOND o o o o o o o o o o o o 18799 o o 18799 085
PIONEER FUNDS-TOP EUROPEAN PLAYERS FUND o o o o o o o o o o o o 4980 o o 4960 0,22
CDEC INTERNATIONAL FUND €D EMERGING A1 o o o o o o o o o o o o 13.426 o o 13426 050
UBS SICAY USD HIGH YIELD BOND FURD 0 0 o o 0 0 0 0 0 o o 0 4502 o o 4502 0,20
JP MORG.AN FLEMING-ELROPE STRATEGIC .ALLE FUND o o o o o o o o o o o o 1802 o o 1892 0,09
SELIGMAN HORIZON JAPAMN FUND o o o o o o o o o o o o 2423 o o 2423 011
MERRILL LYNCH INTERINVEST FUNDS DRAGON FUND o o o o o o o o o o o o 1526 o o 1528 007
PARWEST - US HIGH YIELD BOND FUND 0 0 o o 0 0 0 0 0 o o 0 3673 o o 3673 047
DEKALUX-DEUTSCHLAMD TF o o o o o o o o o o o o s51 o o =81 002
CREDIT LY ONNAIS - LATIN AMERICAN EQUITIES o o o o o o o o o o o o 3157 o o 3157 014
MELLON GLOBAL JAPAN EQUITY PORTFOLIC FUND o o o o o o o o o o o o 2501 o o 2501 011
FONDO DE INVERSION MONMEDA, DEUD LATIN o o o o o o o o o o o o 2329 o o 2323 010
FOMDO DE INVERSION LARRAIN YiAL COCHRANE o o o o o o o o o o o o 488 o o 438 0,02
FONDO DE INVERSION GLOBAL OPTIMIZATION o o o o o o o o o o o o 2477 o o 2477 011
Total INSTITUCIONES EXTRANJERAS [] [] [ [ [] [] [ [ [ [ [ 34294 365.889 [] 598 500.731 22,53
Total Cartera 328.566 2.665 73.051 266.966 70.655 __ 100.702 18,164 245.683 173.588 337.816 82135 34244 365.889 21.931 602 2.222.967 100,00
Diver sificacion por Instrumento {%) 14,78 0,12 3.29 12,01 3.18 4,53 0,82 11,05 732 15.20 3.69 1,54 20,96 0,99 0,03 100.00 100,00

MNOT&S:
(1) Incluye Letras Hipotecarias del ABN AMOR BANK
(2) Incluye Letras Hipotecarias del JP MORGAN CHASE Bahik



DIYERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIOMES TIPO D AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Cifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

INST DERIVADOS

INSTRUMENTOS
WT:EE:E:::EN RENTA FlJ& RENTA VARIABLE B NACIONALES
DIVERSIF.
CLENTAS POR
e PRC ST oME CORRENTES IR EMISOR
DRF BTU BCU FCD FRO-BCD BRP Bty LHF e ACC e LE CE FORMWARDS (%)
CERO =5 s Sl DELDA CFI)
ESTATALES
TESORERIA GENERAL DE LA REPUBLICA ] 4532 ] 0 ] ] ] 0 ] ] ] 0 ] 0 ] 4532 056
INSTITUTO DE NORMALIZACION PREVISIONAL o 0 o 0 o 47 328 o 0 o o o 0 o 0 o 47,328 691
BIANCO CENTRAL DE CHILE o 0 103.300 18 15045 o o 0 o o o 0 o 0 o 118461 17,29
Total ESTATALES [ 4532 103.300 118 15.045 47 328 [ i [ [ [ i [ 0 [ 170321 24,85
INSTITUCIONES FINANCIERAS
Bancos:
BANCO DE CHILE 14091 0 o 0 o o 7.520 12887 o 1025 o 0 o 0 23 35645 520
ELANCO FALABELLA o 0 o 0 o o o 18 o o o 0 o o o 18 0,00
BANCO DE CREDITO E INVERSIONES 28478 0 o 0 o o 826 7258 o 2207 o 0 o 0 o 38859 SE7
CITIBANK . & 5522 0 o 0 o o 7 1495 o o o 0 o 0 o 7025 103
BLANCO INTERNACIONAL 9 0 o 0 o o o 132 o o o 0 o 0 o 230 003
SCOTIABANK SUD AMERICANO 369 0 o 0 o o o 2147 o o o 0 o 0 o 2518 037
CORPEIANCA 5708 0 o 0 o o o 6020 o 1128 o 0 o 0 o 12857 1388
BIANCO DEL ESTADO DE CHILE 1038 0 o 0 o o 157 18220 o o o 0 o 0 o 19.415 283
BANCO BILBAC YIZCAYA ARGENTARIA CHLE (2) 1415 0 ] 0 ] ] 95 2138 ] ] ] 0 ] 0 ] 43675 637
BLANCO SANTANDER CHILE 26,355 0 o 0 o o 1.343 12185 o 1058 o 0 o 0 o 42832 626
BANKBOSTON M.A. (3) 6.160 0 o 0 o o o 5074 o o o 0 o 0 o 12254 179
BANCO DEL DESARROLLO 3664 0 ] 0 ] ] 63 5470 ] ] ] 0 ] 0 ] a703 142
BANCO SECURITY (1) 30 667 0 o 0 o o o 2964 o o o 0 o 0 o 33631 49
BLANCO BICE 5762 0 o 0 o o 45 1037 o o o 0 o 0 o 6844 100
HAE BANCO 1.439 0 o 0 o o o 0 o o o 0 o 0 o 1493 022
Financieras:
Total INSTITUCIONES FINANCERAS 172859 i [ i [ [ 10.065 TBE4T [ 5510 [ i [ 0 23 267104 3898
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS
Sector ELECTRICO:
EMPRESAS EMEL 5.4 o 0 o 0 o o o 0 1835 o o 0 o 0 o 1335 028
Cl&. GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A o 0 o 0 o o o 0 1024 633 o 0 o 0 o 1857 024
EMPRES NACIONAL DE ELECTRICIDAD 5.4, ] 0 ] 0 ] ] ] 0 3.460 3.162 ] 0 ] 0 ] 11622 170
COMPARNIA NACIONAL DE FUERTA ELECTRICA S A o 0 o 0 o o o 0 333 o o 0 o 0 o 333 005
ENERSIS 5.4. o 0 o 0 o o o 0 12 9.500 o 0 o 0 o 9g12 140
COLBUN 5.4, ] 0 ] 0 ] ] ] 0 1491 1152 ] 0 ] 0 ] 2343 034
EMPRES4, ELECTRICA PILMAIGUEN 5.4, o 0 o 0 o o o 0 o 33 o 0 o 0 o 33 0,00
EMPRES ELECTRICA GUACOLDA S.4. o 0 o 0 o o o 0 410 o o 0 o 0 o 410 006
CGE DISTRIBUCION 5.4 o 0 o 0 o o o 0 589 o o 0 o 0 o 589 0,08
SOCIEDAD ELECTRICA DE SANTIAGO .4, o 0 o 0 o o o 0 1175 o o 0 o 0 o 1475 017
SubiTatal [ 0 [ 0 [ [ [ 0 10153 19.450 [ 0 [ 0 [ 29679 4,33




DIVERSFICACION DF LA CARTERA DE INVERSIONES DFL FONDO D PENSIONES, TRO D AL 31 0F DICEMERE DF 2004
(Clfens o millores o pesis)

TIPCS D€ INSTRUMENTOS FIANCIERCS. ST DERIVACDS
INTERMECLACICN ESTRUMWENTCS 5
RENTA FLA RENTA VARLARLE A TRANLS BACKINALES
DIVERSF.
. CUENTAS POR
LS P st onE correntes | YN | ewscr
oo BTl Bl [2=1] PROECH ERP I;'; LHF gg ACE ::':‘ 23 =3 FORWARDS ]
CERO) DELDA Ay
Seetar TELECOMIBICACIONIES:
Ca, PC TELEFONCES, TELEFORICA DEL SUR 5.4 0 0 0 o 0 o 0 0 15 172 o 9 o o o %7 003
COMPARLA DE TELECOMUMCACIONES DE CHLE 5.4, 0 0 ] [ 0 [ 0 0 136 5407 [ ] 0 ] o 5543 08
EMFRESA NACIONAL DE TELECOMUMICACICNES 5.4, 0 0 0 o 0 o 0 0 933 3887 [ ] 0 ] o 4800 070
ETET] [0 [0 ] [0 ] [ ] ] (] ] 1] [ [0 [ 1] 050

Seetar SERVICIOG:

EMPRES.A DF TRANSPORTE D PASAERTS METAD 5 4 o o 0 n 0 [ o o 2002 [ 0 0 o o o aoen [
L0 BIVERSIONES, FNANCIERAS S & [ [ 0 n 0 [ o o 3036 [ 0 [ o o 0 ELEY 028
ACLIAS ABDINA S A [ [ 0 n 0 [ o o 3067 &m0 0 [ o o 0 4857 0,71
ABN AMAD SECURMTADORA 5 4 [ [ 0 n 0 [ o o 16 0 [ o o 0 16 a0
EMPRES.AS A MACENES PARE S 4 [ [ 0 n 0 [ o o an7 1033 0 [ o o 0 1850 0,22
LANCHIES & [ [ 0 n 0 [ o o o ara 0 [ o o 0 aTs 008
FMPDF DBRAS SAMTARIAS OE VAL PARASO S & [ [ 0 n 0 [ o o 367 =3 0 [ o o 0 EED 010
COMPAFLA S0 AMERICANA DF VAPORE: [ [ 0 n 0 [ o o BEE 0 0 [ o o 0 EEE 010
SACKFALARFILA [ [ 0 n 0 [ o o EER 1985 0 [ o o 0 343 0748
EMPRESAS ALAN VAR 5 A C [ [ 0 n 0 [ o o 73 [ 0 [ o o 0 73 am
FARMACLAS AHIMANA 5 & [ [ 0 n 0 [ o o a1 182 0 [ o o 0 403 a7
CENCOEIN S A [ [ 0 n 0 [ o o 1674 1313 0 [ o o 0 2oaT nse
SODMAL 5 & [ [ 0 n 0 [ o o 1189 [ 0 [ o o 0 1480 [RE
PARGLE ARALCD S A& [ [ 0 n 0 [ o o o El 0 [ o o 0 B 003
DESTRIBUCION ¥ SERVICKTS, D6 55 4 [ [ 0 n 0 [ o o 2046 = 0 [ o o 0 a4 028
SANTIAH) | FASHG S & [ [ 0 n 0 [ o o 146 [ 0 [ o o 0 146 002
CRURY SECURITY S 4 [ [ 0 n 0 [ o o 368 [ 0 [ o o 0 = 008
METROGAS S 4 [ [ 0 n 0 [ o o 578 [ 0 [ o o 0 75 008
SOCEDADN COMCESIONARLA ATOMETA DEL S0L 5.4 [ [ 0 n 0 [ o o 1871 [ 0 [ o o 0 187 027
TRANEA SECURITITADDRA 5 & [ [ 0 n 0 [ o o 54 [ 0 [ o o 0 £ o
SECURTITADCRA LA COMETRUCCION 5 & [ [ 0 n 0 [ o o 180 [ 0 [ o o 0 180 a0
SANTANDER SANTASD S & SOCEDAD SECURIMITADORA. [ [ 0 n 0 [ o o a2 [ 0 [ o o 0 a3 008
TALCA - CHLLAN SOTIEDAD CONCESIDHARIA 5 & [ [ 0 n 0 [ o o 1260 [ 0 [ o o 0 1080 013
SO0 COMCES, ALTOPETA LIS LIBERTADCRES 5 4 [ [ 0 n 0 [ o o 440 [ 0 [ o o 0 440 a7
SECURITIZADCRA BIE SA L] L] 0 o L o 0 o 158 0 o 0 o o o 155 0m
SOOEDAD COMNCESICNARIA AUTOPISTA DEL BOSGUE S A. L] L] 0 o Q o 0 o 2848 o o o 0 o o M9 043
RUTA CE LA ARAUCANA SOCEDAD CONSECIONARIA S A, L] L] 0 o Q o 0 o 2545 o o o o o o 285 037
SOOEDAD CONCESICNARIA RUTAS DEL PACFO S A, L] L] 0 o Q o 0 o 1837 o o o o o o 1837 o
COMERCIAL SKALO XX A, L] L] 0 o Q o 0 o o Fd o o 0 o o kel 000
SOC CONCESICNARIA COSTANERA NCRTE S.A. L] L] 0 o Q o 0 o 75 o o o o o o e AL
BANCHLE SECURTTZADORA SA, L] L] 0 o Q o 0 o L] o o o o o o & 013
SOOEDAD CONCESICNARIA AUTOPSTA CENTRAL L] L] 0 o Q o 0 o 1148 o o o o o o 1148 LA
BCI SECURT SA L] L] 0 o Q o 0 o 897 o o o o o o «ur 015
FPLEY CHLE S.A L] L] 0 o Q o 0 o 1118 o o o o o o 118 0,18
SCL TERMIMAL AEREC SANTIAGO SA L] L] 0 o Q o 0 o s o o o o o o sn ogr
AUTOPETA A L] L] 0 o Q o 0 o 1581 o o o o o o 1561 023

L] L] 0 o Q o 0 o 4033 o o o o o o 4033 05

Sun o 1] 1] 1] 1] [ 1] 1] 1] [ 1] [ 1] 1] 1] ) ]




DIVERSIFICACION DE L& CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PEMSIONES TIPO D AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
(Cifras en millones de pesos)

TIFGS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST DERIVADOS
INSTRUMENTOS
‘NT::":‘EE:::AON RENTA Flia RENTA, VARIABLE s NACIONALES
DIVERSIF
CLENTAS POR
EMISORES PRC ST oME CORRIENTES ToTAL EMISOR
OPF BTU BCU PCD PRD-BCD BRP giz LHF gsz ACT -:CFFni‘ DE =13 FORWARDS %)
CERC DEUDA CFIC)
Sector INDUSTRIAL:
SOCEDAD AMONIMA VIFLA SANTS RITA 0 0 0 o o 0 o o 0 361 0 o o o o 3651 0,05
CIA CHILENA, DE FOSFOROS 5.8 o o o o o o o o o 232 o o o o o 232 0,03
VIR CONCHS, ¥ TORG S8, o o o o o o o o o 1.780 o o o o o 1.780 026
EMAEX 5.4 o o o o o o o o o 367 o o o o o 367 005
CTI COMPANIA TECNO INDUSTRIAL 5.4, o o o o o o o o o 185 o o o o o 185 0,03
COMPANIS ELECTROMETALLURGICA 5.4 0 0 0 o o 0 o o 0 245 0 o o o o 245 0,04
CRISTALERIAS DE CHILE 5.4, o o o o o o o o 823 1.338 o o o o o 261 032
COMPANIS CERVECERIAS UNIDAS S.4, o o o o o o o o 543 708 o o o o o 1.351 020
MADECE 5.4 o o o o o o o o 0 50 o o o o o 50 0,m
VIfla SAN PEDRO o o o o o o o o 0 391 o o o o o 341 0,05
EMBOTELLADORA ANDINA 5.4, 0 0 0 o o 0 o o 1475 1.453 0 o o o o 2628 03
EMPRESAS IANSA 5.4 o o o o o o o o o aa o o o o o B o0m
GUINENCO 5.2 o o o o o o o o 2052 181 o o o o o 2233 033
CEMENTOS BIO BIO 5.4 0 0 0 o o 0 o o 467 187 0 o o o o 524 0,09
WATT'S ALIMENTOS S .8, o o o o o o o o 712 o o o o o o 712 o0
MASISA S.A. 0 0 0 o o 0 o o am 1.437 0 o o o o 2338 034
CINTAC 5.4, o o o o o o o o o 338 o o o o o 336 005
EMPRESAS MELOM S.4. o o o o o o o o 0 1 o o o o o 1 0,00
EMPRESAS CAROLE| 5.4 0 0 0 o o 0 o o 400 o 0 o o o o 400 0,06
INVERSIONES FRIMETAL 5. o o o o o o o o o & o o o o o 5 0,00
INTASAS A o o o o o o o o o 3 o o o o o 39 0,0
SubTotal 0 0 0 0 0 0 0 0 7473 8.317 0 0 0 0 0 16430 241
Sector RECURSOS NATURALES:
CORPORACION NACIOMAL DEL COBRE DE CHILE o o o o o o o o 3364 o o o o o o 3364 049
MINER & ESCONDIDA LIMITADA, 0 0 0 o o 0 o o 1.434 o 0 o o o o 1434 021
EMPRESAS CMP.C. 5.8 o o o o o o o o 0 5.513 o o o o o 5613 02
GASCOS A o o o o o o o o =66 267 o o o o o 833 012
EMPRESAS COPEC 5.8 o o o o o o o o 0 7473 o o o o o 7473 109
CAPS.A o o o o o o o o 2371 2.281 o o o o o 4652 058
INDUSTRIAS FORESTALES S.A. 0 0 0 o o 0 o o 0 46 0 o o o o 45 o,m
EMPRES® NACIONAL DEL PETROLEG o o o o o o o o 1344 o o o o o o 1344 020
SOCEDAD GUIMICA ¥ MINERA DE CHILE 5.4, 0 0 0 o o 0 o o 0 3.242 0 o o o o 3242 047
ANTARCHILE 5.8, o o o o o o o o 0 200 o o o o o 200 0,03
TERRANOWA 5.4 0 0 0 o o 0 o o a1 L 0 o o o o 1529 022
SubTotal 0 0 0 0 0 0 0 0 9.890 19.540 0 0 0 0 0 29730 434
Sector FONDOS DE INVERSION:
FONDO DE INYERSION INMOB. CIMENT & EXPANSION 0 0 0 ] ] 0 ] ] 0 [ 203 ] ] ] ] 203 003
CITICORP CHILE FONDC INVERSION o o o o o o o o o o 1341 o o o o 1341 020
FONDO DE INYERSION INMOB. SANTIAGO MIXTO 0 0 0 o o 0 o o 0 o 298 o o o o 298 004
FONDO DE INVERSION INMOB. LAS AMERCAS-FUNDACION o o o o o o o o o o 189 o o o o 189 0,03
FONDO DE INVERSION LAS AMERICAS RAICES o o o o o o o o o o 251 o o o o 251 0,04
FONDO DE INVERSION SANTADER PLUSVALLS o o o o o o o o o o 209 o o o o 209 0,03
MONED A DELIDA, LATINO SMERICANA, FOO DE INVERSION o o o o o o o o o o 385 o o o o 385 0,05
COLONG FONDO DE INWERSION o o o o o o o o o o 1618 o o o o 1818 024
PIONERC FONDO INVERSION o o o o o o o o o o 5342 o o o o 5342 078
FONDO DE INVERSION CELFIN FACTORING o o o o o o o o o o 248 o o o o 245 0,04
BETA FOMDO INWERSION o o o o o o o o o o 1.605 o o o o 1805 023
FONDO DE INVERSION LARRAIN VIAL-BEAGLE 0 0 0 o o 0 o o 0 o 743 o o o o 743 0,11
SubTotal 0 0 0 ] ] 0 ] ] 0 [ 12433 ] ] ] ] 12433 181
Total EMPRESAS PUDLICAS ¥ PRIVADAS 0 0 0 ] ] 0 ] ] 72359 65.304 12433 ] ] ] ] 150126 21,31




DIVERSIFICACION DE L& CARTERA DE INVERSICNES DEL FONDO DE PENSIONES TIPC D AL 31 DE DICEMBRE DE 2004
(Cifras en milones de pesos)

TIPOS DE NETRUMENTOS FINANCEROS, ST DERIVADOS
NSTRUMENTOS
‘NTFE‘:Z‘ES:QQEN RENTA FlU& RENTA YARIABLE e NACICNALES
DIVERSIF.
CLENTAS POR
EMSORES e e Ve correntes | TOTAR EMSOR
DPF BT BeU PCD PRD-BCD BRP E'Ei; LHF ggg acc cc:nlzl oE CE FORWARDS (%)
CERO DELDA CFItt)
DERIVADOS NACIONALES
DELITSCHE BANK (CHLE) o o 0 0 0 o o o o 0 o o 0 357 o 357 005
BANCO DE CHLE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 543 0 543 008
BANCO DE CREDITO E INVERSIONES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 "7 0 17 002
CITBANK H. & 0 0 0 0 0 o 0 o o 0 o 0 0 281 o 281 004
SCOTIMBANK SLID AMERICANG 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 148 0 148 002
BANCO DEL ESTADO DE CHLE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2m 0 232 004
BANCO BILBAD VIZCAY 4 ARGENTARIA CHILE 0 0 0 0 0 o 0 o o 0 o 0 0 343 o 343 005
BANCO SANTANDER CHLE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 47 0 a7 006
HSEC Bank (Chile) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 952 0 982 014
ABN AMRO BANK 0 0 0 0 0 o 0 o o 0 o 0 0 106 o 106 002
Total DERIVADOS NACIONALES 0 0 [ [ [ 0 0 0 0 [ 0 0 [ 359 0 3594 052
INSTITUCIONES EXTRANJERAS
Instrumentos Estatales Extranjeros:
ESTADOS UMDGS DE AMERICA, 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5234 0 0 0 5234 076
REPUBLICA DE ALEMANIA: 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 10884 0 0 0 10884 1,59
REPLELICA DE FRANCIA 0 0 0 0 0 o 0 o o 0 o 313 0 0 o 313 013
REPLELICA DE CANADA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3988 0 0 0 3985 058
GOBIERNO ESPANA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3243 0 0 0 3243 047
GOBIERNO DE FIMLANDIA. 0 0 0 0 0 o 0 o o 0 o 1801 0 0 o 1801 02
GOBIERNO DE BELGICA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 840 0 0 0 840 012
REPUBLICA DE POLONIA: 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 a7 0 0 0 76 013
GOBIERNO DE ESLOVENIA, 0 0 0 0 0 o 0 o o 0 o 957 0 0 o 957 014
GOBIERNO DE MEXICO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 300 0 0 0 300 013
GRAN BRETANA. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1119 0 0 0 1119 016
Instituciones Financieras Extranjera
GOLDMAN S4CHS ELRO LIQUID RESERVES FUND INSTITUTIONAL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 95 0 0 9 om
WIACHOVIA CORPORATION 0 0 0 0 0 o 0 o o 0 o 244 0 0 o 244 004
BEAR STEARNS CO. INC 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 252 0 0 0 252 004
DFA US MICRO CAP PORTFOLIC 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2481 0 0 2481 032
DFA TAX MAMAGED US SMALL CAP WALUE PORTFOLIO 0 0 0 0 0 o 0 o o 0 o 0 2455 0 o 2155 031
DF A, INTERNATICNAL VALUE PORTFOLIO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 523 0 0 523 008
DFA US LARGE CAP YALLE PORTFOLIO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.948 0 0 1948 028
STANDAR & POORS DEPOSITORY RECEIPT TRUST SERIES 1 0 0 0 0 0 o 0 o o 0 o 0 2895 0 o 2895 042
DF & EVERGING MARKETS “ALUE FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1785 0 0 1785 0%
ABIN AMRO LATIN AMERICA EQUITY FLUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 723 0 0 728 011
MELLON INVESTEMENT FUNDS ICVC - NEWTON HIGHER INCOME FUND 0 0 0 0 0 o 0 o o 0 o 0 666 0 o 666 010
MELLON GLOBAL FUNDS-PLE CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY FORTFOLI 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1882 0 0 1882 027
GARTMORE CAPITAL STRATEGY FUND LTD CONTINENTAL EUROPEAN SMAL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 523 0 0 528 008
CAPITAL THE GROWTH FLND OF AMERICA 0 0 0 0 0 o 0 o o 0 o 0 1185 0 o 1185 047
VANGUARD MORGAN GROVTH FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1143 0 0 1149 017
CAPITAL - AMERICAN NEW PERSPECTIVE FUND INST. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2064 0 0 2064 030
JILILS BAER - GERMAM VALUE STOCK 0 0 0 0 0 o 0 o o 0 o 0 466 0 o 456 007
FARVEST JAPAN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2579 0 0 2579 038
GARTMORE - EMERGING MARKETS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.056 0 0 1056 015
FIDELITY - VALUE STRATEGES 0 0 0 0 0 o 0 o o 0 o 0 1,083 0 o 1083 016
ABERDEEN IMTERNATIONAL FLND PLC ASIA PACFIC FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3403 0 0 3103 045
JULILS BAER - ELROLAND VALUE STOCK FUMD 0 0 0 0 0 o 0 o o 0 o 0 934 0 o 334 014




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO O AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

[(Cifras en milones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FIMANCEROS INET DERIVADOS
INSTRUMENTOS
‘NTFE‘EL“EE:SSLON REMTA FlLA RENTA VARIAELE B MACIONALES
DIVERZIF
CUENTAS
== PRC NST CME CORRIENTES LEIEE EMISOR
DFF BTU BCU PCD PRD-BCD BRP gg LHF ;’52 ACC CCFFI;‘:I LE CE FORWARDS (%)
CERC DEUDA CFIC*)

VANGLARD W - WNDSOR FLIND o o a a a o a a o o o L} 1 860 o L} 1860 027
BIARING GL UMBRELLA EASTERN EUROPE FUND 0 0 o o o 0 o o 0 0 0 0 458 0 0 458 007
LEGG MASON GLOBAL WALLE FUND & o o a a a o a a o o o L} 1.940 o L} 1540 028
MELLON GLOBAL FUNDS PLC. ASIAN EQUITY PORTFOLIC a a a a a a a a o o o 0 2504 a 0 2504 037
DEUTSCHE MANAGED EURO FUND 0 0 o o o 0 o o 0 0 0 0 1467 0 0 1,467 021
DEUTECHE MANAGED DOLLAR FUND o o a a a o a a o o o L} 302 o L} 302 0,04
UBS - SMALL & MO CAP JAPAN 0 0 o o o 0 o o 0 0 0 0 379 0 0 379 0,08
BROWN BROTHERS HARRIMAN o o a a a o a a o o o L} L} o pal “ 0,00
FIDELITY ADYISOR EQUITY INCOME FUND | 0 0 o o o 0 o o 0 0 0 0 508 0 0 605 009
FIDELITY FLNDS - LATIM AMERICA FUND 0 0 o o o 0 o o 0 0 0 0 1,355 0 0 1355 020
PICTET TARGETED FUND-EASTERM ELROPE o o a a a o a a o o o L} 2034 o L} 2034 0,30
MORGAN STANLEY FUND-ASIAN EQUITY 0 0 o o o 0 o o 0 0 0 0 1348 0 0 1348 020
FIDELITY FUMNDS - EUROPEAN GROVWTH FUMD o o a a a o a a o o o L} 1588 o L} 1588 0,25
MORGAN STANLEY SICAY-LATIN AMERICA EQUITY FUND 0 0 o o o 0 o o 0 0 0 0 205 0 0 206 003
GOLDMAN S4CHS FUNDS SICAN-EUROPE PORT 0 0 o o o 0 o o 0 0 0 0 122 0 0 122 002
ABN AMRO FUNDS-EASTERN ELROPE EQUITY FLIND o o a a a o a a o o o L} 854 o L} B854 o1z
PARVEST EUROPE MID CAP 0 0 o o o 0 o o 0 0 0 0 13 0 0 13 002
MERRIL LYNCH IIF - JAPAN OPPORTUNITIES FUMD o o a a a o a a o o o L} 589 o L} 589 o009
JPMORGAN FLEMING-EMERGING EUROPE EQUITY FUND 0 0 o o o 0 o o 0 0 0 0 3 0 0 ) 00
JP MORGAN FLEMING EURCPEAN FLIND o o a a a o a a o o o L} 955 o L} 559 014
JP MORGAN FLEMING FUNDS-PACIFIC EQUITY FUND 0 0 o o o 0 o o 0 0 0 0 E) 0 0 354 014
CREDIT SUISSE EQUITY FUND LUK SMALL CAP EURCPE o o a a a o a a o o o L} 1.301 o L} 130 019
CREDIT SUISSE EQUITY FUND EASTERN ELROPE 0 0 o o o 0 o o 0 0 0 0 2773 0 0 2773 040
PIGNEER FUMDS-EMERGING MARKETS EQUITY 0 0 o o o 0 o o 0 0 0 0 449 0 0 449 007
PIONEER FUNDSE-TOR ELROPEAN PLAYERS FUMD o o a a a o a a o o o L} 226 o L} 226 0,03
CDC IMTERMATIONAL FUND CODC EMERGING ASIA 0 0 o o o 0 o o 0 0 0 0 1144 0 0 1144 017
JP MORGAN FLEMING-EUROPE STRATEGIC WALUE FUND o o a a a o a a o o o L} 207 o L} 207 0,03
SELIGMAN HORIZON JAPAN FUND 0 0 o o o 0 o o 0 0 0 0 1453 0 0 1453 017
MERRILL LYNCH INTER INY FLINDS LATIN AMERICA, FLIND o o a a a o a a o o o L} 308 o L} 308 0,04
MERRIL LYNCH-EMERGING EUROPE 0 0 o o o 0 o o 0 0 0 0 672 0 0 672 AL
DF A-DIMENSIONAL EMERGING MARKET o o a a a o a a o o o L} 706 o L} TOE o010
SCHRODERS EURO EQUITY FUND 0 0 o o o 0 o o 0 0 0 0 1653 0 0 1653 024
DIT- PAZFIKFONDS 0 0 o o o 0 o o 0 0 0 0 1 430 0 0 1,480 022
Fondos Mutuos y de Inversion

FONDO DE INVERSION MOBILIARIC MOREDA, DELUDA LATIN 0 0 o o o 0 o o 0 0 0 0 1318 0 0 1318 AL
FONDO DE INVERSION MOBILIARID GLOBAL o o a a a o a a o o o L} 7B o L} TES o011
Total INSTITUCIONES EXTRANJERAS o o a a a o a a o o o 31255 B2 863 o il 94145 1375
Total Cartera 172,859 1532 103.300 116 15045 47 328 10,0685 78647 72369 708614 12433 31255 B2 863 3504 44 55290 100,00
Diversificacion por Instrumento (%) 2522 056 15,07 0,02 220 e 147 148 1055 1033 [ 456 319 052 0,00 100,00




5.- DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO D POR EMISORES Y TIPO DE INSTRUMENTOS FINAHCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2003 (MONTOS EN MILLONES DE PESOS)

La diversificacion de la cartera de inversiones del FONDO DE PENSIONES TIPQ D por emisor y tipo de instrumentos financieros es la siguiente:

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

INST. DERIVADOS

INTERMEDIACION RENTA FLJA NTA INSTUMENTOS CUENTAS TOTAL DIVERSIF.
FINANCIERA WVARIABLE EXTRANJEROS HACIOHALES
DPF | ECO- ECS{PRC-BCU PCD PRD-PCX BRP BSF- LHF BONOS- ACC CFI- |INST. DE |AEE-ADR- POR EMISOR.
BCD-BCX CFM CME-CIE-
FORWARD
EMISORES ECL- ESL | CERO ZERO-CERO BEF BCA-BCS| OSAN FICE | DEUDA |CFI{*) CORRIENTES %)

ESTATALES
INSTITUTC DE NORMALIZACION PREVISIONAL a a a a 0 38697 a a a a a a a a 0 39647 594
BANCO CEMTRAL DE CHILE a a 15.060 119.252 39.525 ) a o o a a o a o ) 173837 26,00
Total ESTATALES 0 [] 15.060 119.252 39.525  39.697 0 0 0 0 0 0 0 0 0 213.534 31,94
INSTITUCIONES FINANCIERAS
Bancos:
BANCO FALABELLA 373 a o a o 0 a 19 o a a o a o 0 392 0,08]
BANCO DE CHILE 16924 a o a o ) 228 20,003 o 1215 a o a o 1 40377 6,04
DRESDRER: BANK LATEMAMERI 2, 1145 a o a o 0 a o o a a o a o 0 1145 017]
BANCO DE CREDITO E INVERZIONES 3454 a o a o 0 3024 9764 o 1451 a o a o ) 17 B33 265
CITIBAMK M. A 825 a o a o 0 10 2383 o a a o a o 0 3218 048]
BANCO INTERMACIONAL 1} 1} o 1} o 0 1} 174 o 1} 1} o 1} o 0 174 0,03
SCOTIABANK SUD AMERICARND 5550 a o a o 0 a 3264 o a a o a o 0 8514 1,32]
CORPBANCA, 11.588 1} o 1} o 0 1} 5615 o 1116 1} o 1} o 0 18328 2,74
BANCO DEL ESTADO DE CHILE S441 a o a o 0 186 21.277 o a a o a o 0 26904 4,02]
BANCO BILBAOQ VIZCAY & ARGEMTARIA CHILE 5098 a o a o ) 354 2893 o a a o a o ) M.376 1,70]
BANCO SANTANDER CHILE 12874 a a a a 0 2185 19571 a 818 a a a a 0 35458 5.30]
BANKBOSTOM M.&. (1) a a o a o ) a 65967 o a a o a o ) 65967 1,03]
HSBC BAMK CHILE 216 a a a a 0 a a a a a a a a 0 216 0,03
JF MORGAN CHASE BAMK 333 a o a o ) a o o a a o a o ) 333 0,03]
BANCO DEL DESARROLLO 6 368 a a a a 0 72 7485 a a a a a a 0 13935 2,08
BANCO SECURITY 10,370 a o a o ) a 2660 o a a o a o ) 13.050 193]
BANCO BICE 1326 a a a a 0 47 1676 a a a a a a 0 3048 0 46|
HMS BANCO 636 a o a o 0 a o o a a o a o 0 636 010]
BANCO CONOSUR 1} 1} o 1} o 0 160 o o 1} 1} o 1} o 0 160 0,02
Total INSTITUCIONES FINANCIERAS B7.552 [] o 0 o 0 6.306 103.809 o 4.601 0 o 0 o 1 202.269 30,25
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS
Sector ELECTRICO:
EMPRESAS EMEL 5.4, a a o a o 0 a o 1856 a a o a o 0 1856 0 28]
ClA. GEMERAL DE ELECTRICIDAD 5.4, a a o a o ) a o 1.024 240 a o a o ) 14564 0,23
EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD 5.4, a a a a a 0 a a 3442 5723 a a a a 0 9165 1.37]
EMERSIZ 5.4 a a o a o ) a o a3 9006 a o a o ) 9105 1,36]
AES GEMER 5 A a a a a a 0 a a 4183 a a a a a 0 4188 0 63|
COLBUN = .2 a a o a o ) a o 1645 1835 a o a o ) 3560 054
EMPRESA ELECTRICA PILMAIQUEN 5.4, a a a a a 0 a a a 16 a a a a 0 16 0,00]
EMPRESA ELECTRICA GUACOLDA 5.4 a a o a o ) a o 439 a a o a o ) 439 0.07]
SOCEDAD ELECTRICA DE SANTIAGO 5.4 a a a a a 0 a a 1267 a a a a a 0 1267 018]
SubTotal 0 0 L] 0 L] 0 0 0 13.570 17.220 0 L] 0 L] 0 31.190 4,67




5.- DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO D POR EMISORES ¥ TIPO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 (MONTOS EN MILLONES DE PESOS)

La diversificacion de la cartera de inversiones del FONDO DE PENSIONES TIPO D por emisor y tipo de instr

os es la si

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

INST. DERIVADOS

INTERMEDIACION RENTA FLIA RENTA INSTUMENTOS CUENTAS TOTAL | DIVERSIF.
FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS NACIONALES
DPF |ECO- ECS|PRCBCU]  PCD PRD-PCX | BRP | BSF- | LHF | BONOS- | ACC | CFI- |INST. DE[AFE-ADR- POR EMISOR
BCD-BCX CFM CME-CIE-
FORWARD
EMISORES ECL-ESL | CERo ZERD-CERD BEF BCA-BCS| osan_ | AcE | pEwpa |cRiy CORRIENTES %)

Sector TELECOMUNICACIONES:
GTD TELEDUCTOS 5.4 i i i i i i i i 193 [ i i i i 193 0,13
I N TELEFONOS TELEFONICA DEL SUR 5.4, 0 0 0 i 0 0 0 0 N 180 1 0 1 i 196 0,03
COMPANIS DE TELECOMUNICACIONES, DE CHILE 5.4, 0 0 0 i 0 0 0 0 40 814 0 1 0 1 i 8294 1,24
COMP A DE TELEFONOS DE COYHAILE 5.4, i i i i i i i i 17 [ i i i i 17 0,00
EMPRESA NACIONAL DE TELECOMUNICACIONES 2.4, 0 0 0 i 0 0 0 o 1483 3450 0 1 0 1 i 4643 063
MANGUEHUE NET 5.2, 0 0 0 i 0 0 0 0 538 10 1 0 1 i 538 0,08
SubTotal 0 o o ] o o 0 0 21 1T e ] o ] ] 13881 2,08
Sector SERVICIOS:
EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO 5.4, 0 0 0 i 0 0 0 o 1298 a0 1 0 1 i 1295 0,19
AGUAE ANDINA 5.8, 0 0 0 i 0 0 0 0 3e 2 0 1 0 1 i 4786 17
ABN AMRO SECURITIZADORS 5.4, 0 0 0 i 0 0 0 0 211 10 1 0 1 i 211 0,03
EMPRESAS ALMACENES PARIS 5.4 i i i i i i i i 430 14700 i i i i 1650 0,25
LAN CHILE 5.4, 0 0 0 i 0 0 0 0 1 M50 1 0 1 i 345 0,05
EMP DE OBRAS SANTARIAS DE VALPARASO 5 4. 0 0 0 i 0 0 0 0 538 241 0 1 0 1 i 773 013
COMP Al SUD AMERICANA DE VAPORES 5.4 i i i i i i i i £00 [ i i i i £00 0,09
34T FALABELLS 0 0 0 i 0 0 0 0 A3 18M 0 1 0 1 i 2647 1,40
EMPRESAS JLAN YARLR 5 .2.C. 0 0 0 i 0 0 0 0 ?1 10 1 0 1 i ?1 0m
FARMACIAS AHUMADA 5.4 i i i i i i i i 439 1960 i i i i g5 0,10
CENCOSUD & 4 0 0 0 i 0 0 0 o 1EF a0 1 0 1 i 1637 037,
SODIMAC 5.4 0 0 0 i 0 0 0 0 12 10 1 0 1 i 1229 018
PARGLUE £RAUCO 5 4 i i i i i i i i 734 w0 i i i i a3 014
DISTRIBLCION v SERYVICIOE D4 5 5.4, 0 0 0 i 0 0 0 0207 103 0 1 0 1 i 3085 1,45
SANTIAG0 LEASING 2.4 0 0 0 i 0 0 0 0 153 10 1 0 1 i 153 00z
BANMEDICA 5.4 0 0 0 i 0 0 0 0 1 0 1 0 1 i 228 0,03
GRUPOD SECURITY 5.4 0 0 0 i 0 0 0 0 23 a0 1 0 1 i 23 0,03
SANTANDER S & AGENTE DE VALORES i 533 i i i i i i i LI i i i i 533 0,08
WETROGAS 5.4, 0 0 0 i 0 0 0 0 831 a0 1 0 1 i 831 0,14
SOCIEDAD CONSECIONARIA AUTOPISTA DEL S0L 5.4 0 0 0 i 0 0 0 LI ] a0 1 0 1 i 1723 0,26
TRANSA SECLRITIZADORA 5.5, i i i i i i i i [ LI i i i i [ 0m
SECURITIZADORA L4 CONSTRUCCION 5 4. 0 0 0 i 0 0 0 0 343 a0 1 0 1 i 343 0,05
SANTANDER 5.4, SOCIEDAD SECLRITIZADORA, 0 0 0 i 0 0 0 0 i a0 1 0 1 i i 0,03
TALCA-CHLLAN SOCEDAD CONCESIONARIA 5.4, i i i i i i i o 1518 [ i i i i 1515 023
SO0, CONCES. AUTORISTA LOS LIBERTADORES 2.4, 0 0 0 i 0 0 0 0 483 a0 1 0 1 i 483 0,07
SECURITIZADORA BICE 5.4 0 0 0 i 0 0 0 0 152 10 1 0 1 i 152 00z
SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA DEL BOSAUE 5.4 i i i i i i i o zsd [ i i i i 2591 0,33
RUTA DE L ARALICANA SOCEDAD COMNZECIONARIA .4 0 0 0 i 0 0 0 o 2148 a0 1 0 1 i 2143 0,3
SOCIEDAD CONSECIONARIA RUTAS DEL PACFICO 5.5, 0 0 0 i 0 0 0 [T 10 1 0 1 i 1692 0,25
COMERCIAL SIGLO XK1 5.4 i i i i i i i i i 40 i i i i 14 0,00
BANYIDA 5.4 0 0 0 i 0 0 0 0 1 @0 1 0 1 i 2] M
BANCHILE SECURIIZADORA 2.5, 0 0 0 i 0 0 0 0 780 10 1 0 1 i 780 013
BCI SECURITIZADURA 5.4 0 0 0 i 0 0 0 0 138 a0 1 0 1 i 1.363 0,20
RIPLE" CHLE 5.4 0 0 0 i 0 0 0 oA a0 1 0 1 i 1126 0417
SOC.CONCESIONARIS COSTANERA NORTE 5.4, i i i i i i i i 654 LI i i i i 654 0,10
SOCIEDAD CONCESIONARIA ALUTOPISTA CENTRAL 0 0 0 i 0 0 0 oo a0 1 0 1 i 1477 015
SubTotal 0 533 [ 0 [ [ [ 0 M6 6IM B (] [ (] 0 38.404 5,74




5.- DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO D POR EMISORES ¥ TIPO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2003 (MONTOS EN MILLOHES DE PESOS)

La diversificacion de la cartera de inversiones del FONDO DE PENSIONES TIPO D por emisor y

os esla

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST. DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA FIJA RENTA MSTUMENTOS CUENTAS TOTAL DIVERSIF.
FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS HACIONALES
DPF |ECO- ECS{PRC-BCU PCD PRD-PCX BRP | BSF- LHF BONOS- ACC CFl- |[INST. DE[AEE-ADR- POR EMISOR
BCD-BCX cFM CME-CIE-
FORWARD
EMISORES ECL-ESL | CERO ZERO-CERO BEF Bca-Bes| osan | mce | pEvpa |criy CORRIENTES %)
Sector INDUSTRIAL:
SOCIEDAD ANONIMA WINDS SANTS RITAS o o o o o o o o 123 349 o o o o o 472 0,07
Cla CHILEN2 DE FOSFOROS S.A o o o o o o o o o 258 o o o o o 256 0,04
WIS, COMCHE v TORO 5.4, o o [z} o o [} o [} o 1473 o o [} o [z} 1473 018
ENAER 5.8 o o o o o o o o o sE4 o o o o o a5 0.08
CTI COMPANIE TECNO INDUSTRIAL S 8 o o o o o o o o o 165 o o o o o 165 0,02
COMPANIE ELECTROMETALURSICA = .8 o o o o o o o o o 260 o o o o o 260 0,04
CRISTALERIAS DE CHILE 5.4, o o [z} o o [} o [} TES 1.367 o o [} o [z} 2138 032
COMPANIS CERYVECERIAS UNDOS 5.0 o o o o o o o o o 597 o o o o o sa7 0.09
EMPRESAS PIZ&RREND S A o o o o o o o o o 4 o o o o o a 0,00
MADECO S .8 o o o o o o o o 2013 194 o o o o o 2207 0,33
WM, S4M PEDRO o o [z} o o [} o [} 569 o o [} o [z} B 0,09
EMBOTELLADORS ANDINS S .2 o o o o o o o o 1.488 1.408 o o o o o 2896 0,43
EMPRESAS lANSA, S A o o o o o o o o o a5 o o o o o a5 0,01
QUINERCO 5.2, o o [z} o o [} o [} 2.661 144 o o [} o [z} 2.805 042
CEMEMTOS BIO BIO 5.8 o o [z} o o o o o s08 107 o o o o [z} 718 011
WATT'S SLIMENTOS S o o o o o o o o 720 o o o o o o 720 0,11
EMPRESAS S&NTA CAROLING S .2 o o o o o o o o o 34 o o o o o 4 0,01
MASISA 3.4 o o [z} o o [} o [} a3 1134 o o [} o [z} 1.965 0,23
CINTAC 5.8 o o o o o o o o o 127 o o o o o 127 o.0z2
EMPRESAS MELON S .2 o o o o o o o o o 1 o o o o o 1 0,00
EMPRESAS CAROIZIS. A o o o o o o o o 1.008 o o o o o o 1.006 0,15
IMVERSIONES FRIMETAL 5.4, o o [z} o o [} o [} o B o o [} o [z} & 0,00
INTASS 5 & o o o o o o o o o 10 o o o o o 10 0.00
SubTotal o o o o o ° o 0 10.218 8374 o o ° o o 18.592 2,78
Sector RECURSOS HATURALES:
CORPORACION NACIONAL DEL COBRE DE CHILE o o o o o o o o 3127 o o o o o o 3127 047
MINER & ESCONDIDA LIMITADA, o o o o o o o o 2096 o o o o o o 2096 0,31
EMPRESAS C.M.P.C. 5.4, o o [z} o o [} o [} [:} 5.398 o o [} o [z} 5398 081
GASCO 5.8 o o o o o o o o 544 312 o o o o o 856 0,13
EMPRESAS COPEC 5.2 o o o o o o o o o 7 562 o o o o o 7 562 1,13
N o o [z} o o [} o [} 2.808 638 o o [} o [z} 3444 052
MNDUSTRIAS FORESTALES 5. o o o o o o o o o 34 o o o o o 4 0.01
EMPRESA MACIOMAL DEL PETROLEC o o o o o o o o 1.256 o o o o o o 1.256 0,13
SOCIEDAD QUIMICS v MINER2 DE CHILE S.& o o o o o o o o o 2477 o o o o o 2.477 0,37
ANTARCHILE 5.4, o o [z} o o [} o [} 1.832 188 o o [} o [z} 2.020 0,30
FORESTAL TERRSMNOW S 5.8 o o o o o o o o 5485 352 o o o o o 1198 018
SubTotal o o o o o o o o 12.507 16.961 o o ° o o 29.468 4,41
Sector FONDOS DE INVERSION:
FONDO DE INY . INMOB . CIMENT 2, EXP 2 MNSION o o o o o o o o o o 99 o o o o 199 0,03
FONDO INVERSION CITICORP CHILE o o o o o o o o o o 977 o o o o 77 0,15
FONDO DE IMNY, IMMOB . S4MTIAGO o o [z} o o [} o [} o o 238 o [} o [z} 288 0,04
FONDO DE INVERSION LAS AMERICAS FUMNDA o o o o o o o o o o 185 o o o o 185 0.03
FONDO DE INVERSION LAS &MERICAS RAICES o o o o o o o o o o za8 o o o o 248 0,04
FONDO DE INVERSION SANTANDER P o o o o o o o o o o 206 o o o o 206 0,03
FONDO DE INY MOBILIARIO COLOND o o [z} o o [} o [} o o 800 o [} o [z} &00 0,09
FONDO DE INY MOBILISRIO PICNERD o o o o o o o o o 0 4074 o o o o 4074 0,51
FONDO DE INY MOBILIARIO MONED 2 DE LATIN o o o o o o o o o o 7= o o o o 721 0,11
FONDO INVERSION MOBILIARIO CELF A, o o o o o o o o o o 163 o o o o 163 0,02
FONDO INVERSION MOBILLARIC BET A o o [z} o o [} o [} o o 847 o [} o [z} B47 010
FONDO INVERSION GLOBAL o o o o o o o o o o a7 o o o o a7 0,01
SubTotal o o o o o L} o o 0 0 8.355 o ° o o 8.355 1,25
Total EMPRESAS PUBLICAS ¥ PRIVADAS [ 533 [ [ [ [ [ [ 70.353 60.539  8.355 [ [ [ [ 139,390




5.- DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO D POR EMISORES Y TIPO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 (MONTOS EN MILLONES DE PESOS)

La diver=ificacion de la cartera de inversiones del FONDO DE PENSIONES TIPO D por emisor y tipo de instr ieros esla

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

INST. DERIVADOS

INTERMEDIACION RENTA FLJA RENTA INSTUMENTOS CUENTAS TOTAL DIVERSIF.
FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS HACIONALES
DPF | ECO- ECS]PRC-BCU PCD PRD-PCX BRP | BSF- LHF BONOS- | ACC | CFI- |INST. DE|AEE-ADR- POR EMISOR
BCD-BCX CFM CME-CIE-
FORWARD
EMISORES ECL- ESL CERO ZERO-CERO BEF BCA-BCS OSAN FICE | DEUDA |CFI{*} CORRIENTES (%)

DERIVADOS NACIONALES
DEUTSCHE BAMNK (CHILE) o o o o o o o o o o o o o 1.298 o 1.298 018
BANCO DE CHILE a a a a a a a a a a a a a 1944 a 1944 0,29
CITIBARK M. A x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) 1.267 x) 1.267 019
BANMCO DEL ESTADO DE CHILE ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] 1.681 ] 1.681 025
BANCO SANTANDER CHILE o o o o o o o o o o o o o 451 o 451 0,07
HZBC BARNK CHILE x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) 1.212 x) 1.212 018
JP MORGAN CHASE BAMK ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] 12 ] 12 0,00
Total DERIVADOS HACIOHALFS o o o o o o o o o o o o o T7.865 o T7.865 1,18
INSTITUCIONES EXTRANJERAS
Instrumentos Estatales Extranjeros:
ESTADOS UMIDOS DE AMERICA, o o o o o o o o o o o 7832 o o o 7832 117
GOBIERMNO DE FINLARMDIA, a a a a a a a a a a a 1771 a a a 1771 0,26
REFUBLICA DE ALERARNMLA, x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) 8.663 x) x) x) 8663 1,30
REPUBLICA DE FRAMCIL, ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] B.632 ] ] ] B.632 099
REPUBLICA DE CANADA, o o o o o o o o o o o 4476 o o o 4476 0,67
REFUBLICA DE AUSTRIA x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) 1.695 x) x) x) 1.696 0,23
GOBIERMD DE ESLOWEMIA, x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) Q92 x) x) x) 992 015
GOBIERMC ESPAMNS o o o o o o o o o o o 2053 o o o 2053 0,31
GOBIERNMD DE BRASIL x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) 2.045 x) x) x) 2048 [hcy]
GOBIERMO DE URUGLAY ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] a7 ] ] ] 217 0,03
GOBIERMC DE MEXICO o o o o o o o o o o o 2.001 o o o 2.001 0,30
Instituciones Financieras Extranjera
BRCOVI BROTHERS HARRIMAN ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] 437 437 0,07
FIDELITY ADWISOR GROWYTH & INCOME FUND o o o o o o o o o o o o 396 o o 396 0,06
FRAMELIR TEMPLETOR - ASLAN GROWTH FURD x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) 1.493 x) x) 1.493 022
GOLDMAN SACHS US$ LIQUID RESERWES FUND INSTITUTIOMNAL ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] =] ] ] =] 0,00
GOLOMAN SACHS EURC LIQUID RESERWES FUND INSTITUTIOMNAL o o o o o o o o o o o o 248 o o 248 0,04
INTERAMERIC &M DEWELOPRMENT BARK x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) 1.005 x) x) x) 1.005 0135
ASIAN DEVELOPMEMT BARMK ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] ] 1.043 ] ] ] 1.043 016
WACHOWIA CORPORATION o o o o o o o o o o o 276 o o o 276 0,04
| SHARES INC MSCl GERMARY INDEX x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) 25 x) x) 25 0,00
GENERAL MOTORS ACCEPT CORPORATION o o o o o o o o o o o 397 o o o 397 0,06
FANME MAE a a a a a a a a a a a 1.335 a a a 1.335 0,20
BEAR STEARMS CO. IRC x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) 569 x) x) x) 569 0,09
AMERICAN EXPRESS o o o o o o o o o o o 281 o o o 281 0,04
DFA US MICRO CAP PORTFOLIO a a a a a a a a a a a a 3186 a a 3186 0,48
DFA TAX-MG US SMALL CAP WALUE PORTFOLIO x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) 2457 x) x) 2457 0,37
DF A INTERMATIONAL WALUE PORTFOLIC o o o o o o o o o o o o 454 o o 454 0,07
STAMNDAR & POORS DEPOSITORY RECEIPT TRUST SERES 1 a a a a a a a a a a a a 2810 a a 2910 0,44
DF & EMERGING MARKETS % ALUE FUND x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) 1.104 x) x) 1.104 017
ABMN AMRO FUNDATION - GLOBAL EMERGING MARKET DEBIT o o o o o o o o o o o o 485 o o 485 0,07
FARWEST USA QUANT x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) =) x) x) ToS o1
MELLOR CORTIEMT AL EUROPEAM EG. PORTFOLIC x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) 369 x) x) 389 0,08
GARTMORE CSF COMTINEMTAL EUROPEAN SMALLER FUND o o o o o o o o o o o o 437 o o 437 0,07
| SHARES TRUST S&FP SMALL CAP 500 INDEX FUMND x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) 1.054 x) x) 1.054 016
CAPITAL THE GROWYTH FURD OF AMERICA x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) x) 543 x) x) 545 0,05
WANGUARD MORGAN GROWVWTH FLND 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1] 545 1] 1] 548 0,05




5.- DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDC DE PENSIONES TIPO D POR EMISORES Y TIPO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2003 {(MONTOS EN MILLOHNES DE PESOS)

La diversificacion de la cartera de inversiones del FONDO DE PENSIONES TIPO D por emisor y tipo de instr

os esla

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

INST. DERIVADOS

INTERMEDIACION RENTA FLIA RENTA INSTUMENTOS CUENTAS TOTAL DIVERSIF.
FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS HACIONALES
DPF ECO- ECS{PRC-BCU PCD PRD-PCX BRP BSF- LHF BONOS- ACC CFI- |INST. DE |AEE-ADR- POR EMISOR
BCD-BCX CFM CME-CIE-
FORWARD
EMISORES ECL- ESL CERO ZERO-CERO BEF BCA-BCS OSAN FICE | DEUDA |CFI{*} CORRIENTES {%e}

DIT - ROHSTOFFOMNDE o o o o o o o o o o o o 163 o o 163 0,02
CAPITAL - AMERICAN NEW PERSPECTIVE FUND INST. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.002 0 0 2.002 0,30
JULIUS BAER - GERMAN WALUE STOCHK o o o o o o o o o o o o 433 o o 433 0,068
PARWEST JAPAR o o o o o o o o o o o o 2441 o o 244 0,37
GARTMORE - EMERGING MARKETS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 a1 0 0 281 015
FIDELITY - WALUE STRATEGIES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.030 0 0 1.030 0415
FIDELITY - EUROPEAN AGGRESINVE FURD o o o o o o o o o o o o 429 o o 429 0,06
CLARIDEN INYESTMEMNTS - TECHROLOGY EQLUITY FLIMD o o o o o o o o o o o o 558 o o 558 0,08
ABERDEEN INTERNATIOMAL PLC - AS14 PACIFIC FUNDA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.857 0 0 2.867 0,43
ROBECO HIGH YIELD OBLIGATIES o o o o o o o o o o o o 177 o o 1177 018
JULILS BAER - ELROLAMD % ALLE STOCH FLIMD o o o o o o o o o o o o 867 o o 867 013
BARING GL UMBRELL A EASTERN EUROPE FLIND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 365 0 0 365 0,05
BARIMNG INTER UMBRELLA MORTH AMERICA FURMD o o o o o o o o o o o o 83 o o 83 0,01
PIMCO HIGH YIELD BOMD FLIMD o o o o o o o o o o o o 460 o o 460 0,07
PIMCO TOTAL RETURN BOND FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 216 0 0 216 0,03
GOLDMAN SACHS EURG LIQUID RESERVES FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
LEGG MASORN STRATEGIC WALLE FURD o o o o o o o o o o o o 1.901 o o 1.901 0,28
MELLON GLOBAL FUMNDE PLE. ASIAR FLRD o o o o o o o o o o o o 1678 o o 1678 0,25
MELLON GLOBAL BOND PORTFOLIO FLUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 223 0 0 223 0,03
DEUTSCHE MARAGED EURO FURD o o o o o o o o o o o o 138 o o 138 0,02
DEUTSCHE MARNAGED DOLLAR FURD o o o o o o o o o o o o 16 o o 16 0,00
UNIVERSAL LIQUIDITY FLUS FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 a8 0 0 a8 0,01
FIDELITTY FURDS GREATER CHIRA FURD o o o o o o o o o o o o 497 o o 497 0,07
FIDELITY FURDS - LATIMN AMERICA, FLIRC o o o o o o o o o o o o 1.069 o o 1.069 016
PICTET TARGETED FUND-EASTERN EUROPE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.651 0 0 1.651 0,25
MORGARN STARMLEY FUNMD-ASIAR EQUITY o o o o o o o o o o o o 1.277 o o 1.277 019
WWELLINGTORN MANAGEMENT PORTOFOLIO-GL RESEARCH o o o o o o o o o o o o 1657 o o 1657 0,25
FIDELITY FUNDS - EUROPEARN GRCIWTH FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.407 0 0 1.407 0,21
MORGARN STARMNLEY SICAN-LATIN AMERICA EQLUITY FLRMNDG o o o o o o o o o o o o 157 o o 157 0,02
GOLDMAR SACHS FUMNDS SICAN-ELIROPE PORT o o o o o o o o o o o o 113 o o M3 0,02
ABN AMRD FUNDS-EASTERN EUROPE EQUITY FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 525 0 0 525 0,09
PARWEST ELIROPE MID CAP o o o o o o o o o o o o a2 o o a2 0,01
GOLDMAR SACHS GLOBAL HIGH YIELD PORTFOLIC o o o o o o o o o o o o 460 o o 460 0,07
MERRIL LYRNCH JAPAN OPPORTUNITIES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 531 0 0 531 0,08
JP MORGAR FLEMIMNG CHIMA FLRC o o o o o o o o o o o o 73 o o 73 0,01
JPRMORGARN FLEMING-EMERGING ELIROPE EQUITY FLIMND o o o o o o o o o o o o a1 o o a1 0,01
JP MORG AR FLEMING EUROPEAN FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 867 0 0 867 013
JP MORGAR FLEMIMNG FUMDS-PACIFIC EQUITY FLIMND o o o o o o o o o o o o 964 o o 964 0,14
CREDIT SUISSE EQ F-ShALL CAP ELIROPE F o o o o o o o o o o o o 1.057 o o 1.057 016
WWELLINGTON hAN. P-US RESEARCH EQUITY PORT 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.372 0 0 1372 0,21
MORGARN STARNLEY SICAN-ELROPEARN EQUITY GROWTH o o o o o o o o o o o o BE4 o o BE4 013
CREDIT SUISSE EQUITY FUMD EASTERN ELROPE o o o o o o o o o o o o 226 o o M6 0,33
CREDIT SUISSE BOND FUNDILUK) EMERGING MARKETS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 300 0 0 300 0,04
PARWEST FRARCE FLIMND o o o o o o o o o o o o &1 o o &1 0,01
PRUMERICA ViAW INY | LIS AGGRESSIVE GROWNTH FLIND o o o o o o o o o o o o 115 o o M5 0,02
PICNEER FUNDS-EMERGING MARKETS EQUITY 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 "7 0 0 Fiks 0,08
PIOMEER FURNDS-EMERGING MARKETS BOND o o o o o o o o o o o o 183 o o 1835 0,03
PIOMEER FUNDS-US HIGH YIELD CORPORATE BOMD o o o o o o o o o o o o 2146 o o 2146 0,32
PICNEER FUNDS-TOP EUROPEAN PLAYERS FUND 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 199 0 0 199 0,03
COC INTERMATIONAL FUMD CDC EMERGING A518, o o o o o o o o o o o o 2662 o o 2 BE2 0,40
LIBS SICAN LISD HIGH YIELD BORD FLIRC [u] [u] [u] [u] [u] [u] [u] [u] [u] [u] [u] [u] 460 [u] [u] 460 0,07




5.- DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO D POR EMISORES Y TIPO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2003 (MONTOS EN MILLONES DE PESOS)

La diversificacion de la cartera de inversiones del FONDO DE PENSICHES TIPO D por emisor y tipo de instrumentos financieres es la siguiente:

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

INST. DERIVADOS

INTERMEDIACION RENTA FLIA RENTA INSTUMENTOS CUENTAS TOTAL DIVERSIF.
FINANCIERA VARIABLE EXTRANJEROS NACIONALES
DPF |ECO- ECS]PRC-BCU PCD PRD-PCX | BRP | BSF- LHF | BONOS- | ACC | CFl- |INST. DE|AEE-ADR- POR EMISOR
BCD-BCX CFM CME-CIE-
FORWARD
EMISORES ECL-ESL | CERO ZERQ-CERO BEF BCA-BCs| osan | Fce | peupa [cryy CORRIENTES %)

JP MORGAN FLEMING-ELUROPE 5 TRATEGIC YALLE FUND [ 0 [ 0 ] [ [ [ ] [ 0 [ 180 0 0 180 0,03
SELIGMAN HORIZON JAPAN FUND 0 0 0 0 o 0 0 0 o 0 0 0 718 0 0 718 0,11
MERRILL LYYNCH INTER INY FUNDS LATIN AMERCIA FUND 0 0 0 0 o 0 0 0 o 0 0 0 233 0 0 233 0,03
MERRILL LYYNCH INT. INVEST FUMDS LIS FOCUSED Y ALUE FUND 0 0 0 0 o 0 0 0 o 0 0 0 411 0 0 411 0,06
MELLON GLOBAL JAPAN EQUITY PORTFOLIO FUND 0 0 0 0 o 0 0 0 o 0 0 0 56 0 0 a6 0,0
FOMDO DE INY MOBILIARIOMONEDA DE LATIN 0 0 0 0 o 0 0 0 o 0 0 0 865 0 0 a5 0,13
FOMDO DE INY GLOBAL 0 0 0 0 i} 0 0 0 i} 0 0 0 B71 0 0 671 0,10
Total INSTITUCIONES EXTRANJERAS 0 0 0 0 [ 0 0 0 [ 0 0 43287 61.284 0 137 105.008 15,71
Total Cartera 87.552 533 15.060 119.252 39.525 39.697 6.306  103.809  70.353 65150 B8.355 43287  61.284 7.865 138 668.566 100,00
Diversificacion por Instrumento (%} 13,10 0,08 2,25 17,84 591 591 0,94 15,53 10,54 9,74 1,25 6,47 9,17 1,18 0,07 100,00 100,00

MOTA:
(1) Incluye Letras Hipotecarias del ABM AMRO BANK




DIWERSIFICACION DE LA CARTERA DE INYERZIOMES DEL FOMDO DE PEMZIONES TIPO E AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Cifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINARMCIEROS

INET DERIY ADOS

INTERMEDIACION RENTA Flli INSTRUMENTOS | acionaLEs
FINANCIER.& EXTRANJEROS
DIVERSIF
CUENTAS FOR
UK PRC NST. CORRIENTES S-S EMISOR
DPF BTU BCU PRD-BCD ERP EEE LHF ggg DE FORWARDS %)
CERO DELDA,
ESTATALES
TESORERI& GEMERAL DE L& REPUBLICA ] 2648 ] ] ] ] ] ] ] ] ] 2548 285
INSTITUTO DE MORMALIZACION PREVISIONAL ] i} ] ] 13.821 ] ] ] ] ] ] 13.821 13,85
BANCO CENTRAL DE CHILE ] o 23.397 3311 ] ] ] ] ] ] ] 26.708 26,77
Total ESTATALES 0 2648 23.397 3.311 13.821 0 0 0 0 0 0 43177 43,28
INSTITUCIONES FINANCIERAS
Bancos:
BANCO FALABELLA, ] o ] ] ] ] 71 ] ] ] ] 71 0,07
ELANCO DE CHILE 512 =} ] ] ] 1.042 2158 ] ] ] 2 3814 3,82
BANCO DE CREDITO E INVERSIONES 1.869 i} ] ] ] g 1559 ] ] ] ] 3.537 3,55
CITIBANH M. &, 1.299 o ] ] ] 1 234 ] ] ] ] 1.534 1,54
BANCO INTERNACIONAL s i} ] ] ] ] 33 ] ] ] ] 38 0,04
SCOTIABANK SUD AMERICAND a3 o ] ] ] ] 371 ] ] ] ] 480 0,46
CORPBARNCA 1144 i} ] ] ] ] 1.254 ] ] ] ] 2.393 24
BANCO DEL ESTADO DE CHILE 3s o ] ] ] 73 2.202 ] ] ] ] 2316 2,32
BANCO BILBAD VIZCAY A ARGENTARLS CHILE 4.324 i} ] ] ] 59 835 ] ] ] ] 5213 5,23
BANCO SANTANDER CHILE 3.005 o ] ] ] 213 1.840 ] ] ] ] 4858 457
EAMKBOSTOMN MLA. (1) 1594 =} ] ] ] ] 1.573 ] ] ] ] 3.267 3,28
BANCO DEL DESARROLLO 1.291 o ] ] ] 28 1.524 ] ] ] ] 2843 2,85
BLANCO SECURITY 1539 =} ] ] ] ] 1590 ] ] ] ] 3.329 3,34
BANCO BICE 27 i} ] ] ] 7 654 ] ] ] ] 588 0,59
HRIS BANCO 38 =} ] ] ] ] ] ] ] ] ] 38 0,04
Financieras
Total INSTITUCIONES FINANCIERAS 17.071 5] 0 0 0 1.438 15.598 0 0 0 2 34.409 34,49
EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS
Sector ELECTRICO:
EMPRESAS EMEL 5.4 ] i} ] ] ] ] ] 374 ] ] ] 374 0,37
Cl&. GEMERAL DE ELECTRICIDAD 5.8, ] o ] ] ] ] ] 389 ] ] ] 389 0,39
EMPRES.A MACIONAL DE ELECTRICIDAD 5.4, ] =} ] ] ] ] ] 186 ] ] ] 186 0,19
COMPANIS NACIONAL DE FUERZA ELECTRICA 5.8, ] o ] ] ] ] ] 167 ] ] ] 167 017
ENERSIS S.4. ] =} ] ] ] ] ] a7 ] ] ] a7 0,04
COLBUN S .4 ] i} ] ] ] ] ] 187 ] ] ] 187 0,13
EMPRES.A ELECTRICA GUACOLDA S.4. ] =} ] ] ] ] ] 58 ] ] ] 58 0,06
CGE DISTRIBUCION 5.4 ] i} ] ] ] ] ] 257 ] ] ] 257 0,26
SOCIEDAD ELECTRICA DE SANTIAGO S.8. ] o ] ] ] ] ] 235 ] ] ] 235 0,24
SubTotal 0 5] 0 0 0 0 0 1.891 0 0 0 1.891 1,80




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIOMNES DEL FORNDO DE PEMSIONES TIPO E AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
(Cifras en milones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST DERIV 2005
INTERMEDICION REMTA Fla INSTRUMENTOS | acionaLes
FIMANCIERA EXTRAMJEROS
DIVERSIF
CUENTAS POR
EMISORES PRC INST. CORRIENTES ToTaL EMISOR
DFF BTU BCcU PRO-BICD BRP BsP LHF bEs DE FORWARDS (%]
CERO 2 S DEUD.A

Sector TELECOMUNICACIONES:

Cla MAC TELEFONOS, TELEFOMICA DEL SUR S.& ] ] ] ] ] 0 ] 3 0 ] ] 3 ]
COMPARNLS DE TELECOMUNICACIONES DE CHILE 5.4 ] ] ] ] ] ] ] 20 0 ] ] 20 0,02
EMPRESA MACIONAL DE TELECOMUNMCACIONES 5.4, ] ] ] ] ] 0 ] 187 o ] ] 187 0,18
SubTotal 0 0 0 0 0 0 0 210 0 0 0 210 0,21
Sector SERVICIOS:

EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.4. ] ] ] ] ] 0 ] sa7 0 ] ] sa7 05
L@ MVERSIONES FINANCIERAS 5.4 ] ] ] ] ] 0 ] 505 0 ] ] 505 0,51
AGUAS ANDINS 5.8, ] ] ] ] ] 0 ] 1143 o ] ] 1149 1,15
ABN AMRO SECURITIZADORA 5.4 ] ] ] ] ] 0 ] a5 0 ] ] a5 0,05
EMPRESAS ALMACENES PARIS S.4. ] ] ] ] ] 0 ] 479 o ] ] 479 0,48
EMF DE OBRAS SAMTARIAS DE VALPARAISO 5.4, ] ] ] ] ] 0 ] 151 o ] ] 151 0,15
S.A.CIL FALABELLA ] ] ] ] ] 0 ] 981 0 ] ] 981 038
FARMACIAS AHUMADA, 5.8, ] ] ] ] ] 0 ] 170 o ] ] 170 017
CENCOSUD 5.4, ] ] ] ] ] 0 ] 501 o ] ] 501 05
SODIMAC 5.4 ] ] ] ] ] 0 ] 442 0 ] ] 442 0,44
DISTRIBUCION % SERVICIOS D& S 5.4, ] ] ] ] ] 0 ] 990 o ] ] 990 0,99
SANTIAGO LEASING 5.8 ] ] ] ] ] 0 ] 21 0 ] ] 21 0,02
GRUPO SECURITY 5.4 ] ] ] ] ] 0 ] 151 0 ] ] 151 01s
METROGAS 5.4, ] ] ] ] ] 0 ] a5 o ] ] a5 0,1
SOCIEDAD CONCESIONARLS AUTOPISTA DEL SOL 5.4 ] ] ] ] ] 0 ] 195 0 ] ] 195 0,2
TRAMSA SECURITIZADORA 5.4, ] ] ] ] ] 0 ] 23 o ] ] 23 0,02
SECURITIZADORA L& CONSTRUCCION 5.4, ] ] ] ] ] 0 ] 18 o ] ] 18 0,02
SANTANDER SANTIAGO 5.4 SOCIEDAD SECURITIZADOR.S ] ] ] ] ] 0 ] 113 0 ] ] 113 0,11
TALCA - CHLLARN SOCIEDAD COMCESIOMNARIA 5.4, ] ] ] ] ] 0 ] 240 o ] ] 240 024
SECURITIZADORA, BICE 5.8, ] ] ] ] ] 0 ] 33 0 ] ] 33 0,04
SOCIEDAD COMCESIONARLS AUTOPISTA DEL BOSQUE 5.8 ] ] ] ] ] 0 ] az1 0 ] ] az1 0,42
RUTA DE LA ARAUCANS SOCIEDAD CONSECIONARLS 5.4 ] ] ] ] ] 0 ] 45 o ] ] 45 0,05
SOCIEDAD CONCESIONARLS RUTAS DEL PACIFICO S.& ] ] ] ] ] 0 ] 204 0 ] ] 204 0,2
SOC.COMCESIONARIA COSTAMERS MORTE S.4. ] ] ] ] ] 0 ] 194 o ] ] 194 018
BANCHILE SECURITIZADORA 5.6, ] ] ] ] ] 0 ] 194 o ] ] 194 0,18
SOCIEDAD COMCESIONARLS AUTOPISTA CEMTRAL ] ] ] ] ] 0 ] 191 0 ] ] 191 013
BCI SECURITIZADORA 5.8, ] ] ] ] ] 0 ] 52 o ] ] 52 0,05
RIFLEY CHILE 5.4, ] ] ] ] ] 0 ] 54 o ] ] 54 0,05
SCL TERMINAL AEREC SANTIAGO 5.4 ] ] ] ] ] 0 ] 256 0 ] ] 256 026
SOCIEDAD COMNCESIOMARLS AUTOPISTA VESPUCIO SUR S ] ] ] ] ] 0 ] 521 o ] ] 521 052
SOCIEDAD CONCESIONARLS VESPUCIO NORTE EXPRESS ] ] ] ] ] 0 ] 576 0 ] ] 576 0,58
SubTotal ] ] ] ] ] 0 ] 9715 1 ] ] 9715 974




DIVERSIFICACION DE LA CARTERS DE INWVERSIORES DEL FONDO DE PEMSIORES TIPO E AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Cifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

INST.DERIY ADOS

INTERMEDLE CICH] REMTA FllA, INSTRUMENTOS A CIOMALES
FINANCIERS EXTRANJEROS
DIVERSIF.
CUENTAS POR
EMISORES FRC ST, CORRIENTES TeTAL EMISOR
DPF BTU Bcu PROD-BCD BRP E'EEE LHF ;Eg DE FORWARDS %l
CERC DEUD.2,

Sector INDUSTRIAL:
CRISTALERIAS DE CHILE 5.8, o o o o o o o za7 o o o 2a7 =]
COMPANA CERVECERIAS URIDAS S.4 o o o o o o o =41 o o o 241 0,24
EMBOTELLADORS ANDIMNAS 5.8, o o o o o o o 235 o o o 235 0,24
SUINENCO S .8 o o o o o o o =00 o o o 300 k=]
CEMENTOS BIO BIO 5.4 o o o o o o o v o o o v o.08
VATT'S ALIMENTOS S .8 o o o o o o o at o o o a1 0,08
MASISA S .4 o o o o o o o 180 o o o 180 s
EMPRESAS CAROZZI S8, o o o o o o o a5 o o o as 0,05
SubTotal o o o o &) &) o 1 466 o o o 1466 1,47
Sector RECURSOS NATURALES:
CORPORACKIN MACIONSL DEL COBRE DE CHILE o o o o o o o 537 o o o 537 0,54
RINER 2 ESCOMNDID &, LIMITADS o o o o o o o 137 o o o 137 o014
CAP S A o o o o o o o 365 o o o 365 0,57
EMPRESS MACIONAL DEL PETROLEC o o o o o o o 7z o o o 72 o007
TERRAMNOWS 5.8, o o o o o o o 289 o o o 289 0,29
SukTotal ] ] ] ] 0 0 ] 1400 ] ] ] 1400 1,40
Total EMPRESAS PUBLICAS v PRIVADAS ] ] ] ] ] ] ] 14502 ] ] ] 14 502 14,72
DERIVADOS NACIONALES
DEUTSCHE BARNK (CHILEY o o o o o o o o o 16 o 16 0,02
BLARCS DE CHILE o o o o o o o o o &5 o &5 0,07
BANCO DE CREDITS E INWVERSIONES o o o o o o o o o 1 o 1 o
CITIBARK B & o o o o o o o o o 14 o 14 0,01
SCOTIABANK SUD AMERICANS o o o o o o o o o 10 o 10 0,01
BAMNCD DEL ESTADS DE CHILE o o o o o o o o o s3 o 53 0,05
BANCO BILBAC WIZCAY A ARSENTARIS CHILE o o o o o o o o o -] o -z o
BAMNCSD SANTANDER CHILE o o o o o o o o o s9 o s9 0,08
HEBC Bank (Chile) o o o o o o o o o 101 o 101 01
AE SMRO BN o o o o o o o o o 13 o 13 0,01
Total DERN ADOS MACIORNALES o o o o &) &) o o o 331 o 531 0,55
INSTITUCIONES EXTRANJERAS
Instrumentos Estatales Extranjeros:
ESTADOS UNDOS DE AMERIC S o o o o o o o o 574 o o 574 oEs
REPUBLICA DE ALEMAMA o o o o o o o o BT o o BT 1
REPLIBLICA DE FRAMNCLS o o o o o o o o T3 o o T3 073
REPUBLICA DE ITALLS o o o o o o o o ss5 o o ss5 0,56
REPLIBLICA DE CAMADS o o o o o o o o S99 o o S99 05
SOBIERNG ESP AR o o o o o o o o 1868 o o 1868 1,87
GOBIERNO DE BELGICA, o o o o o o o o s04 o o s04 0,51
SRARN BRETARNS o o o o o o o o 559 o o 559 0,56
REPLIBLICA DE POLOMNIS o o o o o o o o 394 o o 394 0,39
SOBIERNG DE MEXICD o o o o o o o o 270 o o 270 027




DIYERSIFICACION DE L& CARTERA DE INVERSIONES DEL FOMDO DE PEMSIONES TIPO E AL 31 DE DICIEMERE DE 2004

(Cifras en millones de pesos)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS INST DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA FlIA MNSTRUMENTOS | yacionalEs
FINANCIERA EXTRAMJEROS
DIVERSIF.
CLENTAS POR
SEElE T e CORRIENTES USIES EMISOR
DFF BTU BCU PROD-BCD BRP EEE LHF SEE DE FORWARDS (%)
CERO DEUDA,
0 0
Instituciones Financieras Extranjera
BROWN BROTHERS HARRIMAN 0 0 0 0 i i i i i 3 3 i
Total NSTITUCIONES EXTRANJERAS 0 0 0 0 0 0 0 7153 0 3 7156 718
Total Cartera 17.071 26548 23,397 3311 13.821 1438 15,898 14,682 7153 331 B 95755 100,00
Diversificacion por Instr to (%) 17,11 255 23,45 3,32 13,85 1,44 15,34 14,72 717 033 0,01 100,00




5.- DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO E POR EMISORES ¥ TIPO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 {MONTOS EN MILLONES DE PESOS)

La diversificacion de la cartera de i

wersiones del FONDO DE PENSIONES TIPO E por emisor ¥ tipo de

strumentos financieros es la siguiente:

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

INST. DERIVADOS

HTERMEDIACION RENTA FIJA NS TRUMENT OS HACIONALES CUENTAS TOTAL DIVERSIF.
FINANCIERA EXTRANJEROS
DPF ECO- ECS- |PRC_BCU PCD PRD_PCX BRP BSF-BEF LHF BONOS- | INSTRUMENTOS LELe Lol o T e T
BCD-BCX
EMISORES ECL- ESL CERO ZERO-XERO BCA-BCS |DE DEUDA FORWARD CORRIENTES {25}
ESTATALES
INSTITUTO DE MNORMALILZACION PREVISIOMNAL o o o o o 11.967 o o o o o o 11.967 10,17
BaMNCO CENTRAL DE CHILE o o 15977 22757 5.933 o o o o o o o 44 657 3790
Total ESTATALES [ [ 15.977 22 T57 5.933 11967 [ [ [ [ [ [ 56.633 A8 A5
STITUCIONES FINANCIERAS

Bancos:
BAMNCO FALABELLS, a7 o o o o o o o o o o o 37 0,03
BAMNCO DE CHILE 2114 o o o o o o 3861 o o o o 5.97s 5,08
DRESDMNER BAMNK LATEINSMERIF.S s04 o o o o o o o o o o o s04 0,265
BAMNCO DE CREDITO E INWVERSIONES 474 o [a] o [a] o 11 1.957 o o o [a] 2442 2,08
CITIEARK M. A S10 o o o o o 2 a7s o o o o aa7 0,75
BRI INTERRMACKOR AL o o o o o o o 46 o o o o 46 0,04
SCOTIABARMNK SUD ARMERIC AN 1028 o o o o o o 574 o o o o 1702 1,45
CORPEANCA, 1989 o o o o o o s20 o o o o 2809 2,39
BanCo DEL ESTADS DE CHILE 403 o o o o o a2 2.534 o o o o 3029 2,58
BAMNCO BILEAS WIZCa Y8 ARGENTARLL SHILE TE1 o o o o o 179 1183 o o o o 2125 1,81
BAMNCO SANTAMDER CHILE 2312 o o o o o 37 4.449 o o o o 736 5,07
BAMHKBOSTOMN M., (1] o o o o o o o 1 .as1 o o o o 1 .as1 1,26
HSEBC BLAMK CHILE A= o o o o o o =} o o o o 15 014
AP MORGAN CHASE BLANKE 43 o [a] o [a] o o o o o o [a] 43 0,04
BarcoO DEL DESARRGLLO 383 o o o o o 29 1482 o o o o 1694 1,61
BLahIco SECURITY al] o o o o o o 1.586 o o o o 2192 1,868
B.ahIco BICE To4 o o o o o ] 574 o o o o 1.356 118
HMS BARNCS 250 o o o o o o o o o o o 250 0,21
BAMNCO COMNOSUR o o o o o o 107 o o o o o 107 0,09
Total INSTITUCIONES FINANCIERAS 12 086 [ [ [ [ [ 803 21122 [ [ [ [ EXN L] 28,92
EMPRESAS PUBLICAS ¥ PRIVADAS
Sector ELECTRICO:
EMPRESAS EMEL S 4. o o o o o o o o 572 o o o 372 0,352
<le. GERERAL DE ELECTRICIDAD 5.8 o o o o o o o o 410 o o o 410 0,35
EMPRES.L MACIOMNAL DE ELECTRICIDAD S8, o o o o o o o o 227 o o o 227 019
EMNERSIS S.4 o o o o o o o o 54 o o o 34 0,05
COLBUM 5.8 o o o o o o o o 262 o o o 262 0,22
EMPRES.A ELECTRICA GUACOLDS S8, o o o o o o o o 53 o o o 53 0,05
SOCIEDAD ELECTRICAS DE SANTIAGO S.a. o o o o o o o o 253 o o o 253 0,zz
SubTotal o o L] o o o o o 1621 o o o 1.621 1.38
Sector TELECOMUNICACIONES:
ST TELEDUCTOS S8 o o o o o o o o 35 o o o 35 0,03
<o e s TELEFOMNOS TELEFORICS DEL SUR S o o o o o o o o 5 o o o & 0,01
COMPARIL DE TELECOMUNICACIOMNES DE CHILE S.a. o o o o o o o o 21 o o o 21 0,0z
COMPARIL DE TELEFONOS DE COVHAIGUE 5.2 o o o o o o o o L o o o a 0,00
EMPRES.A MACIONAL DE TELECOMUMICACIONES S48, o o o o o o o o 107 o o o 107 0,09
FASMNQUEHUE MET S .. o o o o o o o o 55 o o o 55 0,05
SubTotal o [ o [ o o [ o 228 [ o o 228 019




5.- DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO E POR EMISORES ¥ TIPO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 (MONTOS EN MILLONES DE PESOS)

La diversificacion de la cartera de inversiones del FONDO DE PENSIONES TIPO E por emisor y tipo de instrumentos financieros es la siguiente:

TIPOS DE INSTRUMENTOS FI CIEROS INST. DERIVADOS
INTERMEDIACION RENTA FIJA INSTRUMENTOS HACIONALES CUENTAS TOTAL DIVERSIF.
FINANCIERA EXTRANJEROS
DPF ECO- ECS- |PRC-BCU PCD PRD-PCX BRP BSF-BEF LHF BONOS- | ISTRUMENTOS FPOREMISOR
BCD-BCX
EMISORES ECL- ESL CERO ZERO-XERO BCA-ECS |DE DEUDA FORWARD CORRIENTES (%)

Sector SERVICIOS:
EMFRESA DE TRAMSPORTE DE PASLJERCS METRG 5.8, o o o a o a o o 183 o a o 183 0,16
AGUAS ANDIMS S8 o o o a o a o o 14128 o a o 1.128 0,96
ABN AMRO SECURITIZADORA 5.4 o o o a o a o o 55 o a o 56 0,05
EMPRESAS ALMACENES PARIS 5.4, o o o a o a o o 452 o a o 462 0,39
EMP.DE OERAS SAMTARIAS DE WALPARAISO S .4, =} =} =} a o a =} =} 180 =} a =} 1s0 0,15
COMPARILE SUD AMERICAMNS DE WAPCRES 5.4 o o o a o a o o 85 o a o 86 0,07
S0 FALABELLA =} =} =} a o a =} =} 165 =} a =} 165 o4
FARMACIAS AHUMADA 5.8 o o o a o a o o 174 o a o 174 0,15
CENCOSUD S.A. o o o a o a o o 607 o a o 507 0,52
SODIMAC 5.8 o o o a o a o o 453 o a o 453 0,39
PARQUE SRAUCO 5.4, o o o a o a o o 145 o a o 145 012
DISTRIBUCION ** SERVICIOS D& S 5.8, =} =} =} a o a =} =} a59 =} a =} 1] 0,76
SANTIAGO LEASING 5.4 o o o a o a o o 22 o a o 22 0,02
GRUPO SECURITY S.2&. o o o a o a o o 55 o a o 55 0,05
SANTAMDER S & AGENTE DE WALORES o 107 o a o a o o o o a o 107 0,09
METROGAS 5.8 o o o a o a o o 170 o a o 170 014
SOCIEDAD COMSECIOMNARLS AUTOFISTA DEL SOL 5.4, =} =} =} a o a =} =} 215 =} a =} 215 o8
TRANSA SECURITIZADORA 5.8 o o o a o a o o 28 o a o 28 0,02
SECURITIZADORA L& COMSTRUCCION S8, o o o a o a o o 54 o a o 54 0,05
SANTAMDER 5.4 SOCIEDAD SECURITIZADORA o o o a o a o o 43 o a o 43 0,04
TALCA-CHILLAN SOCIEDAD COMCESIOMARLE 5.4, o o o a o a o o 289 o a o 289 025
SOC. COMCES. AUTOPISTA LOS LIBERTADORES 5.2 o o o a o a o o 156 o a o 156 0,13
SECURITIZADORA BICE S.4. o o o a o a o o 38 o a o 38 0,03
SOCIEDAD COMCESIONARLE AUTOPIST.A DEL BOSQUE 5.4 o o o a o a o o 370 o a o 370 0,31
RUTA DE L& ARAUCANES SOCIEDAD CONSECIONARIA S.8. o o o a o a o o 38 o a o 38 0,03
SOCIEDAD COMNSECIOMARLE RUTAS DEL PACIFICO 5.4, =} =} =} a o a =} =} 190 =} a =} 190 0,16
BAMNCHILE SECURITIZADORA 5.4, o o o a o a o o 210 o a o 210 0,18
BCl SECURITIZADORA S, =} =} =} a o a =} =} 213 =} a =} 213 EE]
RIPLEY CHILE 5.4, a a a a u] a a a a7 a a a a7 0,07
SOC CONCESIOMARLS COSTANERS NORTE S.4. =} =} =} a o a =} =} 164 =} a =} 1654 o4
SOCIEDAD COMCESIONARLS AUTORIST.A CENTRAL o o o a o a o o 168 o a o 168 o4
SubTotal 0 107 0 o o o [} 0 7.048 0 0 0 7155 6,08
Sector INDUSTRIAL:
SOCIEDAD ANOMIAS WIS SANTA RITA o o o a o a o o 52 o a o 52 0,04
CRISTALERIAS DE CHILE S.4 o o o a o a o o 293 o a o 293 0,25
COMPANIS CERVECERIAS UNDAS S.8. o o o a o a o o 44 o a o a4 0,04
MADECO 5.4 o o o a o a o o 410 o a o 410 0,35
EMBOTELLADORS ANDIMNA 5.8, o o o a o a o o 360 o a o 360 0,31
QUINEMCO 5.8, =} =} =} a o a =} =} 390 =} a =} =90 0,33
CEMENTOS BIC BIO S.4. a a a a u] a a a 136 a a a 136 a1z
WATT'S ALIMENTOS S .. =} =} =} a o a =} =} g9 =} a =} =] 0,08
MASISS S .4 o o o a o a o o 166 o a o 166 o4
EMFRESAS CAROITI S.4. =} =} =} a o a =} =} 309 =} a =} 309 0,26
SubTotal [ 0 [ o [ o [] 0 2.249 0 [ 0 2249 1,91




5.- DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES TIPO E POR EMISORES Y TIPO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 {MONTOS EN MILLONES DE PESOS)

La diversificacion de la cartera de inversiones del FONDO DE PENSIONES TIPO E por emisor y tipo de instri

osesla

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

INST. DERIVADOS

INTERMEDIACION RENTA FLIA ISTRUMENTOS HACIONALES CUENTAS TOTAL | DIVERSIF.
FIHANCIERA EXTRANJEROS
DPF ECO-ECS- |PRC-BCU] PCD PRD-PCX | BRP |BSF-BEF | LHF | BONOS- | ISTRUMENTOS POR EMISOR
BCD-BCX
EMISORES ECL-ESL  |CERO ZERO-XERO BCA-BCS |DE DEUDA FORWARD CORRIENTES (%)

Sector RECURSOS HATURALES:
CORPORACION NACIONAL DEL COBRE DE CHILE 0 ] 0 ] ] ] 0 ] 499 ] ] 0 499 0,42
MIMER& ESCOMDIDA, LIMITADA 0 0 ] 0 0 0 0 0 20 0 0 0 20 017
CAPS.A 0 0 0 0 0 0 0 0 460 0 0 0 460 0,39
EMPRESA NACIONAL DEL PETROLED 0 ] 1] ] ] ] 0 ] &7 ] ] 0 &7 0,08
ANTARCHILE 5.4, 0 0 ] 0 0 0 0 0 183 0 0 0 183 0,18
FORESTAL TERRANCHY A 5.4, 0 ] 0 ] ] ] 0 ] 2490 ] ] 0 290 0,25
SubTotal 0 0 [ 0 0 0 0 0 1.700 0 0 0 1.700 1,45
Total EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVADAS 0 107 0 0 0 0 0 0 12.846 0 [ 0 12.953 11,01
DERIVADOS HACIONALES
DELTSCHE BANK (CHLE) 0 0 ] 0 0 0 0 0 ] 0 184 0 194 018
BANCO DE CHLE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 260 0 260 0,22
CITBANK M. & 0 ] 1] ] ] ] 0 ] 1] ] 183 0 183 0,18
BANCO DEL ESTADO DE CHLE 0 0 ] 0 0 0 0 0 ] 0 233 0 233 0,20
BANCO BILBAC YIZCAY A ARGENTARIA CHILE 0 ] 0 ] ] ] 0 ] 0 ] 4 0 4 0,00
BANCO SANTANDER CHILE 0 0 ] 0 0 0 0 0 ] 0 62 0 62 0,05
HSBC BANK CHILE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 171 0 1 0,18
JP MORGAN CHASE BANK 0 ] 1] ] ] ] 0 ] 1] ] 12 0 12 0,0
Total DERIVADOS NACIONALES 0 ] 0 0 0 0 0 ] 0 0 1.119 0 1.119 0,95
INSTITUCIONES EXTRANJERAS
Instrumentos Estatales Extranjeros:
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3484 0 0 3484 2,98
REPLBILICA DE ALEMANIA 0 ] 0 ] ] ] 0 ] 0 2.300 ] 0 2300 1,95
REPUBLICA DE FRANCIA 0 0 ] 0 0 0 0 0 ] 1535 0 0 1535 1,3
REPUBLICA, DE ITSLIA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 531 0 0 631 0,54
REPLBLICA DE CANADA 0 ] 0 ] ] ] 0 ] 0 672 ] 0 672 0,57
GOBIERMO ESPANA 0 0 ] 0 0 0 0 0 ] 1357 0 0 1357 1,15
GOBIERNG DE BRASIL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 889 0 0 589 0,78
GOBIERNO DE BULGARIA 0 ] 1] ] ] ] 0 ] 1] 891 ] 0 891 0,78
Instituciones Financieras Extranjera
BROWN BROTHERS HARRIMAN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 189 189 0,18
INTERAMERICAN DEVELOPMENT BLANK 0 ] 1] ] ] ] 0 ] 1] 503 ] 0 603 0,51
ASIAN DEVELOPMENT BIANK 0 0 ] 0 0 0 0 0 ] 347 0 0 347 0,30
Total INSTITUCIONES EXTRAILIERAS 0 [ 0 0 0 [ 0 [ 0 12.708 [ 189 12.898 10,97
Total Cartera 12.086 107 15977 22751 5933 11.967 803 21122 12.846 12.709 1.119 189 117.615 100,00
Diversificacion por Instrumento {%) 10,28 0,09 13,58 19,35 504 10,17 0,68 17,96 10,92 10,81 0,95 0,16 100,00 100,00
MOTS:

(1) Incluye Letras Hipotecarias del ABM AMRO BANK




El Glosario de términos utilizados en la diversificacion de la Cartera de Inversiones de los Fondos
de Pensiones, es el siguiente:

LHF :Letras Hipotecarias emitidas por Instituciones Financieras

BEF :Bonos Bancarios emitidos por Instituciones Financieras

BSF :Bonos subordinados emitidos por Instituciones Financieras

DEB :Bonos de Empresas Publicas y Privadas

PRC :Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile con pago en cupones

PRD :Pagarés Reajustables en ddélares del Banco Central de Chile

PCD: :Pagarés capitulo XVIIl y XIX del Banco Central de Chile.

CERO :Cupones de emision Reajustables opcionales en U.F.

BRP :Bonos de Reconocimiento emitidos por el Instituto de Normalizacién Previsional
u otras instituciones de previsién

BCS :Bonos respaldados por titulos de crédito transferibles

ACC :Acciones de Sociedades Anénimas Nacionales

PCD : Pagarés Capitulo Dieciocho y Diecinueve

CFl :Cuotas de Fondos de Inversion Nacionales

PRB :Pagarés Descontables del Banco Central de Chile

BCD :Bonos del Banco Central de Chile emitidos en US$

BCU :Bonos del Banco Central de Chile emitidos en U.F.

BTU :Bonos de la Tesoreria General de la Republica en Unidades de Fomento

DPF :Depdsitos a Plazo emitidos por Instituciones Financieras

ECO :Efectos de Comercio de la letra j) del articulo 45 del D.L N° 3.500

ECL : Efectos de Comercio de la letra I) del articulo 45 del D.L N° 3.500

AEE :Acciones de Emisores Extranjeros

EBC :Titulos de crédito emitidos por Estados Extranjeros y Bancos Centrales Extranjeros

CME :Cuotas de Fondos Mutuos Extranjeros

CIE :Cuotas de Fondos de Inversidon Extranjeros

CFM :Cuotas de Fondos de Fondos Mutuos.

CFI (%) :Inversion indirecta en el extranjero efectuada por los Fondos de Pensiones a través

de los Fondos de Inversién Nacionales
Cuentas
Corrientes :Saldos de las cuentas Banco Inversiones Nacionales y Banco Inversiones Extranjeras



NOTA 6

CUSTODIA DE LAS CARTERAS DE INVERSIONES

De acuerdo a lo establecido en el articulo 44 del D.L. N° 3.500 de 1980, la Administradora debera mantener en todo momento en custodia del Banco Central de Chile, en las
Instituciones extranjeras que éste autorice para el caso de las inversiones de la letra k) del Articulo 45 del D.L. 3.500 y en las empresas de depésito de valores a que se refiere la
ley N° 18.876, titulos representativos de a lo menos el 90% del valor de cada uno de los Fondos de Pensiones y de los Encajes respectivos.

Dando cumplimiento a la citada norma, al 31 de diciembre de 2004 y 2003 la Administradora mantenia los siguientes montos custodiados en las instituciones que se detallan a

continuacion:

CUSTODIA MANTENIDA DE TIiTULOS
Al 31 de Diciembre de 2004
INSTITUCIONES FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
M$ %(1) | %(2) M$ %(1) | %(2) M$ %(1) %(2) M$ %(1) Y% (*) M$ %(1) %(2)
Depésito Central de Valores 120.277.954| 43,06| 43,17| 515.589.932| 64,14| 64,19 1.730.755.301| 75,88 75,86/ 589.614.881| 86,02 86,04] 92.167.725| 92,43 92,40
Custodia extranjera Brown Brothers
Harriman 152.061.814| 54,44| 54,57| 275.551.909| 34,28| 34,30 530.953.882 23,28 23,27| 92.058.280( 13,43 13,43 7.155.875| 7,18 7,17
TOTAL MONTO CUSTODIADO 272.339.768| 97,51 97,74| 791.141.841| 98,41| 98,49| 2.261.709.183| 99,16| 99,13| 681.673.161( 99,45 99,48| 99.323.600| 99,61 99,57
CUSTODIA MANTENIDA DE TiTULOS
Al 31 de Diciembre de 2003
INSTITUCIONES FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
M$ %(1) | %(2) M$ %(1) | %(2) M$ %(1) | %(2) M$ %(1) %(*) M$ %(1) %(2)
Depdsito Central de Valores 71.135.653| 50,64| 50,61] 456.531.282| 68,69] 68,64 1.704.971.698| 76,68] 76,70] 557.226.891| 83,38 83,35] 103.497.636| 88,23 88,00
Custodia extranjera Brown Brothers
Harriman 67.051.455] 47,74] 47,71] 198.546.100| 29,87| 29,85 495.437.691| 22,28] 22,29] 103.475.147| 15,48 15,48 12.898.921] 11,00 10,97
TOTAL MONTO CUSTODIADO 138.187.108| 98,38 98,32] 655.077.382| 98,56| 98,49| 2.200.409.389| 98,96| 98,99| 660.702.038| 98,86 98,83] 116.396.557| 99,23 98,97

Nota:

(1) Corresponden al porcentaje con respecto del valor del Fondo de Pensiones y Encaje

(2) Corresponde al porcentaje con respecto al valor de la cartera de instrumentos financieros.




Por otra parte , al 31 de diciembre de 2004, se encuentran en la boveda local de la Administradora instrumentos financieros de acuerdo al siguiente detalle:

CUSTODIA LOCAL EN TITULOS
Al 31 de Diciembre de 2004

Fondos de Tipo A Tipo B Tipo C Tipo D Tipo E
Pensiones M$ %(3) | %(4) M$ %(3)| %(4) M$ %(3)| %(4) M$ %(3)| %(4) M$ %(3)| %(4)
Béveda Local | 6.328.534| 2,27] 2,27| 12.143.884| 1,51| 1,51 19.928.418 0,87| 0,87 3.593.921] 0,52| 0,52] 429.437| 0,43] 0,43

Nota: (3) Corresponden al porcentaje con respecto del valor del Fondo de Pensiones y Encaje
(4) Corresponde al porcentaje con respecto al valor de la cartera de instrumentos financieros.

La Superintendencia de A.F.P., mediante Circular N° 1217 de fecha 09 de julio de 2002, instruy6 a todas las Administradoras a fin de que se realizara una auditoria a los
instrumentos financieros mantenidos en la custodia, y se evaluara el sistema de control interno aplicado al manejo de dichos valores.

De acuerdo a lo dispuesto en la Circular sefialada, durante el afio 2004 se emitieron dos informes que forman parte integrante de los estados financieros:

- Resultado del arqueo de instrumentos financieros
- Resultado de la evaluacion del control interno

Respecto al primer informe, el resultado fue satisfactorio, concordando plenamente los registros de custodia con el arqueo fisico y lo informado por el Depésito Central de
Valores. En el segundo, el resultado fue también satisfactorio. En opinidon de nuestros auditores la estructura de control interno vigente al 31 de diciembre de 2004 establecida
por la Administradora de Fondos de Pensiones Santa Maria S.A. para el manejo de valores ( inversiones ) de los Fondos de Pensiones Santa Maria es efectiva en todos sus

aspectos materiales.



NOTA 20 ENCAJE

Con el proposito de garantizar la rentabilidad minima de los Fondos de Pensiones y en conformidad con lo establecido en el articulo 40 del decreto ley N° 3.500, la
Administradora debera mantener un activo denominado “Encaje” equivalente al uno por ciento de cada Fondo de Pensiones, el cual se invertira en cuotas del respectivo Fondo.

ENCAJE
Al 31 de Diciembre de 2004
ENCAJE FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
M$ CUOTAS M$ CUOTAS M$ CUOTAS M$ CUOTAS M$ CUOTAS
MANTENIDO 2.649.770| 177.775,32| 7.892.856| 591.289,39| 22.673.698 1.638.637,61] 6.830.760| 565.417,70] 1.012.394| 67.506,72
REQUERIDO 2.649.770| 177.775,32| 7.892.856| 591.289,39| 22.673.698 1.638.637,61| 6.830.760| 565.417,70] 1.012.394| 67.506,72
SUPERAVIT 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
(DEFICIT) 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
ENCAJE
Al 31 de Diciembre de 2003
ENCAJE FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
M$ CUOTAS M$ CUQOTAS M$ CUOTAS M$ CUQOTAS M$ CUQOTAS
MANTENIDO 1.234.289| 92.834,43| 6.461.836| 529.698,24| 22.167.851 1.728.414,95| 6.686.904| 588.830,21| 1.200.854| 83.459,19
REQUERIDO 1.234.289| 92.834,43] 6.461.836| 529.698,24] 22.167.851 1.728.414,95| 6.686.904| 588.830,21| 1.200.854| 83.459,19
SUPERAVIT 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
(DEFICIT) 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00




NOTA 22 PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

El patrimonio de los Fondos de Pensiones se encuentra dividido en 15 cuentas. A la Fecha de cierre de los estados financieros, el Patrimonio de los Fondos

presenta el siguiente desglose:

de Pensiones

PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES
AL 31 de DICIEMBRE DE 2004
CLUENTAS FOMDO TIFO A FOMDO TIPO B FOMDO TIFO C FOMDO TIPQ D FOMDO TIPO E
Cuntas [k % Cuotas ik % Cuotas M %o Cuntas [0k Yo Cuotas M %
a) Cuentas de capitalizacidn individual de cotizaciones obligatorias 17.110.311 .93 255.031.857 9218| 57599925438 768.875.628 96,59 15667741651 2167.933.034 96,00 5455086268 £59.023.983 9701 B.417.96483)  96.242.740 97 52
b) Cuertas de capitalizacidn individual de cotizaciones voluntarias 205.187 70 3.058.355 111 258.478,78 3.450.317 043 855.562 97 11.838.357 052 400.602 39 4.839.641 0,71 41.04576 615.560 052
c) Cuentas de capitalizacidn individual de depdsitos convenidos 129.982 23 1.937.405 070 23571586 3.146.465 040 1.126.026 59 15.580.742 059 407 248 28 4.919.929 072 29.261 51 438.837 044
d) Cuentas de shorro voluntario 300.116,79 4.473.287 162 225,229 65 3.006.490 038 G71.483 31 12.050.704 053 497.553 55 6.010.899 048 26.599 57 398.m2 040
) Cuentas de ahorro de indernnizacian 716296 106.765 004 189.048 50 2.523.524 032 547.68273 7.576.859 0,34 168,262 27 2.032.761 030 4.808 23 72120 007
f) Ahorro previsional voluntario para otrag entidades 0,00 u] 000 0,00 u] 0,00 427 02 5,909 0,00 000 0 000 0,00 u] 000
) Recaudacidn en proceso de acreditacidn 0,00 0 000 0,00 0 0,00 30.160,04 417322 0,02 1.736 43 20977 000 000 0 000
h) Rezagos de cuentas de capitalizacidn individual 0,00 1] 0,00 0,00 1] 0,00 1.3459.600 96 18 675567 0g3 0,00 0 000 000 1] 0,00
i) Rezagos de cuentas de ahorro voluntario 0,00 o] 0,00 0,00 o] 0,00 £.907 02 581.735 0,00 0on 0 0,00 0,00 o] 0on
j) Rezagos de cuentas de ahorro de indemnizacidn 0,00 ul 000 0,00 ul 0,00 A0.353,00 1111 838 0,05 0nn 0 000 000 ul 0nn
k) Carnbios en proceso hacia otros fondos misma administradora 0,00 0 000 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 000 0 000 000 0 000
I Traspasos en proceso hacia otras administradoras 808.485,07 12.050.556 436)  1.124.04255 15.004.340 1,88 1.655.676,78 22.909.469 101 147 563 05 1.782 696 026 61.707 26 926.419 094
m) Traspaso en procesa hacia el antiguo sistema previsional 0,00 u] 000 0,00 u] 0,00 1.646 57 22785 0,00 000 0 000 0,00 u] 000
n) Rentabilidad no distribuida 0,00 0 000 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 000 0 0,00 0,00 0 000
fi) Reserva de fluctuacidn de rentabilidad 0,00 0 000 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 000 0 0,00 0,00 0 000
Total Patrimonio 18.561.246 65 276.658.265 10000| 59.632.443 82 796.006.764 100,00] 163.201.843 70| 2.268.212.401 100,00 56.173.828 65 £78.630.8536 10000 £.581.38825 95.700.585 100,00
PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES
AL 31 de DICIEMBRE DE 2003
CUENTAS FOMDO TIFO A FONDO TIPO B FOMDO TIFO C FOMDO TIPO D FOMDO TIPO E
Cuotas L] % Cuntas ME % Cuntas [k % Cuntas L] % Cuotas [k %

a) Cuentas de capitalizacidn individual de cotizaciones obligatorias 9.803.008 B3 130.336.831 9361 5233651925 538.457 692 97 00| 163.835.441 55| 2.101.277.848 95 46| 56547 562 56 542.168.204 97 06| 7.844.40140) 112.869.284 97 21
b) Cuertas de capitalizacidn individual de cotizaciones voluntarias 15278387 2.031.352 146 223.181 81 2722614 0.4 966.623 95 12.397.473 056 450,724 41 5.118.538 077 57609 60 828.916 071
) Cuentas de capitalizacidn individual de depdsitos convenidos 64.190,09 053.456 061 225,363 51 2.749.232 042 1.353.351,16 17.357 450 079 384.139 59 4.362.305 066 29.689339 430122 037
d) Cuertas de ahorro voluntario 184.384 60 2.451.503 176 200.185,05 2.442.075 037 803.820,92 10.309.437 047 537.802 B9 5.107 422 092 37.07350 533.504 046
) Cuertas de ahorro de indernnizacidn 4.249 52 56.500 004 194.402,29 2.371.530 036 550.622 44 7.062.030 0,32 170,038 24 1.830.996 028 5.42243 78.021 007
f) Ahorro previsional voluntario para otras entidades 0,00 ul 000 0,00 ul 0,00 F34 37 8136 0,00 0nn 0 000 000 ul 0nn
) Recaudacion en proceso de acreditacion 16,84 23 000 919 112 0,00 43.756 07 561.195 0,03 6887 782 0,00 1015 146 000
h) Rezagos de cuentas de capitalizacidn indridual 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 1.633.114 88 20945579 095 0oo 0 000 0,00 0 0oo
i) Rezagos de cuentas de ahorro voluntario 0,00 u] 000 0,00 u] 0,00 8.491 06 108.914 0,00 000 0 000 0,00 u] 000
i) Rezagos de cuentas de ahorro de indemnizacidn 0,00 0 000 0,00 0 0,00 [5.310,38 1.094 152 0,05 000 0 000 000 0 000
k] Carnbios en proceso hacia otros fondos misma administradora 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 0oo 0 0,00 0,00 0 0oo
[ Traspasos en proceso hacia otras administradoras 263.015,50 3.496.947 251 774.397 p2 5.446.943 1,44 2.352.647 37 30.173.971 1,37 171637 22 1.849.155 028 94.785 89 1.363.825 117
m) Traspaso en proceso hacia el antiguo sistema previsional 0,00 0 000 0,00 0 0,00 238173 30.547 0,00 000 0 000 000 0 000
n) Rentabilidad no distribuida 0,00 0 000 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 000 0 0,00 0,00 0 000
fi) Reserva de fluctuacidn de rentabilidad 0,00 0 000 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00 000 0 0,00 0,00 0 000
Total Patrimonio 10.471.649,85 139.226.812 100,00 53.954.059,02 558.190.188 100,00] 171.636.196,79| 2.201.326.740 100,00 5826197358 G51.637.482 10000 6.069.201 36 116.103.521 100,00




El patrimonio de los Fondos de Pensiones se encuentra compuesto por las siguientes cuentas:

a) Cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias de
los trabajadores adscritos al respectivo Fondo, con sus valores expresados en pesos y el
equivalente en cuotas.

Los montos anteriores incluyen fundamentalmente las cotizaciones previsionales obligatorias
pagadas, incluyendo los intereses y reajustes cuando corresponda, las liquidaciones de Bonos de
Reconocimiento y complemento de bonos recibidos desde las instituciones previsionales del
antiguo régimen, o desde otros Fondos de Pensiones, transferencias de fondos de las cuentas de
ahorro voluntario, ahorro previsional voluntario y depodsitos convenidos, los aportes adicionales
enterados por la Administradora conforme a lo establecido en el articulo 54 del D.L. 3.500 y los
aportes regularizados por la Administradora a los Fondos de Pensiones.

Las liquidaciones de Bonos de Reconocimientos y Complementos de Bonos corresponden a:

BONOS DE RECONOCIMIENTO
Al 31 de Diciembre de 2004
FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPOE
BONOS M CUOTAS [V CUOTAS M CUOTAS M CUOTAS M CUOTAS
Bonos de
Reconocimiento 84,702 6,241.49 342,179] 27,082.57 33,595,909 2,571,108.55) 25,382,058 2,195,999.94 4,395,922 300,790.04
Complemento
Bonos de
Reconocimiento 0 0.00 0] 0.00 4,328 325.71 58,064 5,018.76 0] 0.00
Bonos Adicionales 0 0.00 0] 0.00 0 0.00] 0 0.00 0] 0.00
Bonos Exonerados
Ley N° 19.234 de
fecha 23.08.93 0 0.00 0| 0.00 3,179 243.64 130,561 11,260.07 0] 0.00
Bonos Exonerados
Ley N° 19.584 de
fecha 31.08.98 0 0.00 0] 0.00 7,952 624.64 180,250 15,605.33 0] 0.00
Otros (Detallar) 0 0.00 0| 0.00] 0 0.00] 53,944 4,690.25
Total Bonos 84,702 6,241.49 342,179 27,082.57 33,611,368 2,572,302.54] 25,804,877 2,232,574.35| 4,395,922 300,790.04
BONOS DE RECONOCIMIENTO
Al 31 de Diciembre de 2003
FONDO TIPOA FONDO TIPOB FONDOTIPOC FONDO TIPOD FONDOTIPOE
BONOS [V CUOTAS M CUOTAS M CUOTAS M CUOTAS M CUOTAS
Bonos de
Reconocimiento 31.432] 2.396,16] 124.680 10.739,85 17.676.370] 1.424.034,26 22.402.136) 2.050.768,19 3.748.897 262.396,34
Complemento
Bonos de
Reconocimiento 0 0,00 0 0,00 0 0,00] 102.488 9.513,27 6.879 478,74
Bonos Adicionales 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Bonos Exonerados
Ley N° 19234 de
fecha 230893 1.943 154,72 0) 0,00 3.305 281,58 18.036] 1.661,01 0 0,00]
Bonos Exonerados
Ley N° 19584 de
fecha 310898 1.031 82,12 0| 0,00 23.904 1.94431 291.112 26.837,73 9315 651,81
Otros (Detallar) 0) 0,00] 0| 0,00] 0] 0,00 0] 0) 0,00
Total Bonos 34.406) 2.633,00 124.680) 10.739,85) 17.703.579| 1.426.260,15| 2.813.772 2.088.780,20) 3.765.091 263.526,89

b) Cuentas de capitalizacién individual de cotizaciones voluntarias

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias de
propiedad de los trabajadores que optaron por la Administradora y el respectivo Fondo, con sus
valores expresados en pesos y en su equivalente a cuotas.

El monto de esta cuenta estd compuesto por las cotizaciones voluntarias pagadas, incluyendo
intereses y reajustes, cuando corresponda.

c) Cuentas de capitalizacion individual de depodsitos convenidos

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacion individual de depdsitos convenidos de
los trabajadores que optaron por la Administradora y el respectivo Fondo, con sus valores
expresados en pesos y su equivalente en cuotas.

El monto de esta cuenta estd compuesto por los depdsitos convenidos pagados, incluyendo
intereses y reajustes, cuando corresponda.

d) Cuentas de ahorro voluntario
Representa el saldo de todas las cuentas de ahorro voluntario de los trabajadores adscritos al
respectivo Fondo, con sus valores expresados en cuotas y su equivalente en pesos.




El monto de esta cuenta esta compuesto por los depdsitos de ahorro voluntario pagados,
incluyendo intereses y reajustes, cuando corresponda.

e) Cuentas de ahorro de indemnizacion
Representa el saldo de todas las cuentas de ahorro de indemnizacion de los trabajadores adscritos
al respectivo Fondo, con sus valores expresados en cuotas y su equivalente en pesos.

El monto de esta cuenta estd compuesto por los aportes de ahorro de indemnizaciéon pagados,
incluyendo intereses y reajustes, cuando corresponda.

f)  Ahorro previsional voluntario para otras entidades

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente transferidos a otras
Administradoras o instituciones autorizadas, segun corresponda, pagados por los trabajadores que
optaron por algun plan de ahorro previsional voluntario.

El monto de esta cuenta estd compuesto por las cotizaciones voluntarias, depésitos convenidos y
depdsitos de ahorro previsional voluntario pagados, incluyendo intereses y reajustes, cuando
corresponda.

g) Recaudacién en proceso de acreditacion

Corresponde a la recaudaciéon destinada al patrimonio del respectivo Fondo, respaldada con su
documentacion, pendiente de ser acreditada en las restantes cuentas de los respectivos
patrimonios.

h) Rezagos de cuentas de capitalizacion individual

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente imputados a las cuentas
“Cuentas de capitalizaciéon individual de cotizaciones obligatorias”, “Cuentas de capitalizacion
individual de cotizaciones voluntarias” y/o a la “Cuenta de capitalizacion individual de depésitos
convenidos.”

i) Rezagos de cuentas de ahorro voluntario
Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente imputados a las cuentas de
ahorro voluntario.

j) Rezagos de cuentas de ahorro de indemnizacion
Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente imputados a las cuentas de
ahorro de indemnizacion.

k) Cambios en proceso a otros Fondos de la misma Administradora
Representa el monto de los saldos de las cuentas que se cambian y que corresponde compensar o
pagar a otros Fondos de la misma Administradora.

[) Traspasos en proceso a otras Administradoras

Representa el monto de los traspasos que corresponde canjear o pagar a otras Administradoras,
por haber sido incluidos en los listados de aceptacion definitiva y no haber sido objeto de ulterior
exclusion o rechazo.

m) Traspasos en proceso al antiguo sistema previsional
Representa el monto de los fondos que aln no se han traspasado a la cuenta “Transferencias al
antiguo sistema previsional”.

n) Rentabilidad no distribuida
Registrar sélo en pesos, la proporcién de la rentabilidad nominal diaria que generen las inversiones
de los Fondos de Pensiones, para su distribucion en las restantes cuentas del patrimonio.

i) Reserva de fluctuacion de rentabilidad

Representa el saldo de los excesos de rentabilidad de los Fondos de Pensiones, acumulados a la
fecha de los estados financieros, originados por rentabilidades del Fondo que han sobrepasado la
rentabilidad promedio de todos los Fondos de Pensiones, en los términos establecidos en el articulo
39 del D.L. 3.500.

Esta Reserva esta destinada a garantizar la rentabilidad minima exigida por la normativa vigente.



NOTA 23 COTIZACIONES IMPAGAS

Los totales de cotizaciones impagas mostrados en las cuentas de orden del Fondo de
Pensiones C, corresponden a cotizaciones morosas, que se detallan como sigue:

COTIZACIONES IMPAGAS FONDO DE PENSIONES TIPO C

Al 31 de diciembre de 2004

Ejercicio Actual Ejercicio Anterior
M$ M$
Cotizaciones impagas declaradas 41.750.239 36.923.036
Cotizaciones impagas originadas por descuadraturas de planillas 1.145.998 1.084.085

a) Cotizaciones impagas declaradas

Corresponde al valor actualizado, con los correspondientes reajustes e intereses que senala
la ley, de aquellas cotizaciones para los Fondos de Pensiones que no han sido pagados
dentro del plazo establecido en el articulo 19 del decreto ley N° 3.500 del afio 1980, y por las
cuales el empleador ha efectuado la correspondiente declaracion de cotizaciones.

b) Cotizaciones impagas originadas por descuadraturas de planillas

Corresponde al valor de aquellas cotizaciones para el Fondo de Pensiones, superiores a 0,15
U.F. que resulten impagas, como consecuencia de diferencias deudoras para el empleador
entre las planillas de resumen de cotizaciones y las planillas de detalle.

c) Gestion histérica de cobranza

Al 31 de diciembre de 2004, se han emitido histéricamente 556.356 resoluciones e iniciado un
total de 175.915 juicios, recuperandose un monto nominal de M$ 21.840.289 existiendo un
saldo en cobranza judicial por recuperar de M$ 11.355.333 nominales que actualizados
ascienden a un total de M$ 30.552.361 a la misma fecha.

NOTA 24 VALOR DE LA CUOTA

VALORES CUOTAS

FONDO FONDO FONDO FONDO FONDO

TIPO A TIPO B TIPO C TIPOD TIPO E
Valor cuota al 31 de Diciembre de 2004 14,905.16 13,348.55 13,836.92 12,080.91 14,996.93
Valor cuota al 31 de Diciembre de 2003 12,971.31 11,901.55 12,512.72 11,079.27 14,037.58
Valor cuota al 31 de Diciembre de 2003 actualizado 13,295.59 12,199.09 12,825.54 11,356.25 14,388.52

NOTA 28 HECHOS POSTERIORES
No hay

NOTA 29 HECHOS RELEVANTES

Con fecha 09 de noviembre de 2004 se emite la Circular N° 1.314, que fija nuevas
tablas de mortalidad a aplicar a los pensionados por vejez.

Con fecha 2 de septiembre de 2004 se emite la Circular N° 1.308, la cual modifica la
Circular N° 1.217 de los Fondos de Pensiones, referida a la custodia de titulos de
dichos Fondos. Dicha modificacion, autoriza a las Administradoras a entregar en
garantia instrumentos financieros de los Fondos de Pensiones al efectuar para éstos,
contratos de futuros.

Con fecha 18 de agosto de 2004 se emite la Circular N° 1.306, la cual imparte
instrucciones para emitir un listado publico de potenciales pensionados y solicitantes
de pensién, de acuerdo al articulo 72 bis del D.L. N° 3.500, de 1980.

Con fecha 31 de julio de 2004 dejé de regir el articulo cuarto transitorio de la ley N°
19.795, de fecha 28 de febrero de 2002, el cual permitia que durante el periodo de
formacion de los multifondos se excedieran los limites de inversion, por lo cual, a
partir del 01 de agosto de 2004, la estructura de limites de inversidén esta plenamente
vigente.



Con fecha 01 de abril de 2004, se emite la Circular N° 1.291 que imparte instrucciones
sobre el sistema de consultas y ofertas de montos de pension estipulado en el articulo
61 bis del D.L. N° 3.500 de 1980.

Con fecha 21 de febrero de 2004 se publica en el Diario Oficial la Ley N° 19.934, que
modifica el D.L. N° 3.500 de 1980, estableciendo normas relativas al otorgamiento de
Pensiones a través de la modalidad de rentas vitalicias.

Con fecha 9 de febrero de 2004, se emite la Circular N° 1.285 que regula las
inversiones de los Fondos de Pensiones en el extranjero.

Con fecha 16 de diciembre de 2003 se publica en el Diario Oficial el acuerdo adoptado
por el consejo del Banco Central de Chile de aumentar el limite de inversién maximo
permitido a los Fondos de Pensiones en instrumentos extranjeros, de un 25% a un
30% del valor de los mismos, limite que comenzé a regir a partir del 1° de marzo de
2004.

Con fecha 31 de octubre de 2003, se publicé en el Diario Oficial la aprobacién del
nuevo Reglamento de Inversién de los Fondos de Pensiones en el Extranjero.

Con fecha 16 de septiembre de 2003 se emite la Circular N° 1.268 la cual modifica la
Circular N° 1.237, referida a los informes financieros de los Fondos de Pensiones y al
Encaje de las Administradoras, estableciendo cambios en el Estado de Variacion
Patrimonial y Notas Explicativas de los Estados Financieros de los Fondos de
Pensiones.

Con fecha 28 de agosto de 2003 se publica en el Diario Oficial la Ley N° 19.895, la
cual establece diversas normas de solvencia y proteccion de personas incorporadas a
instituciones de salud previsional, Administradoras de Fondos de Pensiones y
Compaiiias de Seguros.

Al respecto, en el articulo 3° de dicho cuerpo legal se establece el reemplazo del
inciso tercero del articulo 43 del D.L. 3500 de 1980, estipulando que durante el
proceso de liquidacion de una Administradora, el liquidador podra transferir las cuotas
representativas del saldo de las cuentas personales de cada afiliado a la nueva
Administradora que ellos elijan, traspasando instrumentos financieros de los Fondos
de Pensiones en liquidacion a los precios que se determinen segun lo sefialado en el
articulo 35 del D.L. 3.500, los cuales se integraran al Fondo de Pensiones receptor.



Con fecha 7 de julio de 2003 se emite la Circular N° 1.261, la cual modifica la Circular
N° 1.216, referida a las inversiones de los Fondos de Pensiones y del Encaje,
estableciendo principalmente cambios en el proceso de liquidacion y compensacion
de activos. La modificacion dice relacion con la obligatoriedad de los Fondos de
Pensiones de efectuar transacciones en los mercados secundarios formales, sélo
cuando los instrumentos se encuentren en el Depdsito Central de Valores, con
excepcidn de los Bonos de Reconocimiento y otros titulos.

Con fecha 3 de enero de 2003 se emite la Circular N° 1.247 referida a establecer las
normas para la confeccion del Estado de Cambio de la Inversion Extranjera de los
Fondos de Pensiones, para cada Tipo de Fondo. Deroga la Circular N° 1.166.

Los estados financieros completos y sus respectivos informes emitidos por los
auditores independientes, se encuentran a disposicion del publico en las oficinas de
A.F.P.Santa Maria S.A. y en la Superintendencia de Administradoras de Fondos de
Pensiones. También se encuentran a disposicion del publico, los estados financieros
auditados completos, en nuestro sitio web www.stamaria.cl

MARIA VICTORIA ROJAS MATUTE EDGARDO ROMERO VALERIO
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



Informe de los Auditores Independientes

Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria y Asesoria Limitada
R.U.T. Auditores: 77.802.430-6

Sefiores Afiliados de los
Fondos de Pensiones Santa Maria A, B, C, Dy E

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de los Fondos de Pensiones Santa Maria Tipo A, B,
C, Dy E al 31 de diciembre de 2004 y 2003 y a los correspondientes estados de variacion patrimonial; de
rentabilidad de la cartera; de valores cuota, rentabilidad de la cuota y nimero de cuentas y cuadro de
comisiones y rentabilidad de fondos extranjeros, por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de
dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion
de Administradora de Fondos de Pensiones Santa Maria S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una
opinion sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que efectuamos. Los cuadros
correspondientes a traspasos, recaudacion, cotizaciones y comisiones adjuntos no forman parte integrante de
estos estados financieros, por lo tanto, este informe no se extiende a los mismos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable
grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones
revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluaciéon de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la Administradora,
asi como una evaluaciéon de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de los Fondos de Pensiones Santa Maria Tipo A, B, C, D y E al 31 de
diciembre de 2004 y 2003 y las variaciones patrimoniales, rentabilidad de la cartera; valores cuota,
rentabilidad de la cuota y nimero de cuentas y de comisiones y rentabilidad de fondos extranjeros por los
afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y
normas de la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones.

Nombre de la persona autorizada: Cristian Bastian E.
R.U.T. de la persona autorizada: 8.541.497- 6

Santiago, 28 de enero de 2005
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