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HSBC BANK (CHILE) S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2005 y 2004
y por los afios terminados en esas fechas



HSBC BANK (CHILE) S.A.

BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

ACTIVOS

DISPONIBLE

COLOCACIONES
Préstamos comerciales
Préstamos para comercio exterior
Préstamos de consumo
Colocaciones en letras de crédito
Contratos de leasing
Colocaciones contingentes
Otras colocaciones vigentes
Cartera vencida

Total colocaciones
Menos: provisiones sobre colocaciones

TOTAL COLOCACIONES NETAS

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Préstamos a instituciones financieras
Crédito por intermediacion de documentos

TOTAL OTRAS OPERACIONES DE CREDITO

INVERSIONES
Documentos del Banco Central y Tesoreria
Otras inversiones financieras
Documentos intermediados
Depositos en el Banco Central de Chile
Bienes recibidos en pago o adjudicados
Otras inversiones no financieras

TOTAL INVERSIONES

OTROS ACTIVOS

ACTIVO F1JO
Activo fijo fisico
Inversiones en sociedades

TOTAL ACTIVO F1IJO

TOTAL ACTIVOS

2005
$
Millones

22.001,8

79.696,3
28.298,3
71,3

26.135,2
6,5
20,0

134.227,6
(1.062,9)

133.164,7

3.136,1
3.136,1

161.951,5

20.366.,9

182.318,4

23.128,6

460.,4
75,8

536,2

364.285,8

2004
$
Millones

23.390,6

60.428,4
38.157,1
71,1

22.630,7
0,3
19,2

121.306,8
(1.527,1)

119.779,7

2.904,3
2.904,3

153.156,3
5.210,7
20.184,7

178.551,7

99.655.4

499,5
46,0

545,5

424.827,2



HSBC BANK (CHILE) S.A.

BALANCES GENERALES, CONTINUACION
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

2005 2004
PASIVOS Y PATRIMONIO $ $
Millones Millones
PASIVOS
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes 2.846,7 4.246,8
Depositos y captaciones 158.226,6 90.629,6
Otras obligaciones a la vista o a plazo 5.134,5 9.998,6
Obligaciones por intermediacion de documentos 20.390,4 20.138,9
Obligaciones por letras de crédito - -
Obligaciones contingentes 26.123,9 22.625,0
TOTAL CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES 212.722,1 147.638,9
OBLIGACIONES POR BONOS
Bonos corrientes - -
Bonos subordinados - -
TOTAL OBLIGACIONES POR BONOS - -
PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES FINANCIERAS Y
BANCO CENTRAL DE CHILE
Lineas de crédito Banco Central de Chile para reprogramaciones - -
Otras obligaciones con el Banco Central de Chile - -
Préstamos de instituciones financieras del pais 33.577,4 32.120,6
Obligaciones con el exterior 169,6 6.441,2
Otras obligaciones 849,5 90,1
TOTAL PRESTAMOS DE ENTIDADES FINANCIERAS 34.596,5 38.651,9
OTROS PASIVOS 29.214,5 146.194 .4
TOTAL PASIVOS 276.533,1 332.485,2
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 92.060,3 92.912,2
Otras cuentas patrimoniales 281,7 281,7
Pérdida del ejercicio (4.589,3) (851,9)
TOTAL PATRIMONIO NETO 87.752,7 92.342,0
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 364.285,8 424.827,2

Las notas nimeros 1 a 19 adjuntas, forman parte integral de estos estados financieros.



HSBC BANK (CHILE) S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

Por los ejercicios comprendidos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2005 y 2004

RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes
Utilidad por intermediacion de documentos
Ingresos por comisiones
Utilidad de cambio neta
Otros ingresos de operacion

TOTAL INGRESOS DE OPERACION

MENOS:
Gastos por intereses y reajustes
Pérdida por intermediacion de documentos
Gastos por comisiones
Pérdida de cambio neta
Otros gastos de operacion

MARGEN BRUTO

Remuneraciones y gastos del personal
Gastos de administracion y otros
Depreciaciones y amortizaciones

MARGEN NETO

Provisiones por activos riesgosos

RESULTADO OPERACIONAL

RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales
Gastos no operacionales
Resultado de sucursales en el exterior
Resultado por inversiones en sociedades
Correccién monetaria

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO
Provision para impuestos

PERDIDA DEL EJERCICIO

2005
$

Millones

10.389,6
5.272,3
838,3
3.514,3
530,1

20.544,6

(9.333,0)
(6.173,6)
(304,8)

(766,8)

4.026,4

(4.886,2)
(1.857,6)
(212,3)

(2.929,7)

407.4

(2.522,3)
95,7
(35,5)

1,9
(3.109,4)

(5.569,6)
980,3

(4.589,3)

Las notas nimeros 1 a 19 adjuntas, forman parte integral de estos estados financieros.

2004
$

Millones
15.829,0
5.879,8
330,0

276,8

22.315,6

(4.673.5)
(6.178,1)
(204,0)
(5.122,6)
(285,9)

5.851,5

(4.084,9)
(1.461,7)
(201,3)

103,6

(152.3)

(48,7)
140,9
(31,8)

1,1
(1.083,2)

(1.021,7)
169,8

(851,9)



HSBC BANK (CHILE) S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
Por los ejercicios comprendidos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2005 y 2004

2005 2004
$ $
Millones Millones
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Pérdida del ejercicio (4.589,3) (851,9)
Cargos (abonos) a resultados que no significan movimiento de efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones 2123 201,3
Provisiones por activos riesgosos 407,4) 1523
Ajuste de inversiones a valor de mercado 1.176,2 306,7
Resultado por inversiones en sociedades 2,1 2,1
Pérdida de cambio 9.896,9 8.782,5
(Utilidad) en venta de activo fijo (1,8) (12,2)
Correccion monetaria 3.109,4 1.083,2
Otros cargos (abonos) que no significan movimiento de efectivo 4.553,5 885,7
Variacion neta de intereses, reajustes y comisiones devengadas
sobre activos y pasivos 1.435,1 (2.226,4)
TOTAL FLUJOS OPERACIONALES 15.387,0 8.323,3
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento de colocaciones (10.131,6) (12.648,0)
Aumento neto de inversiones (6.451,2) (101.634,9)
Compras de activo fijo (154,7) (77,3)
Ventas de activo fijo 2,7 18,0
Aumento de inversiones en sociedades (29,0) -
Dividendos recibidos de inversiones en sociedades 4,0 3,2
(Aumento) Disminucién de otros activos 62.244.,5 (71.309,0)
Aumento (Disminucion) de otros pasivos (120.044,0) 122.950,8
TOTAL FLUJOS DE INVERSION (74.559,3) (62.697,2)
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento (Disminucion) neta de acreedores en cuenta corriente (1.400,1) 1.714,4
Aumento neto de depdsitos y captaciones 65.336,0 (37.870,8)
Disminucién neta de otras obligaciones a la vista o a plazo (4.864,1) (7.271,5)
Aumento neto de obligaciones por intermediacion de documentos 2444 12.138,9
Disminucién de préstamos del exterior corto plazo (6.279,0) 6.112,8
Aumento de otros préstamos corto plazo 5.715,2 17.166,4
Aumento de capital - 43.615,8
TOTAL FLUJOS DE FINANCIAMIENTO 58.752,4 35.606,0
FLUJO NETO TOTAL (419,9) (18.767,9)
EFECTO DE INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO
EQUIVALENTE (968,9) 6.628,0
VARIACION DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE DURANTE
EL EJERCICIO (1.388,8) (12.139,9)
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 23.390,6 35.530,3
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 22.001,8 23.390,6

Las notas nimeros 1 a 19 adjuntas, forman parte integral de estos estados financieros.



NOTA 1.

HSBC BANK (CHILE) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

(a)

(b)

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas
contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras las
cuales, en el caso de los presentes estados, concuerdan con principios contables
generalmente aceptados en Chile, excepto principalmente por las inversiones
financieras, las cuales bajo principios contables, deberian registrarse a su valor de costo
ajustado por premios y descuentos o al valor de mercado, el que resulte menor.

Las cifras correspondientes a los estados financieros del 2004 adjuntos, se presentan
actualizadas segun la variacion del Indice de Precios al Consumidor, en un 3,6%.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes
devengados hasta la fecha de cierre de los ejercicios. Sin embargo, en el caso de las
colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha
seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

En el caso especifico de los reajustes de las inversiones financieras, el valor de compra
de cada instrumento se incrementa o disminuye por el devengo de los reajustes,
calculados segun el tipo de reajustabilidad del documento. Al tratarse de inversiones en
documentos expresados en moneda extranjera pagaderos en moneda chilena, las
inversiones se registran en pesos, reajustandose de acuerdo con la variacién que
experimente el tipo de cambio que se expresa en el respectivo documento,
registrandose en la cuenta Ingresos por Intereses y Reajustes de acuerdo a norma
impartida por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. En la tabla
que sigue, se muestra una apertura comparativa de la cuenta de resultados Ingresos por
Intereses y Reajustes, donde en la linea de Reajustes por Inversiones se han registrado
los reajustes por inversiones en documentos expresados en moneda extranjera
pagaderos en moneda chilena, el cual incorpora la pérdida en 2005 por el efecto del
tipo de cambio del ddlar estadounidense (utilidad en 2004).

2005 2004

Descripcion de ingresos por intereses y reajustes MMS$ MMS$
Intereses por colocaciones y otras operaciones de crédito 4.878,9 3.293,8
Intereses por inversiones y otras operaciones 9.156,4 5.327,5
Reajustes por colocaciones 1.108,4 271,7
Reajustes por inversiones (4.754,1) 6.936,0
Totales 10.389,6 15.829,0

Cabe sefialar que de acuerdo a la estrategia de cobertura del riesgo de moneda, el
Banco realiza transacciones con derivados financieros para cubrirse de los efectos de
las variaciones en el tipo de cambio sobre los instrumentos previamente sefialados. Los
efectos en los resultados por los mencionados derivados financieros se incluyen dentro
de la cuenta Utilidad (pérdida) de cambio, de acuerdo con lo sefialado en nota 1(d).

(Continua)



NOTA 1.
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HSBC BANK (CHILE) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS, Continuacién

(©

(d)

(©)

Correccién monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan
actualizados de acuerdo con la variacion del Indice de Precios al Consumidor (IPC). La
aplicacion de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente
a $3.109,4 millones (cargo de $1.083,2 millones en 2004).

Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en
pesos, calculados al tipo de cambio de $514,21 por US$1 ($559,83 por US$1 en 2004).

El monto de $3.514,3 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se
muestra en el Estado de Resultados (pérdida de $5.122,6 millones en 2004), incluye el
reconocimiento de los efectos de la variacién del tipo de cambio en los activos y
pasivos en moneda extranjera, y el resultado realizado por las operaciones de cambio
del Banco.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario se presentan
ajustadas a su valor de mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Dichas instrucciones exigen
reconocer tales ajustes contra los resultados del ejercicio, salvo que se trate de
inversiones que tengan la cualidad de permanente, caso en que, sujeto a ciertos limites,
se permite realizar tales ajustes directamente contra la cuenta patrimonial “Fluctuacion
de Valores de Inversiones Financieras”. Todas las inversiones han sido ajustadas a su
valor de mercado al 31 de diciembre de 2005 y 2004.

La aplicacion de dicho ajuste significo un cargo neto a los resultados del ejercicio
ascendente a $1.176,2 millones (cargo de $306,7 millones en 2004), monto que se
incluye en los resultados operacionales correspondientes a la pérdida por
intermediacion de documentos. La Institucion no presenta saldo de cartera permanente
al cierre de los ejercicios 2005 y 2004.

(Continua)
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HSBC BANK (CHILE) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS, Continuacién

®

(2

(h)

@

(k)

Activo fijo fisico

El activo fijo fisico se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de
depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los afios de vida util de los
respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la institucion tiene una
participacion igual o superior al 10% o pueda elegir o designar a lo menos un miembro
en su Directorio o Administracion, se encuentran registradas en el activo a su valor
patrimonial proporcional (VPP).

Provisiones por activos riesgosos

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos (Nota 5), han
sido constituidas de acuerdo con las normas de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras. Los activos se presentan netos de tales provisiones o
demostrando la rebaja, en el caso de las colocaciones.

Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El Banco registra la provision de impuestos a la renta de primera categoria de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Los efectos de impuestos diferidos por las diferencias temporales entre el Balance
Tributario y el Balance Financiero, se registran sobre base devengada, de acuerdo al
Boletin Técnico N°60 del Colegio de Contadores de Chile A.G., y sus complementos, y
con instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota
15).

Vacaciones del personal

El costo de las vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base
devengada.

Efectivo y efectivo equivalente

Para los efectos del estado de flujo de efectivo se ha considerado como efectivo y
efectivo equivalente al saldo del rubro “Disponible”.

(Continua)
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HSBC BANK (CHILE) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS, Continuacién

)] Productos derivados

De acuerdo a las normas impartidas por la Superintendencia de Bancos ¢ Instituciones
Financieras los instrumentos derivados se registran en cuentas de activo con su
correspondiente contracuenta en el pasivo, los cuales al cierre del ejercicio se presentan
por su saldo neto bajo el rubro “Otros Activos” u “Otros Pasivos”. Las diferencias
iniciales originadas por estas operaciones son amortizadas en el plazo de duracion de
los respectivos contratos.

Los contratos a futuro en moneda, se valorizan al tipo de cambio observado diario y las
utilidades o pérdidas resultantes son reconocidas en resultados en base devengada.

Los contratos Swaps de tasas de interés son valorizados al cierre de cada mes de
acuerdo a los intereses devengados segun las tasas pactadas, registrando las diferencias
a favor o en contra del Banco con abono o cargo a resultados, respectivamente.

HECHOS RELEVANTES

Ejercicio 2005:

Con fecha 31 de Mayo de 2005, pero con efecto financiero desde el 1 de Enero de 2005, HSBC
Inversiones S.A. y HSBC Inversiones Financieras Ltda. se fusionaron por incorporaciéon de
activos y pasivos. Como consecuencia de esta fusion, mediante la cual HSBC Inversiones
Financieras Ltda. aportd el total de sus activos y pasivos a HSBC Inversiones S.A., esta ultima
quedé como duefia del 99,9989% de las acciones de HSBC Bank (Chile) S.A. La composicion
accionaria de HSBC Bank (Chile) S.A. al 31 de Diciembre de 2005, se revela en Nota 6 de los
presentes estados financieros.

Ejercicio 2004:

Mediante resolucion de fecha 7 de diciembre de 2004, HSBC Bank (Chile) obtuvo la
autorizacion de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, para efectuar
aumento de capital.

Este aumento se concreto el dia 27 de diciembre de 2004, fecha en que HSBC Inversiones S.A.,
y HSBC Inversiones y Servicios Financieros Ltda., efectuaron el pago de 87.579 y 1 acciones,
respectivamente, sin valor nominal, por un monto total de MM$42.100,2 (historicos).

(Continua)
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HSBC BANK (CHILE) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones
impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, se consideran
vinculadas al Banco a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o
gestion de la Institucion, directamente o a través de terceros.

(@

(b)

Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los créditos otorgados a personas relacionadas se
componen como sigue:

Cartera vigente Total Garantias (*)
2005 2004 2005 2004 2005 2004
MMS$ MMS MMS$ MMS MMS MMS$
A empresas productivas 3.564,5 6.227,6 3.564,5 6.227,6 - 1.409,9

(*) Incluye solo aquellas garantias validas para el célculo de limites individuales de
crédito de que trata el Articulo 84 de la Ley General de Bancos, valorizadas para
ese efecto de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

Otras operaciones con partes relacionadas
En el rubro “Gastos de Administracion y Otros” del estado de resultados, se incluyen

MMS$34,7 (MM$28,6 en 2004) pagados a Globalnet S.A., por concepto de servicios de
apoyo en comunicaciones, computacion e informatica.

En opinién de la Gerencia estas transacciones se efectuaron a precios normales de mercado a la
fecha de su realizacion.

(Continua)
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HSBC BANK (CHILE) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

NOTA 4. INVERSIONES EN SOCIEDADES

Al 31 de diciembre de 2005, en el activo fijo se presentan inversiones por $75,8 millones
($46,0 millones en 2004), segtin el siguiente detalle:

Inversion
Participacion de la Patrimonio de la
institucion sociedad Valor de inversion Resultados
Sociedad 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
% % MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MM$  MMS$
Globalnet S.A. 2,6316 26316 3654 4455 9.6 11,7 @0 @0
Inversion en otras sociedades (¥) - - - - 66,2 34,3 4,0 3,2
Totales 75,8 46,0 1,9 1,1
*) El aumento de la inversion corresponde a la participacion en Combanc S.A. por un

1,22% de la propiedad, la que fue suscrita en Febrero de 2005.

(Continua)
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HSBC BANK (CHILE) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

NOTAS. PROVISIONES

Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 2005, el Banco mantiene provisiones por un total de $1.062,9 millones
($1.527,1 millones al 31 de diciembre de 2004), para cubrir eventuales pérdidas.

El movimiento registrado durante los ejercicios en las provisiones se resume como sigue:

Provisiones Sobre

Colocaciones

MMS$
Saldo al 31 de diciembre de 2003 1.456,8
Aplicacion de las provisiones (129,8)
Provisiones constituidas 2482
Liberacion de provisiones (101,2)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 1.474,0
Saldo actualizado para fines comparativos 1.527,1
Saldo histérico al 31 de diciembre de 2004 1.474,0
Aplicacion de las provisiones (3,7
Provisiones constituidas 193,8
Liberacion de provisiones (601,2)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 1.062,9

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas
que pueden derivarse por la no recuperacion de activos, seguin los antecedentes examinados por
el Banco.

(Continua)



HSBC BANK (CHILE) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

NOTA 6. PATRIMONIO
(a) Patrimonio contable

A continuacion se resumen los movimientos de las cuentas patrimoniales durante los

ejercicios:
Pérdida
Capital Otras del
pagado Reservas cuentas ejercicio Total
MMS$ MMS MMS MMS$ MMS$

Saldos al 31 de diciembre de 2003 43.600,4 667,8 265,1 2.154,7 46.688,0
Traspaso de resultados - 2.154,7 - (2.154,7) -
Revalorizacion del capital propio 1.090,0 70,6 6,7 - 1.167,3
Aumento de capital (1) 42.100,2 - - - 42.100,2
Pérdida del ejercicio - - - (822,3) (822,3)
Saldos al 31 de diciembre de 2004 86.790,6 2.893,1 271,8 (822,3) 89.133,2
Saldos actualizados para fines
Comparativos 89.915,0 2.997,2 281,7 (851,9) 92.342,0
Saldos al 31 de diciembre de 2004 86.790,6 2.893,1 271,8 (822,3) 89.133,2
Traspaso de resultados - (822,3) 822,3 -
Revalorizacion del capital propio 3.1244 74,5 9,9 3.208,8

Pérdida del ejercicio - (4.589,3) (4.589,3)

Saldos al 31 de diciembre de 2005 89.915,0 2.145,3 281,7 (4.589,3) 87.752,7

(1) Corresponde al aumento de capital efectuado el 27 de diciembre de 2004, de acuerdo a lo
indicado en Nota 2. La participacion accionaria en el capital de HSBC Bank (Chile) S.A.,
al 31 de diciembre de 2005 de acuerdo a lo sefialado en la misma Nota 2 respecto de la
fusion de HSBC Inversiones S.A. y HSBC Inversiones Chile Ltda., es la siguiente:

N°e % Monto en

Inversiones de Acciones Participacion MMS$
HSBC Inversiones S.A. 187.578 99,9989 89.914,0
HSBC Inversiones y Servicios Financieros Ltda. 2 0,0011 1,0
187.580 100,0000 89.915,0

(Continua)
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HSBC BANK (CHILE) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

NOTA 6. PATRIMONIQO, Continuacion

(b) Capital basico y patrimonio efectivo

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Bancos, el capital basico minimo de
una institucion financiera no puede ser inferior al 3% de los activos totales, a la vez que
el patrimonio efectivo no puede ser inferior al 8% de sus activos ponderados por riesgo.
Al cierre de cada ejercicio, esta Institucion presenta la siguiente situacion:

31 de diciembre de

2005 2004

Capital basico (*) MMS$ 92.342,0 93.193,9
Activos totales computables MMS$ 416.240,5 413.101,5
Porcentajes 22,18% 22,56%
Patrimonio efectivo (%) MMS$ 92.342,0 93.1939
Activos ponderados por riesgo  MM$ 174.962,2 160.511,4
Porcentajes 52,78% 58,06%
(*) Equivalente para estos efectos al capital pagado y reservas.

(**)  Segun el articulo 66 de la Ley General de Bancos, para determinar el
patrimonio efectivo se debe considerar como patrimonio, hasta ciertos limites,
los bonos subordinados y las provisiones voluntarias.

(Continua)
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HSBC BANK (CHILE) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el Banco mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el

concepto de inversiones:
(a) Inversiones financieras

Al 31 de diciembre de 2005 Tipo de cartera

Ajuste a mercado

No Contra Contra
Permanente (**) permanente Subtotal resultados  patrimonio Total
INSTRUMENTOS (*) MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MMS$
Banco Central de Chile - 183.195,7 183.195,7 (2.026,5) - 181.169,2
Tesoreria General de la Republica
u otros organismos del Estado - 1.145,9 1.145,9 33 - 1.149,2
Instituciones financieras del pais - - - - - -
Otras inversiones en el pais - - - - - -
Inversiones en el exterior - - - - - -
Letras de crédito de propia emision - - - - - -
TOTAL - 184.341,6 184.341,6 (2.023,2) - 182.318,4
Al 31 de diciembre de 2004 Tipo de cartera Ajuste a mercado
No Contra Contra
Permanente (**) permanente Subtotal resultados  patrimonio Total
INSTRUMENTOS (¥) MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MM$
Banco Central de Chile - 174.220,5 174.220,5 (879,5) - 173.341,0
Tesoreria General de la Republica
u otros organismos del Estado - - - - - -
Instituciones financieras del pais - 5.208,8 5.208,8 1,9 - 5.210,7
Otras inversiones en el pais - - - - - -
Inversiones en el exterior - - - - - -
Letras de crédito de propia emision - - - - - -
TOTAL - 179.429,3 179.429,3 (877,6) - 178.551,7

(*) Clasificacion segun los emisores u obligados al pago. Este cuadro incluye, a
nivel de totales, un monto de $20.366,9 millones por instrumentos vendidos con

pactos de retrocompra ($20.184,7 millones en 2004).

(**) Se incluyen dentro de la cartera permanente los instrumentos cuyo ajuste a valor
de mercado, se efectia contra la cuenta “Fluctuacion de Valores de Inversiones
Financieras”, segun lo descrito en nota 1(e). Al 31 de diciembre de 2005 y 2004,
el Banco no registra inversiones en cartera permanente.

(b) Otras inversiones:

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el Banco no registra inversiones clasificadas en los
rubros Bienes Recibidos en Pago y Otras Inversiones no financieras.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS

(@

Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacion se muestran las colocaciones e inversiones financieras agrupadas segin
sus plazos remanentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de
diciembre de 2005 y 2004, respectivamente.

Mas de un Mas de tres
Hasta un afio hasta tres afios hasta Mas de seis
aiio aiios seis aflos aiios Total
MMS$ MMS$ MMS$ MM$ MMS$

Ejercicio 2005

COLOCACIONES (1):

Préstamos comerciales y otros 63.914,6 17.411,1 23.040,2 2.041,6 106.407,5

Préstamos de consumo 0,4 70,9 - - 71,3

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO:

Préstamos a otras instituciones financieras - - - - -

Créditos por intermediacion de documentos 3.136,1 - - - 3.136,1

INVERSIONES FINANCIERAS:

Cartera permanente (2) - - - - -

Cartera no permanente (3) 78.591,2 36.589,0 43.224.2 23.914,0 182.318.4

Ejercicio 2004

COLOCACIONES (1):

Préstamos comerciales y otros 82.591,7 10.391,3 5.461,5 - 98.444.,5

Préstamos de consumo 40,9 30,2 - - 71,1

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO:

Préstamos a otras instituciones financieras - - - - -

Créditos por intermediacion de documentos 2.904,3 - - - 2.904,3

INVERSIONES FINANCIERAS:

Cartera permanente (2) - - - - -

Cartera no permanente (3) 34.536,6 29.002,4 71.260,0 43.752,7 178.551,7

(1) Considera sélo los créditos efectivos vigentes al cierre de cada ejercicio con
vencimiento en los periodos que se indican. Por consiguiente, se excluyen las
colocaciones contingentes y los créditos traspasados a cartera vencida, como
asimismo los créditos morosos que no han sido traspasados a cartera vencida
que ascendian a $1.593,6 millones ($141,4 millones en 2004), de los cuales
$1.590,6 millones ($141,4 millones en 2004) presentaban una morosidad
inferior a 30 dias.

(2) Incluye documentos que componen la cartera permanente segun lo descrito en
nota 1(e), sin considerar sus ajustes a valor de mercado y los instrumentos
intransferibles.

3) Incluye el monto total del resto de la cartera de inversiones financieras, con su

respectivo ajuste a valor de mercado.

(Continua)
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VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS, Continuaciéon

(b) Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacidon se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones, agrupadas
segun sus plazos remanentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de

diciembre de 2005 y 2004, respectivamente.

Ejercicio 2005

CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES (*):

Depositos y captaciones

Otras obligaciones a plazo

Obligaciones por intermediacion
de documentos

Obligaciones por letras de crédito

OBLIGACIONES POR BONOS
PRESTAMOS OBTENIDOS DE

ENTIDADES FINANCIERAS Y
BANCO CENTRAL DE CHILE:

Lineas de crédito por reprogramaciones
Otras obligaciones con el Banco Central
Préstamos de instituciones financieras

del pais
Obligaciones con el exterior
Otras obligaciones

Ejercicio 2004

CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES (*):

Depositos y captaciones

Otras obligaciones a plazo

Obligaciones por intermediacion
de documentos

Obligaciones por letras de crédito

OBLIGACIONES POR BONOS
PRESTAMOS OBTENIDOS DE

ENTIDADES FINANCIERAS Y
BANCO CENTRAL DE CHILE:

Lineas de crédito por reprogramaciones
Otras obligaciones con el Banco Central
Préstamos de instituciones financieras

del pais
Obligaciones con el exterior
Otras obligaciones

Hasta un

afio
MMS$

158.226,6

20.390,4

33.577,4
169,6
849,5

90.629,6

20.138,9

32.120,6
6.441,2
90,1

Total
MMS$

158.226,6

20.390,4

33.577,4
169,6
849,5

90.629,6

20.138,9

32.120,6
6.441,2
90,1

*) Excluye todas las obligaciones a la vista, las cuentas de ahorro a plazo y las
obligaciones contingentes.

(Continua)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En los Balances Generales se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables
por la variacion del tipo de cambio, por los montos que se indican a continuacion:

ACTIVOS

Fondos disponibles
Colocaciones efectivas
Colocaciones contingentes
Préstamos a otros bancos
del pais

Inversiones financieras:

- En el pais

- En el exterior

Otros activos

Total activos
PASIVOS
Depositos y captaciones
Obligaciones contingentes

Obligaciones con el Banco
Central de Chile

Obligaciones con bancos del

pais
Obligaciones con bancos
del exterior
Otros pasivos

Total pasivos

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda
operaciones reajustables por el tipo de cambio.

Pagaderos en Total
Moneda extranjera Moneda nacional (*)

2005 2004 2005 2004 2005 2004
US$ USS US$ US$ USS USS
(miles) (miles) (miles) (miles) (miles) (miles)

20.287,1 36.104,4 - - 20.287,1 36.104,4
64.014,4 66.257,5 - 0,9 64.014,4 66.258.,4
30.989,1 24.161,5 21,8 8,6 31.010,9 24.170,1
71.155,6 36.623,3 84.059,5 44.193,2 155.215,1 80.816,5
3.077.598,7 2.354.941,6 - - 3.077.598,7 2.354.941,6
3.264.044.9 2.518.088.,3 84.081,3 44.202,7 3.348.126,2 2.562.291,0
84.320,6 109.530,0 - - 84.320,6 109.530,0
30.988,1 24.161,5 - - 30.988,1 24.161,5
1.652,1 155,3 - - 1.652,1 1553
329,7 11.105,8 - - 329,7 11.105,8
3.233.9433 2.422.122,2 - - 3.233.9433 2.422.122,2
3.351.233,8 2.567.074,8 - - 3.351.233,8 2.567.074,8

extranjera y pagaderas en pesos u

(Continua)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

NOTA 10. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacién se resumen las operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro y
otras operaciones con productos derivados mantenidos al cierre de cada ejercicio:

(a) Contratos sobre monedas extranjeras y tasas de interés sobre esas monedas:

Nimero de operaciones Monto de los contratos
De hasta tres meses De mis de tres meses
2005 2004 2005 2004
US$ USs$ US$ US$
TIPO DE OPERACION A FUTURO 2005 2004 (miles) (miles) (miles) (miles)
Mercado local:
Forward de moneda extranjera con
moneda chilena, compra 524 390 582.764 335.329 2.064.374 1.599.461
Forward de moneda extranjera con
moneda chilena, venta 390 302 941.373 372.688 1.739.418 1.298.013
Swap de moneda extranjera
con moneda chilena, venta 4 1 - - 80.495 28.805
Swap de moneda extranjera
con moneda chilena, compra 5 3 - - 45.000 17.000
Arbitraje forwards venta 22 16 21.503 17.784 6.594 25.882
Arbitraje forwards compra 2 7 7.941 762 - 6.641
Swap de tasa de interés 3 3 - - 20.833 27.500
Mercados externos:
Forward de moneda extranjera con
moneda chilena, compra 37 35 196.300 231.000 24.500 -
Forward de moneda extranjera con
moneda chilena, venta 31 40 165.000 257.000 41.870 20.000
Arbitraje forwards compra 23 17 22.139 12.721 6.587 25.928
Arbitraje forwards venta 4 10 8.669 766 - 8.770
Swap de tasa de interés 18 7 - - 368.000 59.000
Swap de moneda extranjera 1 1 - - 26913 28.093
Swap de M/E con M/N venta 6 1 - - 130.000 200.000
Swap de M/E con M/N compra 4 - - - 43.000 -

El monto se refiere a los ddlares comprados o vendidos o al equivalente en ddlares de la
moneda extranjera comprada o vendida a futuro, o bien el monto en ddlares sobre el cual estan
convenidos los contratos de tasa de interés, en su caso. Los plazos corresponden al de duracion
de los contratos desde la fecha de la operacion.

(Continua)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADQOS, Continuaciéon

(b) Contratos sobre el valor de algin sistema de reajustabilidad autorizado y sobre tasas
de interés en moneda chilena:

Niimero de operaciones Monto de los contratos
De hasta tres meses De mis de tres meses
2005 2004 2005 2004

TIPO DE OPERACION A FUTURO 2005 2004 MM$ MM$ MM$ MM$
Swap de tasas de interés 88 52 - - 418.824 285.744
Forwards en SRA pesos comprados 4 3 - - 12.582 8.659
Forwards en SRA pesos vendidos 4 2 - - 13.481 6.927
Forwards s/tasa interés IRF compra 15 4 26.989 7.784 - -
Forwards s/tasa interés IRF venta 21 14 39.577 31.128

CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

El Banco mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con
compromisos y con responsabilidades propias del giro:

2005 2004

MMS$ MMS$
Valores en custodia 308.808,5 118.311,3
Documentos en cobranza del pais 7.345,2 6.262,3
Cobranzas del exterior 4.740,1 7.597,3
Créditos aprobados y no desembolsados 1.000,7 720,0
Cauciones otorgadas por la empresa 25.000,0 15.540,0

Bienes administrados en comisiones de confianza

La relacion anterior incluye solo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones
contingentes se muestran en los Balances Generales.

(Continua)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

NOTA 12. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestra en los estados de resultados
corresponde a los siguientes conceptos:

Ingresos Gastos
2005 2004 2005 2004
CONCEPTO MMS$ MMS$ MM$ MMS$
Cartas de crédito, avales, fianzas y otras

operaciones contingentes 644,2 2347 5,8 -
Ordenes de pago y gestion de créditos externos 156,9 39,9 - -
Operaciones de crédito 23,4 38,7 - -

Cobranza de documentos 11,4 14,4 2,8 2,6
Cuentas corrientes 2,0 1,8 - -
Vales vista y transferencias de fondos 0,4 0,5 - -
Lineas de crédito - - - -

Intermediacién de valores - - 295,1 200,5

Otros - - 1,1 0,9

Totales 838,3 330,0 304,8 204,0

El Banco no registra comisiones ganadas por operaciones con letras de crédito.

NOTA 13. OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES

El desglose de los ingresos y gastos operacionales por los afios 2005 y 2004 es el siguiente:

2005 2004
MMS MMS$
Ingresos operacionales:
Utilidad por operaciones Fwd UF-Pesos 530,1 276,8
Gastos operacionales:
Pérdida por operaciones Fwd UF-Pesos 706,5 285,9
Otros 0,3 -
Totales 706,8 285,9

(Continua)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

NOTA 14. OTROS INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Las utilidades de 2005 y 2004 que se muestran en los estados de resultados, estan influidas por
factores distintos de las operaciones habituales de intermediacion. Para una mejor
interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los ingresos que tienen ese caracter:

Ingresos no operacionales:
Recuperacion de gastos
Arriendo activo fijo
Beneficio por venta activo fijo

Totales

Gastos no operacionales:
Otros

2005
MMS

14,9
78,1
2,7

95,7

35,5

2004
MMS$

50,0
78,7
12,2

140,9

31,8

(Continua)



18
HSBC BANK (CHILE) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

NOTA 15. IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

(a) Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2004 y 2005, el Banco no ha constituido provisiéon por impuesto a
la renta por presentar una renta liquida negativa.

Al 31 de diciembre de 2005, los pagos provisionales mensuales ascendentes a
MMS$1.797,6 (MM$4.306,8 en 2004) se presentan en el rubro “Otros Activos”.

(b) Impuestos diferidos

En consideracion a lo requerido por el Boletin Técnico N°60 del Colegio de Contadores
de Chile A.G., y sus complementos, ¢l Banco contabiliza los impuestos diferidos sobre
las diferencias temporarias, a la tasa de impuesto a la renta del afio en que reversaran
dichas diferencias que le dieron origen.

A continuaciéon se presentan los impuestos diferidos por las siguientes diferencias

temporarias:
Saldo al
31.12.2004 Variacién neta Saldo al
Diferencias Temporales histéricos afio 2005 31.12.2005
MMs$ MMs MMs$
Activos
Provision cartera de colocaciones 2478 67,1) 180,7
Ajuste a valor de mercado de inversiones 144,0 199,9 3439
Provision de vacaciones 32,2 1,4 33,6
Provision de bonos 121,4 5,1 126,5
Pérdida tributaria 2005 - 978.,2 978,2
Otras provisiones - 31,8 31,8
Provision Indemnizaciones - 33,0 33,0
Otros 3,6 27,0 30,6
Total activos por impuestos diferidos 549,0 1.209,3 1.758,3
Pasivos
Operaciones con pacto 5L (17,5) (68,6)
Operaciones forward 173,6 (211,5) (37,9)
Total pasivos por impuestos diferidos 122,5 (229,0) (106,5)
Total activo neto por impuestos diferidos 671,5 980,3 1.651,8

El efecto acumulado de estas diferencias temporarias se presenta en el rubro “Otros Activos”.

(Continua)
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IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS, Continuacion

(©) Efecto en resultados
2005 2004
MMS$ MMS$
Gasto tributario corriente del ejercicio - -
Efecto por activos y pasivos por impuestos diferidos del ejercicio 980,3 169,8
Totales 980,3 169,8

COMPRAS. VENTAS, SUSTITUCIONES O CANJES DE CREDITOS DE LA
CARTERA DE COLOCACIONES

Durante los ejercicios 2005 y 2004, el Banco ha efectuado las siguientes transacciones:

Provision cartera Efectos en
Valor compra o (aumento) resultados
Monto valor par venta liberacion (pérdida) utilidad

2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MMS MMS$ MMS$ MMS$

Compras 19.891,8 29650 19.891.8  2.965,0 (52,0)  (58,0)  (52,0)  (58,0)
Ventas 7.134,7 3313,1  7.1347 32737 71,3 32,1 71,3 (7.3)

GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante los ejercicios 2005 y 2004, el Banco ha pagado con cargo a los resultados,
remuneraciones por concepto de Dietas por MM$14,4 y MM$11,0 respectivamente.

En los ejercicios 2005 y 2004, el Banco no ha pagado o provisionado con cargo a los
resultados, honorarios a los sefiores Directores.

(Continua)



NOTA 18.

NOTA 19.

20
HSBC BANK (CHILE) S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

NUEVOS CRITERIOS CONTABLES

Con fecha 20 de diciembre de 2005, la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras emitié la Circular N°3.345, la cual establece nuevos criterios contables para la
valorizacion de los instrumentos financieros adquiridos para negociacion o inversion,
instrumentos derivados, coberturas contables y bajas del balance de activos financieros.
Asimismo, completa y modifica las instrucciones contables para operaciones en moneda
extranjera.

Dichas normas deberan ser aplicadas por el Banco a contar de la informacion referida al 31
de marzo de 2006 con efecto retroactivo al 1 de enero de 2006. Asimismo, las diferencias de
valorizaciébn que se originen a partir de la aplicacion inicial de esta nueva norma, para
aquellas inversiones vigentes al 31 de diciembre de 2005, deberan ser ajustadas directamente
contra el patrimonio de la institucion.

Los efectos en los estados financieros al 31 de diciembre de 2005, seran cuantificados a partir
de la fecha de implementacion de esta norma.

HECHOS POSTERIORES

En opinion de la Administracion del Banco, entre el 31 de diciembre de 2005 y la fecha de
emision de los presentes estados financieros, no han ocurrido hechos posteriores que pudieran
tener un efecto significativo das cifras en ellas presed#s, ni en la situacion econémica y
financiera del Banco.

Robert A. Underwood Juan Vargas M.
Gerente General Gerente Contador
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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Accionistas y Directores
HSBC Bank (Chile) S.A.:

Hemos efectuado una auditorfa a los balances generales de HSBC Bank (Chile) S.A., (el “Banco™) al 31
de diciembre de 2005 y 2004, y a los correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo por los
afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas), es responsabilidad de la administracién de HSBC Bank (Chile) S.A. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en las auditorias
que efectuamos.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros estdn exentos de errores significativos. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes ¢ informaciones
revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracién del Banco, asi
como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinidn.

En nuestra opini6n, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de HSBC Bank (Chile) S.A., al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y
los resultados.de-sys operaciones y el flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo
ipeipios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y las normas e instrucciones impartidas
uperintendencia‘de Bancos e Instituciones Financieras,

KMPG Ltda.

Santiago, 13 de enero de 2006

KPMG Auditores Consulteres Ltda,
Firma chilena miembro de KPMG International, una cooperativa suiza.





