BUSES GRAN SANTIAGO S.A.
ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS

(EN MILES DE PESOS)

Balance General

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

ACTIVOS

ACTIVO CIRCULANTE
Disponible
Deudores varios
Doctos. y ctas. por cobrar empresas relacionadas
Existencias
Impuestos por recuperar
Gastos pagados por anticipados
Impuestos diferidos
Otros activos circulantes
Total activo circulante

ACTIVO FIJO
Terrenos
Construcciones y obras de infraestructura
Otros activos fijos
Depreciacion acumulada
Total activo fijo

OTROS ACTIVOS
Otros activos
Total otros activos

Total activos

2005 2004
MS$ M$
22.225 2.331
32.362 ;

4.078 -
28.916 -

16 361

29.364 1.524
90.103 -
1.298.380 -
1.505.444 4216
4.703.619 -
744.132 -
629 293
(9.458) (49)
5.438.922 244
4.801.924 -
4.801.924 -
11.746.290 4.460




BUSES GRAN SANTIAGO S.A.
ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS
(EN MILES DE PESOS)

Balance General
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

2005 2004

PASIVOS Y PATRIMONIO MS$ MS$
PASIVO CIRCULANTE

Cuentas por pagar 3.184 -

Documentos por pagar 94.296 -

Acreedores varios 3.111.581 -

Doctos. y ctas. por pagar empresas relacionadas 826.558 108.930

Provisiones 51.504 -

Retenciones 92 -

Total pasivo circulante 4.087.215 108.930

PASIVO A LARGO PLAZO
Documentos por pagar 5.463 -
Acreedores varios 2.703.411 -

Total pasivo a largo plazo 2.708.874 -

PATRIMONIO
Capital pagado 5.551.760 4.252
Déficit acumulado periodo de desarrollo (251.467)  (108.722)
Pérdida del ejercicio (350.092) -

Total patrimonio 4.950.201  (104.470)

Total pasivos y patrimonio ~ 11.746.290 4.460




BUSES GRAN SANTIAGO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS

(EN MILES DE PESOS)

Estado de resultado
Al 31 de diciembre de 2005

RESULTADO OPERACIONAL
Ingresos de explotacion
Costos de Explotacion
Margen de contribucion

Gastos de administracion y ventas
Resultado operacional

RESULTADO NO OPERACIONAL
Otros egresos fuera de la explotacion
Correccidon monetaria
Resultado no operacional
Resultado antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

PERDIDA DEL PERIODO

2005
M$

11.109.500

(10.892.700)
216.800

(580.521)
(363.721)

(48.220)

(27.932)
(76.152)

(439.873)

89.781

(350.092)



BUSES GRAN SANTIAGO S.A.
ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS
(EN MILES DE PESOS)

Estado de flujo de efectivo

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2005 y del 16 de abril al 31 de diciembre de 2004

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES OPERACIONALES
Pérdida del ejercicio
Cargos (abonos) a resultados que no significan movimientos de efectivo:
Depreciacion y amortizacion del periodo
Amortizacion de intangibles
Saldo deudor de la cuenta correccion monetaria
Disminucion (aumento) de activos
Existencias
Otros activos
Aumento (disminucién) de pasivos
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacion
Impuesto a la renta por pagar (neto)
Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de explotacion
IVA y otros similares
Total flujo originado por actividades operacionales
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Incorporacion de activos fijos (menos)
Total flujo originado por actividades de inversion
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obtencion de préstamos empresas relacionadas
Colocacion de acciones
Total flujo originado por actividades de financiamiento
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO
EFECTO INFLACION SOBRE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
VARIACION EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE DURANTE EL PERIODO
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

2005 2004
M$ M$
(350.092)  (108.722)
2.441 49
324.094 -
27.932 104
(28.916) -
(28.078) (1.524)
94.116 -
(89.780) -
17.363 -
- 361)
(30.920)  (110.454)
- (293)
- (293)
- 108.930
- 4252
- 113.182
(30.920) 2.435
(265) (104)
(31.185) 2.331
53.410 -
22.225 2.331




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Se publican los estados financieros y sus notas de la forma anteriormente expuesta, de conformidad a lo establecido en la norma de Caracter General N° 110 emitida por la
Superintendencia de Valores y Seguros, en atencion a que los auditores independientes, Sefiores Keystone Auditores, expresaron su opinion sin salvedades sobre dichos

estados financieros con fecha 27 de febrero de 2006.

Los estados financieros completos y su respectivo informe emitido por los auditores independientes, se encuentran a disposicion del publico en las oficinas de la sociedad

informante y de la Superintendencia de Valores y Seguros.

NOTA 1- INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

La Sociedad fue creada con fecha 16 de Abril del afio 2004, como "Buses Gran
Santiago S.A." segun consta en escritura ptblica.

Con fecha 26 de octubre de 2004 la Sociedad se encuentra inscrita con el N 856
en el registro de valores en la Superintendencia de Valores y Seguros.

El objeto de la Sociedad es:

a) Prestacion de servicios de transporte publico en vias licitadas.

b) Servicio de publicidad estatica y dindmica

c) Venta de informacion relativa al funcionamiento de sus servicios.

d) Participacion en los sistemas de compensacion y/o de permisos de

emision transables asociados al plan de prevencion y descontaminacion
atmosférica de la regién Metropolitana.

NOTA 2- CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
a) Periodo contable

Los estados financieros corresponden al ejercicio terminado al 31 de diciembre del
afio 2005 y el periodo comprendido entre el 16 de abril al 31 de diciembre del
2004.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados emitidos por el Colegio de Contadores de
Chile A.G. y acogiéndose normas e instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile. De existir discrepancias priman
las normas de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.

¢) Bases de presentacion

A efectos de posibilitar una mejor comparacion de las cifras mostradas en los
estados financieros, los montos indicados en notas al 31 de diciembre de 2004 se
presentan actualizados extracontablemente en un 3,6%.

d) Correccion monetaria

Los estados financieros han sido corregidos monetariamente a objeto de reconocer
los efectos de la variacion en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en los
respectivos periodos, aplicando para ello normas sobre correccion monetaria de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados. El indice aplicado



fue el Indice de Precios al Consumidor publicado por el Instituto Nacional de
Estadisticas, el que alcanzé un 3,6% para el periodo 1 de diciembre de 2004 al 30
de noviembre de 2005 (2,6% para el periodo 1 de marzo al 30 de noviembre de
2004).

e) Bases de conversion

Los saldos en moneda de origen han sido traducidos a moneda nacional a las
equivalencias vigentes al cierre del periodo, como sigue:

Al 31 de diciembre de

2005 2004
Doélar estadounidense (US$) 512,50 557,40
Unidad de fomento (U.F.) 17.974,81 17.317,05

f)  Existencias

Bajo este rubro se presenta el stock de boletos de pasajeros, valorizados a su costo
de adquisicion.

g) Activo fijo

Los bienes del activo fijo se presentan a su valor de adquisicion corregido
monetariamente, el cual incluye los costos reales de financiamiento incurridos por
la Sociedad, hasta que los bienes estén en condiciones de ser utilizables.

Las depreciaciones de los bienes del activo fijo se calculan en base al método de
depreciacion lineal, considerando los afios de vida util total remanente de los
bienes.

h)  Otros Activos

Corresponde al valor del pago estipulado y ofrecido, fijado en las Bases de
Licitacion y en el Contrato de Licitacion, para obtener el derecho de concesion de
uso de vias de la Ciudad de Santiago para la prestacion de servicios urbanos de
transporte publico remunerado de pasajeros. Se consideran otros activos la poliza
de garantia y los Aportes de Reserva Técnica.

i) Amortizacion Otros Activos

La amortizacion de la Reserva Técnica ha sido calculada de acuerdo al método de
amortizacion lineal, considerando el periodo de duracién del contrato de cada
concesion que es de 24 meses para la Troncal 3, y considerando 72 meses para las
Alimentadoras 5 y 8 respectivamente.

j)  Impuestos a la Renta e Impuestos diferidos

La Sociedad ha reconocido sus obligaciones tributarias de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes. Los efectos de impuestos diferidos originados por
las diferencias entre el balance financiero y el balance tributario, se registran por
todas las diferencias temporales, considerando la tasa de impuesto que estara
vigente a la fecha estimada de reverso, conforme a lo establecido en el Boletin
ntmero 60 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

k) Estado de flujos efectivos

La politica de la Sociedad es considerar como efectivo equivalente todas las
inversiones financieras de facil liquidacion, pactadas a un méaximo de noventa
dias.

Bajo "Flujos originados por actividades de operacion" se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro social, incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado
de resultados.

1)  Estado de Déficit acumulado durante el periodo de desarrollo

En virtud de lo establecido en la Circular N 981 de la Superintendencia de Valores
y Seguros, de fecha 28 de diciembre de 1990, la Sociedad debe presentar Estado
de Déficit acumulado durante el periodo de desarrollo. La Sociedad finalizé su
etapa pre-operativa el 21 de octubre de 2005, por lo que a contar del 22 de octubre
de 2005 entrd en operacion.



NOTA 3 - CAMBIOS CONTABLES

Durante los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del afio
2005 y el 16 de abril al 31 de diciembre del 2004 no se han producido cambios
contables

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores

Accionistas y Directores
Buses Gran Santiago S.A.
Presente

Hemos auditado, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Chile, los balances generales de Buses Gran Santiago S.A. al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados y
flujos de efectivo por el periodo del 22 de octubre al 31 de diciembre de 2005
y el déficit acumulado durante el periodo de desarrollo y el estado de
actividades financieras pre-operativas por el periodo del 1 de enero al 21 de
octubre de 2005 y ambos estados por el periodo del 16 de abril al 31 de
diciembre de 2004. En nuestro informe de fecha 27 de febrero de 2006,
expresamos una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros.

En nuestra opinioén, la informacion contenida en los estados financieros
resumidos que se acompafian es razonablemente concordante, en todos los
aspectos significativos, con los estados financieros de los cuales estos se han
derivado. Sin embargo, por presentar los estados financieros resumidos
informacion incompleta, estos deben ser leidos en conjunto con los citados
estados financieros auditados.

KEYSTONE AUDITORES LTDA.

Miguel Pavez B.

Socio

Santiago, 27 de febrero de 2006





