
 
 
ACTIVOS    2008     2007 
     M$      M$ 
  
 
 
ACTIVOS CIRCULANTES   436.961.586  249.559.345 
 
 
Disponible      4.452.970        23.241 
Depósitos a plazo    29.448.288    29.288.844 
Valores negociables (neto)    8.133.988    8.807.908 
Documentos por cobrar (neto)  94.708.133   50.971.264 
Documentos y cuentas por 
cobrar empresas relacionada 233.067.603       109.990.311 
Impuestos por recuperar       301.825           294.850 
Gastos pagados por anticipado      275.014             65.723 
Impuestos diferidos      155.998     - 
Otros activos circulantes   66.417.767   50.117.204 
 
 
ACTIVOS FIJOS         1.576        8.661 
Maquinarias y equipos        15.353       15.339 
Depreciación (menos)           (13.777)       (6.678) 
 
 
TOTAL OTROS ACTIVOS   255.815.331  232.981.405 
 
Deudores a largo plazo  146.762.094  116.684.947 
Documentos y cuentas por cobrar 
empresas relacionadas largo plazo  93.883.928   87.870.672 
Intangibles         48.503       52.820 
Otros      15.120.806   28.372.966 
 
 
TOTAL ACTIVOS    692.778.493  482.549.411 
 

 
 
Estado de resultado resumido al 31 de diciembre 2008 y 2007 

 
ESTADO DE RESULTADOS  2008    2007 
     M$     M$ 
 
 
RESULTADO OPERACIONAL     6.993.388     378.314 
 
 
MARGEN DE EXPLOTACION     8.636.306       1.527.788 
Ingresos de explotación   59.891.922      13.170.941 
Costos de explotación  (51.255.616)    (11.643.153) 
 
 
Gastos de administración y ventas  (1.642.918)     (1.149.474) 
 
 
RESULTADO NO OPERACIONAL    (2.772.639)     (1.777.294) 
 
Gastos financieros    (106.256)   (117.383) 
Otros egresos fuera de 
la explotación      (23.467)        (115) 
Corrección monetaria  (2.642.916)      (1.659.796) 
 
 
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA 
RENTA E ITEMES EXTRAORDINARIOS    4.220.749      (1.398.980) 
 
IMPUESTO A LA RENTA     (552.435)     221.730 
 
ITEM EXTRAORDINARIO      -          -
  
 
 
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES  
DE INTERES MINORITARIO     3.668.314      (1.177.250) 
 
INTERES MINORITORIO       -       -  
 
UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA   3.668.314      (1.177.250) 
 
Amortización mayor valor de inversiones   -          - 
 
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO    3.668.314      (1.177.250) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

PASIVOS      2008    2007 
       M$     M$ 
 
 
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES   198.288.872   161.913.145 
 
Obligaciones con el público – 
porción corto plazo (bonos)      485.317      491.489 
Cuentas por pagar         23.629       672.255 
Documentos y cuentas por pagar 
empresas relacionadas   133.245.812   103.664.973 
Provisiones        185.991       163.367 
Retenciones          88.467        91.429 
Impuesto a la renta       766.290     - 
Impuestos diferidos             -        70.021 
Otros pasivos circulantes    63.493.366    56.759.611 
 
 
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO  470.530.271   300.345.230 
 
Obligaciones con el público 
largo plazo (bonos)    64.357.710    64.107.230 
Documentos y cuentas por pagar  
empresas relacionadas largo plazo  392.964.917   212.303.323 
Otros pasivos a largo plazo   13.207.644    23.934.677 
 
 
TOTAL PATRIMONIO   23.959.350  20.291.036 
 
Capital pagado   16.850.441  16.850.441 
Utilidades acumuladas   3.440.595   4.617.845 
Utilidad (pérdida) del ejercicio  3.668.314  (1.177.250) 
 
 
TOTAL PASIVOS              692.778.493        482.549.411 
 

 
 

ESTADO DE FLUJO EFECTIVO resumido al: 31 de diciembre de 2008 y 
2007 

 

2008    2007 
     M$     M$ 
 
FLUJO NETO ORIGINADO POR  
ACT. DE LA OPERACIÓN    10.529.270    2.292.915 
 
Utilidad (Pérdida) del ejercicio   3.668.314   (1.177.250) 
 
Cargos (Abonos) a resultado que  
no representan flujo de efectivo    1.319.800    2.032.864 
Depreciación del ejercicio        7.093        6.678 
Corrección monetaria    2.642.916    1.659.796 
Diferencia de cambio neto   (2.322.958)     (842.368) 
Otros abonos a resultado que  
no representan flujo de efectivo   -      (34.973) 
Otros cargos a resultado que no 
 representan flujo de efectivo      992.749    1.243.731 
Variación de Activos que afectan 
 al flujo de efectivo      (131.364)     (482.729) 
Variación de pasivos que afectan 
 al flujo de efectivo     5.672.520    1.920.030 
 
 
FLUJO NETO ORIGINADO POR  
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO  103.677.349   8.583.651 
 
Obtención de otros préstamos 
 de empresas relacionadas         191.482.227  23.244.524 
Pago de otros préstamos de 
 empresas relacionadas         (87.804.878)     (14.660.873) 
 
FLUJO NETO ORIGINADO POR 
ACTIVIDADES DE INVERSION         (105.322.896)     (32.850.698) 
 
Ventas de otras inversiones           600.314.039      899.617.797 
Incorporación de activos fijos   -       (12.712) 
Inversiones en instrumentos (597.290.067)     (892.078.688) 
Otros desembolsos de inversión      (108.346.868)      (40.377.095) 
 
  
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO     8.883.723       21.974.132) 
 
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE  
EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE      578.150    (1.315.387) 
 
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y 
EFECTIVO EQUIVALENTE      7.253.017    30.542.536 
 
 
SALDO FINAL DE EFECTIVO 
Y EFECTIVO EQUIVALENTE     16.714.890   7.253.017 

 
 
 
 

Balance General resumido al : 31 de diciembre de 2008 y 2007 
( Cifras en miles de pesos )

jvergara
Sello

jvergara
Sello



 
 
Notas simplificadas a los estados Financieros 
 
 
Resumen de Criterios Contables 
 
a) Período contable 
Los presentes estados financieros cubren los períodos de doce meses 
comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2008 y 
2007. 
 
b) Bases de preparación 
Los presentes estados financieros han sido preparados con el 
propósito de reflejar la situación financiera, los resultados de 
operación y el flujo de efectivo de Raboinvestments Chile S.A. de 
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en 
Chile y normas de la Superintendencia de Valores y Seguros. En caso 
de existir discrepancias primarán las normas impartidas por la 
Superintendencia sobre los primeros. 
 
c) Bases de presentación 
Para efectos de permitir una adecuada comparación con los estados 
financieros del período terminado al 31 de diciembre de 2008, los 
estados financieros al 31 de diciembre de 2007, balance general, 
estado de resultados y flujo de efectivo han sido actualizados 
extracontablemente en un 8,9%. 
Ciertas reclasificaciones se han efectuado a los estados 
financieros del año 2007, con el propósito de permitir su 
comparabilidad con los estados financieros del año 2008. 
 
d) Corrección monetaria 
Con el propósito de reflejar en los estados financieros el efecto 
de la variación en el poder adquisitivo de la moneda, se actualizó 
el capital propio financiero, los activos y pasivos no monetarios, 
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en 
Chile. La variación experimentada por el índice de precios al 
consumidor alcanzó a un 8,9% para el período comprendido entre el 1 
de enero y el 31 de diciembre del 2008 (7,4% en el 2007). Las 
cuentas de resultado se presentan corregidas monetariamente. 
 
e) Bases de conversión 
Los activos y pasivos expresados en unidades de fomento y en moneda 
extranjera, existentes al 31 de diciembre de 2008 y 2007, han sido 
convertidos a pesos de acuerdo a los siguientes valores vigentes al 
cierre de cada período: 
 

     2008       2007 
       $         $ 

 
UF   21.452,57        19.622,66 
DOLAR      636,45      496,89 
EURO      898,57      730,93 
YEN        7,05        4,41 
 
 
f) Valores negociables 
Estas inversiones se encuentran valorizadas a su monto inicial de 
compra, más los intereses y reajustes devengados de acuerdo a sus 
condiciones de adquisición o precio de mercado, el menor. 
 
g) Estimación deudores incobrables 
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 la Sociedad no ha determinado 
provisión de incobrables sobre los saldos por cobrar de clientes ya 
que se estima que las cuentas por cobrar son recuperables en su 
totalidad. 
 
h) Activo fijo 
Los bienes del activo fijo se encuentran valorizados al costo de 
adquisición corregidos monetariamente. 
 
i) Depreciación activo fijo 
Las depreciaciones del ejercicio han sido calculadas sobre el costo 
actualizado, utilizando el método de depreciación lineal y de 
acuerdo a los años de vida útil de los respectivos bienes. 
 
j) Intangibles 
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 la Sociedad presenta un saldo de 
M$ 48.503 y M$ 52.820 respectivamente por los avances en el 
desarrollo del software Bac Trader. 
 
k) Inversiones en empresas relacionadas 
La Sociedad no presenta inversiones en empresas relacionadas. 
 
 
l) Menor y mayor valor de inversiones 
La Sociedad no presenta saldos por estos conceptos. 
 
 
m) Obligaciones con el público (Bonos) 
Estas obligaciones se presentan valorizadas al cierre del período a 
su valor par. El mayor valor obtenido en las colocaciones de los 
bonos respecto de su valor par a la fecha de colocación, se 
presenta neto 
de las amortizaciones correspondientes determinadas por el plazo de 
vencimiento de los bonos, en el rubro otros pasivos circulantes y 
otros pasivos largo plazo. 
 
n) Impuesto a la renta e impuestos diferidos 
Los impuestos a la renta se determinan de acuerdo a las 
disposiciones establecidas en la Ley de la Renta. De acuerdo a lo 
indicado en la Circular No 1.466 de la Superintendencia de Valores 
y Seguros, la 
Sociedad ha considerado la aplicación de los criterios establecidos 
en el Boletín Técnico No 60 y complementarios del Colegio de 

Contadores de Chile A.G., para la determinación y registro de los 
impuestos diferidos. 
 
o) Indemnización por años de servicios 
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existen indemnizaciones por 
años de servicios, por no existir este beneficio pactado 
contractualmente. 
 
p) Ingresos de explotación 
La Sociedad registra los ingresos de explotación sobre base 
devengada tomando en consideración la tasa de interés y 
reajustabilidad de los documentos por cobrar e inversiones. 
 
q) Contratos de derivados 
Los derechos y obligaciones por contratos forwards y swaps, se 
registran de acuerdo a las normas establecidas por el Boletín 
Técnico No 57 del Colegio de Contadores de Chile A.G.. Los saldos 
de estos 
contratos se incluyen en los rubros Otros activos y Otros pasivos, 
circulantes y de largo plazo, de acuerdo a su vencimiento. 
De acuerdo a lo anterior, la Administración ha definido que los 
contratos de forwards y swaps mantenidos al 31 de diciembre de 2008 
y 2007 corresponden a contratos de inversión, por lo que son 
presentados a su valor justo, reconociendo los cambios en 
resultados del período. 
 
r) Software computacional 
De acuerdo con lo indicado en la nota 2 j) de criterios contables, 
la Sociedad está desarrollando un software computacional denominado 
BacTrader, el cual se encuentra clasificado como Intangible. 
 
s) Estado de flujo de efectivo 
De conformidad con lo establecido en el Boletín Técnico Nº 50 del 
Colegio de Contadores de Chile A.G., la Sociedad ha considerado 
como efectivo y 
efectivo equivalente el disponible y los depósitos a plazo con 
vencimiento inferior a 90 días, según el siguiente detalle: 
 

  2008     2007 
       M$      M$ 
 
Disponible    4.452.970     23.241 
Depósitos a plazo 
con vencimiento 
menor a 90 días)  12.261.920  7.229.776 
                         ----------  ---------- 
Total    16.714.890  7.253.017 
                          ==========  ========== 
 
Otros criterios contables aplicados 
----------------------------------- 
1.1) Vacaciones del personal 
El costo de las vacaciones y los beneficios del personal se 
reconoce sobre base devengada, de acuerdo a las disposiciones del 
Boletín Técnico No 47 del Colegio de Contadores de Chile A.G.. 
 
1.2) Documentos por cobrar y Deudores a largo plazo 
Bajo este rubro de presentan los saldos correspondientes al 
otorgamiento de préstamos a todo tipo de personas jurídicas y/o 
naturales, los cuales son valorizados al costo más reajustes e 
intereses devengados al cierre del ejercicio y actualizados al tipo 
de cambio de cierre de la moneda correspondiente. 
 
1.3) Uso de estimaciones en la preparación de estados financieros 
La preparación de los estados financieros de acuerdo con principios 
de contabilidad generalmente aceptados en Chile, requiere que la 
administración efectúe algunas estimaciones y supuestos que afectan 
los saldos informados de activos y pasivos, las revelaciones de 
contingencias respecto de activos y pasivos a la fecha de los 
estados financieros, así como los saldos reportados de ingresos y 
gastos durante el período. 
 
1.4) Costo de emisión de bonos 
Los costos de colocación de bonos se encuentran activados de 
acuerdo a la Circular N0 1.370 de la Superintendencia de Valores y 
Seguros y se amortizarán en el período de vida de los instrumentos. 
Estos valores se han clasificado en el rubro Otros activos 
circulantes y Otros activos de acuerdo a su vencimiento. 
 
1.5) Depósitos a plazo 
Los depósitos a plazo se presentan valorizados al costo de la 
inversión más los reajustes e intereses devengados al cierre de 
cada período. 
 
2 Deudores Corto y Largo Plazo 
 
La composición del rubro al 31 de diciembre de 2008 y 2007 
registrado de acuerdo al criterio descrito en nota 2, en Otros 
Criterios 1.2) es la siguiente: 

 
  

CIRCULANTE
RUBRO Subtotal

31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007
Deudores por ventas -                         -                     -                      -                        -                      -                  -                    -                  -                        
Estimación deudores incobrables -                         -                     -                      -                        -                      -                  -                    -                  -                        
Documentos por cobrar 43,106,545            21,768,012         51,601,588         29,203,252            94,708,133         94,708,133      50,971,264       146,762,094   116,684,947         
Estimación deudores incobrables -                         -                     -                      -                        -                      -                  -                    -                  -                        
Deudores varios -                         -                     -                      -                        -                      -                  -                    -                  -                        
Estimación deudores incobrables -                         -                     -                      -                        -                      -                  -                    -                  -                        

Total Deudores Largo Plazo 146,762,094   116,684,947         

         Hasta 90 Días      Más de 90 hasta 1 año         Total Circulante (neto)
    LARGO PLAZO

 
 
 
 



NATURALEZA  DESCRIPCIÓN EFECTOS EN EFECTOS EN

SOCIEDAD DE LA DE LA RESULTADO RESULTADO

RELACIÓN TRANSACCIÓN MONTO (CARGO)/ABONO MONTO (CARGO)/ABONO

RABOBANK CURACAO INDIRECTA Prestamos 7,976,723 
   

(7,976,723) 
   

4,306,904
  

4,306,904
  

Derivados 16,663,534 
   

212,859 
   

234,420,110
  

(2,273)
 Compra venta de divisas 18,535,660 

   
(63,715) 

   
356,340,918

  
(949,456)

Derivados 276,143,402 
   

12,557,679 
   

359,869,426
  

3,516,416
  Compra venta de divisas 204,508,152 

   
528,600 

   
224,623,135

  
242,374

  Derivados -
   

-
   

7,666,949
  

(43,120)
Compra venta de divisas -

   
-

   
7,691,486

  
(56,196)

RABOHOLDING CHILE SA Derivados 1,033,345 
   

-
   

5,071,165
  

(532,315)

Derivados 149,400 
   

(9,516) 
   

37,620,810
  

(123,836)
Compra venta de divisas 79,681,817 

   
(16,255) 

   
173,275,313

  
(55,099)

Derivados 571,723,012 
   

61,221 
   

34,047,266
  

289,159
  Compra venta de divisas 20,016,095 

   
640 

    8,637,173
  

(27,641)

RABOFINANCE CHILE AG. DE VALORES S.A. 
 

RABOBANK CHILE 
 

RABOBANK INTERNATIONAL UTRECHT 
 

RABOBANK INTERNATIONAL LONDON BRANCH 
 

31/12/200731/12/2008 

RABO SERVICIOS Y ASESORIAS LTDA 
 

INDIRECTA 
INDIRECTA 
INDIRECTA 
INDIRECTA 
INDIRECTA 
INDIRECTA 

 
 
 
 
 
 
3 Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas 
 
Dentro de este ítem se encuentran principalmente los siguientes 
conceptos: 
- Cuenta corriente entre empresas relacionadas generadas por 
concepto de cuenta corriente mercantil,            correspondiente 
a traspasos de fondos realizados entre las empresas del holding 
para efectos operacionales. 
- Saldos por operaciones de derivados correspondientes a contratos 
de forwards y swaps. 
- Préstamos adeudados a Banco Rabobank Curacao en dólares 
estadounidenses, los que devengan un interés    de Libor + 1% 
anual. 
 
Documentos y cuentas por cobrar 
 

SOCIEDAD 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007
GERENTE CHRIS 18,322                   20,003.00              
GERENTE VENEZIAN 21,097                   22,975.00              
GERENTE HUMBERTUS KORT 14,172                   
RABOBANK ( EX HNS BANCO) 29,355                   16,012,213            1,093,129              1,152,177.00         
RABOBANK NEDERLAND OFFICE CHILE -                         373,644                 
RABOFINANCE CHILE AG.DE VALORES S.A. -                         151,650                 -                         
CO0MERCIAL RABOSERVICIO CHILE LTDA. 91,955,880            22,490,984            -                         
RABOBANK INTERNATIONAL UTRECHT 137,444,771          65,939,470            92,737,208            86,675,517.00       
RABOHOLDING CHILE S.A. 3,637,597              5,022,350              -                         -                         

233,067,603          109,990,311          93,883,928            87,870,672            

           CORTO PLAZO         LARGO PLAZO

 
 
Documentos y cuentas por pagar 
 

SOCIEDAD 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007
RABOBANK ( EX HNS BANCO) 34,181                   15,892,050            1,027,000              1,221,992              
COMERCIAL RABOTRADING CHILE LTDA. -                         17,731,381            -                         
RABOFINANCE CHILE AG. DE VALORES S.A. -                         174,378                 -                         
RABOBANK INTERNATIONAL LONDON BRANCH -                         -                         -                         
RABOBANK INTERNATIONAL UTRECHT 130,597,605          65,468,628            84,818,113            83,218,930            
RABOBANK CURACAO 2,614,026              913,595                 307,119,804          127,862,401          
RABOHOLDING CHILE S.A. -                         3,484,941              -                         -                         

133,245,812          103,664,973          392,964,917          212,303,323          

           CORTO PLAZO         LARGO PLAZO

 
 
Transacciones    
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
4 Obligaciones con el Público Corto y Largo Plazo (Bonos) 
 
Con fecha 1 de octubre de 2006, Raboinvestments Chile S.A. realizó 
una emisión de bonos por un valor de UF 3.000.000 con una tasa de 
interés del 3,0% anual. El pago de intereses de UF 45.000 será 
semestral y su devengo es efectivo a partir de la fecha de la 
emisión. La amortización del capital se realizará en una única 
cuota en la fecha de vencimiento de los bonos, el 1 de Octubre del 
2016. 
El uso de los fondos está destinado a financiar las operaciones de 
Raboinvestments Chile S.A. y sus sociedades relacionadas en Chile y 
en el extranjero, consistente en el otorgamiento de créditos 
principalmente a clientes pertenecientes a los sectores agrícola, 
forestal, pesquero y las industrias relacionadas. 
La emisión de bonos cuenta con una garantía otorgada por 
Coöperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A. actuando a 
través de su sucursal de Nueva York. 
La clasificación de riesgo otorgada por Feller-Rate Clasificadora 
de Riesgo Limitada y por Clasificadora de Riesgo Humpheys Limitada 
es de AAA. 
Su saldo al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente: 
 
 
Bonos

Nº DE INSCRIPCIÓN O MONTO NOMINAL UNIDAD DE COLOCACIÓN EN

IDENTIFICACIÓN SERIE COLOCADO REAJUSTE TASA DE PLAZO FINAL PERIODICIDAD VALOR PAR CHILE O EN EL

DEL INSTRUMENTO  VIGENTE DEL BONO DE INTERÉS EXTRANJERO

PAGO DE PAGO DE 31/12/2008 31/12/2007
INTERESES AMORTIZACIÓN

Bonos largo plazo - porción corto plazo
484 A 3.000.000 UF 3,0% 01/10/2016 SEMESTRE 01/10/2016 485,317          491,489                NACIONAL

Total porción corto plazo 485,317          491,489                

Bonos largo plazo
484 A 3.000.000 UF 3,0% 01/10/2016 SEMESTRE 01/01/2016 64,357,710     64,107,230           NACIONAL

Total Largo plazo 64,357,710     64,107,230            
 
 

 
 
 
 
 
 
5 Cambios en el Patrimonio 
 
Las variaciones patrimoniales ocurridas durante el período 
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2008 y 
2007, son presentadas en el cuadro adjunto. 
 
 
a) Capital pagado 
El capital pagado de la Sociedad asciende a M$ 16.850.441 y está 
representado por un total de 4.822.012 acciones nominativas 
ordinarias, sin valor nominal. 
 
b) Distribución de accionistas 
Al 31 de diciembre de 2008, la distribución de accionistas de la 
Sociedad, es la siguiente: 
 
Número de Porcentaje deAccionistas acciones participación Rabo 
Servicios y Asesorías Ltda.  (*)4.822.007    99,9999% 
Raboholding Chile S.A.             5        0,0001% 

   ---------    --------- 
        4.822.012    100,0000% 
                                      =========       ======== 
 
(*) Con fecha 12 de abril de 2007, en la notaría de Santiago de don 
Eduardo Avello Concha, la Sociedad Comercial Rabotrading Chile 
Limitada cambió de razón social o nombre a Rabo Servicios y 
Asesorías Ltda. 
 
2008

CAPITAL RESULTADOS RESULTADO
RUBROS PAGADO ACUMULADOS EJERCICIO

SALDO INICIAL 15,473,316 4,240,446 (1,081,038)

DISTRIBUCIÓN RESULTADO EJERC. ANTERIOR - (1,081,038) 1,081,038

REVALORIZACIÓN CAPITAL PROPIO 1,377,125 281,187 -

RESULTADO DEL EJERCICIO - - 3,668,314

DIVIDENDOS PROVISORIOS - - -
SALDO FINAL 16,850,441 3,440,595 3,668,314  
2007

CAPITAL RESULTADOS RESULTADO
RUBROS PAGADO ACUMULADOS EJERCICIO

SALDO INICIAL 14,407,185 2,140,616 1,807,658

DISTRIBUCIÓN RESULTADO EJERC. ANTERIOR - 1,807,658 (1,807,658)

REVALORIZACIÓN CAPITAL PROPIO 1,066,132 292,172 -

RESULTADO DEL EJERCICIO - - (1,081,038)

DIVIDENDOS PROVISORIOS - - -
SALDO FINAL 15,473,317 4,240,446 -1,081,038  
 
6 INGRESOS Y COSTOS DE EXPLOTACION  
 
a) Ingresos de explotación: 
El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se 
presenta a continuación: 
 

       2008     2007 
        M$      M$ 

 
Intereses por documentos por cobrar   16.911.296  11.763.153 
Ingresos por servicios        291.847     233.761 
Ingresos por op. en renta fija     3.970.800   2.272.264 
Resultado por derivados      39.604.472      (4.762) 
Ajuste a valor de mercado            (918.696)  (1.128.448) 
Mayor valor colocación Bono          32.203      34.973 
                                     ----------     ---------- 
Total        59.891.922    13.170.941 
                                     ==========      ========= 
 
b) Costos de explotación: 
El detalle de los principales conceptos incluídos en el Costo de 
Explotación al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente: 

 
       2008       2007 
        M$       M$ 

 
Intereses deuda externa              (7.976.723)  (4.306.904) 
Intereses deuda interna(bono)  (1.951.082)  (1.956.602) 
Reajuste bono               (5.490.018)  (4.202.277) 
Impuesto a la remesa     (272.843)    (166.456) 
Diferencia de cambio neta          (35.564.950)  (1.010.914) 

-----------  ---------- 
Total               (51.255.616)             (11.643.153) 
                                  ===========        ========= 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
Al 31 de diciembre de 2008, el saldo de diferencia de cambio se 
compone de los siguientes conceptos: 

 
 

2008     2007 
 M$      M$ 

 
Operaciones compra venta divisas        (142.586)         (604.999) 
Posiciones moneda extranjera     (15.900.969)          (50.175) 
Otras Operaciones de crédito y deuda (19.521.395)         (355.740) 

   -----------       ----------- 
Total        (35.564.950)       (1.010.914) 

   -----------       ----------- 
 

 
7 Sanciones  
 
Mediante Res.Exenta N0 220, del 18 de mayo de 2007, la 
Superintendencia de Valores y Seguros aplicó una sanción de censura 
al Gerente General de la Sociedad, por transgredir lo dispuesto por 
la sección III de la Circular N01.481 de dicho Organismo, referida 
al trimestre finalizado el 31 de marzo de 2007, esto es no enviar 
dentro del período indicado por la norma la lista de accionistas 
que ésta requiere. 
Esta situación fue reconocida y lamentada por la Sociedad, por lo 
cual no se efectuó reclamo judicial alguno. 
 
Mediante Res.Exenta N0 353, del 3 de agosto de 2007, la 
Superintendencia de Valores y Seguros aplicó una sanción de multa 
al Gerente General de la Sociedad, por no enviar dentro del plazo 
legal los estados financieros relativos al trimestre terminado el 
día 31 de marzo de 2007, lo que infringe lo dispuesto en la Sección 
II de la Norma de Carácter General N0 30. 
La multa por esta situación ascendió a 150 UF 
 
Durante el período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de 
diciembre de 2008 y 2007, la Sociedad no ha recibido otras 
sanciones de la Superintendencia de Valores y Seguros ni de otra 
autoridad 
administrativa, con excepción de lo indicado en los párrafos 
anteriores. 

 
 

8 Contingencias y Restricciones  
 
La Sociedad al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no posee 
contingencias ni compromisos vigentes que puedan afectar 
significativamente su patrimonio. 

 
 
9 HECHOS RELEVANTES 
 
PERIODO 2008 
Aprobación de Balance y Estado de Resultado Ejercicio 2007 
---------------------------------------------------------- 
En sesión de Directorio celebrada con fecha 15 de abril 2008, se 
aprobó el contenido del Balance y Estado de Resultado 
correspondiente al ejercicio financiero finalizado el 31 de 
diciembre del 2007 y se 
sometieron los mismos a la aprobación de la Junta Ordinaria de 
Accionistas que se convocó en la misma sesión y se celebró con 
fecha 30 de Abril de 2008. 
 
Renuncia y designación de Presidente del directorio 
--------------------------------------------------- 
a) Sesión de Directorio 30 de Abril 2008. Se comunica la renuncia 
de Julio Deramond al directorio, se acuerda designar a Maarten 
Kranenburg como nuevo director de la Sociedad. 
Asimismo se revocan los poderes clase B de Julio Deramond y se le 
otorgan poderes de Clase B a Maarten Kranenburg. 
b) Sesión de Directorio celebrada con fecha 30 de abril de 2008. En 
dicha sesión se revocó el Directorio y se designó uno nuevo por un 
período de 3 años integrado por: 
Maarten Kranenburg 
Claudio Megudich Kusanovic 
Susana Romero Arancibia 
Esta es inmediatamente posterior a la sesión del 30 de abril 2008 
en que se comunica la renuncia de Julio Deramond. 
 
Manual de Manejo de Información 
------------------------------- 
En sesión de directorio celebrada con fecha 26 de mayo de 2008. Se 
aprueba el Manual de Manejo de Información de Interés para el 
Mercado, el cual fue posteriormente enviado a la SVS. 
 
 
PERIODO 2007 
Renuncia y designación de director 
---------------------------------- 
En sesión de Directorio celebrada el 02 de marzo de 2007, se 
comunica la renuncia al cargo de director de don Mauricio Rojas 
García. 
En esta misma sesión se acuerda por unanimidad designar en su 
reemplazo en el cargo de director a don Claudio Mergudich 
Kusanovic. 

 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
10 Hechos Posteriores  
 
A juicio de la administración, entre el 31 de diciembre de 2008 y 
la fecha de emisión de los presentes estados financieros, no 
existen hechos posteriores que 
pudieran afectar significativamente la situación financiera de la 
Sociedad o la interpretación de los mismos. 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

Informe de los Auditores Independientes 
Señores Accionistas de 

Raboinvestments Chile S.A.: 
 
 
 
Hemos efectuado una auditoría a los balances generales de 
Raboinvestments Chile S.A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y 
a los correspondientes estados de resultados y de flujo de 
efectivo por los años terminados en esas fechas. La preparación 
de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes 
notas) es responsabilidad de la administración de 
Raboinvestments Chile S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en 
emitir una opinión sobre estos estados financieros, con base en 
las auditorías que efectuamos. El Análisis Razonado y los Hechos 
Relevantes adjuntos no forman parte integrante de estos estados 
financieros, por lo tanto, este informe no se extiende a los 
mismos. 
 
Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de 
auditoría generalmente aceptadas en Chile. Tales normas 
requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el 
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los 
estados financieros están exentos de errores significativos. Una 
auditoría comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias 
que respaldan los importes y las informaciones revelados en los 
estados financieros. Una auditoría comprende, también, una 
evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las 
estimaciones significativas hechas por la administración de la 
Sociedad, así como una evaluación de la presentación general de 
los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías 
constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinión. 
 
En nuestra opinión, los mencionados estados financieros 
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, 
la situación financiera de Raboinvestments Chile S.A. al 31 de 
diciembre de 2008 y 2007 y los resultados de sus operaciones y 
los flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, 
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados 
en Chile y normas contables dispuestas por la Superintendencia 
de Valores y Seguros. 
 
 
Eduardo Rodríguez B.      
 ERNST & YOUNG LTDA. 
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