Razdén Social:

RABOFINANCE CHILE AGENTES DE VALORES S.A.

N° inscripcién Registro Corredores de Bolsa y Agentes de Valores: 182
Rabobank
Balance general resumido al 31 de diciembre 2008 y 2007
(Cifras en miles de pesos)
ACTIVOS 2008 2007 PASIVOS 2008 2007
M$ MS MS MS
ACTIVOS CIRCULANTES 1.808.359 14.424.932 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 112.977 13.467.053
Disponible 699.604 29.051 Obligaciones operaciones a futuro - 13.218.180
Derechos otras operaciones a futuro - 13.214.890 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 7.334 51.965
Documentos y cuentas por cobrar 8.305 627.758 Impuestos por pagar 65.869 16.559
Impuestos por recuperar 330.990 523.138 Provisiones y retenciones 39.774 180.349
Deudores varios 768.827 24.775
Gastos anticipados 633 5.320 TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO - -
Obligaciones con bcos e inst. Finanacieras - -
ACTIVOS FIJOS (neto) - 150.366 Ctas por pagar emp relac 1 plazo - -
Otros pasivos a largo plazo - -
OTROS ACTIVOS 9.373 94.172
TOTAL PATRIMONIO 1.704.755 1.202.417
Activos Intangibles 64.032
Cuentas por cobrar emp. relacionadas 1 plazo 5.706 28.630
Documentos por cobrar 1 plazo 3.667 1.510
Capital pagado 3.478.193 3.478.193
Reservas de revalorizacién - -
Reserva mayor valor accidén Bolsas - -
TOTAL ACTIVOS 1.817.732 14.669.470 Otras reservas - N
Utilidades acumuladas (2.275.776) (1.221.710
Pérdida del ejercicio 502.338 (1.054.066
Dividendos provisorios o participacién - -
TOTAL PASIVOS 1.817.732 14.669.470
Estado de resultados resumido al 31 de diciembre 2008 y 2007 Estado de flujo efectivo resumido al: 31 de diciembre de 2008 y 2007
(Cifras en miles de pesos) (Cifras en miles de pesos)
ESTADO DE RESULTADOS 2008 2007 FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 2008 2007
M$ M$ M$ M$
INGRESOS OPERACIONALES 4.614.042 2.894.198 SALDO FINAL DE EFECTIVO 699.604 29.051
Utilidades por venta de cartera propia - 12.477 FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 670.153 12.606
Ingresos por operaciones a futuro - -
Ingresos por intereses y dividendos 6.073 73.349 Flujo neto originado por actividades 404.849 40.075
de cartera propia de la operacién
Asesoria financiera 1.054.006 -
Otros ingresos operacionales 3.553.963 2.808.372 Flujo neto originado por actividades 15.530 -
de financiamiento
GASTOS OPERACIONALES (4.094.081) (4.080.741) Flujo neto originado por actividades 249.774 (27.469
de inversidn
Comisiones y servicios (12.275) (9.827)
Perdidas por cartera propia - -~ EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO 400 4.566
Perdidas por ventas de cartera propia (221) -
Gastos de administracién y comercializacién (666.596) (1.155.377) yARIACION NETA DE EFECTIVO 670.553 17.172
Amortizaciones y depreciaciones (109.732) (171.414)
Otros gastos operacionales (3.305.257) (2.744.123) SALDO INICIAL DE EFECTIVO 29.051 11.879
RESULTADO OPERACIONAL 519.961 (1.186.543) (CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETO Y EL FLUJO NETO
ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
2008 2007
INGRESOS NO OPERACIONALES 143.984 20.818 M$ M$
Flujo neto originado por actividades 404.849 40.075
RESULTADO NO OPERACIONAL 143.984 20.818 4o 1a operacién
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 502.338 (1.054.066)
RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA (79.622) (124.136)
Resultados en ventas de activos (107.3006) —
IMPUESTO A LA RENTA (81.985) 235.795
Cargos (abonos) a resultado que no 268.452 69.557
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 502.338 (1.054.066) representan flujos de efectivo
(Aumento) disminucidén de activos 11.994.828 50.106.087

Aumento (disminucidén) de pasivos

(12.253.463) (49.081.503)




NOTAS EXPLICATIVAS

1) Resumen de Contables

a) Periodo:

Los presentes estados financieros cubren el ejercicio comprendido entre el 0l de enero y el 31 de
diciembre de 2008 y 2007.

b) Correccién monetaria

Con el objeto de reflejar el efecto de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda. la
Sociedad ha corregido su capital propio financiero y sus activos y pasivos no monetarios al 31 de
diciembre de 2008 y 2007. Asimismo. se han corregido las cuentas de resultados para dejarlas
reflejadas a valores de cierre.

El factor de correccidén monetaria aplicada para los saldos existentes al inicio del ejercicio fue
de un 8.9%. (7.4% en 2007).

Los estados financieros del ejercicio anterior han sido ajustados en un 8.9% para efecto de
permitir su comparacién con los estados financieros del presente ejercicio.

c) Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Chile y a normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. De existir
discrepancias. primaran las normas impartidas por la Superintendencia sobre los primeros.

d) Valorizacién de inversiones

-Titulos de Renta Fija:

Estas inversiones se encuentran valorizadas a su monto inicial de compra. mis los intereses y
reajustes devengados de acuerdo a sus condiciones de adquisicién. conforme a la normativa vigente
establecida en la Circular N2 514 del 13 de junio de 1985. Las inversiones en instrumentos cuyo
plazo al vencimiento sea superior a 90 dias. se presentan ajustadas a su valor de mercado cuando
éste es menor.

-Derechos y obligaciones por otras operaciones a futuro:

Los derechos y obligaciones por contratos forwards. se registran de acuerdo a las normas
establecidas por el Boletin Técnico N° 57 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

Las diferencias originadas. entre derechos y obligaciones. al inicio del contrato son reconocidas
en resultados durante la vigencia de éstos.

e) Activo fijo

Los bienes del activo fijo se presentan a su valor de adquisicidén mas las revalorizaciones
acumuladas al cierre del ejercicio. La depreciacién se calculd de acuerdo al sistema de

der iacién lineal consid do los afios de vida Gtil remanente de los bienes. Al 31 de diciembre
de 2007. el cargo a resultados por este concepto ascendié a M § 121.515 respectivamente.

Al 31 de diciembre 2008 la Sociedad no presenta saldos en este rubro. (Ver lo informado en Nota
19) .

f) Estado de flujo de efectivo

La Sociedad ha preparado el estado de flujo de efectivo de acuerdo a lo sefialado en el Boletin
Técnico N° 50 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y a la Circular N° 579 de la
Superintendencia de Valores y Seguros. considerando como efectivo y efectivo equivalente los
saldos de caja y banco.

Bajo el rubro Flujo originado por actividades de la operacién. se incluyen aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro de la Sociedad. intereses pagados. ingresos financieros.
intereses percibidos y todos aquellos que no estén definidos como de inversién o financiamiento.

g) Valorizacién y clasificacién de flujos de efectivo:
La Sociedad no ha aplicado ningin criterio especial de valorizacién o clasificacién que afecte la
presentacién del Estado de Flujo de Efectivo.

h) Conversién de moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos saldos en unidades de fomento. han sido
convertidos a moneda nacional. de acuerdo a los valores de las unidades monetarias vigentes al
cierre del ejercicio informados por el Banco Central de Chile.

Los valores de conversidn al cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2008 y 2007
los siguientes:

son

2008 2007
$ $
Délar Observado 636.45 496.89
UF 21.452.57 19.622.66
Euro 898.57 730.93

i) Intangibles:
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007. Se presentan en este rubro los desembolsos incurridos en la
adquisicién de una licencia por los derechos de uso del sistema computacional en desarrollo y
remodelaciones efectuadas en oficinas arrendadas. los cuales son amortizados. en ambos casos. en
un plazo de 36 meses. a partir de ejercicio 2006.

Al 31 de diciembre 2008 el saldo de activos intangibles se encuentra amortizado en su totalidad.
El cargo por amortizacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 ascendié a M$ 70.819 y M$ 49.899
respectivamente.

j) Impuesto a la renta:

De acuerdo a lo indicado en la Circular N°1466 de la Superintendencia de Valores y Seguros. la
Sociedad ha considerado la aplicacidén de los criterios establecidos en los Boletines Técnicos N°
60 y complementarios del Colegio de Contadores de Chile A.G.. sobre contabilizacidén del impuesto a
la renta e impuestos diferidos.

2) CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS. continuacién

Garantias por operacione

En cumplimiento del articulo 30 de la Ley N° 18.045. la Sociedad mantiene una boleta de garantia.
emitida por el Banco de Crédito e Inversiones. por un monto ascendente a UF 4.000. cuya fecha de
vencimiento es el 20 de julio de 2009.

Mediante esta boleta. el Banco de Crédito e Inversiones se constituye como representante. de los
acreedores presentes y futuros que la Sociedad tenga o llegase a tener en razén de sus operaciones
de corretaje.

3) SANCIONES

Al 31 de diciembre 2008 y 2007. la Sociedad no ha sido objeto de ningtn tipo de sanciones por
parte de algin organismo fiscalizador.

HECHOS RELEVANTES

Periodo 2008

Renuncia y designacién de nuevo Presidente del Directorio:

En Sesién de directorio celebrada con fecha 30 de abril de 2008. el sefior Julio Deramond Garcia
renuncia. al cargo de Presidente del directorio por motivos personales a contar del dia 30 de
abril de 2008. El Directorio por unanimidad acuerda designar a don Maarten Wouter Kranenburg como
Presidente del Directorio de la Sociedad a contar del 1 de mayo de 2008.

Periodo 2007

Renovacién Directorio:

En Junta de accionistas celebrada el 25 de abril de 2007 se aprobé. por unanimidad de los
accionistas. revocar al anterior directorio y designar por los préximos 3 afios. a los siguientes
directores de la Sociedad:

Wouter van Meeteren

Susana Romero Arancibia

Julio Deramond Garcia ( Presidente de la Sociedad )

Renuncia y designacidén de nuevo Gerente General:

En Sesidén de Directorio celebrada con fecha 30 de abril de 2007. el sefior Theodorus Gieskes

al cargo de Gerente General por motivos personales a contar del dia 30 de abril de 2007.
El Directorio por unanimidad acuerda designar a don Pedro Toledo de Aguiar e Silva como Gerente
General de la Sociedad a contar del 01 de mayo de 2007.

renuncia.

Evaluacién de cierre de Operaciones de la Agencia de Valores:

Actualmente la Sociedad registra esporadicamente operaciones (spot/renta fija). no existiendo
cartera propia.

La tltima operacién de contratos de Derivados vencié el dia 7 de Noviembre de 2008. La
Administracién. estd evaluando la actividad futura de la sociedad lo cual definird y formalizard a
fines del primer trimestre del afio 2009.

4) HECHOS POSTERIORES

A juicio de la Administracién. entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha de emisién de los
presentes estados financieros. no existen hechos posteriores que pudieran afectar
significativamente la situacién financiera de la Sociedad o la interpretacién de los mismos.

Informe de los Auditores Independientes

Sefiores
Accionistas y Directores
Rabofinance Chile Agentes de Valores S.A.:

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Rabofinance Chile
Agentes de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007. y a los
correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. La preparacién de dichos estados financieros (que

incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracién de
Rabofinance Chile Agentes de Valores S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en
emitir una opinidén sobre estos estados financieros. con base en las auditorias
que efectuamos. Las condiciones de patrimonio. liquidez y solvencia adjuntos no
forman parte integrante de estos estados financieros; por lo tanto. este informe
no se extiende a los mismos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren gque planifiquemos vy
realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de

seguridad de que los estados financieros estdn exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen. a base de pruebas. de evidencias que respaldan
los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una
auditoria comprende. también. una evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracién de
la Sociedad. asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable
para fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinién. los mencionados estados financieros presentan razonablemente.
en todos sus aspectos significativos. la situacidén financiera de Rabofinance
Chile Agentes de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007. y los resultados
de sus operaciones y el flujo de efectivo por los afos terminados en esas fechas.
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile vy
normas contables dispuestas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Eduardo Rodriguez B. ERNST & YOUNG LTDA.

Pedro Toledo de Aguiar e Silva
Representante Legal

Victor Gallano Goldemberg
Contador

" Un mayor desglose de estas cifras asi como de todas las notas explicativas a los estados financieros y el informe de

los auditores externos sobre los mismos,

el Centro de Informacién y Difusidén de la Superintendencia de Valores y Seguros

N°1449, Piso 1°, Santiago), y en su sitio Web ( "

WWW.svs.cl) .

se encuentra disponible para el publico en las oficinas del intermediario, en

(Avda. Libertador Bernardo O'Higgins




