Razén Social:

Ne inscripcion Registro Corredores de Bolsa y Agentes de Valores: 182

RABOFINANCE CHILE AGENTES DE VALORES S.A.

Rabobank

Balance General resumido al : 31

mbre de 2007 y 2006

( Cifras en miles de pesos )

ACTIVO 2007 2006 PASIVO 2007 2006
M$ M$ M$ M$
Activo circulante 13.246.035 63.422.071 Pasivo circulante 12.366.440 61.687.005
Disponible 26.676 10.908 Obligaciones con bancos e instituciones financieras - -
Titulos y valores mobiliarios - 1.681.541 Obligaciones por operaciones a futuro 12.137.906 61.457.697
Derechos por operaciones a futuro 12.134.885 61.457.737 Obligaciones por contratos de underwriting - -
Derechos sobre titulos por contratos de undenwriting - - Acreedores por intermediacion - -
Deudores por intermediacion - - Cuentas corrientes con personas y empresas relacionadas - -
Cuentas corrientes con personas y empresas relacionadas - - Otros pasivos circulantes 228.534 220.308
Otros activos circulantes 1.084.474 271.885
Pasivo largo plazo - -
Activo fijo (neto) 138.077 228.748 ol con bancos e financieras - -
Cuentas por pagar a personas y empresas relacionadas - -
Otros pasivos a largo plazo - -
Otros activos 108.255
Titulos Patrimoniales Bolsas de valores - - Patrimol 1.104.148 2.072.069
86.476 108.256
Capital pagado 3.193.933 3.193.933
Reservas de revalorizacion - -
Reserva mayor valor accion Bolsa de Valores - -
Otras reservas - -
Utilidades (pérdidas) acumuladas (1.121.864) (410.633)
Utilidad (pérdida) ejercicio (967.921) (711.231)

TOTAL ACTIVOS

Dividendos provisorios o participaciones (menos) - -

TOTAL PASIVOS

Estado de Resultados resumido al : 31 de diciembre de 2007 y 2006
cifras en miles de pesos )

2007 2006
M3 M$
Ingresos operacionales 2.657.665 2.863.337
Comisiones por intermediacién - -
Utilidades por cartera propia 78.811 129.752

Ingresos por operaciones a futuro - 1.913
Otros ingresos operacionales 2.578.854 2.731.672

Gastos operacionales (3.747.237) __ (3.660.501)

Pérdidas por cartera propia - -

Gastos por operaciones a futuro - (2.175)
Gastos de administracién y comercializacion (1.060.952) (991.814)
Otros gastos operacionales (2.686.285)  (2.666.512)

Resultado operacional (1.089.572) (797.164)

Ingresos no operacionales 10.117 -

Gastos no operacionales - -

Resultado no operacional

Resultado por ajuste de moneda (113.990) (53.341)

Impuesto a la renta 216.524 139.274

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 967.921

Estado de Flujo de Efectivo resumido al : 31 de diciembre de 2007 y 2006
cifras en miles de pesos )

Flujo Neto Total del Periodo 2007 2006

M$ M3
Saldo Final Efectivo 26.676 10.908
Flujo Neto Total del Periodo 11.575 196)
Flujo neto originado por actividades de la operacién 36.799 217.231
Flujo neto originado por actividades de financiamiento - -
Flujo neto originado por actividades de inversién (25.224) (217.427)
Efecto de la Inflacion sobre el Efectivo 4.193 468
Variacién Neta de Efectivo 15.768 664)
saldo Inicial de Efectivo 10.908 11.572
Conciliaci6n entre el Resultado Neto y el Flujo Neto Originado
por Actividades de la Operacion 2007 2006

M$ M3
Flujo Neto originado por de la 36.799 217.231
Utilidad (Pérdida) del ejers (967.921) (711.231)
Resultados en venta de activos - -
Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 63.872 5.842
(Aumento) disminucion de activos 46.011.099  (48.167.138)

Aumento (disminucion) de pasivos (45.070.251)  49.089.758

NOTAS EXPLICATIVAS
1 Resumen de criterios contables

a) Bases de preparacion:

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Chile y a normas impartidas por la Superintendencia de
Valores y Sequros. De existir discrepancias, primaran las normas impartidas por la
Superintendencia por sobre las primeras.

b) Periodo:
Los estados financieros cubren el ejercicio comprendido entre el 01 de enero y el 31
de diciembre de 2007 y 2006.

©) Correccién Monetaria:

Los activos y pasivos no monetarios, el capital propio financiero y las cuentas de
resultado han sido corregidas monetariamente de acuerdo con principios contables
generalmente aceptados en Chile.

El factor de correccién monetaria aplicada para los saldos existentes al inicio del ejer-
cicio fue de un 7,4% ( 2,1% en 2006).

Los estados financieros del ejercicio anterior han sido ajustados en un 7,4% para
efectos de permitir su comparacion con los estados financieros del presente ejercicio.

d) Valorizacion de inversiones:

La Sociedad a valorizado las inversiones en titulos de renta fila de acuerdo a lo
dispuesto en la Circular N°514 de la Superintendencia de Valores y Sequros.

Los derechos y obligaciones por contratos forwards se han valorizado de acuerdo
con las normas establecidas en el Boletin Técnico N°57 del Colegio de Contadores de

Chile A.G.

€) Activo fijo y depreciaciones:

Los bienes del activo fijo se presentan a su valor de adquisicion mas las revalorizacio-
nes acumuladas al cierre del ejercicio. La depreciacion se calcul6 de acuerdo al sistema
de depreciacion lineal considerando los afios de vida til remanente de los bienes.

f) Estado de flujo de efectivo :

La Sociedad ha preparado el estado de flujo de efectivo de acuerdo a lo sefialado en
el Boletin Técnico N° 50 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y a la Circular N° 579
de la Superintendencia de Valores y Sequros, considerando como efectivo y efectivo
equivalente los saldos de caia y banco.

a) Valorizacion y clasificacion de flujos de efectivo :
La Sociedad no ha aplicado ningun criterio especial de valorizacion o clasificacion que
afecte la presentacion del Estado de Flujo de Efectivo.

h) Impuesto a la renta e impuesto diferido:

De acuerdo a lo indicado en la Circular N°1466 de la Superintendencia de Valores y
Sequros, la Sociedad ha considerado la aplicacién del criterio establecido en el Boletin
Técnico N° 60 y complementarios del Colegio de Contadores de Chile A.G., sobre

contabilizacién del impuesto a la renta e impuestos diferidos.

i) Intangibles :
En este rubro se presentan los desembolsos incurridos en la adquisicion de una

activaron Tos. desembolsos por avance en Dmvecm del sistema computacional de
Sonda los cuales se amortizaran en 17 m

El cargo por amortizacion al 31 de Ciciembre de 2007 v 2006 ascendi6 a M$ 45.821 y
M$ 32.689 respectivamente.

i) Conversion de moneda extranjera:

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos saldos en unidades de fomento,
han sido convertidos a moneda nacional, de acuerdo a los valores de las unidades
monetarias vigentes al cierre del ejercicio informados por el Banco Central de Chile.

2007 2006
$ $
Dolar Observado 496,89 532,39
UF 19.622,66 18.336,38
Euro 730,93 (&)

(*) Al cierre del ejecicio, la Sociedad no presenta saldos en esta moneda.

2 Contingencias y compromisos

arantia por operaciones
En cumpllmlenm del articulo 30 de la Ley N°18.045, la Sociedad mantiene una boleta de
garantia, emitida por el Banco de Crédito e Inversiones, por un monto ascendente a
a UF 4.000, cuya fecha de vencimiento es el 20 de julio de 2009.

Mediante esta boleta, el Banco de Crédito e Inversiones se constituye como representante
de los acreedores presente y futuros que la Sociedad tenga o llegase a tener en razon de
sus operaciones de corretaje.

3 sanciones

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Sociedad no ha sido objeto de ningin tipo de
sancion por parte de algn organismo fiscalizador.

4 Hechos Relevantes

Renovacion Directorio:
En Junta de accionistas celebrada el 25 de abril de 2007 se aprobo, por unanimidad de los

accionistas, revocar al anterior directorio y designar por los proximos 3 afios, al sefior
Julio Deramond Garcia como presidente del directorio y a la sefi ora Susana Romero
Arancibia y al sefior Wouter van Meeteren como directores de la Sociedad.

Renuncia y designacion de nuevo Gerente General
En sesion de directorio celebrada con fecha 30 de abril de 2007, el sefior Theodorus
Gieskes renuncia al cargo de Gerente General, por motivos personales, a contar del dia 30
de abril de 2007. El Directorio por unanimidad acuerda designar a_don Pedro Toledo de
Aquiar e Silva como Gerente General de la Sociedad a contar del 1 de mayo de 2007.

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad no presenta hechos relevantes que informar.
5 Hechos posteriores
A juicio de la Administracion, entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de emision de

los presentes estados financieros, no existen hechos posteriores que pudieran afectar
significativamente la situacion financiera de la Sociedad o la interpretacion de los mismos.

Informe de los Auditores Independientes

Sefiores
Accionistas y Directores
Rabofinance Chile Agentes de Valores S.A.:

Hemos auditado, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile, los balances
generales de Rabofinance Chile Agentes de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2007 y 2006 y sus
correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo por los aftos terminados en esas fechas.
En nuestro informe de fecha 8 de febrero de 2008, expresamos una opinion sin salvedades sobre
dichos estados financieros.

En nuestra npinian la informacion contenida en los estados financieros resumidos que se
en todos los aspectos significativos, con los estados
financieros ds 105 cuales 6505 se han derivado. Sin embargo, por presentar I0¢ esiados financiercs
resumidos informacion incompleta, estos deben ser leidos en conjunto con los citados estados
financieros auditados.

Eduardo Rodriguez B. ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 8 de febrero de 2008

Pedro Toledo de Aguiar e Silva
Representante Legal

Victor Gallano Goldemberg
Contador

" Un mayor desglose de estas cifras asi como de todas las notas explicativas a los estados financieros y el informe de los auditores externos sobre los mismos,

se encuentra disponible para el pablico en las oficinas del intermediario, en el Centro de

Difusion de la de Valores y Sequros

(Avda. Libertador Bernardo O'Higgins N°1449, Piso 1°, Santiago), y en su sitio Web ( www.svs.cl) ".




