
Razón Social: RABOFINANCE CHILE AGENTES DE VALORES S.A.
N° inscripción Registro Corredores de Bolsa y Agentes de Valores: 182

                        Balance General resumido al : 31 de diciembre de 2006 y 2005
                             ( Cifras en miles de pesos )

ACTIVO 2006 2005 PASIVO 2006 2005
M$ M$ M$ M$

Activo circulante 59.052.208     14.401.765     Pasivo circulante 57.436.691     11.975.595     

Disponible 10.156            10.775            Obligaciones con bancos e instituciones financieras -                 -                 
Títulos y valores mobiliarios 1.565.681       2.508.638       Obligaciones por operaciones a futuro 57.223.182     11.798.911     
Derechos por operaciones a futuro 57.223.219     11.798.911     Obligaciones por contratos de underwriting -                 -                 
Derechos sobre títulos por contratos de underwriting -                 -                 Acreedores por intermediación -                 -                 
Deudores por intermediación -                 -                 Cuentas corrientes con personas y empresas relacionadas -                 -                 
Cuentas corrientes con personas y empresas relacionadas -                 -                 Otros pasivos circulantes 213.509          176.684          
Otros activos circulantes 253.152          83.441            

Pasivo largo plazo -                 -                 

Activo fijo (neto) 212.987          74.047            Obligaciones con bancos e instituciones financieras -                 -                 
Cuentas por pagar a personas y empresas relacionadas -                 -                 
Otros pasivos a largo plazo -                 -                 

Otros activos 100.796          91.310            

Títulos Patrimoniales Bolsas de valores -                 -                 Patrimonio 1.929.300       2.591.527       
Otros 100.796          91.310            

Capital pagado 2.973.867       2.973.867       
Reservas de revalorización -                 -                 
Reserva mayor valor acción Bolsa de Valores -                 -                 
Otras reservas -                 -                 
Utilidades (pérdidas) acumuladas (382.340)         -                 
Utilidad (pérdida) ejercicio (662.227)         (382.340)         
Dividendos provisorios o participaciones (menos) -                 -                 

TOTAL ACTIVOS 59.365.991     14.567.122     TOTAL PASIVOS 59.365.991     14.567.122     

         Estado de Resultados resumido al : 31 de diciembre de 2006 y 2005 Estado de Flujo de Efectivo resumido al : 31 de diciembre de 2006 y 2005
( cifras en miles de pesos )          ( cifras en miles de pesos )

2006 2005 Flujo Neto Total del Período 2006 2005
M$ M$ M$ M$

Ingresos operacionales 2.666.049       213.913          Saldo Final Efectivo 10.156            10.775            
Comisiones por intermediación -                 -                 
Utilidades por cartera propia -                 -                 Flujo Neto Total del Período (182)               11.627            
Ingresos por operaciones a futuro 1.781              6.768              
Otros ingresos operacionales 2.664.268       207.145          Flujo neto originado por actividades de la operación 202.264          (2.732.795)      

Flujo neto originado por actividades de financiamiento -                 2.909.850       
Gastos operacionales (3.408.288)      (603.398)         

Pérdidas por cartera propia -                 -                 Flujo neto originado por actividades de inversión (202.446)         (165.428)         
Gastos por operaciones a futuro (2.025)            (6.768)            
Gastos de administración y comercialización (923.476)         (144.947)         Efecto de la Inflación sobre el Efectivo (437)               (852)               
Otros gastos operacionales (2.482.787)      (451.683)         

Variación Neta de Efectivo (619)               10.775            

Resultado operacional (742.239)         (389.485)         Saldo Inicial de Efectivo 10.775            -                 

Ingresos no operacionales -                 -                 Conciliación entre el Resultado Neto y el Flujo Neto Originado
por Actividades de la Operación 2006 2005

M$ M$
Gastos no operacionales -                 -                 

Flujo Neto originado por actividades de la operación 202.264          (2.732.795)      

Resultado no operacional -                 -                 Utilidad (Pérdida) del ejercicio (662.227)         (382.340)         

Resultados en venta de activos -                 -                 
Resultado por ajuste de moneda (49.666)          (64.016)          

Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 5.440              64.087            

Impuesto a la renta 129.678          71.161            (Aumento) disminucion de activos (44.848.360)    (14.390.138)    

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL EJERCICIO (662.227)         (382.340)         Aumento (disminución) de pasivos 45.707.411     11.975.596     



NOTA EXPLICATIVAS

1 Resumen de criterios contables 2 Contingencias y compromisos

a) Bases de preparación: Garantía por operaciones:
Los estados financieros han  sido  preparados de acuerdo a Principios  de  Contabilidad En cumplimiento del artículo 30 de la Ley N°18.045, la Sociedad  mantiene  una boleta
Generalmente Aceptados en Chile  y  a  normas impartidas por la Superintendencia de de garantía, emitida por el  Banco de Crédito e Inversiones,  por  un monto ascendente
Valores y Seguros. De  existir  discrepancias,  primarán  las normas impartidas  por  la a UF 4.000, cuya fecha de vencimiento es el 20 de julio de 2009.
Superintendencia por sobre las primeras. Mediante  esta  boleta, el  Banco de Crédito e Inversiones  se  constituye  como repre-

sentante, de los acreedores presente y futuros que la Sociedad tenga o llegase a tener
b) Período: en razón de sus operaciones de corretaje.
Los estados financieros cubren  el  ejercicio comprendido entre el 01 de enero y el 31
de diciembre de 2006 y entre el 26 de mayo y el 31 de diciembre de 2005.

3 Sanciones
c) Corrección Monetaria:
Los activos  y  pasivos  no  monetarios, el  capital  propio financiero  y  las cuentas  de Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Sociedad no ha sido objeto de ningún tipo de
resultado  han  sido  corregidas  monetariamente  de  acuerdo con principios contables sanción por parte de algún organismo fiscalizador.
generalmente aceptados en Chile.
El  factor de corrección monetaria aplicada  para  los  saldos existentes desde el 01 de
enero al 31 de diciembre de 2006, ascendió a 2,1%. 4 Hechos Relevantes
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2005 han sido ajustados, en un 2,1%
para efectos de permitir su comparación con los estados del presente ejercicio. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Sociedad no presenta hechos relevantes que

informar.
d) Valorización de inversiones:
La Sociedad  a  valorizado  las  inversiones en  títulos  de  renta fija  de  acuerdo  a  lo
dispuesto en la Circular N°514 de la Superintendencia de Valores y Seguros. 5 Hechos posteriores
Los derechos  y  obligaciones  por  contratos  forwards  se  han valorizado de  acuerdo
con  las  normas  establecidas en el Boletín Técnico N°57 del Colegio de Contadores de En sesión de Directorio, celebrada el 16 de enero de 2007, se deja constancia de la 
Chile A.G. renuncia a su cargo de director y presidente de la Sociedad del señor Claudio Mergudich

Kusanovic.  En su reemplazo se designó al señor Pedro Toledo de Aguiar e Silva como
e) Activo fijo y depreciaciones: director de la Sociedad.
Los bienes del activo fijo se presentan a su valor de adquisición  más  las revalorizacio-
nes acumuladas al cierre del ejercicio. La depreciación se calculó de acuerdo al sistema A juicio de la Administración, entre el 31 de diciembre de 2006  y  la  fecha de emisión de
de depreciación lineal considerando los años de vida útil remanente de los bienes. los  presentes  estados  financieros,  no  existen  hechos posteriores  que pudieran afectar

significativamente la situación financiera de la Sociedad o la interpretación de los mismos.
f) Estado de flujo de efectivo :
La Sociedad ha preparado el estado de flujo de efectivo de acuerdo a lo señalado en el
Boletín Técnico N°  50 del Colegio de Contadores de Chile A.G.  y a la Circular N° 579
de la Superintendencia de Valores y Seguros, considerando  como  efectivo y efectivo
equivalente los saldos de caja y banco.

g) Valorización y clasificación de flujos de efectivo :
La Sociedad no ha aplicado ningún criterio especial de valorización o clasificación que
afecte la presentación del Estado de Flujo de Efectivo.

h) Impuesto a la renta e impuesto diferido:
De acuerdo a lo indicado en la Circular N°1466 de la  Superintendencia  de  Valores  y
Seguros, la Sociedad ha considerado la aplicación del criterio establecido en el Boletín
Técnico N° 60  del  Colegio  de  Contadores  de Chile A.G.,  sobre  contabilización  de
impuesto a la renta e impuestos diferidos.

i) Intangibles :
En  este rubro  se  presentan  los  desembolsos  incurridos  en  la  adquisición de una
Licencia por los derechos de uso del sistema computacional en desarrollo y remodela-
ciones  efectuadas  en oficinas arrendadas, los  cuales  serán  amortizados, en ambos
casos, en un plazo de 36 meses. Al cierre del ejercicio 2006 el cargo por amortización
ascendio a M$ 30.437.

j) Conversión de moneda extranjera:
Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos saldos en unidades de fomento,
han sido convertidos  a  moneda nacional,  de  acuerdo  a  los valores de las unidades
monetarias vigentes al cierre del ejercicio informados por el  Banco Central de Chile.

2006 2005
$ $

Dólar Observado 532,39          512,5
U.F 18336,38 17.974,81
Yen (*) 4,34

(*) Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad no presenta saldos en esta moneda.

  Theodorus Gieskes Víctor Gallano G.
Representante Legal     Contador

" Un mayor desglose de estas cifras así como de todas las notas explicativas a los estados financieros y el informe de los auditores externos sobre los mismos,
se encuentra disponible para el público en las  oficinas del intermediario,  en  el Centro de Información y Difusión de la Superintendencia de Valores y Seguros
(Avda. Libertador Bernardo O'Higgins N°1449, Piso 1°, Santiago), y en su sitio Web ( www.svs.cl) ". 

Informe de los Auditores Independientes 
 
Accionistas y Directores 
Rabofinance Chile Agentes de Valores S.A.: 
 
 
1. Hemos efectuado una auditoría a los balances generales de Rabofinance Chile Agentes

de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2006 y 2005, y a los correspondientes estados de 
resultados y de flujo de efectivo por el año terminado al 31 de diciembre de 2006 y el
período comprendido entre el 26 de mayo y el 31 de diciembre de 2005. La preparación
de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es 
responsabilidad de la administración de Rabofinance Chile Agentes de Valores S.A..
Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinión sobre estos estados financieros, 
con base en las auditorias que efectuamos. 

  
2. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente 

aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados
financieros están exentos de errores significativos. Una auditoría comprende el examen, 
a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones
revelados en los estados financieros. Una auditoría comprende, también, una evaluación
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas 
por la administración de la Sociedad, así como una evaluación de la presentación
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías constituyen  
una base razonable para fundamentar nuestra opinión. 

 
3. En nuestra opinión, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en

todos sus aspectos significativos, la situación financiera de Rabofinance Chile Agentes
de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2006 y 2005, y los resultados de sus operaciones 
y el flujo de efectivo por el año terminado al 31 de diciembre de 2006 y el período
comprendido entre el 26 de mayo y el 31 de diciembre de 2005, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas de la 
Superintendencia de Valores y Seguros. 
 

 4. Las notas explicativas que se adjuntan a los estados financieros del presente informe,
corresponden a una versión simplificada de aquellas incluidas en los estados financieros
completos de la Sociedad, sobre los cuales hemos emitido nuestra opinión con esta 
misma fecha, y que incluyen información adicional requerida por un organismo
regulador, que no resulta  imprescindible para una adecuada interpretación de los
mismos. 

 
 
Eduardo Rodríguez B.               ERNST & YOUNG LTDA. 
 
Santiago, 23 de febrero de 2007. 


