FONDO MUTUO CITICORP ACCIONES USA

DE ACUERDO A SU POLITICA DE INVERSION, ESTE ES UN FONDO MUTUO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION
EXTRANJERO.

SERIES A'Y APV

CITICORP CHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A

BALANCE GENERAL FONDO MUTUO CITICORP ACCIONES USA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
(cifras en miles de pesos )
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| TotarActivos 6455, Total Pasivos__ 645577 |

RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES FONDO MUTUO CITICORP ACCIONES USA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
(cifras en miles de pesos )

[TNVERSTON

[Acciones y derechos preferentes de suscripcion de accione
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NOTAS EXPLICATIVAS

ios de valorizacién:
- Los instrumentos de Deuda de Corto Plazo y de Mediano y Largo Plazo se valorizan al valor resultante de actualizar el o los pagos futuros de

cada instrumento, utilizando como tasa de descuento la tasa intema de retoro de mercado a la fecha de valorizacién (TIR de mercado ).

2 Los instrumentos de Capitalizacion se valorizan de acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Fondos Mutuos, valorizandose al valor del

promedio ponderado de las en las bolsas del pais durante el dia de la valorizacion.

b ) Rentabilidad nominal del fondo

RENTABILIDAD
AT
FONDO/SERIE ULTIMO MES ULTIMO TRIMESTRE ANUAL
(%) (%) (%)
[ACCIONES USA - SERIE A -2,352 -1,400 -10.696
[ACCIONES USA - SERIE APV -2,039 -1,088
¢) Sanciones:
Durante el presente ejercicio, la Superintendencia de Valores y Seguros no ha ala sociedad respecto de la

de este fondo mutuo.

Hechos relevantes:

Cambio Accionista Controlador. Con fecha 01 de diciembre de 2005, Legg Mason International Holdings (Chile) LLC, una sociedad constituida y

validamente existente de acuerdo a as leyes del Estado de Delaware, Estados Unidos de América, y Legg Mason Inversiones Limitada, una sociedad
y existente en con las leyes de la Republica de Chile, han adquirido la totalidad de las acciones emitidas por

Citicorp Chile Administradora General de Fondos S.A.

En virtud de lo anteriormente expuesto, Legg Mason International Holdings (Chile) LLC y Legg Mason Inversiones Limitada han pasado a ser los

controladores de la sociedad Citicorp Chile Administradora General de Fondos S.A.

Anuncio Cambio Accionista Controlador. En virtud de un contrato firmado con fecha 24 de junio de 2005 entre Citigroup Inc. (“Citigroup”),
controladora de la sociedad Citicorp Administradora General de Fondos S.A., y Legg Mason, Inc. ("Legg Mason®), se ha acordado que Citigroup
venderé a Legg Mason la gran mayoria de su negocio de administracion de fondos de terceros ("Asset Management’) a nivel mundial, a cambio (i)
del negocio de intermediacion de valores de Legg Mason, (ii) de acciones ordinarias y preferentes convertibles de Legg Mason avaluadas en mil
quinientos millones de ddlares de los Estados Unidos de América (*Ddlares"), y (i) con aproximadamente550 millones de Ddlares que recibira bajo
la forma de un crédito a cinco afios a ser otorgado por la unidad respectiva de Citigroup Corporate and Investment Banking. La transaccion no
incluye, entre otros, los activos de Citigroup de Asset Management en México ni sus negocios de pensiones en Latinoamérica. EI valor total de la
operacién se estima en aproximadamente  tres mil setecientos millones de Délares.

Adicionalmente, Citigroup y Legg Mason celebraron un contrato global de tres afios de duracién bajo el cual Citigroup continuara ofreciendo a sus
clientes productos del area de Asset Management que adquirira Legg Mason.

Hechos posteriores:

Con fecha 10/01/06, se renové en forma en beneficio del Fondo.

la garantia da por la

FONDO MUTUO CITICORP ACCIONES EUROPA

DE ACUERDO A SU POLITICA DE INVERSION, ESTE ES UN FONDO MUTUO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION
EXTRANJERO.

SERIES AY APV

CITICORP CHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A

BALANCE GENERAL FONDO MUTUO CITICORP ACCIONES EUROPA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
(cifras en miles de pesos )

ACTIVO MONTO PASIVO MONTO
Disponible T0.264 | Rescates por pagar
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RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES FONDO MUTUO CITICORP ACCIONES EUROPA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
(cifras en miles de pesos )
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~Ciaias de Tondos de inversin y derachos prefaremias 46 SUScTPED Ny derechos preferentes de SUSCHIpCK

de cuotas_de fondos de inversiér
[ Cuotas de fondos mutuos
[ Primas de opciones___
[Oos tiutos e capTaTzasar
[ Dopsos y/o pagbrés do bancos s TTTones Transers
T A S T —
[ Tetras de crédito de bancos e instituciones financierar

[ Pagarés de empresas
[ Gonos do cmprasas y 0o soridadss SEaUrIZadora
[Pagarss soitdos per Esiados y bancos contale 14976
[ Sonos ermitdos por Esiados y bangos contaler

T T ——

[ Otros instrumentos e inversiones financieras
| MONTO TOTAL DE INVERSIONES

12976 1147635

NOTAS EXPLICATIVAS

a) Criterios de valorizacién:

1.~ Los instrumentos de Deuda de Corto Plazo y de Mediano y Largo Plazo se valorizan al valor resultante de actualizar el o los pagos futuros de
cada instrumento, utilizando como tasa de descuento la tasa interna de retorno de mercado a la fecha de valorizacién (TIR de mercado ).

2.- Los instrumentos de Capitalizacion se valorizan de acuerdo a o establecido en el Reglamento de Fondos Mutuos, valorizandose al valor del

promedio de las en las bolsas del pais durante el dia de la valorizacion.
b ) Rentabilidad nominal del fondo
RENTABILIDAD.
AT
FONDO/SERIE ULTIMO MES ULTIMO TRIMESTRE ANUAL
(%) (%) (%)
JACCIONES EUROPA - SERIE A 1,541 -0,326 -5,564
JACCIONES EUROPA - SERIE AP 1,863 -0,012
c) Sanciones:

Durante el presente ejercicio, la Superintendencia de Valores y Seguros no ha ala sociedad

de este fondo mutuo.

respecto de la

Hechos relevantes:

Cambio Accionista Controlador. Con fecha 01 de diciembre de 2005, Legg Mason Intemational Holdings (Chile) LLC, una sociedad constituida y
validamente existente de acuerdo a las leyes del Estado de Delaware, Estados Unidos de América, y Legg Mason Inversiones Limitada, una sociedad
constituida y validamente existente en conformidad con las leyes de la Republica de Chile, han adquirido la totalidad de las acciones emitidas por
Citicorp Chile Administradora General de Fondos S.A.

En virtud de lo anteriormente expuesto, Legg Mason International Holdings (Chile) LLC y Legg Mason Inversiones Limitada han pasado a ser los
controladores de la sociedad Citicorp Chile Administradora General de Fondos S.A.

Anuncio Cambio Accionista Controlador. En virtud de un contrato firmado con fecha 24 de junio de 2005 entre Citigroup Inc. (“Citigroup’),
controladora de la sociedad Citicorp Administradora General de Fondos S.A., y Legg Mason, Inc. ("Legg Mason), se ha acordado que Citigroup
vendera a Legg Mason la gran mayoria de su negocio de administracién de fondos de terceros (*Asset Management") a nivel mundial, a cambio (i)
del negocio de intermediacién de valores de Legg Mason, (i) de acciones ordinarias y preferentes convertibles de Legg Mason avaluadas en mil
quinientos millones de ddlares de los Estados Unidos de América (‘Dolares”), y (iii) con aproximadamente550 millones de Délares que recibira bajo
la forma de un crédito a cinco afios a ser otorgado por la unidad respectiva de Citigroup Corporate and Investment Banking. La transaccién no
incluye, entre otros, o activos de Citigroup de Asset Management en México ni sus negocios de pensiones en Latinoamérica. EI valor total de la
operacién se estima en aproximadamente tres mil setecientos millones de Délares.

Adicionalmente, Citigroup y Legg Mason celebraron un contrato global de tres afios de duracion bajo el cual Citigroup continuaré ofreciendo a sus
clientes productos del area de Asset Management que adquirira Legg Mason.

Hechos posteriores:

Con fecha 10/01/06, se renové en forma la garantia ida por la en beneficio del Fondo.
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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Participes del
Fondo Mutuo Citicorp Acciones USA:

Hemos cfectuada una auditorfa al balance general del Fondo Mutuo Citicorp Acciones USA xl 31 de
diciembre de 2005 La preparacion de este estado (que incluye su en
cartera de y notas), es de la admi de Citicorp Chile ‘Administadora
General de Fondos S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre este estado
financiero, ¢on base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditeria fue efectuada de acuerdo con normas de anditoria generalmente aceptadas en Chile.
Tales normas requicren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad que <l balance general estd exento de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, & base de prucbas, de cvidencias quo respaldan los importes y las informacioncs

reveladas en el balance general. Una auditoria también, una

y de las ificativas hechas por la administracién de Citicorp Chile
Administradora General de Fondos S.A., asi como una evaluacién de la presentacién general del balance
general. Consideramos que nuestra auditoria una base para nuestra

opinion.

En nuesza opinidn, el mencionado balance general prosenta razonablemente, en todos sus aspectos
situacion del Fondo Mutuo Citicorp Acciones USA al 31 de diciembre de
2005, de acuerdo con normas dc la Supenntendencia de Valores y Seguros.

El balance gcneral antes mencionado, su correspondiente resumen cartera de inversiones y notas han sido
de Valores y Seguros, de acuerdo con

the formatos y tequerimientos.

KPMG Ltda.

KPMG Auditoras Consuitoras Ltda.
Menjitss 527 Piso 15 Foro 562631 1300
Santiaga - Chilo Fox 5626381055

Internet wvw.kpmg.cl

Informe de los Auditores Independientes
A los sefiores Participes del
Fondo Mutuo Citicorp Acciones Earopa:

Hemos efecniado una auditorfa al balance gencral dot Fondo Mutuo Citicorp Acciones Europa al 31 de
2005. La o este ostado (que incluye su correspondiente _resumen

castera de i i ¥y notas), es de la de Citicorp Chile Administradora
General de Fondos S.A. Nuesira responsabilidad consiste en emitiv una opinién sobre este estado
financiero, con base on ta auditoria que efectuamos.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en Chile.
Tales ‘normas requicren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con of objeto de lograr un
razonable grado de seguridad que ¢l balance general osta exento de errores significativos. Una auditorfa
comprende o examen, a base do prushas. de evidencias que respaidan los importos ¥ las informuciones
mvmlndus ::n wl lmln\nuc gousral, Unn nudnol L: también, una de los de

e las hechas por la de Cltlcclrp Chile
Administradora General de Fondos S.A., asi como una evaluamcn de la presentacmn general del balance
general. Consideramos que nuestra auditoria a base par: nuestra
opinién.

En nuestra opinion, ¢l mencionado balance general presenta razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera del Fondo Mutuo Citicorp Acciones Eurapa al 31 de diciembre de
200, de acuerdo con normas de la Superintendencia de Valores y Seguros.

El balance genera! antes mencionado, su correspondiente resumen cartora de inversiones y notas han sido
de Valores y Seguros, de acuerdo con

para ala Sup
e formatos 3 requenmlemos.

KPMG Lida.

La veracidad e integridad de la i6 i , es de il dela

y gerencia de la Sociedad Administradora.

"la 6n de la presente
dela i de Valores v € sveel"

forma resumida. Un mayor detalle de la misma se encuentra disponible en el sitio Web

para las cuotas que todo el periodo sin ser rescatadas. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza
que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los Fondos Mutuos son variables. Los fondos mutuos estén sujetos a riesgos de inversion incluyendo
posibles pérdidas de capital.

En conformidad con un contrato e licencia celebrado entre Citigroup y Legg Mason, los nombres de los fondos y de las cuotas de los fondos como también los
logos, marcas fales, tanto de prod de servicio, relaci con Citigroup o con sociedades bajo su control (*Marcas Citi") han
sido licenciadas a Legg Mason. Dentro de las Marcas Citi se incluye, sin limitacién, la marca “Citicorp".
Todas las Marcas Citi son de propiedad de Citigroup, y han sido licenciadas por un plazo que no excedera de un afio luego de celebrado el respectivo contrato de
licencia. Legg Mason y las sociedades bajo su control,asi como el administrador de \os fondos, iticorp Chile Administradora General de Fondos S.A., no son
controladas por, ni son filiales de Citigroup. Fondos Mutuos Citicorp, General de Fondos S.A., una sociedad filial
de Legg Mason Inc., son distribuidos por Citibank N.A. Agencia en Chile. La gestién nancirs Y el iesgo e los ondos mutuos no guarda relacion con la de a5
entidades bancarias o financieras del grupo empresarial al cual pertenecen, ni con la(s) desarrollada(s) por su(s) Agente(s) Colocador(es).

Inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversion de estos Fondos Mutuos, las que se encuentran contenidas en su reglamento inteno y contrato de
suscripeién de cuotas.

Los Fondos Mutuos no son depésitos de CITIBANK, N.A. y no estn garantizados por CITIBANK, N.A, ni por las empresas relacionadas. CITIBANK, N.A. sélo actiia
como agente colocador de los fondos mutuos. Los Fondos Mutuos no estén garantizados por el Estado.

La veracidad e integridad de la i 6 es de de la

y gerencia de la Sociedad Administradora.

"Lair ion de la pi ion se
delas ia de Valores v S svsel "

forma resumida. Un mayor detalle de la misma se encuentra disponible en el sitio Web

Rentabilidad para las cuotas que permanecieron todo el periodo sin ser rescatadas. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza
que ella se repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los Fondos Mutuos son variables. Los fondos mutuos estén sujetos a riesgos de inversion incluyendo
posibles pérdidas de capital.

En conformidad con un contrato de licencia celebrado entre Citigroup y Legg Mason, los nombres de los fondos y de las cuotas de los fondos como también los
logos, marcas fales, tanto de product de servicio, relaci con Citigroup o con cualquiera de sus sociedades bajo su control (*Marcas Citi*) han
sido licenciadas a Legg Mason. Dentro de las Marcas Citi se incluye, sin limitacién, la marca "Citicorp".

Todas las Marcas Citi son de propiedad de Citigroup, y han sido licenciadas por un plazo que no exceder de un afto luego de celebrado el respectivo contrato de
licencia. Legg Mason y las sociedades bajo su control, asi como el administrador de los fondos, Citicorp Chile Administradora General de Fondos S.A,, n0 son
controladas por, ni son filiales de Citigroup.Fondos Mutuos Citicorp, administrados por Citicorp Chile Administradora General de Fondos S.A., una sociedad filial de
Legg Mason Inc., son distribuidos por Citibank N.A. Agencia en Chile. La gestion financiera y el riesgo de los fondos mutuos no guarda relacion con la de las
entidades bancarias o financieras del grupo empresarial al cual pertenecen, ni con la(s) por su(s) Agente(s)

Inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversién de estos Fondos Mutuos, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno y contrato de
suscripcion de cuotas.

Los Fondos Mutuos o son depdsitos de CITIBANK, N.A. y no estén garantizados por CITIBANK, N.A, ni por las empresas relacionadas. CITIBANK, N.A. s6lo actiia
como agente colocador de los fondos mutuos. Los Fondos Mutuos no estén garantizados por el Estado.




