CITICORP

FONDO MUTUO

CITICORP ACCIONES USA

DE ACUERDO A SU POLITICA DE INVERSION, ESTE ES UN FONDO MUTUO DE INVERSION EN
INSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION

CITICORP CHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

BALANCE GANERAL FONDO MUTUO CITICORP ACCIONES USA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
( cifras en miles de pesos )

ACTIVO MONTO PASIVO MONTO
Disponible 4.456 | Rescates por pagar 7.811
Instrumentos de capitalizacion 1.009.867 | Remuneracion sociedad 332
administradora
Titulos de deuda con vencimiento 14.973 | Acreedores varios 99.116

igual o menor a 365 dias
Titulos de deuda con vencimiento
| mayor a 365 dias
Otros Instrumentos e Obligaciones por operaciones
inversiones financieras del art 13 N°10 del D.L.N°1328
Otros activos 106.664 | Obligaciones por pago de -
rescates de cuotas
Repartos de beneficios por

Gastos de cargo del fondo

Total Activos 1.135.960 | Total Pasivos

RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES FONDO MUTUO CITICORP ACCIONES USA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
( cifras en miles de pesos )

INVERSION

Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones
Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes de suscripcion
de cuotas_de fondos de inversién
Cuotas de fondos mutuos
Primas de opciones
| Otros titulos de capitalizacion
| Depdsitos y/o pagarés de bancos e instituciones financieras
Bonos de bancos e instituciones financieras
Letras de crédito de bancos e instituciones financieras
| Pagarés de empresas
Bonos de empresas y de sociedades securitizadoras
| Pagarés emitidos por Estados y bancos centrales 14.973

Bonos emitidos por Estados y_bancos centrales
Otros titulos de deuda

Otros instrumentos e inversiones financieras
MONTO TOTAL DE INVERSIONES 14.973

NACIONAL [EXTRANJERA]
1.009.867

1.009.867

NOTAS EXPLICATIVAS

a) Criterios de valorizacion:

1.-Los instrumentos de Deuda de Corto Plazo y de Mediano y Largo Plazo se valorizan al valor resultante de
actualizar el o los pagos futuros de cada instrumento, utilizando como tasa de descuento la tasa interna de
retorno de mercado a la fecha de valorizacion.( TIR de mercado ).

2.-Los instrumentos de Capitalizacion se valorizan de acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Fondos
Mutuos, valorizandose al valor del promedio ponderado de las transacciones efectuadas en las bolsas del
pais durante el dia de la valorizacion.

b ) Rentabilidad nominal del fond
RENTABILIDAD
ACUMULADQ]
FONDO/SERIE ULTIMO MES| ULTIMO TRIMESTRE ANUAL
(%) (%) (%)
[ACCIONES USA -2,600 -0,281 0,034

c) Sanciones:
Durante el presente ejercicio, la Superintendencia de Valores y Seguros no ha sancionado a la sociedad
administradora respecto de la administracion de este fondo mutuo.

Hechos relevantes:
No hay hechos relevantes que informar.

Hechos posteriores:
A la fecha de presentacion de este estado financiero, no hay hechos posteriores que informar.

ICORP

FONDO MUTUO

CITICORP ACCIONES EUROPA

DE ACUERDO A SU POLITICA DE INVERSION, ESTE ES UN FONDO MUTUO DE INVERSION EN
INSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION

CITICORP CHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

BALANCE GANERAL FONDO MUTUO CITICORP ACCIONES EUROPA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
( cifras en miles de pesos )

ACTIVO MONTO PASIVO MONTO
Disponible 18.909 | Rescates por pagar 22.402
Instrumentos de capitalizacion 2.352.950 | Remuneracion sociedad 770
administradora
Titulos de deuda con vencimiento 29.945 | Acreedores varios 39.271

igual o menor a 365 dias
Titulos de deuda con vencimiento
mayor a 365 dias

Otros Instrumentos e Obligaciones por operaciones
inversiones financieras del art 13 N°10 del D.L.N°1328
Otros activos 45.301 | Obligaciones por pago de
rescates de cuotas
Repartos de beneficios por
pagar
Patrimonio Neto
2.447.105 | Total Pasivos

Gastos de cargo del fondo

2.384.662
2.447.105

Total Activos

RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES FONDO MUTUO CITICORP ACCIONES EUROPA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
( cifras en miles de pesos )

INVERSION
Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones
Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes de suscripcion
de cuotas_de fondos de inversién
Cuotas de fondos mutuos
Primas de opciones
Otros titulos de capitalizacion
Depositos y/o pagarés de bancos e instituciones financieras
|_Bonos de bancos e instituciones financieras
|_Letras de crédito de bancos e instituciones financieras
Pagarés de empresas
Bonos de empresas y de sociedades securitizadoras
Pagarés emitidos por Estados y bancos centrales 29.945

Bonos emitidos por Estados y_bancos centrales
Otros titulos de deuda

Otros instrumentos e inversiones financieras
MONTO TOTAL DE INVERSIONES 29.945

NACIONAL | EXTRANJERA|
2.352.950

2.352.950

NOTAS EXPLICATIVAS

a) Criterios de valorizacion:

1.-Los instrumentos de Deuda de Corto Plazo y de Mediano y Largo Plazo se valorizan al valor resultante de
actualizar el o los pagos futuros de cada instrumento, utilizando como tasa de descuento la tasa interna de
retorno de mercado a la fecha de valorizacion.( TIR de mercado ).

2.-Los instrumentos de Capitalizacion se valorizan de acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Fondos
Mutuos, valorizandose al valor del promedio ponderado de las transacciones efectuadas en las bolsas del
pais durante el dia de la valorizacion.

b ) Rentabilidad nominal del fond
RENTAGILIDAD
ACUMULADO
FONDO/SERIE ULTIMO MES| ULTIMO TRIMESTRE ANUAL
(%) (%) (%)
ACCIONES EUROPA -1,951 0,832 6,910

c) Sanciones:
Durante el presente ejercicio, la Superintendencia de Valores y Seguros no ha sancionado a la sociedad
administradora respecto de la administracion de este fondo mutuo.

Hechos relevantes:
No hay hechos relevantes que informar.

Hechos posteriores:

Con fecha 19 de enero de 2005, mediante Resolucion Exenta N° 027, la Superintendencia de Valores y Seguros
aprobé modificaciones al reglamento interno y contrato de suscripcion de cuotas de este Fondo, consistente en
agregar una nueva serie de cuotas para Ahorro Previsional Voluntario.

Informe de los Auditor

Independientes

A los sefiores Participes del
Fondo Mutuo Citicorp Acciones USA:

Hemos cfectuado una auditoria al balance general del Fondo Mutuo Citicorp Acciones USA al 31 de
diciembre de 2004. La e este estado que leuy correspondiente resumen
cartera de y notas), es r de la de Citicorp Chile Administradora
General de Fondos S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre este estado
financiero, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
lance general esta exento de errores significativos. Una auditori
. de cvidencias que respaldan los importes y las informacion
revelados en el balance general. Una auditoria . también, una de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de Citicorp Chile
stradora General de Fondos S asi como una evaluacion de la presentacion general del balance
general. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra
opinién.

g

En nuestra (1pi 6n, el mencionado balance general presenta razonablemente, en todos sus aspectos
signific: a situacién financiera del Fondo Mutuo Citicorp Acciones USA al 31 de diciembre de
3604, de acucrdo con normas de Ia Superintendencia de Valores y Seguros.

El balance general antes mencionado, su correspondiente resumen cartera de inversiones y notas han sido
agrupados y ara su a la Superi d
sus formatos y requerimientos.

Valores y Seguros. de acuerdo con

Orlando Jeria Garay KPMG Ltda.

Santiago, 21 de enero de 2005

I

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Participes del
Fondo Mutuo Citicorp Acciones Europa:
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Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.

Tales normas requicren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
exento de error

espaldan los
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El balance general antes mencionado, su correspondiente resumen cartera de inversiones y notas han sido
agrupados y p 1 Superi c Valores y Seguros, de acuerdo con
sus formatos y requerimientos.

Orlando Jeria Garay KPMG Ltda.

Santiago, 21 de enero de 2005

La veracidad e integridad de la informacion proporcionada, es de respc i dela ini ion y
gerencia de la Sociedad Administradora.

VALENTIN CARRIL M.
Gerente General

TELMO CANEO I.
Contador General

" La informacion de la presente publicacion se proporciona en forma resumida.Un mayor detalle de la misma
se encuentra disponible en el sitio Web de la Superintendencia de Valores y Seguros www.svs.cl ".

"Las rentabilidades o ganancias obtenidas en el pasado por los Fondos Mutuos
administrados por Citicorp Chile Administradora General de Fondos S.A., no garantizan
que ellas se repitan en el futuro. Los valores de las cuotas de Fondos Mutuos son
variables. Los Fondos Mutuos estan sujetos a riesgos de inversion incluyendo posibles
pérdidas de capital. Informese acerca de la estructura de comisiones de estos Fondos
Mutuos.

Los Fondos Mutuos no estan garantizados por el Estado. La gestion financiera y el
riesgo de los Fondos Mutuos Citicorp no guardan relacién con las entidades bancarias
o financieras del grupo empresarial al cual pertenecen, ni con la desarrollada por su(s)
Agente(s) Colocador(es). Los Fondos Mutuos no son depésitos ni obligaciones de
CITIBANK, N.A. y no estan garantizados por CITIBANK, N.A. ni por las empresas relacionadas."

La veracidad e integridad de la informacion proporcionada, es de responsabilidad de la administracion y
gerencia de la Sociedad Administradora.

VALENTIN CARRIL M.
Gerente General

TELMO CANEO I
Contador General

"Lair ion de la presente se proporciona en forma resumida.Un mayor detalle de la misma
se encuentra disponible en el sitio Web de la Superintendencia de Valores y Seguros www.svs.cl ".

"Las rentabilidades o ganancias obtenidas en el pasado por los Fondos Mutuos
administrados por Citicorp Chile Administradora General de Fondos S.A., no garantizan
que ellas se repitan en el futuro. Los valores de las cuotas de Fondos Mutuos son
variables. Los Fondos Mutuos estan sujetos a riesgos de inversion incluyendo posibles
pérdidas de capital. Informese acerca de la estructura de comisiones de estos Fondos
Mutuos.

Los Fondos Mutuos no estan garantizados por el Estado. La gestion financiera y el
riesgo de los Fondos Mutuos Citicorp no guardan relaciéon con las entidades bancarias
o financieras del grupo empresarial al cual pertenecen, ni con la desarrollada por su(s)
Agente(s) Colocador(es). Los Fondos Mutuos no son depdsitos ni obligaciones de
CITIBANK, N.A. y no estan garantizados por CITIBANK, N.A. ni por las empresas relacionadas."




