CORP

FONDO MUTUO

CITICORP ACCIONES USA

DE ACUERDO A SU POLITICA DE INVERSION, ESTE ES UN FONDO MUTUO DE INVERSION EN
INSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION

CITICORP CHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A

BALANCE GANERAL FONDO MUTUO CITICORP ACCIONES USA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
( cifras en miles de pesos )

ACTIVO MONTO PASIVO MONTO
Disponible 19,302 | Rescates por pagar 53,301
Instrumentos de capitalizacion 1,873,466 | Remuneracion sociedad 614
administradora
Titulos de deuda con vencimiento 30,022 | Acreedores varios 47,504

igual 0 menor a 365 dias

Titulos de deuda con vencimiento
| mayor a 365 dias
Otros Instrumentos e Obligaciones por operaciones
inversiones financieras del art 13 N°10 del D.L.N°1328

Otros activos 69,503 | Obligaciones por pago de -
rescates de cuotas
Repartos de beneficios por

Gastos de cargo del fondo

jpagar 1 |
Patrimonio Neto 1,890,874
Total Activos 1,992,293 | Total Pasivos 1,992,293

RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES FONDO MUTUO CITICORP ACCIONES USA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
( cifras en miles de pesos )

INVERSION NACIONAL [EXTRANJERA
Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones 1,873,466

Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes de suscripcion
de cuotas de fondos de inversion
Cuotas de fondos mutuos
Primas de opciones
Otros titulos de capitalizacion
Depésitos y/o pagarés de bancos e instituciones financieras
| Bonos de bancos e instituciones financieras
| Letras de crédito de bancos e instituciones financieras
Pagarés de empresas
Bonos de empresas y de sociedades securitizadoras
Pagarés emitidos por Estados y bancos centrales 30,022
Bonos emitidos por Estados y bancos centrales
Otros titulos de deuda

Otros instrumentos e inversiones financieras
MONTO TOTAL DE INVERSIONES 30,022 1,873,466

NOTAS EXPLICATIVAS

a ) Criterios de valorizacion:

1.-Los instrumentos de Deuda de Corto Plazo y de Mediano y Largo Plazo se valorizan al valor resultante de
actualizar el o los pagos futuros de cada instrumento, utilizando como tasa de descuento la tasa interna de
retorno de mercado a la fecha de valorizacion.( TIR de mercado ).

2.-Los instrumentos de Capitalizacion se valorizan de acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Fondos
Mutuos, valorizandose al valor del promedio ponderado de las transacciones efectuadas en las bolsas del
pais durante el dia de la valorizacion.

b) ili nominal del fondo
RENTABILIDAD
ACUMULADO
FONDO/SERIE ULTIMO MES ULTIMO TRIMESTRE ANUAL
(%) (%) (%)
ACCIONES USA -1.286 -1.648 -1.113

c) Sanciones:
Durante el presente ejercicio, la Superintendencia de Valores y Seguros no ha sancionado a la sociedad
administradora respecto de la administracion de este fondo mutuo.

Hechos relevantes:

A partir del 02 de enero de 2003, entraron en vigencia las modificaciones al Reglamento Interno del Fondo,
las cuales fueron aprobadas por Resolucion Ex N° 437, del 31 de octubre de 2002, en donde se define a este
Fondo segun circular N° 1578, como Fondo Mutuo de Inversion en Instrumentos de Capitalizacion.

Hechos posteriores:
A la fecha de presentacion de este estado financiero, no hay hechos posteriores que informar.

ICORP

FONDO MUTUO

CITICORP ACCIONES EUROPA

DE ACUERDO A SU POLITICA DE INVERSION, ESTE ES UN FONDO MUTUO DE INVERSION EN
INSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION

CITICORP CHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A

BALANCE GANERAL FONDO MUTUO CITICORP ACCIONES EUROPA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
( cifras en miles de pesos )

ACTIVO MONTO PASIVO MONTO
Disponible 14,095 | Rescates por pagar 1,961
Instrumentos de capitalizacion 1,326,636 | Remuneracion sociedad 453
administradora
Titulos de deuda con vencimiento 4,999 | Acreedores varios 112,857

igual 0 menor a 365 dias

Titulos de deuda con vencimiento
| mayor a 365 dias
Otros Instrumentos e Obligaciones por operaciones
inversiones financieras del art 13 N°10 del D.L.N°1328
Otros activos 166,993 | Obligaciones por pago de
rescates de cuotas
Repartos de beneficios por

Gastos de cargo del fondo

agar
Patrimonio Neto 1,397,452
Total Activos 1,612,723 | Total Pasivos 1,612,723

RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES FONDO MUTUO CITICORP ACCIONES EUROPA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
( cifras en miles de pesos )

INVERSION NACIONAL JEXTRANJERA]
Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones 1,326,636
Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes de suscripcion

de cuotas de fondos de inversion
Cuotas de fondos mutuos
Primas de opciones
Otros titulos de capitalizacion
Depésitos y/o pagarés de bancos e instituciones financieras
| Bonos de bancos e instituciones financieras
| Letras de crédito de bancos e instituciones financieras
Pagarés de empresas
Bonos de empresas y de sociedades securitizadoras
Pagarés emitidos por Estados y bancos centrales 4,999
Bonos emitidos por Estados y bancos centrales
Otros titulos de deuda

Otros instrumentos e inversiones financieras
MONTO TOTAL DE INVERSIONES 4,999 1,326,636

NOTAS EXPLICATIVAS

a ) Criterios de valorizacion:

1.-Los instrumentos de Deuda de Corto Plazo y de Mediano y Largo Plazo se valorizan al valor resultante de
actualizar el o los pagos futuros de cada instrumento, utilizando como tasa de descuento la tasa interna de
retorno de mercado a la fecha de valorizacion.( TIR de mercado ).

2.-Los instrumentos de Capitalizacion se valorizan de acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Fondos
Mutuos, valorizandose al valor del promedio ponderado de las transacciones efectuadas en las bolsas del
pais durante el dia de la valorizacion.

b) ili nominal del fondo
RENTABILIDAD
ACUMULADO
FONDO/SERIE ULTIMO MES ULTIMO TRIMESTRE ANUAL
(%) (%) (%)
[ACCIONES EUROPA 0.773 3.158 5.526

c) Sanciones:
Durante el presente ejercicio, la Superintendencia de Valores y Seguros no ha sancionado a la sociedad
administradora respecto de la administracion de este fondo mutuo.

Hechos relevantes:

A partir del 02 de enero de 2003, entraron en vigencia las modificaciones al Reglamento Interno del Fondo,
las cuales fueron aprobadas por Resolucion Ex N° 437, del 31 de octubre de 2002, en donde se define a este
Fondo segun circular N° 1578, como Fondo Mutuo de Inversion en Instrumentos de Capitalizacion.

Hechos posteriores:
A la fecha de presentacion de este estado financiero, no hay hechos posteriores que informar.
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) 676 1000
) 676 1010

Ell ErNsT & YOUNG

Razén social auditores externos Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria y

Asesorias Ltda.

RUT auditores externos @ 77.802.430-6

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIE

A los sefiores P
Fondo Mutuo C

ticipes del
icorp Acciones Europa

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de
Chil. ales norr — n que planifiquemos y r c

principios de
i ion de la Soci ini - como
nce General. Consideramos que nuestra
nuestra opinion.

El presente estado
Sup ia de

fue preparado para cumplic con los requisitos de la

En nuestrs de Inversiones
presentan cicra del Fondo
Mutuo Citicorp Ac de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas de la Superintendencia de Valores y
Seguros

Nombre del socio que firma  :  Cristian Bastian E.
Rut del Socio que firma : 8.541.497-6
Fecha :  Santiago, 05 de febrero de 2004

La version original de este informe se encuentra en las oficinas de la entidad auditada.

La idad e i idad de la ir

on proporcionada, es de responsabilidad de la administracion y
gerencia de la Sociedad Administradora.

VALENTIN CARRIL M. TELMO CANEO .
Gerente General Contador General

" La informacion de la presente publicacion se proporciona en forma resumida.Un mayor detalle de la misma
se encuentra disponible en el sitio Web de la Superintendencia de Valores y Seguros www.svs.cl ".

"Las rentabilidades o ganancias obtenidas en el pasado por los Fondos Mutuos
administrados por Citicorp Chile Administradora General de Fondos S.A., no garantizan
que ellas se repitan en el futuro. Los valores de las cuotas de Fondos Mutuos son
variables. Los Fondos Mutuos estan sujetos a riesgos de inversion incluyendo posibles
pérdidas de capital. Informese acerca de la estructura de comisiones de estos Fondos
Mutuos.

Los Fondos Mutuos no estan garantizados por el Estado. La gestion financiera y el
riesgo de los Fondos Mutuos Citicorp no guardan relacién con las entidades bancarias
o financieras del grupo empresarial al cual pertenecen, ni con la desarrollada por su(s)
Agente(s) Colocador(es). Los Fondos Mutuos no son depésitos ni obligaciones de
CITIBANK, N.A. y no estan garantizados por CITIBANK, N.A. ni por las empresas relacionadas."

La idad e i idad de la ir

on proporcionada, es de responsabilidad de la administracion y
gerencia de la Sociedad Administradora.

VALENTIN CARRIL M. TELMO CANEO .
Gerente General Contador General

" La informacion de la presente publicacion se proporciona en forma resumida.Un mayor detalle de la misma
se encuentra disponible en el sitio Web de la Superintendencia de Valores y Seguros www.svs.cl ".

"Las rentabilidades o ganancias obtenidas en el pasado por los Fondos Mutuos
administrados por Citicorp Chile Administradora General de Fondos S.A., no garantizan
que ellas se repitan en el futuro. Los valores de las cuotas de Fondos Mutuos son
variables. Los Fondos Mutuos estan sujetos a riesgos de inversion incluyendo posibles
pérdidas de capital. Informese acerca de la estructura de comisiones de estos Fondos
Mutuos.

Los Fondos Mutuos no estan garantizados por el Estado. La gestion financiera y el
riesgo de los Fondos Mutuos Citicorp no guardan relacién con las entidades bancarias
o financieras del grupo empresarial al cual pertenecen, ni con la desarrollada por su(s)
Agente(s) Colocador(es). Los Fondos Mutuos no son depésitos ni obligaciones de
CITIBANK, N.A. y no estan garantizados por CITIBANK, N.A. ni por las empresas relacionadas."
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