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DECLARACI ON DE RESPONSABI LI DAD Fecha : 02 / 04 / 2009

1.01.04.00 R UT. 96972200 - 3
1.01.02. 00 Raz6n Social GERENS CAPI TAL S. A

En sesi én de directorio de fecha 25 de Febrero de 2009, |as personas abaj o indi cadas
tomaron conocimento y se decl aran responsabl es respecto de |a veracidad de |a infornaci 6n
i ncorporada en el presente infornme Anual,

referido al 31 de Dicienbre de 2008, de acuerdo al siguiente detalle:

CONSCLI DADO

Fi cha Estadistica Codificada Uniforme (FECU) X

Not as Explicativas a | os Estados Fi nanci eros X

Andl i si s Razonado X

Resunen de Hechos Rel evantes del periodo X

Transcri pci 6n I nforme Auditores Externos X

NOVBRE CARGO RUT

LU S ALARCON CARES PRESI DENTE DEL DI RECTORI O 8747621-9
PATRI Cl O ARRAU PONS GERENTE GENERAL 8468194- 6
JAI ME COURT VI VI ANI DI RECTOR 8675339-1
Rl CARDO PI MENTEL MEJI AS DI RECTOR 9971135-3

Fecha: 02 de Abril de 2009

Superintendenci a de Val ores y Seguros



Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut : 96.972.200-3 Fecha : 02/ 04 / 2009
Per i odo : 12 del 2008

Ti po de Moneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

Informe de | os Auditores Externos referido a | os Estados Fi nanci eros
al 31 de Dicienbre de 2008

Razén Soci al Auditores Externos: Landa Consul tores Auditores Ltda.

RUT Audi t ores Externos: 78.078.930-1

Inforne de | os Auditores Externos
referido a | os Estados Financieros

al 31 de dicienbre de 2008

Razo6n Social Auditores Externos: Landa Consultores Auditores Ltda.

RUT Auditores Externos : 78.078.930-1

I NFORME DE LOS AUDI TORES | NDEPENDI ENTES

A |l os Sefiores Directores y Accionistas de

Gerens Capital S. A

1. Henps efectuado una auditoria a |os bal ances general es consol i dados de Gerens Capital S. A vy Filial al 31 de dicienbre de 2008 y 2007 y a | os correspondi entes estados consol i dados de resultados y de
flujos de efectivo por |os afios term nados en esas fechas. La preparaci 6n de dichos estados financi eros consolidados (que incluyen sus correspondi entes notas), es responsabilidad de |a Adm nistraci 6n de
Gerens Capital S.A . Nuestra responsabilidad consiste en enmitir una opini6n sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que efectuanps. El Analisis Razonado y |os Hechos Rel evantes adjuntos,
no forman parte integrante de estos estados financieros, por lo tanto, este informe no se extiende a |os misnps. No henps exani nado | os estados financieros de Fondo de Inversion Privado Worki ngCapi t al
(filial consolidada), |os cuales nmuestran un activo total de Ms 54.675 al 31 de dicienbre de 2008 e ingresos totales de M 3.509 por el afio term nado en esa fecha. Aquellos estados fueron exani nados por
otros auditores, cuyo informe nos ha sido proporcionado, y nuestra opinién aqui expresada, en |lo que se refiere a los inportes incluidos de Fondo de Inversién Privado WrkingCapital, se basa Unicanmente en el

informe de esos auditores.
2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria general mente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquenos y realicenps nuestro trabajo con el objeto de lograr un

razonabl e grado de seguridad de que | os estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria conprende el exanen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los inportes y |as

i nformaci ones revel ados en | os estados financieros. Una auditoria conprende, tanbién, una eval uaci 6n de | os principios de contabilidad utilizados y de |as estinmaciones significativas hechas por |la
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3 Fecha : 02/ 04 / 2009
Per i odo : 12 del 2008
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Informe de | os Auditores Externos referido a | os Estados Fi nanci eros
al 31 de Dicienbre de 2008

Admi ni straci 6n de | a Soci edad, asi conmp una eval uaci 6n de | a presentaci 6n general de |os estados financieros. Consideranps que nuestras auditorias constituyen una base razonabl e para fundanmentar nuestra

opi ni én.

3. En nuestra opini 6n, basada en nuestras auditorias y en el informe de otros auditores, |os nencionados estados financieros consolidados presentan razonabl enente, en todos sus aspectos significativos, la

situaci 6n financiera de Gerens Capital S.A y Filial al 31 de dicienbre de 2008 y 2007 y | os resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por |os afios termi nados en esas fechas, de acuerdo con

princi pios de contabilidad general mente aceptados en Chile y normas de |a Superintendencia de Val ores y Seguros.

Santiago, 6 de febrero de 2009

Nonbre de | a persona

autorizada que firma: Victor Arques Vergara

Rut de | a persona

autorizada que firma: 7.363.091-6

Nonbre de | a persona autorizada: Victor Arques Vergara

RUT de | a persona autorizada: 7.363.091-6

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 4



Razo6n Soci al

GERENS CAPI TAL S. A

Rut 96. 972. 200- 3

Per i odo 12 del 2008

Tipo de Mneda Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

ACTI VOS
dia nes afio di a nes afio
31 12 2008 31 12 2007

ACTI VOs NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR

5.11. 00. 00 TOTAL ACTIVOS Cl RCULANTES 68. 584, 00 38. 055, 00
5.11.10.10 Di sponible 5. 462, 00 175, 00
5.11. 10. 20 Depésitos a plazo 0, 00 0, 00
5.11.10. 30 Val ores negoci abl es (neto) 4 26. 000, 00 14. 576, 00
5.11.10. 40 Deudores por venta (neto) 5 22. 965, 00 0, 00
5.11.10. 50 Docunentos por cobrar (neto) 5 115, 00 0, 00
5.11.10. 60 Deudores varios (neto) 250, 00 800, 00
5.11.10. 70 Docunentos y cuentas por cobrar enpresas rel aci onadas 6 10. 205, 00 21.717, 00
5.11.10.80 Existencias (neto) 0, 00 0, 00
5.11.10. 90 | mpuestos por recuperar 7 2.973, 00 303, 00
5.11.20. 10 Gastos pagados por antici pado 0, 00 0, 00
5.11.20. 20 I npuestos diferidos 7 614, 00 484, 00
5.11.20.30 Oros activos circul antes 0, 00 0, 00
5.11.20.40 Contratos de |easing (neto) 0, 00 0, 00
5.11.20.50 Activos para | easing (neto) 0, 00 0, 00

5.12.00. 00 TOTAL ACTIVGCS FIJOS 67. 333,00 8. 083, 00
5.12.10. 00 Terrenos 0, 00 0, 00
5.12.20.00 Construccién y obras de infraestructura 0, 00 0, 00
5.12.30.00 Maqui narias y equi pos 0, 00 0, 00
5.12.40.00 Oros activos fijos 8 72.786, 00 10. 344, 00
5.12.50.00 Mayor val or por retasacién técnica del activo fijo 0, 00 0, 00
5.12.60. 00 Depreciaci 6n (nmenos) 8 5.453,0 2.261,0

5.13. 00. 00 TOTAL OTROS ACTI VOS 141. 494, 0 115.349,0
5.13.10.10 Inversiones en enpresas rel aci onadas 0, 00 0, 00
5.13.10. 20 Inversiones en otras soci edades 0, 00 0, 00
5.13.10.30 Menor val or de inversiones 0, 00 0, 00

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 02/ 04/ 2009



Razo6n Soci al

GERENS CAPI TAL S. A

Rut 96. 972. 200- 3 Fecha : 02 / 04 / 2009

Per i odo 12 del 2008

Tipo de Mneda Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

ACTI VOS

5.13.10.40 Mayor val or de inversiones (nenos) 0, 00 0, 00
5.13.10. 50 Deudores a largo plazo 0, 00 0, 00
5.13.10. 60 Docunentos y cuentas por cobrar enpresas rel aci onadas |argo pl azo 0, 00 0, 00
5.13.10.65 Inmpuestos diferidos a largo plazo 7 23. 036, 00 5. 211,00
5.13.10.70 Intangibles 0, 00 0, 00
5.13.10.80 Anortizaci 6n (nenos) 0,0 0,0
5.13.10.90 Oros 9 118. 458, 00 110. 138, 00
5.13.20.10 Contratos de |leasing largo plazo (neto) 0, 00 0, 00

5.10. 00. 00 TOTAL ACTI VOS 277. 411, 00 161. 487, 00

Superintendenci a de Val ores y Seguros



Razo6n Soci al

GERENS CAPI TAL S. A

Rut 96. 972. 200- 3

Per i odo 12 del 2008

Tipo de Mneda Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

PASI VOS
dia nes afio di a nes afio
31 12 2008 31 12 2007

PASI VOs NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR

5.21.00. 00 TOTAL PASI VOS Cl RCULANTES 73. 150 28. 652
5.21.10.10 Onoligaci ones con bancos e instituciones financieras a corto plazo 10 8.999 0
5.21.10. 20 Ooligaci ones con bancos e instituciones financieras a corto plazo - porci6n corto plazo 10 46. 908 0
5.21.10.30 Onoligaciones con el publico (pagarés) 0 0
5.21.10.40 Onoligaciones con el publico - porcién corto plazo (bonos) 0 0
5.21.10.50 Onligaciones |argo plazo con vencimento dentro un afio 0 0
5.21.10.60 Dividendos por pagar 0 16. 335
5.21.10.70 Cuentas por pagar 6.789 1.037
5.21.10. 80 Docunentos por pagar 0 0
5.21.10. 90 Acreedores varios 15 0
5.21.20.10 Docunentos y cuentas por pagar enpresas rel aci onadas 0 0
5. 21. 20. 20 Provi siones 12 6.118 5.101
5. 21. 20. 30 Retenciones 4.321 4.071
5.21.20.40 Inpuesto a la renta 0 2.108
5.21.20.50 Ingresos percibidos por adel antado 0 0
5.21.20.60 Inpuestos diferidos 0 0
5.21.20.70 Oros pasivos circul antes 0 0

5.22.00.00 TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 64. 358 0
5.22.10.00 nligaciones con bancos e instituciones financieras 11 64. 358 0
5.22.20.00 Onligaciones con el publico largo plazo (bonos) 0 0
5.22.30.00 Docunentos por pagar |argo plazo 0 0
5.22.40.00 Acreedores varios |argo plazo 0 0
5.22.50.00 Docunentos y cuentas por pagar enpresas relacionadas |argo plazo 0 0
5.22.60.00 Provisiones |argo plazo 0 0
5.22.70.00 Inpuestos diferidos a largo plazo 0 0
5.22.80.00 Oros pasivos a largo plazo 0 0

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 02/ 04/ 2009



Razon Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut : 96.972.200-3 Fecha : 02 / 04 / 2009
Per i odo : 12 del 2008
Tipo de Mneda : Pesos
Ti po de Balance : Consolidado
PASI VOS
5.23.00. 00 | NTERES M NORI TARI O 0 0
5.24.00.00 TOTAL PATRI MONI O 139.903 132. 835
5.24.10.00 Capital pagado 14 232.401 148. 741
5.24.20.00 Reserva reval orizaci 6n capital 0 0
5.24.30.00 Sobreprecio en venta de acci ones propias 0 0
5.24.40.00 Oras reservas 14 -11.074 -17. 409
5.24.50.00 UWilidades retenidas (sumas co6di gos 5.24.51.00 al 5.24.56.00). 14 -81.424 1.503
5.24.51. 00 Reservas futuros dividendos 0 0
5.24.52.00 Wilidades acumnul adas 0 0
5.24.53. 00 Pérdidas acunul adas (nenos) 0 2.425
5.24.54.00 Wilidad (pérdida) del ejercicio 14 -81.424 20. 263
5.24.55.00 Dividendos provisorios (nmenos) 14 0 16. 335
5.24.56.00 Déficit acunul ado periodo de desarrollo 0 0
5.20. 00. 00 TOTAL PASI VOS 277. 411 161. 487

Superintendenci a de Val ores y Seguros 8



Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Tipo de Mneda

Ti po de Bal ance :

GERENS CAPI TAL S. A

96.972. 200-3
12 del 2008

Pesos
Consol i dado

ESTADO DE RESULTADCS

dia nes afio di a nes afio
31 12 2008 31 12 2007

ESTADO DE RESULTADCS NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR
5.31.11. 00 RESULTADO DE EXPLOTACI ON 4.818 30.018
5.31.11.10 MARGEN DE EXPLOTACI ON 150. 301 148. 113
5.31.11. 11 Ingresos de explotaci6n 150. 301 148.113
5.31.11. 12 Costos de expl otaci 6n (nenos) 0 0
5.31.11.20 Gastos de adninistraci 6n y ventas (nenos) 145. 483 118. 095
5.31.12. 00 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACI ON -102. 980 -5.513
5.31.12.10 Ingresos financieros 2. 260 2.139
5.31.12.20 Wilidad inversiones enpresas relaci onadas 0 0
5.31.12.30 Oros ingresos fuera de |a expl otaci 6n 15 789 0
5.31.12. 40 Pérdida inversi6n enpresas relaci onadas (nenos) 0 0
5.31.12.50 Anortizaci 6n nmenor val or de inversiones (nenos) 0 0
5.31.12. 60 Gastos financieros (nmenos) 6.061 251
5.31.12.70 Oros egresos fuera de |a expl otaci 6n (nenos) 15 96. 009 2.818
5.31.12.80 Correcci 6n nonetaria 16 -3.959 -4.583
5.31.12.90 Diferencias de canbio 0 0
5.31.10. 00 RESULTADO ANTES DE | MPUESTO A LA RENTA E | TEMES EXTRAORDI NARI OS -98. 162 24.505
5.31.20.00 | MPUESTO A LA RENTA 7 16. 738 -4.242
5.31.30.00 | TEMES EXTRACRDI NARI OS 0 0
5.31.40. 00 UTILI DAD ( PERDI DA) ANTES DE | NTERES M NORI TARI O -81.424 20. 263
5.31.50. 00 | NTERES M NORI TORI O 0 0
5.31.00.00 UTILI DAD (PERDI DA) LI QUI DA -81.424 20. 263
5.32.00.00 Anortizaci 6n mayor val or de inversiones 0 0
5.30. 00. 00 UTI LI DAD (PERDI DA) DEL EJERCICI O -81. 424 20. 263

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 02/ 04/ 2009



Razon Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2008
Tipo de Mneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO - DI RECTO

dia nes afio di a nes afio
31 12 2008 31 12 2007
ESTADO DE FLUJO EFECTI VO - DI RECTO NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR
5.41.11. 00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACTI VI DADES DE LA OPERACI ON -48. 675 26. 066
5.41.11. 10 Recaudaci 6n de deudores por venta 168. 604 176. 262
5.41.11. 20 Ingresos financieros percibidos 1.048 0
5.41.11.30 Dividendos y otros repartos percibidos 0 0
5.41.11.40 Oros ingresos percibidos 0 0
5.41.11. 50 Pago a proveedores y personal (menos) 197. 059 122. 434
5.41.11. 60 Intereses pagados (nenos) 0 12
5.41.11.70 Inpuesto a | a renta pagado (nenos) 1.227 941
5.41.11.80 Oros gastos pagados (nenos) 1.115 0
5.41.11.90 I.V. A y otros simlares pagados (nenos) 18. 926 26. 809
5.41.12.00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACTI VI DADES DE FI NANCI AM ENTO 162. 678 66
5.41.12. 05 Col ocaci 6n de acci ones de pago 80. 000 0
5.41.12. 10 Ootenci 6n de préstanos 97.678 4.594
5.41.12.15 ol i gaci ones con el publico 0 0
5.41.12. 20 Préstanps docunentados de enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.12.25 Ootenci 6n de otros préstanps de enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.12.30 Oras fuentes de financiani ento 0 0
5.41.12. 35 Pago de divi dendos (mnenos) 15. 000 0
5.41.12. 40 Repartos de capital (nenos) 0 0
5.41.12. 45 Pago de préstanps (nenos) 0 4.528
5.41.12.50 Pago de obligaci ones con el publico (nenos) 0 0
5.41.12.55 Pago préstanps docunment ados de enpresas rel aci onadas (nenos) 0 0
5.41.12. 60 Pago de otros préstanps de enpresas rel aci onadas (nenos) 0 0
5.41.12. 65 Pago de gastos por enisioén y col ocaci 6n de acciones (nenos) 0 0
5.41.12. 70 Pago de gastos por enisioén y col ocaci 6n de obligaciones con el publico (nenos) 0 0
5.41.12.75 Oros desenbol sos por financiam ento (nmenos) 0 0

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 02/ 04/ 2009
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Razon Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2008
Tipo de Mneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO - DI RECTO

5.41.13.00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACTI VI DADES DE | NVERSI ON -97.302 -77.618
5.41.13.05 Ventas de activo fijo 100 0
5.41.13.10 Ventas de inversiones permanentes 0 0
5.41.13.15 Ventas de otras inversiones 0 0
5.41.13. 20 Recaudaci 6n de préstanps docunentados a enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.13. 25 Recaudaci 6n de otros préstanps a enpresas rel aci onadas 19. 861 0
5.41.13.30 O ros ingresos de inversioén 0 0
5.41.13.35 Incorporci6n de activos fijos (nmenos) 0 3. 040
5.41.13.40 Pago de intereses capitalizados (nenos) 0 0
5.41.13. 45 Inversiones pernanentes (nmenos) 0 0
5.41.13.50 Inversiones en instrunentos financieros (nenos) 0 51. 297
5.41.13.55 Préstanps docunentados a enpresas rel aci onadas (nmenos) 0 0
5.41.13.60 Oros préstanps a enpresas relaci onadas (nenos) 205 23.281
5.41.13.65 Oros desenbol sos de inversi 6n (nmenos) 117. 058 0

5.41.10. 00 FLUJO NETO TOTAL DEL PERI CDO 16. 701 -51. 486

5.41.20. 00 EFECTO DE LA | NFLACI ON SOBRE EL EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 10 -3.436

5.41.00. 00 VARI ACI ON NETA DEL EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 16. 711 -54.922
5.42.00. 00 SALDO I NI CI AL DE EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 14. 751 69. 673
5.40. 00. 00 SALDO FI NAL DE EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 31. 462 14. 751

Superintendenci a de Val ores y Seguros

: 02/ 04/ 2009
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Razén Soci al GERENS CAPI TAL S. A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2008
Tipo de Mneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

CONCI LI ACI ON FLUJO - RESULTADO

dia nes afio di a nes afio
31 12 2008 31 12 2007
CONCI LI ACI ON FLUJO - RESULTADO NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR
5.50.10.00 Wilidad (Pérdida) del ejercicio -81.424 20. 263
5.50.20.00 Resultado en venta de activos 0 0
5.50.20.10 (Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos 0 0
5.50.20.20 Wilidad en venta de inversiones (nenos) 0 0
5.50.20.30 Pérdida en venta de inversiones 0 0
5.50.20.40 (Utilidad) Pérdida en venta de otros activos 0 0
5.50.30. 00 Cargos (Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 83. 046 8. 032
5.50. 30. 05 Depreciaci 6n del ejercicio 3.128 1.237
5.50.30.10 Anortizaci 6n de intangibles 68 59
5.50.30. 15 Castigos y provisiones 0 0
5.50.30.20 Wilidad devengada en inversiones en enpresas rel aci onadas (nmenos) 0 0
5.50. 30. 25 Pérdi da devengada en inversiones en enpresas rel aci onadas 0 0
5.50. 30. 30 Anortizaci 6n nmenor val or de inversiones 0 0
5.50.30.35 Anortizaci 6n mayor val or de inversiones 0 0
5.50.30.40 Correcci 6n nonetaria neta 16 3.959 4.583
5.50.30.45 Diferencia de canbio neto 0 0
5.50.30.50 Oros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (nenos) 20. 082 0
5.50.30.55 Oros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 95. 973 2.153
5.50.40.00 Variaci 6n de Activos que afectan al flujo de efectivo (aunen.)di sninuc. -51.835 -4.878
5.50.40. 10 Deudores por venta 0 0
5. 50. 40. 20 Exi stenci as 0 0
5.50.40.30 Oros activos -51.835 -4.878
5.50.50. 00 Variaci 6n de pasivos que afectan al flujo de efectivo aumen. (disninuc.) 1.538 2.649
5.50.50. 10 Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de |a explotacion 0 0
5.50.50.20 Intereses por pagar 0 0
5.50.50.30 Inpuesto a |a Renta por pagar (neto) 0 2.108

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 02/ 04/ 2009
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Razon Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3 Fecha : 02/ 04 / 2009
Per i odo : 12 del 2008
Tipo de Mneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

CONCI LI ACI ON FLUJO - RESULTADO

5.50.50.40 Oras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de expl otaci 6n 0 0
5.50.50.50 I.V. A y otros sinmilares por pagar (neto) 1.538 541
5.50.60.00 Wilidad (Pérdida) del interés ninoritario 0 0
5.50.00. 00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACT. DE LA OPERACI ON -48. 675 26. 066

Superintendenci a de Val ores y Seguros 13



Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

La Soci edad se encuentra inscrita en el

Constitucién y nodificaci 6n de |a Soci edad

La Sociedad fue constituida con fecha 5 de novienmbre de 2001 ante el Notario Publico Sefior Ivan Torreal ba Acevedo, bajo la razén social
admi ni straci 6n de dinero o fondos no regul ados de terceros tales conp |os fondos de inversién privados;
ef ectuar inversiones en bienes nuebles,

inversiones y percibir sus frutos,

En Junta General

GERENS CAPI TAL S. A

96.972. 200-3
12 del 2008
Pesos

Consol i dado

Extraordi naria de Accionistas de fecha 27 de enero de 2003 se acordd nodificar |a razén social de |a sociedad por |a de "Cerens Capital

Inscripcion en el Registro de Valores (nota 1)

Regi stro de Val ores bajo el

corporal es o incorporales,

namero 860 y esta sujeta a la fiscalizaci6n de |a Superintendencia de Valores y Seguros.

acciones , bonos, debentures, efectos de comercio y, en general,

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

"Gerens Capital de Riesgo S A",

la prestaci 6n de servicios de contabilidad, administrativos,

Fecha

02 / 04 / 2009

siendo su objeto social la
de consultoria o auditoria;
de inversion de cual quier natural eza, adm nistrar sus

la realizaci 6n de asesorias de indole profesional, econdnmico, financiero y de gestidn, eval uaci 6n de proyectos y asesorias de reestructuraci 6n de activos y pasivos.
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3 Fecha : 02/ 04 / 2009
Per i odo : 12 del 2008

Ti po de Moneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

a) Periodo Contable

Los estados financieros consolidados cubren | os periodos conprendidos entre el 01 de Enero y el 31 de Dicienbre de 2008 y 2007.

b) General

Los estados financi eros consolidados, han sido preparados de acuerdo con principios contabl e general mente aceptados en Chile y las normas inpartidas por |a Superintendencia de Val ores y Seguros.

En el caso de existir discrepancias, entre |los principios contables y las normas de | a Superintendencia, prinmaran estas Ulti mas sobre |as prineras.

c) Bases de Presentaci 6n

Para efectos de permitir una nejor conparacio6n, las cifras de |los estados financieros al 31 de dicienbre de 2007 y sus notas, se presentan actualizadas extra-contabl enente, en el porcentaje de variaci 6n del

indice de precios al consumidor para el periodo 2008, que ascendi6 a 8, 9%

d) Correcci 6n Mnetaria

Los estados financieros han sido actualizados nediante la aplicaci6n de |las normas de correcci 6n nonetaria de acuerdo a principios de contabilidad general nente aceptados en Chile, con el objeto de reflejar

el efecto de la variacion en el poder adquisitivo de |a noneda, ocurrida en el periodo terminado al 31 de dicienbre de 2008. Para estos efectos, se han aplicado |as disposiciones vigentes, que establecen que

los activos y pasivos no nonetarios, el patrinonio inicial y sus variaciones, se actualizan sobre |a base del porcentaje de variacién del indice de precios al consum dor, que para el periodo que va desde el

1 de enero hasta el 31 de dicienbre de 2008, ascendi6 a 8,9% con efecto en resultados.

Los efectos de la correcci 6n nonetaria aplicada se nuestran en Nota Nro. 18.

e) Bases de Conversi 6n

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 15



Razo6n Soci al GERENS CAPI TAL S A
Rut © 96.972.200-3

Per i odo : 12 del 2008

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

Los activos y pasivos pactados en uni dades de fonento, se presentan expresados en $ (Pesos),

$
31-Di c- 2008 21. 452, 57
31-Di c- 2007 19. 622, 66
f) Bases de Consol i daci 6n

Los estados financieros consolidados incluyen |os activos, pasivos,

resul tados y flujos de efectivos de |la Sociedad Matriz y de su filial,

Porcentaje de Participacion

31- Di ci enbre-2008

Nonbr e Soci edad Directo Indirecto Total
Gerens Capital S.A para

Fondo de Inversi6n

Privado Wrki ngCapital 100, 0% - 100, 0%

9) Val ores Negoci abl es

2007
Tot al

de acuerdo a la siguiente paridad de cierre:

de acuerdo al

Corresponde a inversion en cuotas de fondos nutuos, que se valorizan al valor de rescate de la cuota a la fecha de cierre de |os estados financieros.

h) Activo Fijo

siguiente detalle:

Los bienes del activo fijo se presentan a su val or de adqui sici 6n corregi do nonetarianente, de acuerdo con | os principios contables general nente aceptados.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

02 / 04 / 2009
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3 Fecha : 02/ 04 / 2009
Per i odo : 12 del 2008

Ti po de Moneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

i) Depr eci aci 6n Activo Fijo

Las depreci aci ones han sido cal cul adas segln | os principios contabl es general mente aceptados, considerando la vida Gtil estimada de | os bienes, o cual generd un cargo a resultados al 31 de dicienbre de 2008

y 2007, por M3.128 y Mbl.237, respectivamente.

j) Qros Activos - Oros

Se incluye en este rubro las inversiones en cuotas del Fondo de Inversién Privado Precursor y Fondo Innobiliario Privado Jardines de |la Estacion, |las que se han valorizado al valor cuota del fondo, a la

fecha de cierre de | os estados financieros.

k) Vacaci ones del Personal

Las vacaci ones del personal son registradas sobre base devengada.

1) I npuesto a la Renta e | npuestos Diferidos

El inmpuesto a la renta se cal cul a sobre base devengada de acuerdo a | as disposiciones tributarias vigentes. Los inpuestos diferidos, se determinan en consideracién a las diferencias tenporarias entre |la base

tributaria de activos y pasivos y su base contable, conforne a |os Boletines Técnicos N°s 60 y 68 del Col egio de Contadores de Chile A G

m I ngresos de | a Expl otaci 6n

Los ingresos que provienen de |la prestaci 6n de servicios propios del giro de |la Soci edad, son reconocidos en |los resultados cuando se tiene la certeza, que se ha producido un incremento patrinonial en la

Soci edad, por cuanto se han transferido al conprador los riesgos y beneficios significativos de |a prestaci én de dichos servicios, ademas |a determ nacién de los ingreso y costos son confiables, y a su vez,

exi ste certeza que | os beneficios econdnmicos de |a transacci 6n fluiran hacia | a Soci edad.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 17



Razo6n Soci al

Rut 96.972. 200-3

Per i odo 12 del 2008

Ti po de Moneda Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

n) Ef ectivo y Efectivo Equival ente

Se ha consi derado conp efectivo y efectivo equival ente,

GERENS CAPI TAL S. A

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

| os sal dos en caja, bancos y val ores negoci abl es al 31 de dicienbre de 2008 y 2007.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

02 / 04 / 2009
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2008

Pesos

Consol i dado

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

Soci edades | ncluidas en | a Consolidaci 6n
PORCENTAJE DE PARTI Cl PACI ON
RUT NOMVBRE SOC| EDAD 31-12- 2008 31- 12- 2007
DI RECTO | NDI RECTO TOTAL TOTAL
96.972.200-3 | FI P WORKI NGCAPI TAL 100, 0000 0, 0000 100, 0000 0, 0000

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

02 / 04 / 2009
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Razo6n Soci al GERENS CAPITAL S. A
Rut 96. 972. 200- 3

Per i odo 12 del 2008

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Durante el

ejercicio desde el

1 de enero al

Canbi os Cont abl es (nota 3)

31 de dicienbre de 2008,

no se han produci do canbios en los criterios y principios contables aplicados.

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

02 / 04 / 2009
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

Cono se indica

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2008

Pesos

Consol i dado

en la nota 2 (9),

el

Val ores Negoci abl es (nota 4)

sal do de este rubro al

31 de dicienbre de 2008 y 2007, se conpone de |a inversi6n en cuotas de fondos nutuos de renta fija, el

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

detall e se explica en el

Fecha

cuadro adj unto.

02 / 04 / 2009
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Razo6n Soci al

GERENS CAPI TAL S. A

Rut 96. 972. 200- 3

Per i odo 12 del 2008

Ti po de Moneda Pesos

Tipo de Bal ance Consol i dado

Val ores Negoci abl es (nota 4)
Conposi ci 6n del Sal do
VALOR CONTABLE
| NSTRUMENTOS
31-12-2008 31-12- 2007

ACCI ONES 0 0

BONCS 0 0

CUCTAS DE FONDOS MJTUCS 26. 000 14.576

CUCTAS DE FONDCS DE | NVERSI ON 0 0

PAGARES DE OFERTA PUBLI CA 0 0

LETRAS HI POTECARI AS 0 0

TOTAL VALORES NEGOC! ABLES 26. 000 14.576

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

02 / 04 / 2009
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2008

Pesos

Consol i dado

Val ores Negoci abl es (nota 4)
Acci ones

NOVBRE SOCI EDAD

NUMERO DE ACCI ONES

PORCENTAJE DE

PARTI Cl PACI ON

VALOR BURSATI L

UNI TARI O

VALOR BURSATI L

| NVERSI ON

COSTO CORREG DO

0-E

o,

Val or Cartera de Inversiones

Provi si 6n Aj uste

Val or Contable Cartera de |nversiones

Superintendenci a de Val ores y Seguros

02 / 04 / 2009
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2008
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Esta nota no contiene texto.

Deudores Corto y Largo Plazo (nota 5)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

02 / 04 / 2009
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2008
Ti po de Moneda : Pesos
Tipo de Balance : Consolidado
Deudores Corto y Largo Plazo (nota 5)
Deudores Corto y Largo Pl azo
Cl RCULANTES
LARGO PLAZO
RUBRO HASTA 90 Di AS MAS DE 90 HASTA 1 ANO TOTAL Cl RCULANTE
SUBTOTAL
31-12-2008 31-12-2007 31-12-2008 31-12-2007 31-12-2008 31-12-2007 31-12-2008 31-12- 2007

Deudor es por ventas 22.965 0 22.965 22.965 0 0
Esti maci 6n deudores incobrables 0 0 0 0 0 0
Docunent os por cobrar 115 0 115 115 0 0
Esti maci 6n deudores incobrabl es 0 0 0 0 0 0

TOTAL DEUDORES LARGO PLAZO 0

TOTAL DEUDORES LARGO PLAZO 0

TOTAL DEUDORES LARGO PLAZO 0

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

02 / 04 / 2009
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2008
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

A) Condi ci ones de Cobro:

A. 1) Honorarios de Admi nistracién:

Las condici ones de cobro y pago, son a 30 dias,

A.2) Cuenta Corriente Relaci onada:

Las condiciones y plazo de cobro, son previo aviso de 30 dias de antici paci 6n,

B) Par anetros de Materi al i dad:

Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)

no existen condiciones de interés y reajustabilidad aplicadas a esta transacci6n.

Se revel an todas | as transacci ones con entidades rel aci onadas, independi ente de su nonto.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

no exi sten condiciones de interés y reajustabilidad aplicadas a esta transacci 6n.

Fecha

02 / 04 / 2009
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2008

Pesos

Consol i dado

Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)

Docunent os y Cuentas por Cobrar

CORTO PLAZO LARGO PLAZO
RUT SOCI EDAD
31-12-2008 31-12-2007 31-12-2008 31-12-2007
78.564. 400- K | PROVENZA | NVERSI ONES LTDA. 10. 000 21.717
78.513.540-7 | GERENS ECONOM A FI NANZAS Y GESTION S. A 205 0
TOTALES 10. 205 21.717

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

02 / 04 / 2009
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3 Fecha : 02/ 04 / 2009
Per i odo : 12 del 2008

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)
Tr ansacci ones

NATURALEZA DE LA 31-12-2008 31-12- 2007
SOCI EDAD RUT DESCRI PCI ON DE LA TRANSACCI ON EFECTOS EN EFECTOS EN
RELACI ON MONTO RESULTADCS MONTO RESULTADOS
( CARGO) / ABONO ( CARGD) / ABONO

PROVENZA | NVERS| ONES LTDA. 78.564. 400- K | ACCI ONI STA PAGO CTA CTE MERCANTI L 10. 000 0 21.717 0
GERENS ECONOM A FI NANZAS Y GESTI ON SA 78.513.540-7 | ACCI ONI STA COMUN CTA CTE MERCANTI L 205 0 0 0
FONDO PRECURSOR 96. 972. 200- 3 | APORTANTE HONORARI OS ADM NI ST.  FONDO 147. 840 147. 840 148. 113 148. 113
FONDO JARDI NES DE LA ESTACI ON 96. 972. 200- 3 | APORTANTE PAGO RET 10% FI | PJE FORM 29 0 0 4.940 0

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 28



Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2008
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

| mpuestos a la Renta

Al 31 de dicienbre de 2008, |a sociedad deternminé una renta |iquida inponible negativa de (M2.484), por |o anterior, no constituyé Provisién de Inpuesto a |la Renta.

Al 31 de dicienbre de 2007, |a sociedad deternmné una Renta Liquida Inponible de Mp24.304, que origind una provision de inpuesto a la renta por Mp4.131, que se presenta en el

provi si onal es nensual es por Ms2. 022.

El inpuesto por recuperar corresponde a pagos provisionales nensuales por Mb 2.973 y Mb 303, al 31 de dicienbre de 2008 y 2007, respectivanente.

I mpuestos Diferidos e Inpuesto a la Renta (nota 7)

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

pasivo circul ante,

: 02/ 04/ 2009

neta de pagos

29



Razo6n Soci al

GERENS CAPI TAL S. A

Fecha

Rut 96. 972. 200- 3
Per i odo 12 del 2008
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance Consol i dado
I mpuestos Diferidos e Inpuesto a la Renta (nota 7)
| npuest os Dif eri dos
31-12-2008 31-12- 2007
CONCEPTCS | MPUESTO DI FERI DO ACTI VO | MPUESTO DI FERI DO PASI VO | MPUESTO DI FERI DO ACTI VO | MPUESTO DI FERI DO PASI VO
CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO
DI FERENCI AS TEMPORARI AS
PROVI S| ON CUENTAS | NCOBRABLES 0 0 0 0
| NGRESCS ANTI CI PADOS 0 0 0 0
PROVI S| ON DE VACACI ONES 614 0 484 0
AMORTI ZACI ON | NTANG BLES 0 0 0 0
ACTI VOS EN LEASI NG 0 0 0 0
GASTOS DE FABRI CACI ON 0 0 0 0
DEPRECI ACIl ON ACTI VO FI JO 0 0 0 0
| NDEMNI ZACI ON' ARIOS DE SERVI CI O 0 0 0 0
OTROS EVENTOS 0 23.036 0 5.211
OTROS
CUENTAS COMPLEMENTARI AS- NETO DE AMORTI ZA 0 0 0 0
PROVI SI ON DE VALUACI ON 0 0 0 0
TOTALES 614 23.036 484 5.211

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

02 / 04 / 2009
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3

Per i odo : 12 del 2008

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

I mpuestos Diferidos e Inpuesto a la Renta (nota 7)
| npuestos a la Renta
| TEM 31-12-2008 31-12- 2007

Gasto tributario corriente (provision inpuesto) 0 -4.131
Ajuste gasto tributario 0 0
Ef ecto por activos o pasivos por inpuesto diferido del ejercicio 16. 738 -111
Beneficio tributario por pérdidas tributarias 0 0
Ef ecto de anortizaci 6n de cuentas conpl enentarias de activos y pasivos diferidos 0 0
Ef ecto en activos o pasivos por inpuesto diferido por canbios en |a provisién de val uaci 6n 0 0
Qros cargos o abonos a la cuenta 0 0
TOTALES 16. 738 -4.242

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

02 / 04 / 2009
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

El detalle del

GERENS CAPI TAL S. A

96.972. 200-3
12 del 2008
Pesos

Consol i dado

Activos Fijos (nota 8)

rubro al 31 de dicienbre de 2008 y 2007, es el siguiente:

Oros Activos Fijos

Muebl es

Equi pos de Conput aci 6n

| npr esor as

Utiles de Oicina

Sof t war e

Renpd. O i cinas Arrddas.

Total Activos

Depr eci aci 6n

Depr eci aci 6n acunul ada nuebl es
Depr eci aci 6n acunul ada equi pos
Depr eci aci 6n acunul ada i npresoras

Depr eci aci 6n acunul ada Gtil es

Anortizaci 6n Sof t ware

Depr eci aci 6n Renod. i ci nas Arrddas

Tot al Depreciaci 6n Activos

Total Otros Activos Fijos,

2008 2007
Mb Mb
507 411
11. 845 7.842
562 -
1.785 1.745
346 346
57.741 -
72.786 10. 344
(121) (131)
(3.795) (2.010)
(160) -
(311) (62)
(116) (58)
(950) -
(5. 453) (2. 261)
67.333 8.083

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 02/ 04/ 2009
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2008

Pesos

Consol i dado

Esta nota no contiene texto.

I ntangi bl es (nota 9)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

02 / 04 / 2009
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Qros (de Oros activos) (nota 10)

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2008
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado
Afio 2008

a) Fondo Precursor

Corresponde a inversi 6n en Fondo de Inversi6n Privado Precursor, equival ente 5.000 cuotas pagadas. De esta cantidad, en el afio 2008, se ha registrado el

El 7 de julio de 2008, se pag6 1.250 cuotas por un valor de M25. 386.

El 7 de novienbre de 2008, se pagd 250 cuotas por un valor de Ms5.315.

Patrinmonio Cuotas Fondo Nro.cuotas Valor cuota Valor

Val or Vari aci 6n

Fondo suscritas suscritas 31.12.2008 Inversion Costo  Valor
y pagadas y pagadas Justo
M $ M M M
(555. 470) 140. 000 5. 000 0 0 95.973 95.973

Deterioro en el valor de |las cuotas del Fondo Precursor

Producto de | a aplicacién de |as nornmas contenidos en el

producto que estas han tenido una baja significativa del

M
Reverso otras reservas 14. 129
Pérdi da del periodo 81. 844
95.973

b) Fondo I nnobiliario Jardines de |a Estacion

bol etin técnico No.76 del Colegio de Contadores de Chile A G, la sociedad ha reconocido el

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

deterioro en el

val or

val or justo por debajo de su costo, registrando con cargo a resultados, un nonto ascendente a M95.973 (ver nota 15),

Fecha : 02/ 04 / 2009

de |l as cuotas del

siguiente novimento de cuotas de este Fondo:

Fondo Precursor,

de acuerdo al siguiente detalle:

34



Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3 Fecha : 02/ 04 / 2009
Per i odo : 12 del 2008

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Oros (de Gros activos) (nota 10)

Corresponde a inversi 6n en Fondo Innobiliario Jardines de |a Estaci 6n equivalente a 5.670 cuotas pagadas. De ésta cantidad, en el afio 2008, se ha registrado el siguiente noviniento de cuotas de este Fondo:

Marzo de 2008, pago de 2.642 cuotas por Mp59. 437.

Patrinmonio Total Ctas Nro. cuot as Val or Val or Val or Var i aci 6n
del Fondo Susc. suscritas Cuot a al de de del val or
Fondo y pagadas Pagadas 31.12.08 I nversién Costo Justo

M $ M M M
666. 502 32.120 5.670 20.750,38 117.655 130.997 13. 342

Cuadro Variaci 6n del Val or Justo:

Fondos 2007 2008

Saldo al inicio M M

FI P Precursor (5.988) (14.129)

FIP Innobiliario (3.461) (6.844)
Sub - Total (9. 449) (20.973)

Movi mi ento del periodo

FI P Precursor (8.141) 14. 129
FIP Innobiliario (3.383) (6.498)

Sub - Total (11.524) (7.631)
Total Val or Justo (20.973) (13.342)

I mpuest os Diferidos

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 35



Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2008
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Sal do al inicio

FI P Precursor

FIP Innobiliario

Sub - Total

Movi mi ento del periodo

FI P Precursor

FIP Innobiliario

Sub - Total

Total Efecto Inpto Diferido

Total Otras Reservas Neto de

Inpto Diferido

Vari aci 6n Val or Justo:

De acuerdo al boletin técnico nro.76 del
El reconocinmiento inicial de las msnas,

pérdi da por |a variaci6n del valor justo,

Oros (de Gros activos) (nota 10)

2007 2008
Mb Mb
1.018 2. 402
587 1.162
1. 605 3.564

1.384 (2.402)
575 1.106

1. 959 (1.296)
3.564 2.268

(17. 409) (11.074)

de acuerdo al

se ha reconocido en el

nmenci onado bol etin,

patrinmonio con cargo a otras reservas,

Col egi 0 de Contadores de Chile A G, estas inversiones han sido clasificadas conp disponibles para |la venta.

se encuentran registradas al costo. Con posterioridad al

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

reconocimento inicial,

neto de inpuestos diferidos (ver nota No.14).

Fecha

: 02/ 04/ 2009

las cuotas se han nedido a su valor justo y la
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2008
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Qros (de Gros activos)

(nota 10)

Adi ci onal mente en este rubro se incluye M803, correspondiente a garantia de arriendo.

a) Fondo Precursor

Patrimonio Cuotas Fondo Nro.cuotas Valor cuota

Fondo suscritas suscritas 31.12.2008
y pagadas y pagadas
M $
1. 404. 396 98. 000 3.500 14. 330, 58

b) Fondo Inmobiliario Jardines de |a Estacion

Patrinmonio Cuotas Fondo Nro.cuotas Valor cuota

Fondo suscritas suscritas 31.12. 2008
y pagadas y pagadas
M $
451. 662 22.801 3.028 19. 809, 00

Vari aci 6n

(14.129)

Vari aci 6n

(6. 844)

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

: 02/ 04/ 2009
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Razo6n Social
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2008

Pesos

Consol i dado

Esta nota no contiene texto.

ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Corto Pl azo
(nota 11)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

: 02/ 04/ 2009
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Razo6n Soci al

GERENS CAPI TAL S. A

Rut 96. 972. 200-3 Fecha

Per i odo 12 del 2008

Ti po de Moneda Pesos

Tipo de Bal ance Consol i dado

ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Corto Pl azo
(nota 11)
Obl i gaci ones con Bancos e |nstituciones Financieras a Corto Pl azo
TI PCS DE MONEDAS
i $ NO REAJUSTABLES TOTALES
RUT BANCO O | NSTI TUCI ON' FI NANCI ERA DOLARES EUROS YENES OTRAS MONEDAS EXTRANJERAS U F.
31-12- 2008 31-12- 2007 31-12- 2008 31-12- 2007 31-12- 2008 31-12- 2007 31- 12- 2008 31-12- 2007 31-12- 2008 31-12- 2007 31-12- 2008 31-12- 2007 31- 12- 2008 31-12- 2007
Corto Plazo (c6digo 5.21.10.10)
97.023. 000- 9 | CORPBANCA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8.999 0 8.999 0
OTrROS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTALES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8.999 0 8.999 0
MONTO CAPI TAL ADEUDADO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Tasa int prom anual
Largo Plazo (cédigo 5.21.10.20)
97. 023. 000- 9 | CORPBANCA 0 0 0 0 0 0 0 0 46. 908 0 0 46. 908 0

OTRCS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTALES 0 0 0 0 0 0 0 0 46. 908 0 0 46. 908 0
MONTO CAPI TAL ADEUDADO 0 0 0 0 0 0 0 0 42. 905 0 0 42.905 0
Tasa int prom anual 4, 9%
Por cent aj e obl i gaci ones noneda extranjera (% 0,
Por cent aj e obl i gaci ones noneda naci onal (% 100, 0000

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

02 / 04 / 2009
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Razo6n Social
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2008

Pesos

Consol i dado

Esta nota no contiene texto.

ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Largo Plazo
(nota 12)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

: 02/ 04/ 2009
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Razén Soci a
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

GERENS CAPI TAL S. A

96. 972. 200- 3
12 del 2008
Pesos

Consol i dado

ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Largo Plazo

(nota 12)

Obl i gaci ones con Bancos e |nstituciones Financieras a Largo Pl azo

Fecha

ANCS DE VENCI M ENTO

FECHA Cl ERRE PERI ODO ACTUAL

FECHA Cl ERRE
PERi ODO ANTERI OR

RUT BANCO O | NSTI TUCI ON FI NANCI ERA MONEDA | NDI CE DE MAS DE 10 ANCS TA(;I-EI-RRE;LIQZSO TASA DE | NTERES TAéL [:LLA;ZSO
MAS DE 1 HASTA 2 | MAS DE 2 HASTA 3 MAS DE 3 HASTA 5 | MAS DE 5 HASTA 10 ST, EST)
REAJUSTE MONTO PLAZO i ANUAL PROVEDI O B ERCS
97.023. 000-9 | CORPBANCA Dol ar es 0 0 0 0 0 0 0
97.023. 000-9 | CORPBANCA Eur os 0 0 0 0 0 0 0
97.023. 000-9 | CORPBANCA Yenes 0 0 0 0 0 0 0
97.023. 000- 9 | CORPBANCA U F. 39.172 25.186 0 0 0 64.358 | 4, 9% 0
97.023. 000-9 | CORPBANCA Pesos no reajusta 0 0 0 0 0 0 0
97.023. 000-9 | CORPBANCA Qras nonedas 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL 39.172 25.186 0 0 0 64. 358 0
Porcent aj e obligaci ones noneda extranjera (% 0,
Porcent aj e obligaci ones noneda naci onal (% 100, 0000

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

02 / 04 / 2009
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2008
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

a) Provi si ones

El detalle de las provisiones al 31 de dicienbre de 2008 y 2007,

2008

M

Provi si 6n PPM -
Provi si 6n Vacaci ones 3.614
Provi si 6n Vari as 2.504
Tot al 6.118

b) Casti gos

La Soci edad no registra castigos durante |os periodos term nados al

Provi siones y Castigos (nota 13)

si gui ente:

31 de dicienbre de 2008 y 2007.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 02/ 04/ 2009
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2008
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

La sociedad Matriz y su Filial,

I ndemmi zaci ones al Personal por Afios de Servicio (nota 14)

no tienen pactadas i ndemizaci 6n por afios de servicio con el personal y ninguno de sus ejecutivos

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

02 / 04 / 2009
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2008
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

No existe interes mnoritario, respecto de la filial "Fondo de Inversi6n Privado WorkingCapital", debido a que |a sociedad admi nistradora,

Interés Mnotario (nota 15)

50% de la suscripcion para constituci 6n del Fondo, procediendo a valorizar y clasificar, de acuerdo a las normas contenidas en el

di sposi ci ones contenidas en la Crcul ar

No 1697 de | a Superintendencia de Val ores y Seguros.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

bol etin Técnico No.72 del

Fecha : 02/ 04 / 2009

Col egio de Contadores de Chile A G vy

concurre conp Unico suscriptor del 100% de cuotas Serie "B", paga el

| as
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Razén Soci a
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

El Patrinonio se encuentra conpuesto por 120.000 acci ones,

La distribuci 6n accionaria, al 31 de dicienbre de 2007,

Acci oni st as

GERENS CAPI TAL S. A

96.972. 200-3
12 del 2008
Pesos

Consol i dado

Provenza | nversiones |tda.

Agricola e Inversiones

La Jaqui ma

Ri cardo Pi nentel

Tot al

Con fecha 5 de junio de 2008,

Mej i as

Acci ones

107. 990

12. 000

120. 000

Canbi os en el Patrinonio (nota 16)

Parti ci paci 6n %

era la siguiente:

i ntegranmente pagadas.

se registran |l as siguientes transacci ones de acci ones:

a) Provenza Inversiones Limtada, adquirié 12.000 acciones a Agricola e Inversiones La Jaqui ma Linitada.

b) En fecha 5 de junio de 2008, Patricio Arrau Pons adquiri 6 10 acciones a Ricardo Pinentel Mejias.

La distribuci 6n accionaria, al

Acci oni st as

Provenza | nversiones |tda.

Patricio Arrau Pons

30 de junio de 2008,

Acci ones

119. 990

10

era |la siguiente:

Parti ci paci 6n %

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

02 / 04 / 2009
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

Tot al

Con fecha 27 de Agosto,

a) Capi talizaci 6n de reservas,

$1.380. 622. -.

b) Aurent ar el

Por lo tanto al

31 de dicienbre de 2008,

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2008

Pesos

Consol i dado

Canbi os en el Patrinonio (nota 16)

120. 000 100, 00

la Junta Extraordinaria de Accionista, acordd |o siguiente:

capital social, nediante la em sion de 91.524 acciones de pago por un val or de $874, 08767 cada una.

| a propi edad accionaria quedé conpuesta asi:

Acci oni st as Acci ones Partici paci 6n %
ravanza |nversicnas (tds, 228,513 Cwes
Patricio Arrau Pons 11 0, 0049
rota 22a. 520 100,000

En | 0os cuadros siguientes, se detalla las variaciones registradas al

Variaci 6n Val or Justo Fondos de I|nversi6n:

Corresponde a la pérdida registrada por la variacio6n del valor justo,

Nro.9).

cierre de | os periodos termi nados, al 31 de dicienbre de 2008 y 2007.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

de las inversiones clasificadas conp disponible para la venta y que se representan en el

Fecha

02 / 04 / 2009

nmedi ante | a enisién de 12.000 acciones |iberadas de pago a un valor unitario de $115,605180, con cargo al saldo de Uilidades acumul adas proveni entes de ejercicios anteriores por

"Qros Activos" (ver nota

46



Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3 Fecha : 02/ 04 / 2009
Per i odo : 12 del 2008

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Canbi os en el Patrinonio (nota 16)
Canbi os en el Patrinonio

31-12- 2008 31-12- 2007

RUBROS CAPI TAL RESERVA | SOBREPRECI O OTRAS RESERVAS | RESULTADCS | DI VI DENDOS DEFI CI T RESULTADO CAPI TAL RESERVA | SOBREPRECI O OTRAS RESERVAS | RESULTADCS | DI VI DENDOS DEFI CI T RESULTADO
VALORIZ. | EN VENTA DE FUTURCS PER| ODO DE DEL VALORIZ. | EN VENTA DE FUTURCS PER| CDO DE DEL

PAGADO CAPI TAL ACCI ONES RESERVAS | pivIDENDOS = ACUMUILADOS | PROVISORIOS | DESARROLLO | EJERCI IO PAGADO CAPI TAL ACCI ONES RESERVAS | pjvIDENDOS = ACUMULADOS = PROVISCRIOS | DESARROLLO | EJERCI CI O
SALDO | NI Ol AL 136. 585 0 0 -15. 986 0 2,227 -15. 000 0 18. 607 127.174 0 0 -7.202 0 0 0 0 0
DI STRI BUCI ON RESULTADO EJERC. AN 0 0 0 0 0 18. 607 0 0 -18. 607 0 0 0 0 0 -2.074 0 0 0
DI VI DENDO DEFI NI TI VO EJERC. ANTE 0 0 0 0 0 -15. 000 15. 000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
AUNENTO DEL CAPI TAL CON EM S| ON 80. 000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CAPI TALI ZACI ON RESERVAS Y/ O UTI L 1. 380 0 0 0 0 -1.380 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
DEFI O T ACUMULADO PERi CDO DE DES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
VARI ACI ON VALCR JUSTO 0 0 0 5.919 0 0 0 0 0 0 0 0 -8.251 0 0 0 0 0
REVALCRI ZACI ON CAPI TAL PRCPI O 14. 436 0 0 -1.007 0 0 0 0 0 9.411 0 0 -533 0 -153 0 0 0
RESULTADO DEL EJERCI Cl O 0 0 0 0 0 0 0 0 -81. 424 0 0 0 0 0 0 0 0 18. 607
DI Vi DENDGS PROVI SORI 08 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -15. 000 0 0
SALDO FI NAL 232. 401 0 0 -11.074 0 0 0 0 -81.424 136. 585 0 0 -15. 986 0 -2.227 -15. 000 0 18. 607
SALDOS ACTUALI ZADCS 148. 741 0 0 -17. 409 0 -2.425 -16. 335 0 20. 263

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros a7



Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2008

Pesos

Consol i dado

Canbi os en el

Patrimoni o (nota 16)
Ninero de Acci ones

SERI E

NRO. ACCI ONES SUSCRI TAS

NRO. ACCI ONES PAGADAS

NRO. ACCI ONES CON DERECHO A VOTO

223.524

223.524

223.524

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

02 / 04 / 2009
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2008

Pesos

Consol i dado

Canbi os en el Patrinonio (nota 16)

Capital (nmonto - M)

SERI E

CAPI TAL SUSCRI TO

CAPI TAL PAGADO

232.401

232.401

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

02 / 04 / 2009
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2008
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

G ros Ingresos y Egresos Fuera de |a Explotaci 6n (nota 17)

Al 31 de dicienbre de 2008, |a sociedad a clasificado conp ingresos y egresos fuera de |la explotaci 6n | as siguientes partidas:

| NGRESOS 2008 2007
M M
Qros Ingresos Fuera de |a Expl otaci 6n 789 -
Tot al 789 -
EGRESCS 2008 2007
M M
Pérdi da I nversi 6n Fondo M3C - (2.811)
Qros (36) (7)

Pérdi da por deterioro valor

cuotas FI P Precursor (95.973) -

Tot al (96. 009) (2.818)

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

: 02/ 04/ 2009
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2008

Pesos

Consol i dado

Correci 6n Mnetaria (nota 18)

Al 31 de dicienbre de 2008 y 2007, producto de la aplicaci6n de |la correci6n nonetaria integral, se origindé un cargo neto a resul tados de Mb3.959 (Mp4.583 en 2007),

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

segln se detalla en el

Fecha : 02/ 04 / 2009

cuadro adj unto.
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2008

Pesos

Consol i dado

Correci 6n Mnetaria (nota 18)

Correci 6n Monetari a

I NDI CE DE
ACTI VOS ((CARGOS) / ABONOS 31-12- 2008 31-12- 2007
REAJUSTABI LI DAD
EXI STENCI AS 0 0
ACTI VO FI JO I PC 1.011 276
I NVERSI ONES EN ENPRESAS RELACI ONADAS 0 0
OTROS ACTI VG5 NO MONETARI 08 I PC 15. 995 6.525
CUENTAS DE GASTOS Y COSTOS I PC 3.104 2. 401
TOTAL (CARGOS) ABONGS 20. 110 9.202
PASI VOB (CARGOS) / ABONGS
PATRI MONI O I PC -13. 429 -9.502
PASI VOS NO MONETARI 05 I PC -6.570 0
CUENTAS DE | NGRESCS I PC -4.070 -4.283
TOTAL (CARGOS) ABONGS -24.069 -13.785
(PERDI DA) UTI LI DAD PCR CORRECCI ON MONETARI A -3.959 -4.583

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

02 / 04 / 2009
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2008

Pesos

Consol i dado

Estado de Flujo Efectivo (nota 19)

No hay activi dades de financiam ento conproneti das para efectuar inversiones de activos fijo, préstanps aprobados no ingresados,

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

capitalizaci 6n de pasivos u otras operaciones sinilares.

Fecha

02 / 04 / 2009
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2008
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Fecha : 02/ 04 / 2009

Contigencias y Restricciones (nota 20)

Con fecha 17 de junio de 2008, |a Sociedad Matriz celebra un contrato de garantia conplenentaria de crédito con el Banco Internacional, en el cual Gerens Capital S.A., otorga garantia conplenentaria por

44,000 a dicho banco, originada por el

financi am ento del

proyecto innobiliario del "Fondo de Inversioén Privado Jardines de | a Estacién" por parte de dicha instituci6n financiera a esta altinma.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

UF
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2008

Pesos

Consol i dado

Cauci ones (bt eni das de Terceras (nota 21)

Al 31 de dicienbre de 2008 y 2007, |a sociedad Matriz ni su filial,

son obj eto de cauci ones, por parte de terceros.

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

02 / 04 / 2009
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2008
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

La conposi ci 6n de noneda naci onal

Moneda Naci onal y Extranjera (nota 22)

para | os ejercicios termnados al

31 de dicienbre de 2008 y 2007, se detalla en | os cuadros adjuntos.

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

02 / 04 / 2009
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2008
Ti po de Moneda : Pesos
Tipo de Balance : Consolidado
Moneda Naci onal y Extranjera (nota 22)
Acti vos
MONTO
RUBRO MONEDA
31-12-2008 31-12- 2007

ACTI VOS CI RCULANTES
DI SPONI BLE PESCS 5.462 175
VALORES NEGOC!I ABLES PESCS 26. 000 14.576
DEUDORES VARI CS PESCS 250 800
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS RELACI ONDAS PESCS 10. 205 21.717
| MPUESTCS POR RECUPERAR PESCS 2.973 303
| MPUESTCS DI FERI DOS PESCS 614 484
DOCUMENTOS POR COBRAR PESCS 115 0
DEUDORES POR VENTA PESCS 22.965 0
ACTI VOS FI JOS
OTROS ACTI VOS FIJCs PESCS 72.786 10. 344
DEPERECI ACl ON ACUMULADA PESCS -5.453 -2.261
OTRCS ACTI VoS
| MPUESTCS DI FERI DOS PESCS 23.036 5.211
OTRCS PESCS 118. 458 110. 318
TOTAL ACTI VOS

PESCS 277.411 161. 667

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

02 / 04 / 2009
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Razo6n Soci al

GERENS CAPI TAL S. A

Fecha

Rut 96.972. 200- 3
Per i odo 12 del 2008
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance Consol i dado
Moneda Naci onal y Extranjera (nota 22)
Pasi vos G rcul ant es
HASTA 90 Di AS 90 Di AS HASTA 1 ANO
RUBRO MONEDA 31-12-2008 31-12-2007 31-12-2008 31-12-2007
MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA I NT. PROM ANUAL

CUENTAS POR PAGAR PESCS 6.789 1.037 0
PROVI SI ONES PESCS 6.118 5.101 0
RETENCI ONES PESCS 4.321 4.071 0
| MPUESTO A LA RENTA PESCS 0 2.108 0
OBL BANCARI AS CORTO PLAZO PESCS 0 0 8.999
OBL BANCARI AS LP PORCI ON CORTO PLAZO UF 0 0 46. 908 4, 9%
DI VI DENDCS POR PAGAR PESCS 0 16. 335 0
ACREEDORES VARI O8 PESCS 15 0 0

PESCS 17.243 28. 652 8.999

UF 0 0 46. 908

Superintendenci a de Val ores y Seguros

02 / 04 / 2009
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Razo6n Soci al

GERENS CAPI TAL S. A

Fecha

Rut 96.972. 200-3
Per i odo 12 del 2008
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance Consol i dado
Moneda Naci onal y Extranjera (nota 22)
Pasi vos Largo Pl azo Periodo Actual 31-12-2008
1 A3 ARCS 3 A5 ANCS 5 A 10 MAS DE 10 ANOS
RUBRO MONEDA

MONTO

TASA I NT. PROM ANUAL

MONTO

TASA I NT. PROM ANUAL

MONTO

TASA I NT. PROM ANUAL

MONTO

TASA I NT. PROM ANUAL

Superintendenci a de Val ores y Seguros

02 / 04 / 2009
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Razo6n Soci al

GERENS CAPI TAL S. A

Fecha

Rut 96.972. 200- 3
Per i odo 12 del 2008
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance Consol i dado

Moneda Naci onal y Extranjera (nota 22)

Pasi vos Largo Pl azo Periodo Anterior 31-12-2007

1 A3 ARCS 3 A5 ANCS 5 A 10 MAS DE 10 ANOS
RUBRO MONEDA

MONTO

TASA I NT. PROM ANUAL

MONTO

TASA I NT. PROM ANUAL

MONTO

TASA I NT. PROM ANUAL

MONTO

TASA I NT. PROM ANUAL

Superintendenci a de Val ores y Seguros

02 / 04 / 2009
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2008

Pesos

Consol i dado

Durante el periodo term nado al

Sanci ones (nota 23)

31 de dicienbre de 2008 y 2007,

la sociedad Matriz, su filial, sus administradores y ejecutivos principales,

Superintendenci a de Val ores y Seguros

no han sido objeto de sanciones de ningln tipo.

Fecha

02 / 04 / 2009
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2008
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

Hechos Posteriores (nota 24)

Desde la fecha de cierre y hasta |la fecha de emision,

financieros y/o su interpretacién.

de los presentes estados financieros, |a Adm nistraci 6n no conoce hechos posteriores significativos,

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha : 02/ 04 / 2009

que puedan afectar |la presentaci 6n de estos estados
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

Consi derando | a natural eza de | as operaci ones de | a Soci edad,

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2008

Pesos

Consol i dado

Medi o Ambi ente (nota 25)

no se ha incurrido en gastos por este concepto, durante |os ejercicio conprendidos entre el

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

1 de enero y el

Fecha : 02/ 04 / 2009

31 de dicienbre de 2008 y 2007.
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

El Directorio de |la sociedad Matriz y de su filial,

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2008

Pesos

Consol i dado

REMUNERACI ONES AL DI RECTCORI O (nota 26)

no reci be renuneraci én por el ejercicio de sus funciones.

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

02 / 04 / 2009
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3 Fecha : 02/ 04 / 2009
Per i odo : 12 del 2008

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Consolidado

CARACTERI STI CAS FONDO WORKI NGCAPI TAL / FI LI AL (nota 27)

a) Caracteristicas generales

Fondo de Inversién Privado Working Capital tiene un patrinonio integrado por aportes de personas naturales y juridicas para ser invertidos en instrumentos y valores de renta fija en especial a |os docunentos

que se emitan con arreglo a |l as disposiciones de la Ley N° 19.983.

Los aportes que integren el fondo quedan expresados en cuotas de Participaci 6n del Fondo, nominativas, unitarias, de igual valor y caracteristicas, |las que no pueden ser rescatadas antes de la |iquidacién

del Fondo.

Las cuotas del Fondo son emitidas de acuerdo a |as condiciones que determine |la Admnistradora o |a Asanbl ea de Aportantes, seglin el caso, y su colocaci 6n podra hacerse directanente por la Adm nistradora o a

través de internediarios, no pudiendo hacerse oferta publica de |as msnas.

b) Politicas de Inversion

Las operaciones se rigen por |las disposiciones del titulo VIl de la Ley N 18.815 que regula |os fondos de inversion. En consecuencia, el objeto principal del Fondo, sin perjuicio de las inversiones

transitorias y de las cantidades que mantenga en caja y bancos, el Fondo invertirad sus recursos exclusivamente en |os valores e instrumentos financieros que |e aseguren rentabilidad y seguridad de acuerdo a

| as necesi dades i nperantes en el mercado.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 65



Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut : 96.972.200-3 Fecha : 02/ 04 / 2009
Per i odo : 12 del 2008

Ti po de Moneda : Pesos

Ti po de Balance : Consolidado

ANALI SI S RAZONADO

Anal i si s Razonado Consolidado

Descripci 6n de | a Natural eza de sus activi dades

La enpresa coni enza sus operaci ones en enero de 2005.

En la actualidad la matriz Gerens Capital S. A, adnministra el Fondo Precursor, su prinmer fondo de capital de riesgo privado, el que dispone de 560.000 uni dades de fonento de aportantes privados y CORFO
Fondo Precursor invierte en enpresas que presenten proyectos con alto potencial de crecimento y rentabilidad, que no hayan podido |levarse a cabo debido a falta de liquidez financiera, deficiencias en el
control de gestion, estructura societaria inadecuada o razones estratégicas.

En Cctubre de 2006, comienza a operar Fondo Innobiliario Privado Jardines de |a Estaci 6n, pasando a ser su prinmer fondo de inversion inmbiliario y segundo bajo su administraci 6n. El objetivo de éste, es el
desarroll o de un proyecto habitacional en |a provincia de Chacabuco, en |la zona norte de la capital.

En Agosto de 2008, comienza a operar la filial Fondo de Inversiones Privado Wrking Capital, el cual pasa a ser su primer Factoring y tercero bajo su admi nistracién, E objetivo de este apunta a

convertirse en un agente que facilite el acceso a financiam ento de capital de trabajo para enpresas, alternativo a |las fuentes de financiam ento tradicional es.

Anél i sis de R esgo

La matriz Gerens Capital S.A. y la filial Fondo de Inversién Privado Wrking no realizan operaciones en nopneda extranjera que pudieran afectar su posicion financiera frente a fluctuaci ones canbiarias o
en |las tasas de interés.

Los principales factores de riesgo dicen relacién con la rentabilidad de |as inversiones de |os fondos que administra Gerens Capital S. A, asociados a |los giros propios de |os negocios y para Wrking Capital
el riesgo esta determ nado por |las inversiones en instrumentos financieros de acuerdo a | as necesi dades inperantes del mercado

En general, debido a la naturaleza privada de |os proyectos de inversion, |os fondos de capital de riesgo no son conpetidores entre si, e incluso pueden conpl enentarse e invitarse nmutuanmente a coinvertir en

proyect os.

Val or Econémico y de Mercado.

Los Activos y Pasivos se presentan val ori zados de acuerdo a principios de contabilidad general nente aceptados y nornmas e instrucciones de |a Superintendencia de Valores y Seguros, en consecuencia, se estinma

que no deberian existir diferencias significativas entre el valor econémco o de mercado y su valor libro.
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Comentari os

Bal ance General .

Activos

Activos Circul antes:

El aunmento del rubro circulante en el afio 2008, respecto del afio 2007 por Mb 30.529, se origina principalmente por el aunento de el "Disponible por Mp 5.287, "Valores Negoci abl es" por

Mb 11.424, y "Deudores por Venta" por Mp 22.965.

Este aunento tiene relaci 6n con | os negocios de Wrking Capital, que mantiene a |a espera de col ocaci 6n del negoci o, Fondos Mituos por Mb 26.000 y en Deudores por Venta Mb 22.965.

Activo fijo:

En este rubro el aunento mas significativo se presenta en |os otros Activos fijos, con un aunmento neto de Mp 59.250., por |a renovaci 6n e inversién en Equi pos Conputacionales e increnento de Renodel aci én

de Oicinas Arrendadas |o que significé un aunmento del gasto por depreciacion, de M 3.192 a Dicienbre de 2008, todos |os Equi pos Conputacionales tienen calculada una vida Gtil estinada de 36 neses, y

las mejoras en oficinas arrendadas seréan depreciadas en | o que dure el contrato de arriendo.

Qros Activos:

Este rubro presenta un increnmento de Mb 26. 145, producto que corresponde basicanente al incremento del inpuesto diferido en M 17.825.

Pasivos y Patrinonio

Pasivos Circul antes:

El aumento del rubro que asciende a Mp 44.498, y se explica basicamente por el aunento de |os prestanps bancarios 55.907 y |as cuentas por pagar por M 5.767 y la dismnucio6n de |os dividendos por pagar

en Mp 16. 335.

Pasi vos Largo Pl azo:
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El aumento el rubro asciende a Mb 64.358, por el aumento de créditos bancarios de |argo plazo por este misnp nonto.

Patri nmoni o

El Patrinonio presenta un aunento neto de Mb 7.068, que corresponde basicamente a la perdida del ejercicio por Mp 81.424 que es contrarrestada por el aumento de capital de Mp 80.000, y el no reparto de
di vi dendos en el presente ejercicio..

(Ver Nota N° 15 del Patrinonio).

Estado de Resul t ados

El aunmento absoluto de |la perdida neta de Mp 101.687, corresponde basi canente al reconocinmento en resultados del valor justo en |la valuaci 6n de |las inversiones en enpresas rel aci onadas

(Ver Nota N 9 de Inversiones en Enpresas Rel aci onadas)

Fl ujo de Efectivo

La dismnucién del saldo inicial de efectivo y efectivo equival ente respecto del afio 2007, se debe principal nente al aunmento de inversiones que realiza |a sociedad durante el afio 2008. Esta inversion fue
financiada por |a obtencién de un crédito bancario por Mp 97.678 y col ocaci 6n de acciones de pago por M 80.000.

Las actividades de inversi6n, corresponden al aunento de la participacién en el Fondo Inmobiliario Jardines de la Estacién, que debido al grado de avance del proyecto, ha requerido flujos nmas regul ares,
para el cunplimento de sus plazos, conp tanmbién I|a incorporacién del Fondo de Inversién Privado Wrking Capital a contar de Agosto de 2008 por Mb 50.000. Planilla incluida en el Analisis Razonado:

anal i si s_razonado. 200812c. 96972200. x| s
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HECHOS RELEVANTES

Fecha : 02/ 04 / 2009

a) Con fecha 05 de enero de 2008 presenta su renuncia al cargo de Director de |a Soci edad el sefior Leopol do Reyes Aranis, en esta misnma sesi6n es designado conp director el Sefior Luis Rol ando Sal as Cabral es.

b) Con fecha 08 de enero de 2008, se realiz6 el pago de Dividendo Provisorio por Mb15.000, a prorrata del total de accionistas con cargo a las Uilidades del ejercicio termnado al 31 de dicienbre de 2007.

c) Acuerdos Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 16 de abril de 2008

El dia 23 de abril de 2008, |la Sociedad informa a través de sistema SEIL, |o0s siguientes acuerdos adoptados en Junta Ordinaria de Accionistas realizada el dia 16 de abril de 2008:

c.1)Se aprobd por unanimidad |a Menoria Anual, Estados Financieros e Informe de | os Auditores Externos por el ejercicio termnado al 31 de dicienbre de 2007.

c.2) Se aprueba por unanimidad |a distribucién proporcional de |la reval orizaci6n de capital propio entre | as cuentas de capital pagado y |as demas representativas del patrinonio social.

c.3) Se aprueba destinar las utilidades del ejercicio a absorber |as pérdidas acunul adas, en este caso, a cubrir el déficit acumul ado periodo de desarrollo.

c.4) Se aprueba por unani m dad propender a que |as utilidades futuras sean repartidas, a | o nenos, en el nininp |egal.

c.5) Fueron reel egi dos conp directores de | a Conpafiia | os sefiores:
Fel i pe Pérez Wl ker, Rut 5.191.340- K

Ricardo Pinmentel Mejias, Rut 9.971.135-3

Jainme Court Viviani, Rut 8.675.339-1

Luis Matte Lira, Rut 8.257.631- 2

Lui s Rol ando Sal as Cabral es, Rut 8.114.073-1

c.6) Se acuerda por unani mdad que | os sefiores Directores no reciban renmuneraci 6n por el ejercicio de sus cargos.

c.7) Se design6 conp Auditores Externos de |la Conpafiia a la firnma de auditores Landa Auditores Consultores Limtada.
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c.8) Se designa al periddico "El Mdstrador" a efectos de realizar todas |as publicaciones establ ecidas por |a Ley que deba efectuar |a sociedad.
c.9) Informe sobre operaciones previstas en el articulo 44 de la | ey No.18046:

Se informa a | os sefiores accionistas de | as operaci ones realizadas

con | os fondos adm ni strados por |a sociedad, |as que se realizaron

en condi ciones de nercado, y a las que la Junta di 6 su aprobaci 6n.

d) Con fecha 04 de junio de 2008, presenta su renuncia al cargo de Presidente y Director de |la Sociedad, el sefior Felipe Pérez Wil ker, en esta m sma sesion es designado cono Director y Presidente de la

soci edad al sefior Luis Eduardo Al arcén Cares, Rut 8.747.621-9.

e) Acuerdos Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 27 de agosto de 2008.

El dia 27 de agosto de 2008, |la Sociedad informa a través de sistema SEIL, |os siguientes acuerdos adoptados en |a Junta Extraordinaria de Accionistas realizada el dia 27 de agosto de 2008:

e.1)Capitalizaci 6n de reservas nediante | a em sién de acciones |iberadas de pago.

Aunentar el capital social de |la suna de $136.585.000 dividido en 120.000 acciones ordinarias, que se encuentran integranente suscritas y pagadas, a la suna de $137.965.000 dividido en 132.000 acciones,
nedi ante |a enisién de 12.000 acciones |iberadas de pago por un valor de $115 cada acci 6n, que se pagan con |as reservas provenientes de utilidades, |las que son distribuidas a |os accionistas a prorrata de
su participaci6n en el capital social.

e.2) Aunento de capital nediante |la eniséon de acci ones de pago.

Aunentar el capital social desde |a suma de $137.965.000 dividido en 132.000 acciones de una misma serie, que se encuentran ingranmente suscritas y pagadas, a |la suma de $217.965.000 nediante |a enisién de
91.524 acciones de pago, por un valor de $874,0876 cada accién, las que seran ofrecidas a | os accionistas a prorrata de su participacién en el capital social y a terceros, en caso que |os accionistas, no
ejercieren su nderecho | egal de suscripcién preferente, para su inscripcién y pago.

e.3)Sustituir los articulos 5y 1 transitorios, de |os estatutos sociales.

e.4)El Sefior Patricio Arrau Pons, renunci én a su derecho de suscripci én preferente en relacién al aumento de capital indicado.

e.5)Provenza Inversiones Limtada, ha suscrito y pagado, con esta misma fecha |la totalidad de dicho aunento de capital.
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