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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiores Accionistas y Directores de
Gerens Capital S.A.

1. Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Gerens Capital S.A. al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 y a los correspondientes estados de resultados y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados
financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la
Administracion de Gerens Capital S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una
opinién sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que efectuamos.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo
con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estin
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes e informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion de
la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente. en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Gerens Capital S.A. al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 y los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile y normas de la Superintendencia de Valores y Seguros.
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Victor Arques V.

Santiago, 8 de febrero de 2008
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Fecha : 07 / 04 / 2008

FECU (Fi cha Estadistica Codificada Uniforne)

1. | DENTI FI CACI ON
. 01. 05. 00 Razén Soci a

GERENS CAPI TAL S. A
.01. 04. 00 RUT Soci edad 706.972.200-3 |
.00.01.10 Fecha de inicio o1 | o1 | 2007 |
.00. 01. 20 Fecha de Térnino 31 | 12 | 2007 |
.00.01. 30 Ti po de Moneda | Pesos |

. 00.01. 40 Ti po de Estados Fi nanci eros | | ndi vi dual |

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros




DECLARACI ON DE RESPONSABI LI DAD Fecha : 07 / 04 / 2008

1.01.04.00 R UT. 96972200 - 3
1.01.02. 00 Raz6n Social GERENS CAPI TAL S. A

En sesi én de directorio de fecha 27 de Febrero de 2008, |as personas abaj o indi cadas
tomaron conocimento y se decl aran responsabl es respecto de |a veracidad de |a infornaci 6n
i ncorporada en el presente infornme Anual,

referido al 31 de Dicienbre de 2007, de acuerdo al siguiente detalle:

I NDI VI DUAL
Fi cha Estadistica Codificada Uniforme (FECU) X
Not as Explicativas a | os Estados Fi nanci eros X
Andl i si s Razonado X
Resunen de Hechos Rel evantes del periodo X
Transcri pci 6n I nforme Auditores Externos X
NOVBRE CARGO RUT
Patricio Arrau Pons GERENTE GENERAL 8468194-6
Jai me Court Viviane DI RECTOR 8675339-1
Luis Matte Lira VI CEPRESI DENTE DEL DI RECTCORI O 8257631-2
Ri cardo Pinmentel Mejias DI RECTOR 9971135-3
Fel i pe Pérez W&l ker PRES| DENTE DEL DI RECTORI O 5191340-K
Rol ando Sal as Cabr al es DI RECTCR 8114073-1

Fecha: 07 de Abril de 2008

Superintendenci a de Val ores y Seguros



Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut : 96.972.200-3 Fecha : 07 / 04 / 2008
Per i odo : 12 del 2007

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Informe de | os Auditores Externos referido a | os Estados Fi nanci eros
al 31 de Dicienbre de 2007

Razén Soci al Auditores Externos: Landa Consul tores Auditores Ltda

RUT Audi t ores Externos: 78.078.930-1

I NFORME DE LOS AUDI TORES | NDEPENDI ENTES

A | os Sefores Accionistas y Directores de

Cerens Capital S A

1. Henps efectuado una auditoria a |os bal ances generales de Gerens Capital S. A al 31 de dicienbre de 2007 y 2006 y a | os correspondi entes estados de resultados y de flujos de efectivo por |os afios
term nados en esas fechas. La preparaci 6n de di chos estados financieros (que incluyen sus correspondi entes notas), es responsabilidad de |a Admi nistraci 6n de Gerens Capital S.A . Nuestra responsabilidad
consiste en emtir una opinién sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que efectuanps. El Andlisis Razonado y | os Hechos Rel evantes adjuntos, no forman parte integrante de estos estados

financieros, por lo tanto, este informe no se extiende a | os m snps

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria general mente aceptadas en Chile. Tales normas requi eren que planifiquenps y realicenps nuestro trabajo con el objeto de |ograr un
razonabl e grado de seguridad de que | os estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria conprende el exanen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan |os inportes y |las

i nf or maci ones revel ados en | os estados financieros. Una auditoria conprende, tanbién, una eval uaci 6n de | os principios de contabilidad utilizados y de |as estinmaciones significativas hechas por la

Admi ni straci 6n de | a Soci edad, asi conmp una eval uaci 6n de | a presentaci 6n general de |os estados financieros. Consideranps que nuestras auditorias constituyen una base razonabl e para fundanmentar nuestra

opi ni én.

3. En nuestra opinio6n, |os nencionados estados financieros presentan razonabl enente, en todos sus aspectos significativos, la situaci6n financiera de Gerens Capital S.A al 31 de dicienbre de 2007 y 2006 y
| os resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por |os afios term nados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad general mente aceptados en Chile y normas de | a Superintendencia de

Val ores y Seguros
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2007

Pesos

I ndi vi dual

Santiago, 8 de febrero de 2008

Nonbre de | a persona

autorizada que firma: Victor Arques Vergara

Rut de | a persona

autorizada que firm:

Nonbre de | a persona autorizada:

RUT de | a persona autorizada:

Informe de | os Auditores Externos referido a | os Estados Fi nanci eros
al 31 de Dicienbre de 2007

7.363.091-6

Victor Arques Vergara

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 07/ 04/ 2008



Razo6n Soci al

GERENS CAPI TAL S. A

Rut 96. 972. 200- 3

Per i odo 12 del 2007

Tipo de Mneda Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

ACTI VOS
dia nes afio di a nes afio
31 12 2007 31 12 2006

ACTI VOs NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR

5.11.00. 00 TOTAL ACTI VOS Cl RCULANTES 34.945 66. 507
5.11.10.10 Di sponible 161 9. 947
5.11.10. 20 Depoésitos a plazo 0 0
5.11.10. 30 Val ores negoci abl es (neto) 4 13. 385 54. 032
5.11.10. 40 Deudores por venta (neto) 0 0
5.11.10. 50 Docunentos por cobrar (neto) 0 0
5.11.10. 60 Deudores varios (neto) 5 735 0
5.11.10. 70 Docunentos y cuentas por cobrar enpresas rel aci onadas 6 19. 942 1.674
5.11.10.80 Existencias (neto) 0 0
5.11.10. 90 | mpuestos por recuperar 278 330
5.11.20. 10 Gastos pagados por antici pado 0 0
5.11.20. 20 I npuestos diferidos 7 444 524
5.11.20.30 Oros activos circul antes 0 0
5.11.20.40 Contratos de |easing (neto) 0 0
5.11.20.50 Activos para | easing (neto) 0 0

5.12.00. 00 TOTAL ACTIVGCS FIJOS 8 7.422 6. 260
5.12.10.00 Terrenos 0 0
5.12.20.00 Construccién y obras de infraestructura 0 0
5.12.30.00 Maqui narias y equi pos 0 0
5.12.40.00 Oros activos fijos 8 9. 498 7.164
5.12.50.00 Mayor val or por retasacién técnica del activo fijo 0 0
5.12.60. 00 Depreciaci 6n (nmenos) 8 -2.076 -904

5.13. 00. 00 TOTAL OTROS ACTI VOS 105. 922 65. 472
5.13.10.10 Inversiones en enpresas rel aci onadas 0 0
5.13.10. 20 Inversiones en otras soci edades 0 0
5.13.10.30 Menor val or de inversiones 0 0

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 07/ 04/ 2008



Razo6n Soci al

GERENS CAPI TAL S. A

Rut 96. 972. 200- 3 Fecha : 07 / 04 / 2008

Per i odo 12 del 2007

Tipo de Mneda Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

ACTI VOS

5.13.10.40 Mayor val or de inversiones (nenos) 0 0
5.13.10. 50 Deudores a largo plazo 0 0
5.13.10. 60 Docunentos y cuentas por cobrar enpresas rel aci onadas |argo pl azo 0 0
5.13.10.65 Inpuestos diferidos a largo plazo 7 4.785 3. 207
5.13.10.70 Intangibles 0 0
5.13.10. 80 Anortizaci 6n (nenos) 0 0
5.13.10.90 Oros 9 101. 137 62. 265
5.13.20.10 Contratos de |leasing largo plazo (neto) 0 0

5.10. 00. 00 TOTAL ACTI VOS 148. 289 138. 239

Superintendenci a de Val ores y Seguros



Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Tipo de Mneda

Ti po de Bal ance :

CGERENS CAPI TAL S. A
96. 972. 200-3

12 del 2007

Pesos

I ndi vi dual

PASI VOS

dia nes afio

dia

31 12 2007

31

12

2006

PASI VOS

NUMERO NOTA

ACTUAL

ANTERI OR

5.21.00.00 TOTAL PASI VOS Cl RCULANTES

26. 310

11. 616

5.21.10.10

Obl i gaci ones con bancos e instituciones financieras a corto plazo

21.10.20

bl i gaci ones con bancos e instituciones financieras a corto plazo - porcién corto plazo

21.10.30

Obl i gaci ones con el publico (pagarés)

21.10. 40

bl i gaci ones con el publico - porcién corto plazo (bonos)

21.10.50

Obl i gaci ones | argo plazo con vencimento dentro un afio

ojo o o] o

21.10.60

Di vi dendos por pagar

11

15. 000

ojolojo oo

21.10.70

Cuentas por pagar

952

3. 388

21.10.80

Docunent os por pagar

21.10.90

Acr eedores vari os

21.20.10

Docunentos y cuentas por pagar enpresas relaci onadas

21.20.20

Provi si ones

10

4.684

4.918

21.20.30

Ret enci ones

3.738

2. 447

21.20. 40

I npuesto a la renta

1.936

863

21.20.50

I ngresos perci bi dos por adel antado

21.20.60

| npuest os di feridos

alajajajajajajalajajajalajale

21.20.70

Qros pasivos circul antes

5.22.00.00 TOTAL PASIVOCS A LARGO PLAZO

22.10.00

bl i gaci ones con bancos e instituciones financieras

22.20.00

Obl i gaci ones con el publico largo plazo (bonos)

22.30.00

Docurent os por pagar |argo plazo

22.40.00

Acreedores varios largo plazo

22.50. 00

Docunent os y cuentas por pagar enpresas relacionadas |argo plazo

22.60. 00

Provi si ones largo plazo

22.70.00

I npuestos diferidos a largo plazo

aglaojajajajalole

22.80.00

QG ros pasivos a |argo plazo

o/l ojo/ ojolo ojlo]j]o o o] o

ojo/l o ojlojlo oo ojlo o o

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 07/ 04/ 2008



Razon Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut : 96.972.200-3 Fecha : 07 / 04 / 2008
Per i odo : 12 del 2007
Tipo de Mneda : Pesos
Ti po de Balance : |ndividual
PASI VOS
5.23.00. 00 | NTERES M NORI TARI O 0 0
5.24.00.00 TOTAL PATRI MONI O 121.979 126. 623
5.24.10.00 Capital pagado 11 136. 585 136. 585
5.24.20.00 Reserva reval orizaci 6n capital 0 0
5.24.30.00 Sobreprecio en venta de acci ones propias 0 0
5.24.40.00 Oras reservas 11 -15. 986 -7.735
5.24.50.00 Wilidades retenidas (sumas cédi gos 5.24.51.00 al 5.24.56.00). 11 1.380 -2.227
5.24.51. 00 Reservas futuros dividendos 0 0
5.24.52.00 Wilidades acumnul adas 0 0
5.24.53. 00 Pérdidas acunul adas (nenos) 11 -2.227 -23.645
5.24.54.00 Wilidad (pérdida) del ejercicio 11 18. 607 21.418
5.24.55.00 Dividendos provisorios (nmenos) 11 -15. 000 0
5.24.56.00 Déficit acunul ado periodo de desarrollo 0 0
5.20. 00. 00 TOTAL PASI VOS 148. 289 138. 239

Superintendenci a de Val ores y Seguros 8



Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Tipo de Mneda

Ti po de Bal ance :

CGERENS CAPI TAL S. A
96. 972. 200-3

12 del 2007

Pesos

I ndi vi dual

ESTADO DE RESULTADCS

dia nes afio di a nes afio
31 12 2007 31 12 2006

ESTADO DE RESULTADCS NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR
5.31.11. 00 RESULTADO DE EXPLOTACI ON 27.565 21. 643
5.31.11.10 MARGEN DE EXPLOTACI ON 136. 008 125.178
5.31.11. 11 Ingresos de explotaci6n 136. 008 126. 219
5.31.11.12 Costos de expl otaci 6n (nenos) 0 -1.041
5.31.11.20 Gastos de adninistraci 6n y ventas (nenos) -108. 443 -103.535
5.31.12. 00 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACI ON -5.063 1. 866
5.31.12.10 Ingresos financieros 1.963 3.518
5.31.12.20 Wilidad inversiones enpresas relaci onadas 0 0
5.31.12.30 Oros ingresos fuera de |a expl otaci 6n 0 0
5.31.12. 40 Pérdida inversi6n enpresas relaci onadas (nenos) 0 0
5.31.12.50 Anortizaci 6n nmenor val or de inversiones (nenos) 0 0
5.31.12. 60 Gastos financieros (nmenos) -230 -110
5.31.12.70 Oros egresos fuera de |a expl otaci 6n (nenos) 12 -2.588 0
5.31.12.80 Correcci 6n nonetaria 13 -4.208 -1.542
5.31.12.90 Diferencias de canbio 0 0
5.31.10. 00 RESULTADO ANTES DE | MPUESTO A LA RENTA E | TEMES EXTRAORDI NARI OS 22.502 23.509
5.31.20.00 | MPUESTO A LA RENTA 7 -3.895 -2.091
5.31.30.00 | TEMES EXTRACRDI NARI OS 0 0
5.31.40. 00 UTILI DAD ( PERDI DA) ANTES DE | NTERES M NORI TARI O 18. 607 21. 418
5.31.50. 00 | NTERES M NORI TORI O 0 0
5.31.00. 00 UTILI DAD ( PERDI DA) LI QUI DA 18. 607 21.418
5.32.00.00 Anortizaci 6n mayor val or de inversiones 0 0
5.30. 00. 00 UTI LI DAD (PERDI DA) DEL EJERCICI O 18. 607 21. 418

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 07/ 04/ 2008



Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Tipo de Mneda

Ti po de Bal ance :

CGERENS CAPI TAL S. A
96. 972. 200-3

12 del 2007

Pesos

I ndi vi dual

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO - DI RECTO

dia nes afio di a nes afio
&l 12 2007 31 12 2006
ESTADO DE FLUJO EFECTI VO - DI RECTO NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR
5.41.11. 00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACTI VI DADES DE LA OPERACI ON 23.936 27.742
5.41.11. 10 Recaudaci 6n de deudores por venta 161. 857 150. 201
5.41.11. 20 Ingresos financieros percibidos 0 3.518
5.41.11.30 Dividendos y otros repartos percibidos 0 0
5.41.11.40 Oros ingresos percibidos 0 1.317
5.41.11. 50 Pago a proveedores y personal (menos) -112. 428 -106. 508
5.41.11. 60 Intereses pagados (nenos) -11 -110
5.41.11.70 Inpuesto a | a renta pagado (nenos) -864 0
5.41.11.80 Oros gastos pagados (nenos) 0 0
5.41.11.90 I.V. A y otros simlares pagados (nenos) -24.618 -20.676
5.41.12.00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACTI VI DADES DE FI NANCI AM ENTO 61 0
5.41.12. 05 Col ocaci 6n de acci ones de pago 0 0
5.41.12. 10 Ootenci 6n de préstanos 4.219 0
5.41.12.15 ol i gaci ones con el publico 0 0
5.41.12. 20 Préstanps docunentados de enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.12.25 Ootenci 6n de otros préstanps de enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.12.30 Oras fuentes de financiani ento 0 0
5.41.12. 35 Pago de divi dendos (mnenos) 0 0
5.41.12. 40 Repartos de capital (nenos) 0 0
5.41.12. 45 Pago de préstanps (nenos) -4.158 0
5.41.12.50 Pago de obligaci ones con el publico (nenos) 0 0
5.41.12.55 Pago préstanps docunment ados de enpresas rel aci onadas (nenos) 0 0
5.41.12. 60 Pago de otros préstanps de enpresas rel aci onadas (nenos) 0 0
5.41.12. 65 Pago de gastos por enisioén y col ocaci 6n de acciones (nenos) 0 0
5.41.12. 70 Pago de gastos por enisioén y col ocaci 6n de obligaciones con el publico (nenos) 0 0
5.41.12.75 Oros desenbol sos por financiam ento (nmenos) 0 0

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 07/ 04/ 2008
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Razo6n Soci al

Rut
Per i odo

Tipo de Mneda

Ti po de Bal ance :

CGERENS CAPI TAL S. A
96. 972. 200-3

12 del 2007

Pesos

I ndi vi dual

ESTADO DE FLUJO EFECTI VO - DI RECTO

5.41.13.00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACTI VI DADES DE | NVERSI ON -71.275 -46.501
5.41.13.05 Ventas de activo fijo 0 0
5.41.13.10 Ventas de inversiones permanentes 0 0
5.41.13.15 Ventas de otras inversiones 0 0
5.41.13. 20 Recaudaci 6n de préstanps docunentados a enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.13. 25 Recaudaci 6n de otros préstanps a enpresas rel aci onadas 0 0
5.41.13.30 O ros ingresos de inversioén 0 0
5.41.13.35 Incorporci6n de activos fijos (nmenos) -2.792 -4.908
5.41.13.40 Pago de intereses capitalizados (nenos) 0 0
5.41.13. 45 Inversiones pernanentes (nmenos) 0 0
5.41.13.50 Inversiones en instrunentos financieros (nenos) -47.105 -41.593
5.41.13.55 Préstanps docunentados a enpresas rel aci onadas (nmenos) 0 0
5.41.13.60 Oros préstanps a enpresas relaci onadas (nenos) -21.378 0
5.41.13.65 Oros desenbol sos de inversi 6n (nmenos) 0 0

5.41.10. 00 FLUJO NETO TOTAL DEL PERI CDO -47.278 -18. 759

5.41.20. 00 EFECTO DE LA | NFLACI ON SOBRE EL EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE -3.155 -2.084

5.41.00. 00 VARI ACI ON NETA DEL EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE -50. 433 -20. 843
5.42.00. 00 SALDO I NI CI AL DE EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 63. 979 84. 822
5.40. 00. 00 SALDO FI NAL DE EFECTI VO Y EFECTI VO EQUI VALENTE 13. 546 63. 979

Superintendenci a de Val ores y Seguros

: 07/ 04/ 2008
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Razén Soci al GERENS CAPI TAL S. A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2007
Tipo de Mneda : Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

CONCI LI ACI ON FLUJO - RESULTADO

dia nes afio di a nes afio
&l 12 2007 31 12 2006
CONCI LI ACI ON FLUJO - RESULTADO NUMERO NOTA ACTUAL ANTERI OR
5.50.10.00 Wilidad (Pérdida) del ejercicio 18. 607 21. 418
5.50.20.00 Resultado en venta de activos 0 0
5.50.20.10 (Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos 0 0
5.50.20.20 Wilidad en venta de inversiones (nenos) 0 0
5.50.20.30 Pérdida en venta de inversiones 0 0
5.50.20.40 (Utilidad) Pérdida en venta de otros activos 0 0
5.50.30. 00 Cargos (Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 7.375 7.216
5.50. 30. 05 Depreciaci 6n del ejercicio 1.136 725
5.50.30.10 Anortizaci 6n de intangibles 54 0
5.50.30. 15 Castigos y provisiones 0 0
5.50.30.20 Wilidad devengada en inversiones en enpresas rel aci onadas (nmenos) 0 0
5.50. 30. 25 Pérdi da devengada en inversiones en enpresas rel aci onadas 0 0
5.50. 30. 30 Anortizaci 6n nmenor val or de inversiones 0 0
5.50.30.35 Anortizaci 6n mayor val or de inversiones 0 0
5.50.30.40 Correcci 6n nonetaria neta 13 4.208 1.542
5.50.30.45 Diferencia de canbio neto 0 0
5.50.30.50 Oros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (nenos) 0 -237
5.50.30.55 Oros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 1.977 5.186
5.50.40.00 Variaci 6n de Activos que afectan al flujo de efectivo (aunen.)di sninuc. -4.479 -6.169
5.50.40. 10 Deudores por venta 0 0
5. 50. 40. 20 Exi stenci as 0 0
5.50.40.30 Oros activos -4.479 -6.169
5.50.50. 00 Variaci 6n de pasivos que afectan al flujo de efectivo aumen. (disninuc.) 2.433 5.277
5.50.50. 10 Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de |a explotacion 0 0
5.50.50.20 Intereses por pagar 0 0
5.50.50.30 Inpuesto a |a Renta por pagar (neto) 7 1.936 0

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 07/ 04/ 2008
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Razon Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2007
Tipo de Mneda : Pesos

Ti po de Balance : |ndividual

CONCI LI ACI ON FLUJO - RESULTADO

Fecha

5.50.50.40 Oras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de expl otaci 6n 0 1.309
5.50.50.50 I.V. A y otros sinmilares por pagar (neto) 497 3.968
5.50.60.00 Wilidad (Pérdida) del interés ninoritario 0 0
5.50.00. 00 FLUJO NETO ORI G NADO POR ACT. DE LA OPERACI ON 23.936 27.742

Superintendenci a de Val ores y Seguros

: 07/ 04/ 2008
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

La soci edad se encuentra inscrita en el

Constitucién y nodificaci 6n de |a Soci edad

La Sociedad fue constituida con fecha 5 de novienmbre de 2001 ante el Notario Publico Sefior Ivan Torreal ba Acevedo, bajo la razén social
admi ni straci 6n de dinero o fondos no regul ados de terceros tales conp |os fondos de inversio6n privados;
ef ectuar inversiones en bienes nuebles,

inversiones y percibir sus frutos,

En Junta General

GERENS CAPI TAL S. A

96.972. 200-3
12 del 2007
Pesos

I ndi vi dual

Extraordi naria de Accionistas de fecha 27 de enero de 2003 se acordd nodificar |a razén social de |a sociedad por |a de "Cerens Capital

Inscripcion en el Registro de Valores (nota 1)

Regi stro de Val ores bajo el

corporal es o incorporales,

namero 860 y estd sujeta a la fiscalizaci6n de |a Superintendencia de Valores y Seguros.

acciones , bonos, debentures, efectos de comercio y, en general,

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

"Gerens Capital de Riesgo S. A",

la prestaci 6n de servicios de contabilidad, admnistrativos,

Fecha

07 / 04 / 2008

siendo su objeto social la
de consultoria o auditoria;
de inversion de cual quier natural eza, administrar sus

la realizaci 6n de asesorias de indol e profesional, econémico, financiero y de gestidn, evaluaci 6n de proyectos y asesorias de reestructuraci 6n de activos y pasivos.

14



Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3 Fecha : 07 / 04 / 2008
Per i odo : 12 del 2007

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

a) Periodo Contable

Los Estado Financieros cubren | os periodos conprendidos entre el 1 de Enero y el 31 de dicienbre de 2007 y 2006.

b) Bases de Preparaci 6n

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad general mente aceptados en Chile y normas e instrucciones especificas inpartidas por |a Superintendencia de

Valores y Seguros. En caso de existir discrepancias entre los principios de contabilidad general nente aceptados y las nornmas inpartidas por |a Superintendencia de Valores y Seguros, preval eceran estas

Gl ti mas sobre | os prineros.

(@) Bases de Presentaci 6n

Para efectos de permitir una nejor conparacio6n, las cifras de |los estados financieros al 31 de dicienbre de 2006, y sus notas, se presentan actualizadas extra-contabl enente en el porcentaje de variaci 6n del

indice de precios al consumidor para el periodo 2007, que ascendi6 a 7,4%

d) Correcci 6n nonetari a

Los estados financieros han sido actualizados nmediante la aplicaci6n de |as normas de correcci 6n nonetaria de acuerdo a principios de contabilidad general nente aceptados en Chile, con el objeto de reflejar

el efecto de la variacion en el poder adquisitivo de |a noneda ocurrida en | os respectivos periodos. Para estos efectos se han aplicado | as disposiciones vigentes, que establecen que |os activos y pasivos no

nonetarios, el patrinonio inicial y sus variaciones y |las cuentas de resultados se actualizan sobre |la base del porcentaje de variaci6n del indice al consum dor para el periodo 2007, que ascendi6 a 7,4% con

efecto en resultados. Los efectos de la correcci 6n nonetaria aplicada se nuestran en Nota Nro.13.

e) Bases de conversi 6n

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 15



Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3 Fecha : 07 / 04 / 2008
Per i odo : 12 del 2007

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

Al cierre de | os periodos no existen activos y pasivos expresados en nobneda extranjera y uni dades de fonento.

f) Val ores Negoci abl es

Las inversiones en cuotas de fondos nutuos se val orizan al valor de rescate que tenga la cuota en la fecha de cierre de |os estados financieros.

9) Activo Fijo

Los bienes del activo fijo se presentan a su val or de adqui sicién corregido nonetarianente, de acuerdo con | os principios contables general nente aceptados.

h) Depr eci aci 6n Activo Fijo

Las depreciaci ones han sido cal cul adas segun principios contables general mente aceptados, considerando la vida Gtil estinmada de |os bienes, |lo cual gener6 un cargo a resultados por concepto de depreciacién

del periodo de Mpl.189 (Mb725 en el afio 2006).

i) aros Activos - Oros

Se incluye en este rubro inversion en cuotas del Fondo de Inversién Privado Precursor y Fondo Innobiliario Privado Jardines de la Estaci6n, |las que se han valorizado al valor cuota del fondo a la fecha de

| os estados financieros.

j) Vacaci ones del Personal

Las vacaci ones del personal son registradas sobre | a base devengada.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 16



Razo6n Soci al GERENS CAPI TAL S. A

Rut 96.972. 200-3

Per i odo 12 del 2007

Ti po de Moneda Pesos

Tipo de Balance : Individual

k) I npuesto a la renta e inpuestos diferidos

El inpuesto a la renta se cal cula sobre base devengada de acuerdo a |l as disposiciones tributarias vigentes.

tributaria de activos y pasivos y su base contable,

1) I ngresos de |a explotaci6n

Los ingresos que provienen de |la prestaci 6n de servicios propios del

Soci edad, por cuanto se han transferido al

Criterios Contables Aplicados (nota 2)

conforme a | os Bol etines Técnicos N°s 60 y 68 del

giro de la Sociedad, son reconocidos en |os resultados,

conprador |os riesgos y beneficios significativos de |a prestaci 6on de dichos servicios,

vez existe certeza que |os beneficios econém cos de |a transacci6n fluiréan hacia |a Soci edad.

m Efectivo y efectivo equival ente

Se ha consi derado conp efectivo y efectivo equival ente,

| os sal dos en caja, bancos y val ores negoci abl es al

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Los inpuestos diferidos,

Col egi 0 de Contadores de Chile A G

adenés | a determ naci 6n del

ingreso y del

31 de dicienbre de 2007 y 2006.

Fecha

07 / 04 / 2008

se determ nan en consideraci6n a | as diferencias tenporarias entre |a base

cuando se tiene la certeza que se ha producido un increnento patrinonial en la

costo es confiable, a su

17



Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

Al 31 de dicienbre de 2007,

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2007

Pesos

I ndi vi dual

Canbi os Cont abl es (nota 3)

no se han produci do canbi os contabl es con respecto al ejercicio anterior.

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 04 / 2008

18



Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3 Fecha : 07 / 04 / 2008
Per i odo : 12 del 2007

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Val ores Negoci abl es (nota 4)

Conmo se indica en la nota 2 (f), el saldo de este rubro al 31 de dicienbre de 2007 y 2006, incluye |las inversiones en cuotas de fondos nmutuos y su detalle,

se explica en el cuadro siguiente.

Superintendenci a de Val ores y Seguros 19



Razo6n Soci al

GERENS CAPI TAL S. A

Rut 96. 972. 200- 3
Per i odo 12 del 2007
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance I'ndi vi dual
Val ores Negoci abl es (nota 4)
Conposi ci 6n del Sal do
VALOR CONTABLE
| NSTRUVENTCS
31-12- 2007 31-12- 2006
ACCI ONES 0 0
BONCS 0 0
CUCTAS DE FONDOS MJTUCS 13. 385 54.032
CUCTAS DE FONDCS DE | NVERSI ON 0 0
PAGARES DE OFERTA PUBLI CA 0 0
LETRAS HI POTECARI AS 0 0
TOTAL VALORES NEGOC! ABLES 13. 385 54. 032

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 04 / 2008
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2007
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Esta nota no contiene texto.

Deudores Corto y Largo Plazo (nota 5)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

07 / 04 / 2008
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2007
Ti po de Moneda : Pesos
Tipo de Balance : |ndividual
Deudores Corto y Largo Plazo (nota 5)
Deudores Corto y Largo Pl azo
Cl RCULANTES
LARGO PLAZO
RUBRO HASTA 90 Di AS MAS DE 90 HASTA 1 ANO TOTAL Cl RCULANTE
SUBTOTAL
31-12-2007 31-12-2006 31-12-2007 31-12- 2006 31-12-2007 31-12-2006 31-12-2007 31-12- 2006

Deudor es por ventas 0 0 0 0 0 0
Esti maci 6n deudores incobrables 0 0 0 0 0 0
Docunent os por cobrar 0 0 0 0 0 0
Esti maci 6n deudores incobrabl es 0 0 0 0 0 0
Deudor es vari os 735 0 735 735 0 0
Esti maci 6n deudor es incobrabl es 0 0 0 0 0 0

TOTAL DEUDORES LARGO PLAZO 0

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 04 / 2008
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2007

Pesos

I ndi vi dual

A) Condi ci ones de Cobro:

a. 1) Honorarios de Adnministraci6n:

Las condi ci ones de cobro y pago son en general

a.2) Cuenta Corriente Rel aci onada:

Las condiciones y plazo de cobro,

B) Par anetros de Materi al i dad:

Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)

son previo aviso de 30 dias de anticipacion,

no exi sten condiciones de interés y reajustabilidad aplicadas a esta transacci6n.

Se revel an todas | as transacci ones con entidades rel aci onadas, independi ente de su nonto.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

no exi sten condiciones de interés y reajustabilidad aplicadas a esta transacci 6n.

Fecha

07 / 04 / 2008
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2007

Pesos

I ndi vi dual

Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)

Docunent os y Cuentas por Cobrar

CORTO PLAZO LARGO PLAZO
RUT SOCI EDAD
31-12-2007 31-12- 2006 31-12-2007 31-12- 2006
78.564. 400- K| PROVENZA | NVERSI ONES LTDA 19. 942 0 0 0
96. 972. 200- 3 | FONDO | NMOBI LI ARI O JARDI NES DE LA ESTACI ON 0 1.674 0 0
TOTALES 19. 942 1.674 0 0

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 04 / 2008
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Razo6n Soci al

GERENS CAPI TAL S. A

Rut 96. 972. 200-3
Per i odo 12 del 2007
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance I'ndi vi dual
Sal dos y Transacci ones con Enti dades Rel aci onadas (nota 6)
Transacci ones
NATURALEZA DE LA 31-12-2007 31-12- 2006
SOCI EDAD RUT DESCRI PCI ON DE LA TRANSACCI ON EFECTCS EN EFECTCS EN
RELACI ON MONTO RESULTADCS MONTO RESULTADOS
( CARGD) / ABONO ( CARGD) / ABONO

FONDO DE | NVERSI ON PRI VADO PRECURSCR 96. 972, 200-3 | APORTANTE HONORARI 05 ADM NI STRACI ON 136. 008 136. 008 126. 219 126. 219
FONDO | NVOBI LI AR O PRI VADO JARDI NES DE LA ESTACI ON 96. 972, 200-3 | APORTANTE CUENTA CORRI ENTE MERCANTI L 4.536 0 1.674 0
PROVENZA | NVERS| ONES LI M TADA 78.564. 400-K | MATRI Z CUENTA CORRI ENTE MERCANTI L 19. 942 0 0 0

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 04 / 2008
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2007

Pesos

I ndi vi dual

Esta nota no contiene texto.

Exi stencias (nota 7)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

07 / 04 / 2008
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

GERENS CAPI TAL S. A

96.972. 200-3
12 del 2007
Pesos

I ndi vi dual

I mpuestos a la renta

Al 31 de dicienbre de 2007 y 2006,1a Sociedad presenta una renta |iquida inponible de Mp22.318 y Mp12.496 respectivanente.
2006), que se presenta en el

por Mp1l.857 en 2007 (Mb1l.261 en 2006).

I mpuestos Diferidos e Inpuesto a la Renta (nota 8)

pasivo circul ante,

neto de pagos provisional es mensual es

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

En concecuenci a,

Fecha

: 07/ 04/ 2008

la provision de Inpuesto a la Renta es de M3.793 (Mb2.124 en
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Razo6n Soci al

GERENS CAPI TAL S. A

Fecha

Rut 96. 972. 200- 3
Per i odo 12 del 2007
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Balance : Individual
I mpuestos Diferidos e Inpuesto a la Renta (nota 8)
| npuest os Dif eri dos
31-12-2007 31-12- 2006
CONCEPTCS | MPUESTO DI FERI DO ACTI VO | MPUESTO DI FERI DO PASI VO | MPUESTO DI FERI DO ACTI VO | MPUESTO DI FERI DO PASI VO
CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO CORTO PLAZO LARGO PLAZO
DI FERENCI AS TEMPORARI AS
PROVI S| ON CUENTAS | NCOBRABLES 0 0 0 0 0 0
| NGRESCS ANTI CI PADOS 0 0 0 0 0 0
PROVI S| ON DE VACACI ONES 444 0 0 524 0 0
AMORTI ZACI ON | NTANG BLES 0 0 0 0 0 0
ACTI VOS EN LEASI NG 0 0 0 0 0 0
GASTOS DE FABRI CACI ON 0 0 0 0 0 0
DEPRECI ACIl ON ACTI VO FI JO 0 0 0 0 0 0
| NDEMNI ZACI ON' ARIOS DE SERVI CI O 0 0 0 0 0 0
OTROS EVENTOS 0 4.785 0 0 3.207 0
OTROS
CUENTAS COMPLEMENTARI AS- NETO DE AMORTI ZA 0 0 0 0 0 0
PROVI SI ON DE VALUACI ON 0 0 0 0
TOTALES 444 4.785 0 524 3.207 0

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

07 / 04 / 2008
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2007
Ti po de Moneda : Pesos
Tipo de Balance : Individual
I mpuestos Diferidos e Inpuesto a la Renta (nota 8)
| npuestos a la Renta
| TEM 31-12-2007 31-12- 2006
Gasto tributario corriente (provision inpuesto) -3.793 -2.124
Ajuste gasto tributario 0 0
Ef ecto por activos o pasivos por inpuesto diferido del ejercicio -102 33
Beneficio tributario por pérdidas tributarias 0 -1.776
Ef ecto de anortizaci 6n de cuentas conpl enentarias de activos y pasivos diferidos 0 1.776
Ef ecto en activos o pasivos por inpuesto diferido por canbios en |a provisién de val uaci 6n 0 0
Qros cargos o abonos a la cuenta 0 0
TOTALES -3.895 -2.091

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 04 / 2008
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Razo6n Social
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2007

Pesos

I ndi vi dual

Esta nota no contiene texto.

Contratos de Leasing Corto y Largo Plazo y Activos para Leasing (nota
9)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

: 07/ 04/ 2008
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2007
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Esta nota no contiene texto.

Oros Activos G rculantes (nota 10)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

07 / 04 / 2008
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Razo6n Social
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2007

Pesos

I ndi vi dual

Esta nota no contiene texto.

I nf or maci 6n sobre operaci ones de conprom sos de conpra, conpromn sos
de venta, venta con conproni so de reconpra y conpra con conpromni so de
retroventa de titulos o valores innmobiliarios (nota 11)

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

: 07/ 04/ 2008
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

El detalle de

Qros Activos
nuebl es

equi pos de Co
atiles de i

sof twar e

Total Activos

depr eci aci 6n

depr eci aci 6n

depr eci aci 6n

Anorti zaci 6n

Tot al Depreci

GERENS CAPI TAL S. A

96.972. 200-3
12 del 2007
Pesos

I ndi vi dual

| rubro al 31 de dicienbre de cada periodo es el

Fijos

nmput aci 6n

ci na

acunul ada nuebl es
acunul ada equi pos

acunul ada uatiles

Sof t war e

aci 6n Activos

Total Otros Activos Fijos,

Activos Fijos (nota 12)

2007 2006

Mb Mb
377 78
7.201 5.347
1. 602 1.421
318 318
9.498 7.164
(120) (14)
(1.846) (840)
(57) (50)
(53) 0
(2.076) (904)

7.422 6. 260

si gui ente:

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 07/ 04/ 2008

33



Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2007
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Esta nota no contiene texto.

Transacci ones de venta con retroarrendam ento (nota 13)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

: 07/ 04/ 2008
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2007
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Esta nota no contiene texto.

I nversi ones en enpresas rel aci onadas (nota 14)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

07 / 04 / 2008
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2007
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Esta nota no contiene texto.

I nversi ones en otras Soci edades (nota 15)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

07 / 04 / 2008
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2007
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Esta nota no contiene texto.

Menor y Mayor Val or de Inversiones (nota 16)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 04 / 2008
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2007

Pesos

I ndi vi dual

Esta nota no contiene texto.

I ntangi bl es (nota 17)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

07 / 04 / 2008
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2007
Ti po de Moneda : Pesos
Tipo de Balance : Individual
Qros (de Oros activos) (nota 18)
Afio 2007

a) Fondo Precursor

Corresponde a inversi 6n en Fondo de Inversi6n Privado Precursor, equival ente 3.500 cuotas pagadas.
Durante el afio 2007, se registra el siguiente novinmiento, en cuotas de este Fondo:

- En agosto de 2007, aunmento 500 cuotas M9. 740. -

- En octubre de 2007, aunmento de 1000 cuotas Mb 19. 468. -

Patrimnio Cuotas Fondo Nro.cuotas Valor cuota Valor Val or Vari aci 6n
Fondo suscritas suscritas 31.12.07 I nversi 6n Costo Val or

y pagadas Justo
M $ M M M
1.289.620 98. 000 3.500 13. 159, 39 46. 057 59.033 (12.976)

b) Fondo I nnobi liario Jardines de |a Estacio6n

Corresponde a inversi 6n en Fondo I nnobiliario Jardines de |a Estaci 6n equival ente 2.112 cuotas pagadas.
Durante el afio 2007, se registro el siguiente novimento en cuotas de este Fondo:

- En octubre de 2007, aunento 916 cuotas Mp19. 392. -

Patrinmoni o Total Cuotas Nro.cuotas Valor cuota Valor Val or Vari aci 6n
Fondo Fondo Suscritas suscritas y 31.12.07 I nversi 6n Costo Val or

y pagadas Pagadas Just o
M $ M M M
414,749 22.801 3.028 18. 190, 08 55. 080 61.365 (6.285)

Cuadro Variaci 6n del Val or Justo:

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 07/ 04/ 2008
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3 Fecha : 07 / 04 / 2008
Per i odo : 12 del 2007

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Qros (de Oros activos) (nota 18)

Sal dos a: 31.12. 06 31.12.07
M M
Fondo Privado Precursor (5.499) ( 7.476)

Fondo | nnobiliario Jardines

De | a Estaci6n (3.178) ( 3.107)
Sub Total Variacién Valor Justo (8.677) ( 10.583)
I npuesto Diferido p/c LP 1. 475 1.799

Sal do Otras Reservas

(Neto de Inpuestos Diferidos) (7.202) ( 8.784)
Mas: Sal do Ejercicio Anterior 0 ( 7.202)
Total Otras Reservas (7.202) (15. 986)

Vari aci 6n Val or Justo:

De acuerdo al boletin técnico nro.76 del Col egio de Contadores de Chile A G, estas inversiones han sido clasificadas conp disponibles para |a venta.

El reconocinmento inicial de las mismas, de acuerdo al nencionado boletin, se encuentran registradas al costo. Con posterioridad al reconocinmento inicial, las cuotas se han nedido a su valor justo y la

pérdi da regi strada por la variacién del valor justo se ha reconocido en patrinonio neto de inpuestos diferidos (ver nota nro.11).

Afio 2006

a) Fondo Precursor

Corresponde a Inversi 6on en Fondo de Inversi 6n Privado Precursor equivalente a 2.000 cuotas pagadas.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 40



Razén Soci a

Rut 96. 972. 200-3
Per i odo 12 del 2007
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Balance : |Individua
Patrinmoni o Total Cuotas Nro. cuot as Val or
Fondo Fondo suscritas suscritas
y pagadas y Pagadas
Mb
669. 726 56. 000 2.000

b) Fondo I nnobiliario Jardines de |a Estacion

Corresponde a inversi 6n en Fondo Inmobiliario Jardines de |a Estaci6n

Patrimoni o Total Cuotas Nro. cuot as

Fondo Fondo Suscritas suscritas y 31.12.06
y Pagadas
Pagadas

MB

237.694 14. 060

GERENS CAPI TAL S. A

Qros (de Gros activos)

(nota 18)

Val or cuota Val or

2.112

Val or

Cost o

%3

29.824

Val or

I nversi 6n Costo

M5
41. 760

Vari aci 6n
Val or
Justo

M
(5.906)

equi val ente 2.112 cuotas pagadas.
Vari aci 6n
Val or

Just o

MB
(3.413)

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 07/ 04/ 2008
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Razo6n Social
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2007

Pesos

I ndi vi dual

Esta nota no contiene texto.

ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Corto Pl azo
(nota 19)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

: 07/ 04/ 2008
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2007
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Esta nota no contiene texto.

O ros Pasivos G rculantes (nota 20)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

07 / 04 / 2008
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Razo6n Social
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2007

Pesos

I ndi vi dual

Esta nota no contiene texto.

ol i gaci ones con Bancos e Instituciones Financieras a Largo Plazo
(nota 21)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

: 07/ 04/ 2008
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Razo6n Social
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2007

Pesos

I ndi vi dual

Esta nota no contiene texto.

ol i gaci ones con el

Piblico Corto y Largo Plazo (Pagares y Bonos)
(nota 22)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

: 07/ 04/ 2008
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2007
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

a) Provi si ones

El detalle de las provisiones al 31 de dicienbre de 2007 y 2006,

2007 2006

M Mb
Provi si 6n PPM 170 116
Provi si 6n Vacaci ones 2.612 3.083
QG ras Provisiones 1.902 1.719
Tot al 4.684 4,918

b) Cast i gos

La Soci edad no registra castigos durante |os periodos termn nados al

Provi siones y Castigos (nota 23)

si gui ente:

31 de dicienbre de 2007 y 2006.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 07/ 04/ 2008
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Razo6n Social : CERENS CAPITAL S. A
Fecha : 07 / 04 / 2008

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2007
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

I ndemmi zaci ones al Personal por Afios de Servicio (nota 24)

Esta nota no contiene texto.

Superintendenci a de Val ores y Seguros a7



Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2007
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Esta nota no contiene texto.

O ros Pasivos a Largo Plazo (nota 25)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

07 / 04 / 2008
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3 Fecha : 07 / 04 / 2008
Per i odo : 12 del 2007

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Canbi os en el Patrinonio (nota 26)

Con fecha 31 de dicienbre de 2004, se pagd 6.000 acci ones quedando 94.000 acci ones por pagar a esa fecha.

El dia 11 de enero de 2005, se enter6 |a cantidad de Mp94. 000, equival entes a 94.000 acciones.

En Junta General Extraordinaria, realizada el 28 de marzo de 2005, se acordd realizar un aunento de capital, nediante la enisién de veinte mil acciones, a un valor nomnal de nmil pesos por accioén de

$120. 195. 558.

Con fecha 27 de dicienbre de 2005, se enteré el pago de 10.000 acciones, por lo tanto al 31 de dicienbre de 2006 se encuentran pagadas 120.000 acci ones.

En forma posterior, el Patrinmonio y la distribuci6on accionaria, no ha sufrido canbios, por lo tanto al 31 de dicienbre de 2007 y 2006, se conpone conp Sigue:

Acci oni st as Acci ones Partici paci 6n %

Provenza I nversiones |tda. 107. 990 89, 99

Agricola e Inversiones

La Jaqui ma 12. 000 10, 00
Ricardo Pinmentel Mejias 10 0,01
Tot al 120. 000 100, 00

En | os cuadros siguientes, se detalla las variaciones registradas al cierre |os periodos terninados al 31 de dicienbre de 2007 y 2006.

Variaci 6n Val or Justo Fondos de I nversi 6n:

Corresponde a |a pérdida registrada por la variacion del valor justo, de las inversiones clasificadas conp disponible para la venta y que se representan en el rubro "CGtros" de "Otros Activos" (ver nota

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros 49



Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2007
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual
Nro.9).

Canbi os en el Patrinonio (nota 26)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 04 / 2008
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3 Fecha : 07 / 04 / 2008
Per i odo : 12 del 2007

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Canbi os en el Patrinonio (nota 26)
Canbi os en el Patrinonio

31-12- 2007 31-12- 2006

RUBROS CAPI TAL RESERVA | SOBREPRECI O OTRAS RESERVAS | RESULTADCS | DI VI DENDOS DEFI CI T RESULTADO CAPI TAL RESERVA | SOBREPRECI O OTRAS RESERVAS | RESULTADCS | DI VI DENDOS DEFI CI T RESULTADO
VALORIZ. | EN VENTA DE FUTURCS PER| ODO DE DEL VALORIZ. | EN VENTA DE FUTURCS PER| CDO DE DEL

PAGADO CAPI TAL ACCI ONES RESERVAS | pivIDENDOS = ACUMUILADOS | PROVISORIOS | DESARROLLO | EJERCI IO PAGADO CAPI TAL ACCI ONES RESERVAS | pjvIDENDOS = ACUMULADOS = PROVISCRIOS | DESARROLLO | EJERCI CI O
SALDO | NI Ol AL 127.174 0 0 -7.202 0 0 0 -22.016 19. 942 124. 559 0 0 0 0 0 0 -21.803 240
DI STRI BUCI ON RESULTADO EJERC. AN 0 0 0 0 0 -2.074 0 22.016 -19. 942 0 0 0 0 0 -21.563 0 21. 803 -240
DI VI DENDO DEFI NI TI VO EJERC. ANTE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
AUNENTO DEL CAPI TAL CON EM S| ON 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CAPI TALI ZACI ON RESERVAS Y/ O UTI L 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
DEFI O T ACUMULADO PERi CDO DE DES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CAPI TAL SUSCRI TO Y NO PAGADO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
VARI ACI ON VALOR JUSTO FONDOS DE 0 0 0 -8.251 0 0 0 0 0 0 0 0 -7.202 0 0 0 0 0
REVALCRI ZACI ON CAPI TAL PRCPI O 9.411 0 0 -533 0 -153 0 0 0 2.615 0 0 0 0 - 453 0 0 0
RESULTADO DEL EJERCI Cl O 0 0 0 0 0 0 0 0 18. 607 0 0 0 0 0 0 0 0 19. 942
DI VI DENDGS PROVI SORI 08 0 0 0 0 0 0 -15. 000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
SALDO FI NAL 136. 585 0 0 -15. 986 0 -2.227 -15. 000 0 18. 607 127.174 0 0 -7.202 0 -22.016 0 0 19. 942
SALDOS ACTUALI ZADCS 136. 585 0 0 -7.735 0 -23.645 0 0 21. 418
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2007

Pesos

I ndi vi dual

Canbi os en el

Patrimoni o (nota 26)
Ninero de Acci ones

SERI E

NRO. ACCI ONES SUSCRI TAS

NRO. ACCI ONES PAGADAS

NRO. ACCI ONES CON DERECHO A VOTO

120. 000

120. 000

120. 000

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 04 / 2008

52



Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2007

Pesos

I ndi vi dual

Canbi os en el Patrinonio (nota 26)

Capital (nmonto - M)

SERI E

CAPI TAL SUSCRI TO

CAPI TAL PAGADO

136. 585

136. 585

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 04 / 2008
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

GERENS CAPI TAL S. A

96.972. 200-3
12 del 2007
Pesos

I ndi vi dual

Al 31 de dicienbre de 2007 y 2006,

Oros Ingresos y Egresos Fuera de |a Explotaci 6n (nota 27)

| a conposici 6n del

2007
Mb
Pérdi da por Disolucio6n Inversi 6n M3C 2.582
Qros 6
Tot al 2.588

rubro Otros Egresos fuera de |a explotacion es el siguiente:

2006

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

: 07/ 04/ 2008
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

Al 31 de dicienbre de 2007 y 2006, producto de |a aplicaci6n del

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2007

Pesos

I ndi vi dual

Correci 6n Monetaria (nota 28)

nmecani sno de correci 6n nonetaria, se origindé un cargo neto a resul tados de Mb4.208 (Mpl.542 en 2006),

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

segln se detalla en el

cuadro adj unto.

07 / 04 / 2008
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2007
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Correci 6n Monetaria (nota 28)

Correci 6n Monetari a

I NDI CE DE
ACTI VOS ((CARGOS) / ABONOS 31-12- 2007 31-12- 2006
REAJUSTABI LI DAD
EXI STENCI AS 0 0
ACTI VO FI JO I PC 253 72
I NVERSI ONES EN ENPRESAS RELACI ONADAS 0 0
OTROS ACTI VG5 NO MONETARI 08 I PC 5.992 817
CUENTAS DE GASTOS Y COSTOS I PC 2.205 870
TOTAL (CARGOS) ABONGS 8. 450 1. 759
PASI VOB (CARGOS) / ABONGS
PATRI MONI O I PC -8.725 -2.322
PASI VOS NO MONETARI 05 I PC 0 0
CUENTAS DE | NGRESCS I PC -3.933 -979
TOTAL (CARGOS) ABONGS -12.658 -3.301
(PERDI DA) UTI LI DAD PCR CORRECCI ON MONETARI A -4.208 -1.542

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 04 / 2008
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2007

Pesos

I ndi vi dual

Esta nota no contiene texto.

Di ferenci as de Cambi o (nota 29)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

07 / 04 / 2008
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2007
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Esta nota no contiene texto.

Itemes Extraordinarios (nota 30)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

07 / 04 / 2008
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Razo6n Social
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2007

Pesos

I ndi vi dual

Esta nota no contiene texto.

Gastos de Enmision y Colocaci 6n de Titulos Accionarios y de Titul os de
Deudas (nota 31)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

: 07/ 04/ 2008
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2007

Pesos

I ndi vi dual

Estado de Flujo Efectivo (nota 32)

No hay activi dades de financiam ento conproneti das para efectuar inversiones de activos fijo, préstanps aprobados no ingresados,

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

capitalizaci 6n de pasivos u otras operaciones sinilares.

Fecha

07 / 04 / 2008
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2007

Pesos

I ndi vi dual

Esta nota no contiene texto.

Contratos Derivados (nota 33)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

07 / 04 / 2008
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Razo6n Soci al

Rut

Per i odo
Ti po de
Ti po de

En | os

Moneda

Bal ance :

periodos

GERENS CAPI TAL S. A

96.972. 200-3
12 del 2007
Pesos

I ndi vi dual

t er mi nados al

Contigencias y Restricciones (nhota 34)

31 de dicienbre de 2007 y 2006,

no exi sten contingencias, restricciones, de ningln tipo, que deban ser revel adas en | os presentes estados financieros.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 04 / 2008
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

Al 31 de dicinebre de 2007 y 2006,

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2007

Pesos

I ndi vi dual

Cauci ones ot eni das de Terceras (nota 35)

| a sociedad no es objeto de cauciones, por parte de terceros.

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 04 / 2008
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2007
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

La conposi ci 6n de noneda naci onal

para el

Moneda Nacional y Extranjera (nota 36)

ejercicio term nado al

31 de dicienbre de 2007 y 2006, se detalla en cuadros adjuntos.

Superintendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 04 / 2008
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2007
Ti po de Moneda : Pesos
Tipo de Balance : Individual
Moneda Nacional y Extranjera (nota 36)
Acti vos
MONTO
RUBRO MONEDA
31-12-2007 31-12- 2006

ACTI VOS CI RCULANTES
DI SPONI BLE PESCS 161 9. 947
VALORES NEGOC!I ABLES PESCS 13.385 54.032
DEUDORES VARI CS PESCS 735 0
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS RELACI ONADAS PESCS 19. 942 1.674
| MPUESTCS POR RECUPERAR PESCS 278 330
| MPUESTCS DI FERI DOS PESCS 444 524
ACTI VOS FI JOS
OTRCS ACTI VCS FIJOS PESCS 9. 498 7.164
DEPRECI ACI ON PESCS -2.076 -904
OTRCS ACTI VOS
| MPUESTOS DI FERI DOS PESCS 4.785 3. 207
OTRCS PESCS 101. 137 62. 265
TOTAL ACTI VOS

PESOS 148. 289 138. 239

Superintendenci a de Val ores y Seguros

07 / 04 / 2008
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Razo6n Soci al

GERENS CAPI TAL S. A

Fecha

Rut 96.972. 200-3
Per i odo 12 del 2007
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance I'ndi vi dual
Moneda Nacional y Extranjera (nota 36)
Pasi vos G rcul ant es
HASTA 90 Di AS 90 DI AS HASTA 1 ANO
RUBRO MONEDA 31-12- 2007 31- 12- 2006 31-12- 2007 31- 12- 2006
MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL MONTO TASA | NT. PROM ANUAL

DI VI DENDOS POR PAGAR PESOS 15. 000 0 0 0
CUENTAS PCR PAGAR PESOS 952 3.388 0 0
PROVI S| ONES PESOS 4.684 4.918 0 0
RETENCI ONES PESOS 3.738 2.447 0 0
| MPUESTO A LA RENTA PESOS 1.936 863 0 0

PESOS 26.310 11. 616 0 0

Superintendenci a de Val ores y Seguros

07 / 04 / 2008
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Razo6n Soci al

GERENS CAPI TAL S. A

Fecha

Rut 96. 972. 200- 3
Per i odo 12 del 2007
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance I'ndi vi dual
Moneda Nacional y Extranjera (nota 36)
Pasi vos Largo Pl azo Periodo Actual 31-12-2007
1 A 3 ARCS 3 A5 ANCS 5 A 10 MAS DE 10 ANOS
RUBRO MONEDA

MONTO

TASA I NT. PROM ANUAL

MONTO

TASA I NT. PROM ANUAL

MONTO

TASA I NT. PROM ANUAL

MONTO

TASA I NT. PROM ANUAL

Superintendenci a de Val ores y Seguros

07 / 04 / 2008
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Razo6n Soci al

GERENS CAPI TAL S. A

Fecha

Rut 96. 972. 200- 3
Per i odo 12 del 2007
Ti po de Moneda Pesos
Tipo de Bal ance I'ndi vi dual

Moneda Nacional y Extranjera (nota 36)

Pasi vos Largo Pl azo Periodo Anterior 31-12-2006

1 A 3 ARCS 3 A5 ANCS 5 A 10 MAS DE 10 ANOS
RUBRO MONEDA

MONTO

TASA I NT. PROM ANUAL

MONTO

TASA I NT. PROM ANUAL

MONTO

TASA I NT. PROM ANUAL

MONTO

TASA I NT. PROM ANUAL

Superintendenci a de Val ores y Seguros

07 / 04 / 2008
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Razo6n Soci al
Rut

Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance

Con fecha 12 de dicienbre de 2006,

GERENS CAPI TAL S. A

96.972. 200-3
12 del 2007
Pesos

I ndi vi dual

Sanci ones (nota 37)

I a Superintendencia de Valores y Seguros aplicé sancién de censura al gerente general

N°30, la némina de accionistas para el trinestre referido al

30 de septienbre de ese afio.

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

de | a Sociedad,

por

no enviar

en el

pl azo i ndi cado por

Fecha : 07 / 04 / 2008

la norma de caréacter

gener al
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3 Fecha : 07 / 04 / 2008
Per i odo : 12 del 2007

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

Hechos Posteriores (nota 38)

Entre la fecha de cierre y la fecha de enisién de | os estados financieros, han ocurrido |os siguientes hechos posteriores:
a) En sesién de directorio cel ebrada con fecha 9 de enero de 2008, se acordd por unanim dad de sus integrantes, repartir un dividendo provisorio de $125,0 por acci6n y un valor total de $15.000.000 (Quince
m |l ones de pesos), con cargo a las utilidades del ejercicio finalizado el 31 de dicienbre de 2007, dicho dividendo fué pagado el dia 10 de enero de 2008.

De acuerdo a la normativa vigente, al 31 de dicienbre de 2007, se contabilizé el dividendo sefial ado en calidad de provisorio.

b) En sesi6n de directorio celebrada en fecha 9 de enero de 2008, present6 su renuncia al cargo de director de |la sociedad, el sefior Leol poldo Reyes Aranis RUT 5.892.838-0, |la cual fue aceptada.

En su reenpl azo, fue designado conb nuevo director el sefior Rolando Sal as Cabral es RUT 8.114.073-1.

Desde |a fecha de cierre y hasta |la fecha de emision de |os presentes estados financieros, |a adm nistracion no conoce otros hechos posteriores significativos, que puedan afectar |la presentaci 6n de dichos

estados financieros y/o su interpretacion.
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Razo6n Social : CERENS CAPITAL S. A
Fecha : 07 / 04 / 2008

Rut © 96.972.200-3
Per i odo : 12 del 2007
Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : Individual

De | as soci edades sujetas a nornas especiales (nota 39)

Esta nota no contiene texto.

Superintendenci a de Val ores y Seguros 71



Razo6n Soci al

Rut

Per i odo

Ti po de Moneda
Tipo de Bal ance

GERENS CAPI TAL S. A
96.972. 200-3

12 del 2007

Pesos

I ndi vi dual

Esta nota no contiene texto.

Medi o Anbi ente (nota 40)

Superintendenci a de Val ores y Seguros

07 / 04 / 2008
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Razo6n Soci al
Rut
Per i odo

Ti po de Moneda

Tipo de Bal ance :

En Junta Ordinaria de Accionistas,

directorio no reciba remuneraci 6n por el

GERENS CAPI TAL S. A

96.972. 200-3
12 del 2007
Pesos

I ndi vi dual

REMUNERACI ONES AL DI RECTORI O (nota 41)

cel ebrada con fecha 5 de abril

ejercicio de sus funciones.

de 2005, y ratificado en Junta Odinaria de fecha 18 de abril

Superi ntendenci a de Val ores y Seguros

Fecha

07 / 04 / 2008

unani m dad de |os accionistas y directores, que el
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Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut © 96.972.200-3 Fecha : 07 / 04 / 2008
Per i odo : 12 del 2007

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

ANALI SI S RAZONADO

Andl i sis Razonado de | os Estados Financieros al 31 de dicienbre de 2007 y 2006.

Descripci 6n de | a Natural eza de sus activi dades

La enpresa coni enza sus operaci ones en enero de 2005.

En |la actualidad Gerens Capital S. A, admnistra el Fondo Precursor, su prinmer fondo de capital de riesgo privado, el que dispone de 560.000 uni dades de fonmento de aportantes privados y CORFO

Fondo Precursor invierte en enpresas que presenten proyectos con alto potencial de crecimento y rentabilidad, que no hayan podido |levarse a cabo debido a falta de liquidez financiera, deficiencias en el
control de gestion, estructura societaria inadecuada o razones estratégicas.

En Cctubre de 2006, comienza a operar Fondo Innobiliario Privado Jardines de |a Estaci 6n, pasando a ser su prinmer fondo de inversion inmbiliario y segundo bajo su administraci 6n. El objetivo de éste, es el
desarroll o de un proyecto habitacional en |a provincia de Chacabuco, en |la zona norte de la capital.

Andl i sis de R esgo

Gerens Capital S.A no realiza operaciones en noneda extranjera que pudieran afectar su posicion financiera frente a fluctuaci ones canbiarias o en |as tasas de interés.

Los principales factores de riesgo dicen relaci6n con |la rentabilidad de |as inversiones de | os fondos que administra Gerens Capital S. A, asociados a |os giros propios de | os negoci os.

En general, debido a |la natural eza privada de |os proyectos de inversion, |os fondos de capital de riesgo no son conpetidores entre si, e incluso pueden conpl enentarse e invitarse nutuanente a coinvertir en
proyect os.

Val or Econémico y de Mercado.

Los Activos y Pasivos se presentan val ori zados de acuerdo a principios de contabilidad general nente aceptados y normas e instrucciones de |a Superintendencia de Valores y Seguros, en consecuencia, se estinma

que no deberian existir diferencias significativas entre el valor econémco o de nmercado y su valor libro.

Comentari os

Bal ance General .

Superintendencia de Val ores y Seguros 74



Raz6n Social : : GERENS CAPITAL S A

Rut : 96.972.200-3 Fecha : 07 / 04 / 2008
Per i odo : 12 del 2007

Ti po de Moneda : Pesos

Tipo de Balance : |ndividual

ANALI SI S RAZONADO

Activos

Activos Circul antes:

La disminucién del rubro circulante en el afio 2007, respecto del afio 2006 por M, 31.562, se origina principal nente por la disninuci6n de "Valores Negociables" y "Disponible", en M} 40.647 y M 9.786
respectivanente.

Estas di sm nuciones tienen directa relacién, con el aunento de inversiodn, en pago y suscripcién de cuotas, del Fondo Precursor y el Fondo Innobiliario Jardines de |a Estaci 6n, conp tanbién el cunplinmento de

obl i gaci ones de pago a proveedores y personal.

Qros Activos Fijos:
Con respecto al afio 2006, este rubro presenta un aunento Mb 2.334 por |a renovaci 6n de Equi pos Conputaci onal es, que esta conpensada, por el aunento del gasto por depreciacion, que ascendié a Mp 1.136 en el

2007. El incremento de depreciaci 6n, se debe principalnmente a | a depreciaci 6n de Equi pos Conput aci onal es, sobre | os cual es se ha cal cul ado una vida Gtil estinada de 36 neses.

Qros Activos:

Este rubro presenta un increnento de Mp 38.872, producto del aumento de participaci 6n en cuotas del Fondo Precursor y el Fondo Innobiliario Jardines de |a Estacion (ver Nota N9 Ctros Activos).

Pasivos y Patrinonio

Pasi vos Circul antes:

La principal variacio6n de este rubro, se explica por la provisién de un dividendo por M 15.000, con cargo a las utilidades del ejercicio 2007. El dividendo, fue acordado en sesio6n de directorio del dia 09
de enero de 2008 y pagado, el dia 10 de enero de 2008.

De acuerdo a la normativa vigente, esta obligaci6n se registré en el afio 2007, por tratarse de un hecho posterior, ocurrido entre la fecha de cierre y la fecha de enisi6n de | os estados financieros.

Pat ri noni o

El Patrinonio presenta una disminucién sobre el resultado del ejercicio, debido al efecto ocasionado por el registro contable de dividendo provisorio por M 15.000, y la aplicacion del B.T. N° 76 del Colegio

de Contadores de Chile A.G, que afectd el rubro Reservas por el resultado del valor de inversién con respecto al valor justo de la inversién (ver Nota N9 Oros Activos).

Estado de Resul t ados

Los Ingresos de explotacién presentan un aunento de 7,76% |o cual se explica por el aumento en honorarios de admnistraci 6n desde abril de 2006 y que al conparar con |los ingresos del periodo 2007, se ve

af ectado por el nmenor ingreso del primer trinmestre 2006 (antes del alza de honorarios).
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Los gastos de admi ni straci én presentan un aunmento de 4, 74% expl i cado por el incremento de asesorias informaticas y conputacional es requeridas por |a sociedad.
La variaci6n del resultado no operacional por M (6.929), conparado con el afio anterior 2006, se explica fundanental nente, por efecto del aunento del gasto por correcci6n nonetaria (Mb4.208) y el

reconocinmento de |a pérdida por disolucién del Fondo de Inversi6n M3C por (M2.588), tanbién influyé |a disminucioén de |os ingresos financieros en un 44,2% que baj6 de Mb 3.518 en 2006, a Mp 1.963 en 2007.

Fl uj o de Efectivo

La di smnuci 6n del saldo inicial de efectivo y efectivo equival ente se debe principal mente a i nversiones que realiza |la sociedad durante agosto y octubre del 2007.

Principal es I nversiones efectuadas por |a sociedad:

2007 2006
M M
Fondo de Inversion Privado Precursor 29.207 26. 318
Fondo I nnobiliario Privado Jardines
de |l a Estaci6n 19. 605 38. 417
Total |nversiones 48. 812 64. 735

Planilla incluida en el Andlisis Razonado: analisis_razonado.200712i.96972200.xls Planilla incluida en el Analisis Razonado: analisis_razonado.200712i.96972200. x| s
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HECHOS RELEVANTES

A). Con fecha 09 de enero de 2007 presenta su renuncia al cargo de Director de |a Sociedad el sefior Christian Larrain Pizarro, en esta nmisma sesién es designado conp director el Sefior Leopol do Reyes Aranis.
B). Acuerdos Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 18 de abril de 2007

El dia 19 de abril de 2007, la sociedad informa a través de sistema SEIL, |o0s siguientes acuerdos adoptados en Junta Ordinaria de Accionistas:

1. Aprobaci 6n de la Menoria, Balance General, Estado de Resultados e Inforne de |os Auditores Externos correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de dicienbre de 2006, aprobados por unani nm dad.

2. Distribucién de utilidades del ejercicio y proposicién de reparto de dividendos:

La Junta aprobd6 por unaninidad |la distribuci6n de |as cuentas patrinoniales de |a Conpafiia. No hubo repartos de dividendos debido a | a absorci 6n de | as pérdi das acunul adas.

3. Politica de Dividendos:

En | o que respecta a la politica de reparto de dividendos, seré propender al reparto de dividendos equival entes al nininp |egal.

4.Eleccion de Directorio y fijacion de su renuneraci 6n:

Se acordo designar, por unanim dad, cono directores de |a conpafiia, por un nuevo periodo estatutario, a |os sefiores:
Jaime Court Viviani Rut: 8.675.339-1
Luis Matte Lira Rut: 8.257.631-2

.892.838-0

8

8
Ricardo Pinmentel Mejias Rut: 9.971.135-3

Leopol do Reyes Aranis Rut: 5

5

Fel i pe Pérez \Wal ker Rut: 5.191. 340-k

Se acord6 por unani nmdad que | os sefiores directores no reciban remuneraci 6n por el ejercicio de sus cargos.

5. Desi gnaci 6n de Auditores Externos:

Se acordé designar, por unani m dad, conop auditores externos de |a Conpafiia, para ejercer dicha funcién por el presente ejercicio a la firma de auditores Landa Consul tores Auditores Limtada.
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6. Desi gnaci 6n del periédico del

Se acord6 designar por unanim dad al

7.1 nforme sobre Qperaciones previstas en el

HECHOS RELEVANTES

domicilio social

peri édico el ectrénico "El

articulo 44 de la | ey NRO 18. 046:

para publicaci ones exigidas por la ley:

a efectos de realizar todas |a publicaci ones estabeci das por

Se informa a | os sefiores accionistas de | as operaci ones realizadas con | os fondos adm nistrados por |a sociedad,
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las que se realizaron en condiciones de nercado, y a las que la Junta di 6 su aprobaci 6n.
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