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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santiago, 15 de febrero de 2008

Sefiores Accionistas y Directores
Forum Servicios Financieros S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales consolidados de Forum Servicios
Financieros S.A. y filial al 31 de diciembre de 2007 y 2006 y a los correspondientes estados
consolidados de resultados y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La
preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es
responsabilidad de la administracion de Forum Servicios Financieros S.A. Nuestra responsabilidad
consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que
efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estdn exentos de errores
significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan
los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende,
también, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la administracién de la Sociedad, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen
una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Forum Servicios Financieros S.A. y filial
al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en Chile.

Conforme se explica en Nota 3, se ha dado efecto a un cambio de entidad informante.

Las notas explicativas que se adjuntan a los estados financieros consolidados del presente informe,
corresponden a una version simplificada de aquellas incluidas en los estados financieros
consolidados completos de Forum Servicios Financieros S.A. y filial sobre los cuales hemos emitido
nuestra opinion con esta misma fecha y que incluyen informacién adicional requerida por la
Superintendencia de Valores y Seguros, que no resulta imprescindible para una adecuada
interpretacién de los mismos.

Renzo Corona Spedaliere
RUT: 6.373.028-9



ACTIVOS

Total activo circulante

Total activo fijo

Total otros activos

Total activos

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A. Y FILIAL

BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de

2007 2006 PASIVOS, INTERES MINORITARIO Y PATRIMONIO
M$ M$
134.484.696 104.799.614 Total pasivo circulante
606.938 998.756 Total pasivo a largo plazo
197.896.125 139.527.104 Interés minoritario

Total patrimonio

332.987.759 245.325.474 . T . .
Total pasivos, interés minoritario y patrimonio

Al 31 de diciembre de

2007
M$
105.562.496

178.723.912

30.069

48.671.282

332.987.759

2006
M$
118.996.891

80.503.302
2.594.525

43.230.756
245.325.474



FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A. Y FILIAL

ESTADO DE RESULTADQOS

Resultado operacional
Resultado no operacional

Resultado antes de Impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Interés minoritario

Utilidad del ejercicio

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2007 2006
M$ M$
22.960.425  14.940.315
(3.420.901) (736.496)
19539524  14.203.819
(3.413.550)  (2.550.561)

(849.171)  (1.093.463)
15.276.803  10.559.795




FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A. Y FILIAL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Flujo neto utilizado en actividades de la operacion
Flujo neto originado por actividades de financiamiento

Flujo neto originado por actividades de inversion
Flujo neto total del ejercicio

Efecto de la inflacion sobre el efectivo y efectivo equivalente
Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2007 2006
M$ M$
(80.199.125)  (35.175.304)
80.833.534  41.356.976
(484.338)  (4.790.722)
150.071 1.390.950
(214.977) (44.328)

(64.906)  1.346.622
1.911.969 565.347
1.847.063 1.911.969




Pagina 2

CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO
ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA
OPERACION Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO

Utilidad del ejercicio

Utilidad en venta de activos fijos

Cargos (abonos) a resultado que no representan flujos de efectivo
Variacion de activos que afectan al flujo de efectivo

Variacion de pasivos que afectan al flujo de efectivo

Utilidad del Interés minoritario

Flujo neto originado por actividades de la operacién

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de
2007 2006

M$ M$
15.276.803 10.559.795

- (3.657)

3.810.329  (1.684.556)
(107.806.012) (53.773.134)
7.670.584  8.632.785

849.171 1.093.463

(80.199.125)  (35.175.304)



FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A. Y FILIAL
NOTAS SIMPLIFICADAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 y 2006

A juicio de la Administracion, estas notas presentan informacion suficiente, pero menos detallada que la
contenida en los estados financieros que fueron emitidos a la Superintendencia de Valores y Seguros, las
cuales se encuentran a disposicion de los interesados.

NOTA 1 - INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

La Sociedad Matriz se encuentra inscrita en el Registro de Valores bajo el N° 520 y por lo tanto esta
sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Por escritura pablica de fecha 10 de agosto de 1993, publicada en el Diario Oficial el 21 de agosto de
1993, se constituyé Leasing Pacifico Sur S.A., comenzando sus operaciones en marzo de 1994.
Posteriormente, los accionistas acordaron modificar la razén social de la Sociedad por la de Forum
Leasing S.A. y su objeto social, el cual es abordar negocios de leasing, entendiéndose por tales aquéllos
gue consisten en el arriendo con o sin promesa de compraventa de toda clase de bienes muebles e
inmuebles, propios o ajenos, para lo cual podra comprar, vender o enajenar a cualquier titulo, permutar,
dar y tomar en arrendamiento y promesa de compraventa y otros controles preparatorios de la
compraventa de dichos bienes.

Con fecha 4 de abril de 2000, se redujo a escritura publica el Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Forum Leasing S.A., celebrada el 30 de marzo de 2000, en gue se acordd la fusion de las
sociedades Forum Leasing S.A. y Forum Crédito S.A., mediante aporte de la totalidad de los activos y
pasivos de esta Gltima a la primera. Para efectos financieros, esta fusion se entiende practicada al 1 de
enero de 2000.

En la misma Junta se acordd modificar la razén social de la sociedad por la de Forum Servicios
Financieros S.A. y ampliar el objeto de la Sociedad, en el sentido de que podra efectuar toda clase de
operaciones de crédito de dinero, a excepcion de aquellas reservadas por ley a las empresas bancarias e
instituciones financieras.

Con fecha 30 de junio de 2005, se redujo a escritura publica el Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Forum Servicios Financieros S.A., celebrada el 22 de junio de 2005, en que se acordo
ampliar el giro de la Sociedad para que pueda realizar operaciones de factoring como también prestar
servicios de administracion de cartera y comision de cobranza de seguros.

NOTA 2 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
a) Periodo cubierto
Los presentes estados financieros consolidados corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de

enero y el 31 de diciembre de 2007, los cuales se presentan en forma comparativa con los estados
financieros del mismo ejercicio del afio anterior (1 de enero y 31 de diciembre de 2006).



b) Bases de preparacion de estos estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con principios
contables generalmente aceptados en Chile y normas impartidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros. De existir discrepancias, primaran las normas impartidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros sobre los principios de contabilidad generalmente aceptados del Colegio de Contadores de
Chile A.G.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2006 corresponden a estados proforma, confeccionados a
partir de la adquisicion del 98% de las acciones de Ecasa S.A., segin lo disponen los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile, para un cambio en la entidad informante.

c) Bases de consolidacion

Los presentes estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, resultados y flujos de
efectivos de la Sociedad Matriz y su filial Ecasa S.A., en la que la Sociedad participa en un 99% y 1%
al 31 de diciembre de 2007 y 2006, respectivamente.

Los efectos de las transacciones realizadas con la empresa filial se han eliminado al consolidar y se ha
reconocido la participacion de los accionistas minoritarios, presentada como Interés Minoritario en el
Balance General consolidado y en el Estado Consolidado de Resultados.

d) Correccidén monetaria y diferencias de cambio

Los estados financieros consolidados han sido ajustados para reconocer los efectos de la variacion en el
poder adquisitivo de la moneda ocurrida en los respectivos ejercicios. Para estos efectos, se han
aplicado las disposiciones vigentes que establecen que los activos y pasivos no monetarios al cierre de
cada ejercicio y el patrimonio inicial y sus variaciones deben actualizarse con efecto en resultados.
Ademas, las cuentas de ingresos y gastos fueron corregidas monetariamente para expresarlas a valores
de cierre. Las actualizaciones han sido determinadas a base de los indices oficiales del Instituto
Nacional de Estadisticas, que aplicado con desfase de un mes experiment6 una variacién de 7,4% para
el ejercicio 2007 (2,1% en 2006).

Los saldos en moneda extranjera y en unidades reajustables incluidas en el balance general
consolidado, han sido traducidos a pesos al cierre de cada ejercicio, de acuerdo al tipo de cambio
determinado por el Banco Central de Chile y al valor de cierre de la unidad reajustable.

Los tipos de cambios y unidades reajustables fueron los siguientes:

$ por unidad
2007 2006
$ $
Unidad de Fomento 19.622,66 18.336,38
Doélar estadounidense 496,89 532,39

e) Bases de presentacion

Los estados financieros consolidados proforma del ejercicio anterior han sido actualizados en un 7,4 %
para efectos de permitir una mejor comparacion.

f) Valores negociables

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, bajo este concepto, se han clasificado cuotas de fondos mutuos
valorizados al valor de la cuota a la fecha de cierre.



g) Deudores por venta a corto y a largo plazo

Corresponde principalmente a operaciones de crédito otorgados por la Sociedad Matriz para el
financiamiento de compras de vehiculos, tales como automdviles, camionetas y camiones, cuyo saldo
se presenta al valor nominal de las cuotas vigentes al cierre de cada ejercicio, neto de intereses por
devengar. Los intereses devengados se presentan bajo Ingresos de explotacién en el estado de
resultados.

Los bienes adjudicados y recuperados de clientes, clasificados en Otros activos circulantes, se
contabilizan al valor de mercado estimado a la fecha de cierre.

h) Contratos de leasing a corto y largo plazo

Las operaciones de leasing de la Sociedad Matriz son efectuadas en la modalidad de leasing financiero
y consisten en ceder bienes en arriendo con opcién de compra. Los bienes bajo contrato incluyen
vehiculos, maquinarias, equipos y cualquier otro bien de capital.

El saldo indicado en este rubro se presenta de acuerdo a los valores nominales de las cuotas,
expresados en pesos segun la unidad de reajustabilidad de la moneda pactada vigente al cierre de cada
gjercicio, netos de intereses por devengar. La proporcidn de los contratos con vencimiento hasta un afio
se presenta bajo el Activo circulante y aquella con vencimiento superior a un afio bajo otros activos.
Los reajustes e intereses devengados se presentan bajo Ingresos de explotacion en el estado de
resultados.

Los bienes recuperados de clientes, clasificados en Otros activos circulantes, se han contabilizado al
valor de mercado estimado a la fecha de recuperacion.

i) Estimacion de deudores incobrables

La estimacién de deudores incobrables para las operaciones de crédito y leasing, se determina de
acuerdo a un estudio basado en el comportamiento de la cartera de crédito de la empresa.

Este método permite reflejar las pérdidas estimadas de la cartera en funcion de el tipo de producto, el
tramo de mora, la clasificacion del crédito y los documentos por cobrar del deudor, principalmente.

Los documentos mantenidos por la Sociedad Matriz se provisionan como sigue:

Cheques en cartera y facturas por cobrar Factoring 2%
Cheques protestados Factoring 10%
Cheques en cartera 10%
Cheques protestados 80%

j) Otros activos circulantes

Bajo esta cuenta se ha incluido al 31 de diciembre de 2007 y 2006, principalmente preevaluacion de
créditos, los que se difieren en el plazo de duracién del contrato y bienes recuperados de las
operaciones de leasing y crédito.

k) Activo fijo

Los bienes del activo fijo se presentan valorizados a su costo de adquisicién corregido monetariamente.



I) Depreciacion del activo fijo

La depreciacion del ejercicio ha sido calculada segun el método lineal, considerando la vida util
estimada de los bienes, y se presenta bajo el rubro Gastos de administracion y ventas en el estado de
resultados.

m) Otros activos largo plazo

Bajo este item se presentan principalmente, preevaluaciones de crédito, las que se amortizan en el
plazo de duracién de los contratos celebrados y la inversion en bonos securitizados los que se
contabilizan a su valor de adquisicion mas intereses devengados y mas el reconocimiento de los
excedentes devengados al cierre del ejercicio, netos de los prepagos recibidos por estos instrumentos.

n) Obligaciones con el publico

En este rubro se presenta la obligacion por la colocacion de bonos emitidos por la Sociedad Matriz a su
valor nominal mas reajustes e intereses devengados al cierre de cada ejercicio. Los respectivos
intereses y reajustes se llevan a resultado bajo la cuenta Costos de explotacion.

0) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

De acuerdo a las disposiciones legales al cierre de cada ejercicio, las sociedades han constituido
provisién para Impuesto a la Renta de Primera Categoria de acuerdo a la normativa vigente.

Los efectos de impuestos diferidos originados por las diferencias entre el balance tributario y el balance
financiero se registran por todas las diferencias temporarias, considerando la tasa de impuesto que
estard vigente a la fecha estimada de reverso, conforme a lo establecido en el Boletin Técnico Nro. 60
del Colegio de Contadores de Chile A.G.

p) Acreedores varios

Al cierre de cada ejercicio, se presentan bajo este rubro, principalmente preevaluaciones de créditos por
pagar, provenientes de la Sociedad Matriz.

q) Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones del personal se reconoce sobre base devengada.

r) Gastos de emision y colocacion de titulos accionarios y de titulos de deuda

La Sociedad Matriz presenta bajo la cuenta Otros activos circulantes y Otros activos de largo plazo los
gastos de emisidn y colocacion de titulos de deuda incurridos en los ejercicios 2003, 2005, 2006 y
2007, los cuales son amortizados linealmente en el plazo de la emision. La amortizacion se presenta
bajo la cuenta Costos de explotacion.

s) Efectivo y efectivo equivalente

La composicion del saldo del efectivo y efectivo equivalente considera los saldos de caja y bancos

clasificados como Disponible y las inversiones financieras de facil liquidacién, pactadas en un maximo
de noventa dias, clasificadas como Valores negociables.



Bajo flujos originados por actividades de operacion se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro social, incluyendo los ingresos por cuotas de arriendo de bienes entregados en
leasing, ingresos por cuotas por pagos de créditos automotrices, intereses pagados y en general todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estado es méas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

t) Devengamiento de ingresos

Los Ingresos de explotacién corresponden a reajustes e intereses devengados provenientes de las
operaciones de leasing y de crédito, rentabilidades originadas por seguros, gastos operacionales,
excedentes de los bonos subordinados y comisiones devengadas y percibidas por la cobranza de crédito
y leasing.

u) Software computacional

Las sociedades han adquirido software como paquetes computacionales que se amortizan en un periodo
de dos afios.

NOTA 3 - CAMBIOS CONTABLES

a) Laadquisicion del 98% de la propiedad de Ecasa S.A. en 2007, ha originado la confeccidn de estados
financieros consolidados al cierre del ejercicio. Como lo sefialan los principios de contabilidad
generalmente aceptados, Forum Servicios Financieros S.A. ha dado efecto retroactivo a esta
reestructuracion societaria.

b) Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2007, no se han
producido otros cambios contables en relacién al ejercicio anterior que puedan afectar la
interpretacion de estos estados financieros.

NOTA 4 — CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Covenants financieros

La Sociedad Matriz ha estipulado en los contratos de emision de bonos (colocados en el mercado
nacional), series C, D, E, F, G, H e I, el cumplimiento de algunas situaciones y convenants financieros

de acuerdo a lo siguiente:

a) Utilizar los fondos provenientes de la emision de bonos en el financiamiento de operaciones del
giro.

b) Mantencion de activos libres de gravamenes por un monto superior a 0,75 veces los pasivos
exigibles no garantizados.

c) Mantencion de una razon de endeudamiento inferior a 7,5 veces el Patrimonio para el bono serie E,
inferior a 9 veces el Patrimonio para los bonos C y D e inferior a 10 veces el Patrimonio para los
bonosF, G,Hel.

d) Mantencion de provisiones que a juicio de la administracion y/o auditores externos sean necesarias
para cubrir contingencias adversas.



e) Mantencion de seguros para proteger razonablemente los activos operacionales de la Sociedad.
f) Prohibicion de:

- Vender, ceder y transferir a titulo oneroso o gratuito, activos operacionales esenciales para la
eficiente conduccion de las operaciones de la Sociedad.

- Realizar inversiones en instrumentos emitidos por personas relacionadas y efectuar con ellas
otras operaciones en condiciones distintas a las prevalecientes en el mercado.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Sociedad Matriz cumple con las condiciones y covenants
sefialados anteriormente.

Nota General:

Se publican los estados financieros de la forma anteriormente expuesta, de conformidad con lo
establecido en la Norma de Caracter General N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, y sus
modificaciones, en atencion a que los auditores independientes Sres. PriceWaterhouseCoopers
expresaron su opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros.

Hacemos presente que los estados financieros completos y su respectivo informe emitido por lo
auditores independientes, se encuentran a disposicion del puablico en general, en las oficinas de Forum
Servicios Financieros S.A., en Isidora Goyenechea N° 3365, piso 3, Las Condes, Santiago.




