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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
Comercializadora y Administradora de Tarjetas Extra S.A.

Hemos auditado los balances generales de Comercializadora y Administradora de Tarjetas Extra S.A.
al 31 de diciembre de 2006 y 2005 vy los correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2006 vy los estados de déficit acumulado y fluje de efectivo
por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de septiembre de 2005 y los correspondientes
estados de resultados y de flujo de efectivo por el periodo comprendido entre el 1° de octubre y el 31
de diciembre de 2005. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas) es responsabilidad de la Administracién de Comercializadora y
Administradora de Tarjetas Extra S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre
estos estados financieros, basada en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos.
Una auditorfa comprende ¢l examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes e
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracion de la Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar

nuestra opinién.

En fiuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Comercializadora y Administradora de Tarjetas Extra
S.A. al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados y de flujo de
efectivo por el afio terminado €l 31 de diciembre de 2006 y los estados de déficit acumulade y flujo de
efectivo por el perfodo comprendido entre ¢l 1° de enero vy el 30 de septiembre de 2005 y los
correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo por el periodo comprendido entre el 1° de
octubre y el 31 de diciembre de 2005, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile.
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COMERCIALIZADORA Y ADMINISTRADORA DE TARJETAS EXTRA S.A,

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
" (En miles de pesos)

2006 2005
ACTIVO M$ M$
CIRCULANTE: '
Disponible 679.154 17.365
Deudores por ventas - neto 4.024.475 959.927
Deudores varios 344.973 114.740
Existencias 7177 9.195
Cuenta por cobrar empresa relacionada 944.442 65.152
Impuestos por recuperar 4,300 339
Gastos pagados por anticipado 9.490 -

" Impuestos diferidos 14.031 11.191
Total activo circulante 6.028.042 1.177.909
FLIO:

Muebles y utiles 74.2'76 48.967
Otros activos fijos 574.276 35.219
Total _ 648.552 84.186
Depreciacion acumulada (39.336) (2.960)
Total activo fijo - neto 609.216 81.226
OTROS:

Deudores por venta 778.719 101.740
Impuestos diferidos 157.486 29.438
Otros activos 7.912 1.397
Total otros activos 944117 132.575
TOTAL ACTIVO | 7.581.375

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

1.391.710



PASIVO Y PATRIMONIO (DEFICIT)

CIRCULANTE:

Cuentas por pagar

Acreedores varios

Cuentas por pagar a empresas relacionadas
Provisiones

Retenciones

Total pasivo circulante
PATRIMONIO (DEFICIT):
Capital pagado

Pérdidas acumuladas

Déficit acumulado en periodo de desarrollo
Pérdida del ejercicio

Total patrimonio - neto (déficit}

TOTAL PASIVOY PATRIMONIO

2006 2005
MS$ MS$
99.898 19.677

300.767 105.304

5108.739  1.646.037

42.929 70.650

35.408 12.088
5.587.741  1.853.756
3.105.980 105.980

(568.026) -

- (369.544)
(544.320)  (198.482)
1.993.634 (462.046)
7581375  1.391.710




COMERCIALIZADORA Y ADMINISTRADORA DE TARJETAS EXTRA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y POR EL PERIODO DE 91
DIAS COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE OCTUBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 20035
(En miles de pesos)

2006 2005
M$ M$

INGRESOS DE EXPLOTACION 963.902 61.728
COSTOS DE EXPLOTACION (136.005) -
GASTOS DE ADMINISTRACION (1.455.779) (301.748)
PERDIDA OPERACIONAL (627.882) (240.020)
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Otros ingresos 441 109
Gastos financieros (9.293) (5.127)
Correccién monetaria (38.474) 5.927
Otros (gastos) ingresos - neto (47.326) 909
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (675.208) (239.111)
IMPUESTO A LA RENTA 130.888 - 40.629
PERDIDA DEL EJERCICIO (544.320) (198.482)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros



COMERCIALIZADORA Y ADMINISTRADORA DE TARJETAS EXTRA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y POR EL PERIODO DE 91 DIAS

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE BE 2005
{En miles de pesos)

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION:
Pérdida del ejercicio

Cargos (abonos} que no afectan al flyjo de efectivo:
Depreciaciones
Correccion monetaria
Impuestos renta

Disminucion (aumento) de activos que afectan al flujo de efectivo:
Deudores por venta y deudores varios
Otros activos
Aumento {disminucién) de pasivos que afectan al flujo de efectivo:
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacion
Intereses por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de la explotacion
Impuesto al valor agregado neto
Total flujo neto negativo originado por actividades de la operacién
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento de capital
Obtencion de préstamo empresas relacionadas
Total flujo positivo originado por actividades de financiamiento

FLUJO ORIGINADXO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incorporacidn de activo fijo

Otros préstamos a empresas relacionadas

Total flujo negativo originado por actividades de inversién
TOTAL FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) DEL ANO
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO
VARIACION NETA DE EFECTIVO

SALDO INICIAL DE EFECTIVO

SALDO FINAL DE EFECTIVO

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

2006 2005
M$ M3
(544.320) (198.482)
36376 2.960
38.474 (5.927)
(130.888) (40.629)
(4.657.051) (638.163)
1756 (132.117)
(413.653) 34.308
(89.809) )
38 -
(13.644) 69.804
4.027 -
(5.768.694) (908.246)
3.000.000 -
3.468.030 851.221
6.468.030 851.221
(44.961) (13.214)
(1.566) -
(46.527) (13.214)
652.809 (70.239)
8.980 248
661.789 (69.991)
17.365 87.356
17.365

679.154




COMERCIALIZADORA Y ADMINISTRADORA DE TARJETAS EXTRA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL
30 DE SEPTIEMBRE DE 2005

(En miles de pesos)

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION:
Déficit del periodo

Cargos (abonos) que no afectan al flujo de efectivo:
Correccion monetaria - neta

Aumento de activos que afectan al flujo de efectivo:
Deudores por venta
Deudores varios
Otros activos

Aumento de pasivos que afectan al flujo de efectivo:
Cuentas por pagar y acreedores varios
Provisiones y retenciones

Total flujo neto negativo originado por actividades de la operacion

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obtencién de préstamo empresas relacionadas
Pago de préstamos a empresas relacionadas

Total flujo neto positivo originado por actividades de financiamiento

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incorporacién de activo fijo

TOTAL FL.UJO NETO POSITIVO DEL PERIODO
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO
VARIACION NETA DE EFECTIVO

SALDO INICIAL DE EFECTIVO

SALDO FINAL DE EFECTIVO

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

M3

(369.544)

2.481

(423.504)
(48.335)
(1.176)

88.193

12.934
(738.951)

956.541

(59.262)
897.279

(70.973)

87.355

87.355

87.355



COMERCIALIZADORA Y ADMINISTRADORA DE TARJETAS EXTRA S.A.

ESTADO DE DEFICIT ACUMULADO
POR EL PERIODC COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERC
Y EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2005

(En miles de pesos)

M$
INGRESOS PREOPERATIVOS:
Ingresos financieros 17.524
EGRESOS PREOPERATIVOS:
Remuneraciones (116.910})
Gastos de administracion (269.341)
Gastos financieros (817)
TOTAL EGRESOS PREOPERATIVOS (387.068)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (369.544)
IMPUESTO A LA RENTA -
TOTAL DEFICIT ACUMULADO (369.544)

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero



'COMERCIALIZADORA Y ADMINISTRADORA DE TARJETAS EXTRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En miles de pesos)

1.

CONSTITUCION Y OBJETIVO DE LA SOCIEDAD

Comercializadora y Administradora de Tarjetas Extra S.A., fue constituida por escritura piblica
de fecha 3 de diciembre de 2004. Su objetivo es realizar operaciones de crédito, factoring y
leasing, efectuar inversiones en bienes muebles o inmuebles, comercializar bienes muebles y
realizar toda clase de negocios inmobiliarios.

La Sociedad entrd en explotacion a partir del 1° de octubre de 2005. Hasta el 30 de septiembre
de 2005, se encontraba en etapa de desarrollo, por lo que de acuerdo a lo establecido en la
Circular N°981 de la Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha 28 de diciembre de 1990,
se presenta el estado de déficit acumulado durante el periodo de desarrollo.

La Sociedad conforme a la Ley N°19.496 se encuentra inscrita en el Registro de Emisores y
Operadores de Tarjetas de Crédito de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
bajo el codigo N°691, y por tanto se encuentra supervisada indirectamente por la mencionada
Superintendencia.

CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

2. Periodo contable - Los presentes estados financieros corresponden al gjercicio comprendido
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2006 y los periodos comprendidos entre el 1° de
enero y el 30 de septiembre de 2005 (empresa en desarrollo) y el 1° de octubre y el 31 de
diciembre de 2005.

b. Bases de presentacion - Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

¢. Correccién monetaria - Los cstados financieros se corrigen monetariamente para registrar
los efectos de la variacion del poder adquisitivo de la moneda. Para estos efectos se considera
principalmente la variacion del Indice de Precios al Consumidor (2,1 % en 2006 y 3,6% en
2005).

Para fines comparativos, los estados financieros de 2005 se presentan actualizados
extracontablemente en un 2,1%.



d. Bases de conversién - Los activos y pasivos en unidades de fomento y délares
estadounidenses se presentan a su respectivo valor de cotizacion al cierre del afio:

2006 2005
$ $
Unidad de Fomento | 18.336,38 17.974,81
Ddélar Estadounidense 532,39 512,50

e. Deudores por venta - Los deudores por venta incluyen el capital mas los intereses
devengados.

f. Estimacién deudores incobrables - Con ¢l propdsito de cubrir el riesgo de incobrabilidad, se
han determinado provisiones sobre la cartera de deudores por venta vigentes, sobre la base de la
morosidad de los deudores y la recuperacion de castigos, aplicando las tasas de incobrabilidad a
los diferentes tramos definidos por la Administracion, provisionando el 100% con una
morosidad superior a 180 dias, estas provisiones se presentan rebajando el rubro de deudores
por ventas del balance general. Las cuentas de deudores incobrables con una antigiiedad
superior a 360 dias, son castigadas al agotar los medios prudenciales de cobro (ver Nota 6a (1)).

La Administracion estima que dichas provisiones son suficientes y que los saldos netos son
recuperables.

g. Existencias - Se presenta bajo este rubro las existencias que se estiman tendran una duracién
efectiva de un afio. Las existencias se encuentran valorizadas al costo de los productos
corregidos monetariamente. Dichos costos no exceden los valores netos de realizacién de los
productos en stock.

h. Activo fijo - El activo fijo se presenta a su costo de adquisicion corregido monetariamente.
Las depreciaciones se calculan linealmente considerando 1a vida util estimada de los bienes.

i. Impuesto a Ia renta - La Sociedad contabiliza el impuesto a la renta sobre la base de 1a renta
liquida imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes al cierre de
cada ejercicio.

j- Impuestos diferidos - La Sociedad contabiliza los efectos de los impuestos diferidos
originados por diferencias temporarias y pérdidas tributarias y otros eventos, que crean
diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos, de acuerdo con'las normas
establecidas en el Boletin Técnico N°60 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y sus
complementos.

k. Estado de flujo de efectivo - En el concepto de efectivo se incluyen el disponible en caja y
bancos.

El flujo usado en actividades de la operacion representa el efectivo neto pagado durante el afio,
producto de actividades que afectan el estado de resultados, distintos de actividades de
inversion y de financiamiento.

1. Vacaciones - El costo se registra como gasto en el periodo en que se devenga el derecho.



3.

CAMBIO CONTABLE

Durante el gjercicio comprendido entre €l 1° de enero y el 31 de diciembre de 2006 no se han
efectuado cambios contables con respecto al gjercicio anterior.

CORRECCION MONETARIA

El detalle de la correccidn monetaria abonada (debitada) a resultados es el siguiente:

2006 2005
M$ M$

Activos fijos 3.999 714
Existencias 930 112
Pasivos reajustables (59.207) 8.739
Patrimonio 9.503 (3.880)
Cuentas de resultados 6.301 242
(Pérdida) utilidad por variacion en el poder adquisitivo de la moneda (38.474) 5.927

DEUDORES POR VENTA DE CORTO Y LARGO PLAZO

El saldo de deudores por ventas, corresponde al valor de los créditos otorgados a clientes para
financiar operaciones de compra con la tarjeta de crédito de la Sociedad, las cuotas con
vencimiento superior a un afio, se presentan en el rubro deudores largo plazo.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS

El detalle de fos saldos y de las principales transacciones con empresas relacionadas es el
siguiente:

a. Cuentas por cobrar

Relacién 2006 2005
MS$ M$
Corto plazo:
Evaluadora de Créditos Ltda. (1)  Accionistas comunes 944,442 65.152



b. Cuentas por Pagar

Relacién 2006 2005
MS$ M$

Corto plazo:

Sociedad de Cobranzas Payback S.A. Accionistas comunes  236.326 2.187
CAR S.A. Accionistas comunes 84.515 20.180
Corredora de Seguros Ripley Limitada ~ Accionistas comunes  140.298 11.120
Evaluadora de Créditos Limitada (2) Accionistas comunes 1.113.765 160.864
Comercial ECCSA S.A. (2) Accionistas comunes 3.533.835 1.451.686
Total corto plazo 5.108.739 1.646.037

(1) Esta cuenta por cobrar a empresa relacionada corresponde al derecho de la Sociedad sobre
Evaluadora de Créditos Ltda., por el riesgo de incobrabilidad de la cartera de cuentas por
cobrar que ésta Gltima debe indemnizar en virtud del convenio firmado. Dicho convenio
establece que Evaluadora de Créditos Ltda. afianza en forma solidaria a cada uno de los
clientes respecto de los cuales hubiese asesorado a Comercializadora y Administradora de
Tarjetas Extra S.A., a objeto que este Gltimo le concediere créditos.

(2) Estos saldos estan expresados en unidades de fomento y devengan una tasa anual de interés
promedio de 5,2% en 2006 y 2005.

Los demas saldos con empresas relacionadas no devengan intereses ni reajustes.

¢. Transacciones

La Sociedad recibi6 traspasos por M$3.940.341 (M$2.203.498 en 2005) de la Sociedad
relacionada Comercial ECCSA S.A. Dicha transaccidn gener6 intereses y reajustes por
M$119.848 y M$57.644 (M$4.834 y M$103 en 2005) respectivamente.

El estado de resultados incluye intereses por M$7.751 (M$292 en 2005), devengados por las
cuentas por pagar a la Sociedad Evaluadora de Créditos Ltda., por concepto de evaluacion
financiera por los créditos de clientes efectuados a través de la Tarjeta Extra.

La Sociedad recaudo primas de seguro por M$140.298 (M$11.120 en 2005), para la Sociedad
relacionada Corredora de Seguros Ripley Ltda. Dicha transaccién generd comisiones cobradas
por recaudacion por M$31.403 (M$3.505 en 2005).

Durante 2006, la Sociedad recaudé por servicios de impresion y envio de estados de cuenta
M$188.626 a favor de la Sociedad de Cobranzas Payback S.A.



7. OTROS ACTIVOS

En este rubro se incluyen las garantias de arriendo entregadas por la Sociedad en favor de
terceros.

8. IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS
a. Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Sociedad no constituy6 provision por impuesto a la renta
por presentar pérdidas tributarias ascendentes a M$961.429 (M$176.618 en 2005).

El detalle del impuesto a la renta por recuperar, es el siguiente:

2006 2005

MS M$§
Pagos provisionales mensuales - 164
Crédito por gastos de capacitacion 4.300 175
Impuesto a la renta por recuperar 4.300 339

b. Impuestos diferidos:

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos
es el siguiente:

2006 2005
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corto Largo Largo Corto Largo Largo
plazo plazo plazo plazo plazo plazo
M$ MS$ MsS$ M3 M3 M$
Activo fijo - - 5.957 - - 587
Provisidn vacaciones 5.146 - - 11.191 - -
Pérdidas tributarias - 163.443 - - 30.025 -
Ofros 8.885 - - - - -
Total impuestos diferidos 14.031 163.443 5.957 11.191 30.025 587

El activo por impuestos diferidos a largo plazo se presenta neto del pasivo por impuestos

diferidos de largo plazo, en el rubro otros activos por M$157.486 (M$29.438 en 2005).



El detalle del abono a resultados por impuesto a la renta, es el siguiente:

20006 2005
M$ M$
Impuestos diferidos:
Impuestos diferidos del gjercicio 130.888 40.629

9. PATRIMONIO (DEFICIT)

Las cuentas de patrimonio tuvieron los siguientes movimientos:

Déficit
acumulado
Capital  en periodo  Pérdidas Pérdida
pagado de desarrollo acumuladas del ejercicio  Total

M$ M§ M3 M$ M$
Capital pagado 100.000 - - - 100.000
Correccién monetaria 3.800 (8.536) - - (4.736}
Déficit acumulado en periodo de desarrollo - (353,407 - - (353.407)
Pérdida del periodo - - - (194.400) (194.400)
Saldos al 31 de diciembre de 2005 103.800 {361.943) - (194.400) (452.543)
Saldos al 31 de diciembre de 2005, actualizados {Nota 2c) 105980 (369.544) - (198.482) (462.046)
Saldos al 1° de enero de 2006 103.800 (361.943) - (194.400) (452.543)
. Traspasos - - (194.400) 194.400 -
Correccién monetaria ' 2.180 (7.601) {4.082) - (9.503)
Aporte de capital ~3.060.000 - - 3.000.000
Capitalizacién déficit acumulado en periodo desarrollo - 369.544 {369.544) - -
Pérdida del ejercicio - - - (544.320) (544.320)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 3.105.980 - (563.026)  (544.320) 1,993,634

Capital pagado - De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley N°18.046, se han
incorporado al capital pagado la correccion monetaria del mismo. El capital esta dividido en
31.000.000 de acciones (1.000.000 de acciones en 2005) sin valor nominal.

Aumento de capital - En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de julio
de 2006, se acord6 aumentar ¢l capital social en la suma de M$3.000.000, mediante la emision
de 30.000.000 de acciones nominativas de una misma serie y sin valor nominal. Dichas
acciones fueron pagadas por los accionistas Ripley Chile S.A. y Ripley Retail Limitada durante
el mes de agosto de 2006 por M$3.000 y M$2,997.000 respectivamente.

Déficit acumulado en periodo de desarrollo - Para efectos de presentacion se ha aplicado a las
pérdidas acumuladas el déficit, dicho efecto scra reversado para proposito de la Matriz.

10. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Sociedad no tiene juicios u otras acciones en su contra.



11. HECHOS POSTERIORES

Entre ¢l 1° de enero de 2007, y la fecha de emisién de los presentes estados financieros (Enero
26, 2007) no se han producido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten o
puedan afectar significativamente los saldos o interpretacion de los mismos.

VICTOR EDUARDO AREND PEREZ OSCAR LINAN MORALES
Vicepresidente Ejecutivo Gerente de Planificacion y Control
%ok ok ok k%



