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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Accionistas y Directores de
Empresa Nacional del Carbén S.A.

1.  Hemos efectuado una auditoria al balance general consolidado de Empresa Nacional del
Carbon S.A. y filial al 31 de diciembre de 2003 y a los correspondientes estados
consolidados de resultados y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La
preparacion de dichos estados financieros consolidados (que incluyen sus correspondientes
notas), es responsabilidad de la administracion de Empresa Nacional del Carbon S.A.
Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, con
base en la auditoria que efectuamos. Los estados financieros consolidados de Empresa
Nacional del Carbon S.A. y filial por el afio terminado al 31 de diciembre de 2002 fueron
auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 31 de enero de 2003 contenia un
parrafo explicativo para describir la existencia de dudas importantes con respecto a la
capacidad de la entidad para continuar como empresa en marcha, por un periodo de tiempo
razonable.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de
la Sociedad, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2003
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de
Empresa Nacional del Carbon S.A. y filial al 31 de diciembre de 2003 y los resultados de
sus operaciones y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios contables generalmente aceptados en Chile.



4.  Como se desprende de la lectura de los estados financieros consolidados, los cuales han
sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad aplicables a una empresa en
marcha, la Sociedad presenta significativas pérdidas del ejercicio y acumuladas lo que ha
implicado un detrimento patrimonial periddico y déficit de capital de trabajo, lo que
asociado a la critica situacion que presenta la industria del carbon, y como es de
conocimiento publico, al término de los contratos de trabajo de su personal en el
establecimiento de Lota y al proceso de desmantelamiento ordenado de las instalaciones
ubicadas al interior del mineral, hacen surgir dudas respecto a la continuidad de las
operaciones sociales. Los planes de la administracion al respecto se describen en la Nota
23. Los estados financieros consolidados no incluyen ningtn ajuste que pudiera resultar de
la resolucion de esta incertidumbre.

Eduardo Rodriguez B. ERNST & YOUNG LTDA.

Concepcion, 30 de enero de 2004



EMPRESA NACIONAL DEL CARBON S.A. Y FILIAL

Balances Generales Consolidados

31 de diciembre de

(Cifras de 2002 expresadas en moneda de 2003)
(en miles de pesos)

Nota
ACTIVOS
Activo Circulante
Disponible
Depositos a plazo
Valores negociables (neto)
Deudores por venta (neto) 4)
Documentos por cobrar (neto) “
Deudores varios (neto) 4)
Existencias (neto) (6)
Impuestos por recuperar
Gastos pagados por anticipado
Otros activos circulantes
Total activos circulantes
Activo Fijo
Terrenos )]
Construcciones y obras de infraestructura (8)
Magquinarias y equipos (®)
Otros activos fijos ®)
Mayor valor por retasacion técnica del activo fijo ®)
Depreciacion acumulada (®)
Total activos fijos
Otros Activos
Deudores a largo plazo (neto) “4)

Total otros activos

Total Activos

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

2003 2002
M$ M$
1.401 45.320
110.100 -
- 2.946
734.435 787.794
22212 27.117
289.691 500.721
406.086 479.446
29.664 58.920
11.798 7.272
51.489 49.651
1.656.876 1.959.187
169.970 191.071
5.700.808 5.691.037
11.027.555 11.143.961
278.017 314.051
6.925.868 7.129.269
(21.058.534) (20.787.129)
3.043.684 3.682.260
136.361 208.648
136.361 208.648
4.836.921 5.850.095




EMPRESA NACIONAL DEL CARBON S.A. Y FILIAL

Balances Generales Consolidados

31 de diciembre de

(Cifras de 2002 expresadas en moneda de 2003)
(en miles de pesos)

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo Circulante

Cuentas por pagar

Provisiones

Retenciones

Ingresos percibidos por adelantado
Otros pasivos circulantes

Total pasivo circulante

Pasivo a Largo Plazo

Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas
Provisiones

Total pasivo a largo plazo

Interés minoritario
Patrimonio

Capital pagado
Pérdidas acumuladas
Pérdida del ejercicio

Total patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Nota

(10)

)
(10)

(12)

(13)
(13)
(13)

2003 2002
MS$ M$
247.166 199.859
1.544.256 1.406.966
140.171 132.863
85.217 61.026
91.101 -
2.107.911 1.800.714
- 3.386.626
4.456.268 4.503.837
4.456.268 7.890.463
(5.089) (2.381)
187.447.960 178.508.130
(182.346.832) (175.774.020)
(6.823.297) (6.572.811)
(1.722.169) (3.838.701)
4.836.921 5.850.095




EMPRESA NACIONAL DEL CARBON S.A. Y FILIAL

Estados de Resultados Consolidados

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

(Cifras de 2002 expresadas en moneda de 2003)
(en miles de pesos)

Nota 2003 2002
MS$ MS$
Resultado Operacional
Ingresos de explotacion 4.305.537 4.367.229
Costos de explotacion (7.780.633) (7.170.021)
Margen de explotacion (3.475.096) (2.802.792)
Gastos de administracion y ventas (2.308.387) (2.158.087)
Resultado operacional (5.783.483) (4.960.879)
Resultado no Operacional

Ingresos financieros 2.680 22.610
Otros ingresos fuera de la explotacion (14) 213.332 448.702
Gastos financieros (7.002) (93.932)
Otros egresos fuera de la explotacion (14) (1.283.216) (2.033.005)
Correccion monetaria (15) 33.759 43.714
Resultado no operacional (1.040.447) (1.611.911)
Resultado antes del impuesto a la renta (6.823.930) (6.572.790)
Impuesto a la renta (7) (2.077) (2.711)
Utilidad antes de interés minoritario (6.826.007) (6.575.501)
Interés minoritario (12) 2.710 2.690
Pérdida del ejercicio (6.823.297) (6.572.811)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



EMPRESA NACIONAL DEL CARBON S.A. Y FILIAL

Estados de Flujo de Efectivo Consolidados

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

(Cifras de 2002 expresadas en moneda de 2003)

(en miles de pesos)

FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO
Flujo Originado por Actividades de la Operacién

Recaudacion de deudores por ventas
Ingresos financieros percibidos
Otros ingresos percibidos

Pago a proveedores y personal
Intereses pagados

Otros gastos pagados

IVA y otros similares pagados

Flujo neto negativo originado por actividades de la operacion

Flujo Originado por Actividades de Financiamiento

Colocacion de acciones de pago
Obtencion de otros préstamos de empresas relacionadas
Pago de préstamos

Flujo neto positivo originado por actividades de financiamiento

Flujo Originado por Actividades de Inversion

Venta de activos fijos

Ventas de otras inversiones

Otros ingresos de inversion

Incorporacion de activos fijos

Otros desembolsos de inversion

Flujo neto positivo (negativo) originado por
actividades de inversion

Flujo Neto Total del periodo
Efecto de Inflacion Sobre el Efectivo y Efectivo Equivalente
Variacion Neta del Efectivo y Efectivo Equivalente

Saldo Inicial de Efectivo y Efectivo Equivalente

Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente

Nota 2003 2002
MS$ M$

5.145.251 5.308.514

2415 22.579

(16) 71.495 149.185

(9.703.967) (9.361.747)

(326) (155.545)

(16) (965.831) (1.634.603)

(119.540) (85.490)

(5.570.503) (5.757.107)

1.958 -

) 5.606.613 9.307.734

- (3.467.625)

5.608.571 5.840.109

177.119 225.800

10.914 (12.332)

1.482 39.235

(101.656) (276.237)

(42.698) (55.325)

45.161 (78.859)

83.229 4.143

(17.048) 7.009

66.181 11.152

45.320 34.168

111.501 45.320




EMPRESA NACIONAL DEL CARBON S.A. Y FILIAL

Estados de Flujo de Efectivo Consolidados

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

(Cifras de 2002 expresadas en moneda de 2003)
(en miles de pesos)

Conciliacion Entre el Flujo Neto

Originado por Actividades de la Nota 2003 2002
Operacion y el Resultado del Ejercicio MS$ MS$
Pérdida del ejercicio (6.823.297) (6.572.811)
Resultado en venta de activos
Pérdida en venta de activos fijos 84.642 215.845
Utilidad en venta de otros activos (6.743) (13.568)
Cargos (abonos) a resultado que no
representan flujo de efectivo:
Depreciacion del ejercicio ®) 536.300 509.167
Castigos y provisiones 1.783.913 631.942
Correccidon monetaria neta (15) (33.759) (43.714)
Otros abonos a resultados que no representan flujo de efectivo (61.388) (22.723)
Otros cargos a resultados que no representan flujo de efectivo 46.426 116.083
Variacion de activos, que afectan al flujo de efectivo:
(Aumentos) disminuciones:
Deudores por ventas 58.264 (207.157)
Existencias (88.750) (255.838)
Otros activos 479.784 886.091
Variacion de pasivos, que afectan al flujo de efectivo:
Aumentos (disminuciones):
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacion (324.098) 64.085

Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera
de la explotacion (1.2

85.843) (1.045.995)

Impuesto al Valor Agregado y otros similares por pagar (neto) 66.756 (15.824)
Pérdida del interés minoritario (2.710) (2.690)
Flujo neto negativo originado por actividades de la operacion (5.570.503) (5.757.107)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



EMPRESA NACIONAL DEL CARBON S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2003 y 2002

Nota 1 - Inscripcion en el Registro de Valores

Empresa Nacional del Carbon S.A. (Enacar S.A.) se constituyo por escritura publica de fecha 15
de junio de 1921 ante el Notario de Valparaiso Don Octavio Bascufidn Cruz bajo el nombre de
Compafiia Minera e Industrial de Chile, las respectivas inscripciones se encuentran en el
Registro de Comercio de Valparaiso del afio 1921 y en el Registro de Comercio de Santiago del
mismo afio. Posteriormente, la Sociedad ha tenido numerosas modificaciones en sus estatutos, la
ultima de las cuales fue reducida a escritura publica el 23 de julio de 2002 ante Maria Teresa
Merino Ibafiez, Notario Suplente de la Titular de Santiago Dofia Maria Gloria Acharan Toledo,
inscribiéndose el extracto en los Registros de Comercio de Santiago y Lota del mismo afio 2002
y publicandose en el Diario Oficial del 3 de agosto de 2002.

Con fecha 22 de septiembre de 1973, por Resolucion N°91 de la Superintendencia de Sociedades
Andnimas, actualmente Superintendencia de Valores y Seguros, se establece la actual razén
social de Empresa Nacional del Carbon S.A.

Actualmente, la Sociedad desarrolla la actividad extractiva de carbon desde su yacimiento
principal ubicado en Trongol, sector de la ciudad de Curanilahue. La produccién total que
obtiene de su yacimiento, en conjunto con la adquisicion de mineral a su filial Carvile S.A. y a
pirquineros de la zona, se comercializa en el pais.

Empresa Nacional del Carbon S.A. se encuentra inscrita con el N°0037 en el Registro de Valores
y estd sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

De conformidad con escritura publica de fecha 1 de junio de 1989 se constituyd Carbonifera
Victoria de Lebu S.A. (Carvile S.A.).

Actualmente la Carvile S.A. desarrolla la actividad extractiva de carbon desde su yacimiento
principal ubicado en el sector Fortuna de la ciudad de Lebu. La produccién que obtiene de su
yacimiento es vendida en su totalidad a su Matriz, Empresa Nacional del Carbon S.A., por esta
razon Carvile S.A. es econdmica y financieramente dependiente de su Matriz.

Carvile S.A. rige desde el 1 de julio de 1989, su duracion es indefinida y, se encuentra inscrita en
el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, con el N°0355, y esté sujeta
a la fiscalizacion de dicha Superintendencia.

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados

a) Periodo contable

Los presentes estados financieros comprenden el periodo entre el 01 de enero de 2003 y el
31 de diciembre de 2003. Para efectos comparativos se presentan los estados financieros
comprendidos entre el 01 de enero de 2002 y 31 de diciembre de 2002.



EMPRESA NACIONAL DEL CARBON S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2003 y 2002

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)

b)

d)

Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile, emitidos por el Colegio de Contadores de
Chile A.G., y con normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, y en
caso de existir discrepancias entre ellos, primaran las normas impartidas por la
Superintendencia sobre los primeros.

Bases de presentacion

Los saldos al 31 de diciembre de 2002, que se presentan para fines comparativos, han sido
actualizados, extracontablemente, en un 1,0%, que corresponde a la variacion del Indice de
Precios al Consumidor.

Los estados financieros incluyen algunas reclasificaciones menores para la comparacion de
ambos ejercicios.

Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los activos, pasivos, resultados y
flujo de efectivo de la sociedad matriz y su filial. Los montos y efectos de las
transacciones entre las empresas consolidadas, han sido eliminados y se ha reconocido la
participacion de los inversionistas minoritarios, presentada como interés minoritario.

La Sociedad incluida en la consolidacion y su porcentaje de participacion es el siguiente:

Rut Nombre Sociedad Participacion
2003 2002
% %
96.556.790-9 Carvile S.A. 99,92 99,92

Correccion monetaria

Con el propdsito de reflejar en los estados financieros el efecto de la variacion en el poder
adquisitivo de la moneda, se actualizd el patrimonio financiero, los activos y pasivos no
monetarios, las cuentas de resultados y el estado de flujo de efectivo, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.



EMPRESA NACIONAL DEL CARBON S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2003 y 2002

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)

)

g)

h)

Bases de conversion

Los activos y pasivos expresados en unidades de fomento (UF), existentes al 31 de
diciembre de 2003 y 2002, se presentan convertidos a pesos de acuerdo al valor de la U.F.
vigente al cierre de cada ejercicio.

2003 2002
$ $
Unidad de fomento (UF) 16.920,00 16.744,12

Valores negociables y depositos a plazo

Las inversiones en acciones incluidas en el rubro valores negociables se presentan al valor
de compra corregido monetariamente, el cual no excede a los respectivos valores de
cotizacion bursatil.

Los depdsitos a plazo se encuentran valorizados a su valor de inversion con sus
correspondientes intereses devengados al cierre del ejercicio.

Estimacion deudores incobrables

Las cuentas y documentos por cobrar se presentan netos de una provision para deudores
incobrables, la que ha sido constituida en cada periodo, considerando para ello, la
antigiiedad de los saldos, el comportamiento de pago historico de los deudores y los
convenios suscritos con ellos.

Existencias

Las existencias de carbon al 31 de diciembre de 2003 y 2002 han sido valorizadas al menor
valor entre su valor de mercado y su costo de produccion corregido monetariamente.

Los materiales y repuestos se encuentran valorizados al costo de reposicion determinado de
acuerdo al articulo N°41 de la Ley de Impuesto a la Renta, y se presentan netos de una
provision de obsolescencia y mermas. El criterio utilizado por la Sociedad para constituir
dicha provision, considera bienes sin movimiento los cuales se encuentran ubicados en
gran parte en el yacimiento principal de Lota, el que se encuentra cerrado a partir del afio
1997.

La valorizacion dada a las existencias al cierre de cada ejercicio, no excede al valor neto de
realizacion.

10



EMPRESA NACIONAL DEL CARBON S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2003 y 2002

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)

)

k)

)

Activo fijo

Los bienes del activo fijo se presentan valorizados a su valor de aporte o costo de
adquisicion mas las revalorizaciones legales acumuladas al 31 de diciembre de cada afo.

Estos mismos criterios han sido aplicados para la retasacion técnica del activo fijo.
Depreciacion activo fijo

La depreciacion de los bienes del activo fijo, se ha calculado de acuerdo con el sistema de
depreciacion lineal, considerando los valores actualizados de los respectivos bienes y los
afios de vida util remanente de los mismos.

Estos mismos procedimientos han sido aplicados a la retasacion técnica del activo fijo
indicado en Nota 8 ¢).

Labores de preparacion y desarrollo

La Sociedad Matriz y su filial utilizan como criterio considerar como gasto del ejercicio
aquellos desembolsos efectuados por concepto de labores de preparacion de frentes de
extraccion y desarrollo, destinados a mantener el nivel normal de produccién. Los
desembolsos por desarrollo de capital y desarrollos mayores, destinados a aumentar el
nivel de operaciones y produccion de la mina, son activados.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, estos montos se presentan netos de provision por
aquellas areas correspondientes a faenas extractivas paralizadas definitivamente.

Indemnizaciones anos de servicio

La indemnizacién por afios de servicio adeudada al personal de la Matriz, de acuerdo a lo
establecido en los respectivos contratos colectivos, se provisiona al valor actual de la
obligacion total devengada, considerando una tasa de interés del 7% y una permanencia
futura del personal, calculada de acuerdo a las disposiciones relativas a la edad de
jubilacion de los trabajadores.

La indemnizacion por afios de servicio adeudada al personal de la filial, de acuerdo a lo
establecido en los respectivos contratos colectivos, se provisiona de acuerdo al método del
valor actual aplicando una tasa de descuento del 6% anual.

Durante el ano 2002, la filial Carvile S.A., incremento6 la provision de indemnizacion por

afios de servicio en un 69% adicional, de acuerdo a lo establecido en el convenio colectivo
2000 —2002.

11



EMPRESA NACIONAL DEL CARBON S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2003 y 2002

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)

n)

p)

q)

Protocolo Gobierno trabajadores

Los gastos originados en cada ejercicio por beneficios adicionales a las indemnizaciones
contractuales, pactados entre el Gobierno y los Sindicatos de Lota, producto del cierre de
actividades del yacimiento de Lota, se presentan en resultados como otros egresos fuera de
la explotacion.

Provision por vacaciones de personal

De acuerdo a los Boletines N°47 y 48 del Colegio de Contadores de Chile A.G., el costo se
registra como gasto en el periodo en que se devenga el derecho.

Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La Sociedad Matriz y su filial no han reconocido provision de gastos de impuesto a la renta
de primera categoria por presentar pérdidas tributarias.

Los impuestos diferidos han sido determinados de acuerdo con las normas del Colegio de
Contadores de Chile A.G. e instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sin embargo, tanto Enacar S.A. como Carvile S.A. estiman que, de acuerdo a los actuales
niveles de operacion de las empresas y a la critica situacion de la industria del carbon, no
se obtendran utilidades tributarias suficientes para utilizar el importe de los beneficios
tributarios de diferencias temporales deducibles o de pérdidas tributarias. Por tal motivo,
se ha efectuado registro contable de provision por valuacion.

Ingresos de la explotacion

Los ingresos de la explotacion se contabilizan sobre base devengada al momento de la
entrega de los bienes y se determina en funcion de la venta de carbon.

Ingresos y gastos fuera de la explotacion
La Sociedad Matriz y su filial han clasificado en resultados fuera de la explotacion aquellas

partidas no relacionadas con el giro, como las ventas y bajas de activos fijos,
administracion de beneficios y proyectos especiales, entre otros.

12



EMPRESA NACIONAL DEL CARBON S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2003 y 2002

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)

r)

Estado de flujo de efectivo

Para propositos del estado de flujo de efectivo, se considera como efectivo y equivalente
de efectivo las disponibilidades en caja, bancos y los depdsitos a plazo con vencimiento
inferior a 90 dias.

Bajo el rubro “Flujo originado por actividades de la operacién” se incluyen aquellos flujos
relacionados con el giro de negocios de las Sociedades, incluyendo ademas los intereses
pagados, ingresos financieros percibidos y todos aquellos flujos que no estan definidos
como de inversion o financiamiento.

Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado es mas amplio que el
considerado en el estado de resultados.

Uso de estimaciones

La Administracion de las Sociedades ha utilizado ciertos supuestos y estimaciones para la
determinacion de activos y pasivos y la revelacion de contingencias, a fin de preparar estos
estados financieros de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en Chile. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Nota 3 - Cambios Contables

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2003, las Sociedades han mantenido los
criterios contables aplicados en el ejercicio anterior.

13



EMPRESA NACIONAL DEL CARBON S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2003 y 2002

Nota 4 - Deudores de Corto y Largo Plazo

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el detalle de este rubro, es el siguiente:

2003 2002
Corto plazo MS$ MS$
a) Deudores por venta
Clientes nacionales ventas carbon 913.142 1.003.231
Provision clientes nacionales (178.707) (215.437)
Totales 734.435 787.794
b) Documentos por cobrar
Documentos por cobrar 181.737 227.868
Provision documentos por cobrar (159.525) (200.751)
Totales 22.212 27.117
¢) Deudores varios
Clientes ventas fuera de explotacion 75.192 64.860
Cuentas corrientes del personal 33.938 27.259
Cuentas por cobrar terrenos 118.170 248.682
Otros deudores varios 618.484 721.871
Provision deudores varios (556.093) (561.951)
Totales 289.691 500.721
Largo plazo
d) Deudores varios
Cuentas por cobrar terrenos 31.627 39.860
Otros deudores largo plazo 302.211 230.031
Provision otros deudores largo plazo (197.477) (61.243)
Totales 136.361 208.648

14



EMPRESA NACIONAL DEL CARBON S.A. Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2003 y 2002

Nota 4 - Deudores de Corto y Largo Plazo (continuacion)

Circulante

Mas de 90 hasta 1

Total circulante

Rubro Hasta 90 dias afio Subtotal (neto) Largo plazo

2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002

MS$ MS$ MS$ MS$ MS$ MsS$ Ms$ MS$
Deudores por ventas 734435 787.794 178.707 215.437 913.142 734435 787.794 - -
Estimacion deudores incobrables - - - - 178.707 - - - -
Documentos por cobrar 22.212 27.117 159.525 200.752 181.737 22.212 27.117 - -
Estimacion deudores incobrables - - - - 159.525 - - - -
Deudores varios 213.292 358.073 632.492 704.599 845.784 289.691 500.721 136.361 208.648
Estimacion deudores incobrables - - - - 556.093 - - - -
Total deudores largo plazo 136.361 208.648

Nota 5 - Documentos y Cuentas por Pagar a Empresas Relacionadas

La composicion de este rubro se detalla a continuacion:

Aportes por capitalizar CORFO acumulados

2003

MS$

2002
MS$
3.386.626

Los aportes para capitalizacion recibidos de enero a diciembre 2003 y 2002 de parte de la
Corporacion de Fomento de la Produccion — CORFO, ascendieron a la suma de M$5.606.613 y

M$9.307.734, respectivamente.

Nota 6 - Existencias

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, este rubro esta compuesto de los siguientes conceptos:

Carb6én
Provision valor de mercado

Carbodn (neto)

Materiales de bodega Lota — Lebu
Provision materiales

Existencias Lota — Lebu (neto)

Existencias Trongol
Provision material obsoleto

Existencias Trongol (neto)

Total existencias

2003 2002
MS$ MS$
527.443 231.822

(306.479) (77.995)
220.964 153.827
169.924 265.742
(74.341) (74.737)

95.583 191.005
159.811 205.589
(70.272) (70.975)
89.539 134.614
406.086 479.446
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EMPRESA NACIONAL DEL CARBON S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2003 y 2002

Nota 6 — Existencias (continuacion)

Como se menciona en Nota 2(i), al 31 de diciembre de cada ejercicio, las existencias de carbon
han sido valorizadas a su valor de mercado, por resultar éste inferior al costo de produccion
corregido monetariamente. El efecto del ajuste anterior significo reconocer una provision por
ajuste a valor de mercado ascendente M$306.479 al 31 de diciembre de 2003 (M$77.995 en
2002).

Nota 7 - Impuestos Diferidos e Impuestos a la Renta

a) Provision por impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, no se reconocid provision de gasto por impuesto a la renta
de primera categoria, ya que la Sociedad Matriz y su Filial determinaron pérdidas tributarias.

b) Fondo de utilidades tributables

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 la Sociedad Matriz y su Filial mantienen un fondo de
utilidades tributables negativo por M$216.369.070 y M$214.285.593, respectivamente.

c) Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, Enacar S.A. y su Filial determinaron, de acuerdo a los
criterios contables del Boletin Técnico N°60 del Colegio de Contadores de Chile A.G., el
impuesto diferido correspondiente al periodo, sin embargo, los beneficios futuros tributarios de
diferencias temporarias deducibles o de pérdidas tributarias dependen de la existencia de
suficientes utilidades tributarias, situacion que Enacar S.A. y su Filial estiman que de acuerdo a
los niveles de operacion de la empresa no ocurrira, motivo por el cual se ha reconocido una
provision por la totalidad de los impuestos diferidos al cierre de cada ejercicio.
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EMPRESA NACIONAL DEL CARBON S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2003 y 2002

Nota 7 - Impuestos Diferidos e Impuestos a la Renta (continuacion)

c) Impuestos diferidos (continuacion)

El detalle de los conceptos y montos incluidos en el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2003 y 2002 por impuestos diferidos, incluida la provision de valuacion, es el siguiente::

2003 2002

Impuesto diferido activo Impuesto diferido activo

Corto Largo Corto Largo plazo
Concepto plazo plazo plazo

MS$ MS$ MS$ MS$
Provision vacaciones 62.798 - 36.465 -
Gastos de fabricacion (12.188) - (760) -
Existencia (1.361) - 2.066 -
Prueba costo de mercado 18.293 - 10.813 -
Prueba mercado Carvile 39.711 - 8.241 -
Provisiones incobrables - 140.781 - 121.662
Provision IAS - 172.187 - 54.046
Provision obsolescencia - - - -
Existencias - 11.946 - 11.946
Provision activo fijo - 132.445 - 137.461
Provisiones varias 15.387 - - 2.310
Pérdida de arrastre - 40.825.259 - 39.477.758
Provision de valuacion (122.640) (41.282.618) (56.825) (39.805.183)
Totales - - - -
d) Detalle Impuesto a la Renta
2003 2002
MS$ MS$

Gasto tributario corriente (2.077) (2.711)
Efecto impuestos diferidos del periodo 1.543.250 1.308.749
Provision valuacion (1.543.250) (1.308.749)
Saldo (2.077) (2.711)

17



EMPRESA NACIONAL DEL CARBON S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2003 y 2002

Nota 8 - Activos Fijos

a)  Los bienes del activo fijo se presentan valorizados segin se describe en Nota 2(j) y su
detalle es el siguiente:

2003 2002

MS$ MS$
Terrenos 169.970 191.071
Total terrenos 169.970 191.071
Piques y galerias 4.344.411 4.341.667
Edificios y construcciones (neto) 1.356.397 1.349.370
Total construcciones y obras de infraestructura 5.700.808 5.691.037
Magquinarias, instalaciones y equipos mina (neto) 7.555.478 7.528.712
Maquinarias, instalaciones y equipos superficie (neto) 3.295.707 3.343.484
Activos por retirar o vender (neto) 176.370 271.765
Total maquinarias y equipos 11.027.555 11.143.961
Muebles y utiles 269.242 305.188
Materiales y Repuestos Lebu 8.775 8.863
Total otros activos fijos 278.017 314.051
Mayor valor retasacion técnica 6.925.868 7.129.269
Total activos fijos 24.102.218 24.469.389
Total depreciacion acumulada (21.058.534) (20.787.129)
Total activos fijos (neto) 3.043.684 3.682.260

b) La depreciacion durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003 y 2002
asciende a M$536.300 y a M$509.167, respectivamente, y su presentacion en los resultados es la
siguiente:

2003 2002
Con cargo al: MS$ MS$
Resultado de explotacion 532.117 501.273
Resultado gastos de adm. y ventas 4.183 7.894
Totales 536.300 509.167
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EMPRESA NACIONAL DEL CARBON S.A. Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2003 y 2002

Nota 8 - Activos Fijos (continuacion)

c¢)  El mayor valor de retasacion técnica del activo fijo y su correspondiente depreciacion se

conforma como sigue:

Activo fijo

Depreciacion acumulada

2003 2002 2003 2002

MS$ MS$ MS$ MS$
Terrenos 182.516 192.031 - -
Piques y galerias 5.817.859 5.818.334 5.817.859 5.818.334
Viviendas y construccion 375.905 560.491 305.951 429.767
Magquinarias mina 283.198 287.347 281.273 284.811
Maquinarias superficie 266.390 271.066 206.745 205.809
Totales 6.925.868 7.129.269 6.611.828 6.738.721

d) A los rubros expuestos en la letra (a) de esta nota, se le han deducido provisiones sobre
bienes del activo fijo que se estiman de dificil recuperacion, producto de la paralizacién de
actividades extractivas en el yacimiento de Lota y por otros eventos en la mina de Filial Carvile

S.A., de acuerdo al siguiente detalle:

Terrenos y viviendas

Activos por instalar

Instalaciones interior mina Carvile
Magquinaria superficie Carvile
Edificios y construccion Lota
Pique Caupolican Trongol

Piques y galerias Carvile

Totales

2003 2002

MS$ M$
163.054 169.058
315.150 350.871
70.914 63.841
23.733 23.733
265.685 268.342
305.484 308.847
206.235 206.235
1.350.255 1.390.927
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EMPRESA NACIONAL DEL CARBON S.A. Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2003 y 2002

Nota 9 - Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras a Corto Plazo

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, no existen obligaciones con bancos e instituciones

financieras.

Nota 10 - Provisiones y Castigos

La composicion de las provisiones de corto y largo plazo al 31 de diciembre de 2003 y 2002 es

como sigue:

a)  Corto plazo:

Provision feriado personal

Provisién gastos protocolo

Provision comision CORFO

Provision gratificacion y regalias Lebu
Otras provisiones

Indemnizacién afios de servicio Carvile

Totales

b) Largo plazo:

Provisioén indemnizaciones
Préstamos término contrato (Enacar)
Provision gastos protocolos

Totales

2003 2002
M$ M$
369.400 216.030
884.201 881.921

- 158.835

54.289 17.767

9.366 132.413

227.000 -

1.544.256 1.406.966
2003 2002
M$ M$

1.926.192 1.151.583
(32.127) (31.616)

2.562.203 3.383.870

4.456.268 4.503.837
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EMPRESA NACIONAL DEL CARBON S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2003 y 2002

Nota 10 - Provisiones y Castigos (continuacion)

c) Provisiones que se encuentran deducidas del saldo de las cuentas respectivas:

2003 2002
Concepto MS$ M$ Rubro que deducen
Clientes carbon 178.707 215.437 Deudores por ventas
Letras en cartera 60.331 60.934 Documentos por cobrar
Cheques y letras protestadas 99.194 139.817 Documentos por cobrar
Deudores varios 424.679 431.308 Deudores varios
Deudores varios Lebu 8.155 6.152 Deudores varios
Anticipo pirquineros 21.715 21.932 Deudores varios
Deudores varios Enacar 101.544 102.559 Deudores varios
Valor de mercado Enacar 107.606 64.240 Existencias
Valor de mercado Lebu 198.873 13.755 Existencias
Existencias y materiales 144.613 145.712  Existencias
Activos por instalar 315.150 350.871  Activo fijo
Edificios, construcciones, piques y galerias Enacar 734.223 746.247  Activo fijo
Magquinarias mina y superficie y galerias Lebu 229.968 229.968  Activo fijo
Otros activos fijos Lebu 70.914 63.841  Activo fijo
Deudores varios largo plazo 197.477 61.243 Deudores a largo plazo
Totales 2.893.149 2.654.016
d) Protocolos Gobierno y Sindicatos Lota

d.1)  Distribucion de saldos

Los compromisos por conceptos de protocolos firmados entre el Gobierno y los sindicatos de
Enacar S.A., se componen de la siguiente forma:

Corto Largo Corto Largo
plazo plazo plazo plazo
2003 2003 2002 2002
M3 MS$ M$ MS$
Protocolo 1997 884.201 2.562.203 881.921 3.383.870
Total 884.201 2.562.203 881.921 3.383.870
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31 de diciembre de 2003 y 2002
Nota 10 - Provisiones y Castigos (continuacion)
d.2)  Protocolo 1997

Con fecha 10 de mayo de 1997, se firm6 un protocolo entre el Gobierno y los sindicatos de
Enacar S.A., en el que se establecen las indemnizaciones, beneficios extraordinarios y
condiciones que se aplicaran respecto a los trabajadores de Enacar Lota, a cuyos contratos de
trabajo se les puso término a partir del 30 de abril de 1997, con motivo del cierre del mineral.
Los beneficios se estipulan en 5 puntos dependiendo de las edades, permanencia en la empresa y
monto de las remuneraciones. Los beneficios fueron otorgados a 1.349 trabajadores,
significando un costo para la empresa de M$18.000.000 nominales aproximadamente, para 1997.

Nota 11 - Indemnizacion al Personal por Afios de Servicio

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 la empresa mantiene la provision por este concepto al valor
actual de la obligacion total devengada pactada en los convenios colectivos. El monto de la
provision asciende a M$1.926.192 (M$1.151.583 en 2002) y se encuentra clasificada bajo el

rubro provisiones en el largo plazo, neta de préstamos otorgados por término de contrato.

En el presente ejercicio la filial Carvile S.A. procedi6é a registrar en el pasivo circulante la
proporcion correspondiente al corto plazo, lo que representa una provision de M$227.000.

Nota 12 - Interés Minoritario

Enacar S.A. posee un 99,92% al 31 de diciembre de 2003 y 2002 de participacion de la filial
Carvile S.A., por lo que el valor de interés minoritario se deduce como sigue:

PASIVO

2003

Total Patrimonio Carvile S.A. M$(6.362.694) * 0,08% = (5.089)
Total interés minoritario afio 2003 (5.089)
2002

Total Patrimonio Carvile S.A. M$(2.975.810)* 0,08% = (2.381)
Total interés minoritario afio 2002 (2.381)
Resultado

2003

Resultado del ejercicio Carvile S.A.  M$(3.386.884) * 0,08% = 2.710
Total Interés minoritario afio 2003 2.710
2002

Resultado del ejercicio Carvile S.A.  M$(3.363.156) * 0,08% = 2.690

2.690
Total Interés minoritario ano 2002
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31 de diciembre de 2003 y 2002

Nota 13 - Cambios en el Patrimonio

a)  En Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 16 de julio de 2002, se acordd
aumentar el capital social en M$15.000.000, mediante la emisiéon de 150.000.000.000 acciones
de pago sin valor nominal, quedando en consecuencia el Capital Social en la cantidad de
M$186.632.237, dividido en 670.684.605.635 acciones nominativas y sin valor nominal.
Asimismo se ratifica que las acciones seran ofrecidas al precio de $0,10 por cada accion y que
para los efectos de la opcidon preferente, los accionistas tendran derecho a suscribir 0,288082
accion nueva por cada accion que posean. Tendran derecho a esta opcion todas las acciones
inscritas en el registro de Accionistas al quinto dia habil anterior al inicio del periodo de opcion
preferente. La suscripcion sera pagada al contado, en dinero efectivo, en especial mediante la
capitalizacion de los fondos que los accionistas hayan puesto a disposicion de la sociedad a la
fecha de la Junta o de las acreencias a favor del accionista de que se trate, que se tengan

registradas contablemente en la Sociedad, dentro del plazo de tres afios a contar del 16 de julio
de 2002.

Al 31 de diciembre de 2003 se ha suscrito y pagado el 59,85% de este aumento de capital,
principalmente mediante la capitalizaciéon de deudas que la Sociedad mantenia con CORFO,

correspondientes a aportes del presente ejercicio y a deudas provenientes del afio anterior.

El detalle de esta capitalizacion se indica a continuacion:

Acciones Valor
Fecha suscritas y pagadas MS$
30.05.2003 142.895 14
06.10.2003 77.018.735.580 7.701.874
29.12.2003 12.764.502.910 1.276.450
Totales 89.783.381.385 8.978.338

b)  En Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 14 de febrero de 2001, se
acordd aumentar el capital social de M$145.727.419, dividido en 370.684.605.635 acciones
nominativas y sin valor nominal, a la cantidad de M$160.727.419, dividido en 520.684.605.635
acciones nominativas y sin valor nominal, es decir, en M$15.000.000, mediante la emision de
150.000.000.000 acciones de pago y sin valor nominal, para se suscritas y pagados dentro del
plazo de 3 afos, y para ser colocadas a un precio de $0,10 por cada accion. Ademads se acordd
por unanimidad que tales acciones podran ser pagadas al contado en dinero efectivo, en especial
mediante la capitalizacion de los fondos que los accionistas hubieran puesto a disposicion de la
sociedad a esta fecha, o de las acreencias a favor del accionista de que se trate, que tengan
registradas contablemente en la Sociedad, a la fecha de los presentes estados financieros. Al 31
de diciembre de 2003 el aumento de capital acordado, se encuentra totalmente suscrito y pagado
por la Corporacién de Fomento de la Produccion, conforme al siguiente detalle:
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Nota 13 - Cambios en el Patrimonio (continuacion)

Fecha

30.11.2001
24.12.2001
28.06.2002

Totales

¢)  Numero de acciones:

Numero acciones

Acciones Valor
suscritas y pagadas MS$
3.046.126 304
92.167.315.420 9.216.733
57.829.638.454 5.782.963
150.000.000.000 15.000.000

Numero acciones Numero acciones con

Serie suscritas pagadas Derecho a voto
Unica 610.467.987.020 610.467.987.020 610.467.987.020
d)  Cambios en el patrimonio:
Capital Resultados Resultado del
pagado acumulados ejercicio Total
M$ M$ MS$ M$
Saldos al 01.01.2002 165.849.275 (160.450.400) (8.514.341) (3.115.466)
Distribucion resultado ejercicio anterior - (8.514.341) 8.514.341 -
Aumento del capital con emision de acciones de pago 5.782.963 - - 5.782.963
Revalorizacion capital propio 5.108.486 (5.068.942) - 39.544
Resultado del ejercicio - - (6.507.734) (6.507.734)
Saldos al 31.12.2002 176.740.724 (174.033.683) (6.507.734) (3.800.693)
Saldos actualizados para efectos comparativos 178.508.130 (175.774.020) (6.572.811) (3.838.701)
Saldos al 01.01.2003 176.740.724 (174.033.683) (6.507.734) (3.800.693)
Distribucion resultado ejercicio anterior - (6.507.734) 6.507.734 -
Aumento del capital con emision de acciones de pago 8.978.338 - - 8.978.338
Revalorizacion capital propio 1.728.898 (1.805.415) - (76.517)
Resultado del ejercicio - - (6.823.297) (6.823.297)
Saldos al 31.12.2003 187.447.960 (182.346.832) (6.823.297) (1.722.169)
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Nota 14 - Otros Ingresos y Egresos Fuera de la Explotacion

Se encuentran clasificados bajo los rubros en referencia los siguientes conceptos:

2003 2002
MS$ MS$
Otros Ingresos fuera de la explotacion
Ventas de activo fijo 121.736 361.651
Venta Madera Carvile 842 8.510
Ingresos varios Enacar 40.265 11.790
Ingresos varios Carvile 10.402 12.153
Venta materiales Carvile 2.836 22.533
Otros Carvile 37.251 23.047
Otros Enacar - 9.018
Total Otros Ingresos 213.332 448.702
2003 2002
MS$ MS$
Otros egresos fuera de la explotacion
Administracion de beneficios 20.275 14.443
Proyectos especiales 30.333 27.821
Desahucios Carvile - 440.376
Cierre Lota - 26.417
Accidentados Ley 16.744 23.301 26.178
Bajas de activo fijo y por instalar 197.409 549.643
Provision de activo fijo - 472.660
Remuneraciones fuera de explotacion 38.147 38.792
Otros gastos fuera de explotacion Enacar 81.327 131.168
Otros gastos fuera de explotacion Carvile 59.084 60.875
Gastos y Provisiones 833.340 239.976
Pensién convenio ley 19.129 - 3.956
Total Otros Gastos 1.283.216 2.033.005
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Nota 15 - Correccion Monetaria

La aplicacion del mecanismo de correccion monetaria descrito en Nota 2 (e), origind un abono
neto a resultados de M$33.759 al 31 de diciembre de 2003 y un abono neto de M$43.714 al 31
de diciembre de 2002, segun se detalla a continuacion:

2003 2002
Activos (cargos) / abonos Indice de reajustabilidad M$ M$
Existencias IPC 1.439 (12.354)
Activo fijo IPC 38.219 153.716
Otros activos no monetarios UF 20.776 61.120
Otros activos no monetarios IPC 43.514 104.396
Cuentas de gastos y costos IPC (1.161) 209.800
Total (cargos) abonos 102.787 516.678
Pasivos (cargos) / abonos
Patrimonio IPC 76.517 (39.939)
Obligaciones con bancos UF - (9.293)
Protocolos UF (43.929) (128.146)
Pasivos no monetarios IPC (102.243) (181.744)
Cuentas de ingresos IPC 627 (113.842)
Total (cargos) abonos (69.028) (472.964)
Utilidad por correccion monetaria 33.759 43.714

Nota 16 - Estado de Flujo de Efectivo
La composicion de algunas partidas, del estado de flujo de efectivo se detalla a continuacion:

a)  Otros ingresos percibidos

2003 2002

MS$ MS$
Ventas varias 6.058 18.587
Venta de Materiales Carvile 2.836 8.965
Otros Ingresos Carvile 55.746 116.522
Otros Ingresos Enacar 6.855 5.111
Total 71.495 149.185
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Nota 16 - Estado de Flujo de Efectivo (continuacion)

b)  Otros gastos pagados

2003 2002

MS$ MS$
Indemnizaciones protocolos 826.317 961.578
Patentes 19.604 42.104
Desahucios Carvile - 440.376
Otros gastos pagados Enacar 58.749 123.004
Otros gastos pagados Carvile 61.161 63.585
Pensién convenio ley 19.129 Carvile - 3.956
Total 965.831 1.634.603

Nota 17 - Contingencias y Restricciones
Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 existe la siguiente relacion de compromisos y restricciones:
Juicios y otras acciones legales:

a)  Ante el Juzgado de letras de Lota, Rol N°23610, con fecha 4 de septiembre de 1995, dofia
Irma Sanchez Jaque present6 demanda en contra de Enacar S.A. en Juicio ordinario, solicitando
el cumplimiento del Contrato de Suministro de Madera N°9410-003, del 1 de diciembre de 1994;
en subsidio pidid la resolucion del mismo, en ambos casos con indemnizacién de perjuicios,
cuya determinacion en especie y monto se reservo para la ejecucion del fallo. Sin embargo, en
un acapite de su demanda menciona que segin sus calculos las pérdidas que habria
experimentado ascenderian a M$79.000.

Con fecha 22 de julio de 1998 se dict6 fallo de primera instancia resolviendo dar lugar a la
demanda subsidiaria, declarando la resolucion del referido contrato de suministro de madera,
condenando a Enacar S.A. a indemnizar a la actora por todos los perjuicios causados cuya
especie y monto deberia determinarse en la parte de la ejecucion de la sentencia.

Apelando dicho fallo por parte de Enacar S.A., la Corte de Apelaciones de Concepcion mediante
sentencia del 21 de marzo de 2001, confirmé la resolucion en alzada, por lo que en contra del
fallo de segunda instancia se interpusieron el 4 de abril de 2001 sendos recursos de casacion en
la forma y en el fondo, los que con fecha 10 del mismo mes fueron concedidos para el
conocimiento y resolucion de la Corte Suprema.
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Nota 17 - Contingencias y Restricciones (continuacion)

Con fecha 21 de enero de 2003, la Corte Suprema rechazé los referidos recursos, por lo que la
parte demandante solicitd, ante el Tribunal de primera instancia el cumplimiento del fallo,
pidiendo que Enacar S.A. fuere condenada a pagar, a titulo de indemnizacion de perjuicios, la
suma de M$574.645 que corresponde: a) M$158.124, por dafio emergente; b) M$116.521, por
lucro cesante; y, ¢) M$300.000, por dafio extrapatrimonial, o la cantidad o cantidades que el
Tribunal determinare conforme al mérito del proceso, mds los reajustes e intereses
correspondientes.

Enacar S.A. se ha opuesto al cumplimiento de ese fallo, contestando en su oportunidad,
oponiendo las excepciones estimadas pertinentes al efecto.

Con fecha 18 de julio de 2003 se dicté sentencia acogiendo la oposicion al cumplimiento
incidental del fallo, no dandose lugar por haber perdido el caracter de ejecutoria la sentencia, en
relacion con el art. 233 del Codigo de Procedimiento Civil.

La parte demandante interpuso recursos de casacion en la forma y de apelacion en contra del
referido fallo, habiéndose remitido en la actualidad los antecedentes para el conocimiento y
resolucion de la Corte de Apelaciones de Concepcion.

Atendido el estado de tramitacion de los recursos, no es posible emitir un pronunciamiento
acerca de cuales seran los resultados de los mismos, por lo que no se ha constituido provision por
este concepto.

b)  Existen un juicio en contra de la Sociedad interpuesto por Schwager S.A., de que conoce
actualmente el 12 Juzgado Civil de Santiago, rolando los autos respectivos con el N°5491-98.

Schwager S.A. pretende que se declare que Enacar S.A.:

- Tiene a su respecto la obligacion de garantia en orden a ampararla en el domino y en la
posesion util, pacifica y efectiva de las distintas pertenencias mineras que conforman el
yacimiento minero conocido como Schwager, y que, por lo mismo, se debe mantener el bombeo
de las aguas que escurren hacia el interior de Schwager; o bien en la opcion de las medidas que
fueren necesarias, y que se traduzcan en la realizacion de los estudios, trabajos y construcciones
necesarios para evitar la inundacion de Schwager como consecuencia del anegamiento de Lota;

Y,

- Ha infringido la obligacion sefialada con anterioridad, y en consecuencia, junto con
condenarsela a cumplirla, debe indemnizar los perjuicios que de tal incumplimiento se han
ocasionado para Schwager S.A., cuya naturaleza y monto se ha reservado para ser discutidos y
resueltos en la ejecucion del fallo de este juicio o en otro diverso.
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Cabe sefialar que en la contestacion de la demanda por parte de Enacar S.A., se solicitd que la
demanda sea rechazada en todas sus partes, en mérito, fundamentalmente y entre otros aspectos,
de la inexistencia de una obligacion cuya declaracion se pide por Schwager S.A.

Con fecha 28 de noviembre de 2003 se dictd sentencia de primera instancia rechazandose en
todas sus partes la demanda, fallo que ha sido objeto de apelacion por Schwager S.A.

Atendiendo el estado de tramitacion de la causa, no es posible emitir una pronunciamiento acerca
de cuales seran los resultados de este juicio.

c¢)  Con fecha 12 de diciembre de 2000, ante el Juzgado de Letras de Mayor Cuantia de Lota,
Enacar S.A. presentd demanda en juicio ordinario en contra de Comercializadora de Calzados
Veromark Ltda., a objeto se declare: Resuelto el contrato de compraventa del Lote N°1 del
Parque Industrial de Lota, suscrito entre las partes, que consta de la escritura publica de 27 de
noviembre de 1998, ante la Notario de Lota Dofa Mariana Abuter Game, complementada y
rectificada por la de fecha 22 de diciembre de 1998 ante la misma Notario Publico.

En la misma demanda, dado el evidente y real interés comprometido por parte de CORFO en el
resultado del juicio, se solicitd el emplazamiento a CORFO como tercero a quien ha de afectarle
el resultado del pleito, en tanto le corresponde recuperar integramente el subsidio entregado por
ella a Veromark Ltda. como parte del precio del contrato de compraventa del Lote N°1 del
Parque Industrial de Lota. Veromark Ltda. contest6 la demanda y a su vez dedujo demanda
reconvencional en contra de Enacar S.A. solicitando el cumplimiento del referido contrato de
compraventa aduciendo supuestos incumplimientos de esta ultima, con indemnizaciéon de
perjuicios.

Después de evacuados los tramites pertinentes de contestacion de la demanda reconvencional y
de las réplicas y duplicas del caso, el Tribunal cit6 a una audiencia de conciliacion, oportunidad
en la cual la demandada plante6 una proposicion con el objeto de poner término al juicio, la que
después de ser analizada por Enacar S.A. fue rechazada por ésta.

El tribunal recibio la causa a prueba, fijandose los hechos controvertidos pertinentes, respecto de
los cuales las partes rindieron las pruebas que estimaron conducentes al afecto.

En la actualidad la causa se encuentra en la Corte de Apelaciones de Concepcidn, con motivo de
una apelacion interpuesta por Veromark Ltda., en contra de una resolucion que no le dio lugar a
ampliar el informe de perito que se evacud en esos autos.

Conforme al estado de tramitacion de este proceso, no es posible emitir un pronunciamiento
acerca de cual podria ser el resultado final del mismo.
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d) Con fecha 24 de octubre de 2002, ante el Juzgado de Letras de Mayor Cuantia de Lota.,
Enacar S.A. presentd6 demanda en juicio ordinario en contra de Comercial Calandre S.A., a
objeto se declare: Resuelto el contrato de compraventa del Lote N°2 del Parque Industrial de
Lota, suscrito entre las partes, que consta de la escritura publica de 07 de diciembre de 1998,
ante la Notario de Lota Dofia Mariana Abuter Game, complementada por la de fecha 22 de
diciembre de 1998 ante la misma Notario Publico.

En la misma demanda, dado el evidente y real interés comprometido por parte de CORFO en el
resultado del juicio, se solicitod el emplazamiento a CORFO como tercero a quien ha de afectarle
el resultado del pleito, en tanto le corresponde recuperar integramente el subsidio entregado por
ella a Calandre S.A., como parte del precio del contrato de compraventa del Lote N°2 del Parque
Industrial de Lota.

Calandre S.A. contestdé la demanda y a su vez dedujo demanda reconvencional en contra de
Enacar S.A. solicitando el cumplimiento del referido contrato de compraventa, aduciendo
supuestos incumplimientos de esta ultima, con indemnizacién de perjuicios.

Después de evacuados los tramites pertinentes de contestacion de la demanda reconvencional y
de las réplicas y duplicas del caso, el Tribunal cit6 a una audiencia de conciliacién, la que no se
produjo por inasistencia de Calandre S.A.

Enacar S.A. solicitd se recibiera la causa a prueba, a lo que el Tribunal accedié fijando los
hechos controvertidos pertinentes, resolucion que atn no ha sido notificada legalmente a todas
las partes de la causa.

Conforme al estado de tramitacién de este proceso, no es posible emitir una pronunciamiento
acerca de cual podria ser el resultado final del mismo.

e) Demanda de Oscar Lopez Marin en contra de Enacar S.A.

Con fecha 31 de octubre de 1997, don Oscar Lopez Martin present6 ante el Juzgado de Letras de
Lota, demanda en juicio sumario en contra de Enacar S.A. solicitando se declarare que el
Contrato de Arrendamiento del inmueble denominado “Ex — Casa Jacaranda”, ubicado en calle
Avenida El Parque N°8 de Lota, se habia extinguido por hecho y culpa de la sociedad
demandada, y que, a consecuencia de ello, la arrendadora debia ser condenada a indemnizar al
arrendatario todos los perjuicios que el referido hecho le causare, reservandose la determinacion
de la especie y monto de los perjuicios para la etapa de la ejecucion de la sentencia definitiva que
se dictare en este proceso.

Enacar S.A. contestd dicha demanda el 18 de noviembre de 1997, alegando la improcedencia de

la accioén deducida y la inexistencia de hecho o culpa de su parte en la extincion del derecho del
arrendador.
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Con fecha 12 de diciembre de 1997, se dictd sentencia de primera instancia no dando lugar a la
demanda, resolucion que fue apelada por el demandante, encontrandose en la actualidad la causa
para ser vista y resuelta por la Corte de Apelaciones de Concepcion.

Atendiendo el estado de tramitacion de la causa, no es posible emitir un pronunciamiento acerca
de cudl podria ser el resultado final de ella.

f)  Reclamo de Enacar S.A. en contra de las liquidaciones N° 623 y 624 del S.II. VIII
Region.

Con fecha 10 de agosto de 2000, el Departamento Regional de Fiscalizacion del Servicio de
Impuestos Internos de la VIII Region procedid a efectuar en contra Enacar S.A. las liquidaciones
N°623 y N°624, por concepto de diferencias de impuestos del Articulo 21 de la ley de la Renta,
afio tributario 1999 y 2000. Las liquidaciones presentadas se fundan en el hecho de ser rechazo
el crédito fiscal del IVA y el cargo al costo y/o gasto amparado en facturas irregulares del emisor
Sr. Marcelo Ariel Sdez Pereira, respecto a los cuales, segun los fiscalizadores, no se acredit6 la
factibilidad de las operaciones.

El monto de las liquidaciones, que incluyen reajustes e intereses asciende a M$94.342 a la fecha
de la notificacion.

Con fecha 5 de octubre de 2000, Enacar S.A. present6 reclamacion en contra de las liquidaciones
N°623 y N°624, exponiendo las razones y argumentos en virtud de las cuales se solicito la
anulacion de las liquidaciones acompaifiando los antecedentes pertinentes.

El tribunal Tributario de la VIII Direccion Regional del SII no dio lugar a la reclamacion
mediante resolucion del 6 de febrero de 2001, confirmando las partidas liquidadas y las
liquidaciones N°623 y 624 del 10 de agosto de 2000.

Con fecha 20 de febrero de 2001, Enacar S.A. interpuso apelacion en contra de la referida
resolucion del Tribunal Tributario, el que fue concedido el 23 del mismo mes y afio.

En la actualidad, la causa se encuentra para ser conocida y fallada por la Corte de Apelaciones de
Concepcion, ante la cual Enacar S.A. ha solicitado suspensiones del cobro de los impuestos
relativos a los giros derivados de las mencionadas liquidaciones N°623 y 624, la ultima de las
cuales se concedio el 2 de julio de 2003, por el plazo de 180 dias.

Considerando el estado de tramitacion de esta causa, no es posible emitir un veredicto del
resultado final que podria tener la misma.
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g)  Reclamo de Enacar S.A. en contra de la liquidacion N°931 del S.L.L

Con fecha 3 de octubre de 2003, Enacar S.A. interpuso una reclamacion ante la VIII Direccion
Regional Concepcion del S.I.I. en contra de la totalidad de la liquidacion N°931, de 29 de junio
de 2003, con el objeto de que ellas fueran dejadas sin efecto en base a los argumentos y
antecedentes hechos valer en el reclamo.

El monto a que asciende dicha liquidacion alcanza a M$74.343, considerando intereses y
reajustes a la fecha de la liquidacion.

h)  Enacar S.A. ha efectuado gestiones de algunas cobranzas en los Tribunales, sin perjuicio
de enviar cartas de cobranzas extrajudicial a los domicilios de los deudores.

Otras contingencias

1)  Existe Prenda Industrial, de primer grado, constituida a favor de la Corporacion de
Fomento de la Produccidon, con clausula de garantia general y con prohibicion de gravar,
enajenar y trasladar, sobre la totalidad de las maquinarias y equipos de la faena industrial
denominada “Pique Caupolican” de que da cuenta la escritura publica de fecha 9 de junio de
1992, otorgada ante el Notario de Santiago don Raul Undurraga Laso, respecto de la cual en la
actualidad se encuentra en tramitacion su alzamiento y cancelacion.

Juicios y otras acciones legales Carbonifera Victoria de Lebu S.A.:

1) Con fecha 01 de julio de 1998 Carvile S.A., presenté demanda de resolucion de contrato de
venta, causa rol N°15.476, por la cual vendio a la sociedad Nelson y Williams S.A., un retazo de
terreno de 10 hectareas. La demanda es por incumplimiento de la Sociedad compradora de su
obligacion de instalar a lo menos cuatro industrias productivas en un plazo de dos afios a contar
de la fecha del contrato, esto es, 30 de septiembre de 1993. Monto involucrado M$30.000. Se
estima resultado favorable a Carvile S.A.

k)  Existe en tramite judicial en etapa probatoria, una demanda caratulada con causa rol
N°4.208 interpuesta por el Instituto de Normalizacion Previsional contra Carvile S.A., por
supuesto no pago de imposiciones previsionales del periodo agosto — octubre 1996. EI monto
demandado es de M$27.000.

Estimacion resultado favorable a Carvile S.A.
1) Existe en tramite judicial en etapa probatoria, una demanda caratulada con causa rol
N°4.212, interpuesta por el Instituto de Normalizacion Previsional contra Carvile S.A., por

supuesto no pago de imposiciones previsionales y aportes previsionales del periodo diciembre
1995, enero y febrero 1996. Monto demandado M$13.500.
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Estimacion resultado favorable a Carvile S.A.

m) Existe un tramite Judicial demanda de resolucion de contrato de compraventa e
indemnizacion de perjuicios, presentada por Carvile S.A. contra Compaiiia Minera y Refinadora
de Metales Ltda.. Situacioén actual, en tramite exhorto para notificar en Santiago solicitud de
designacion de arbitro, para solicitar restitucion de inmueble.

n)  Existe un trdmite judicial, demanda civil de resolucion de contrato de compraventa e
indemnizacion de perjuicios, presentada por Carvile S.A. contra Curtiembe Industrial Lebu S.A.
Situacion actual, en tramite por trasacion de costas procesales y regulacion de costas procesales
y costas personales, luego de haberse dictado sentencia definitiva a favor de Carvile S.A., se
espera restitucion de inmueble e indemnizacion de perjuicios.

Estimacion resultado favorable para Carvile S.A.

Nota 18 - Cauciones obtenidas de terceros

En lo que se relaciona con las cauciones solidarias otorgadas por CORFO, respecto de
obligaciones contraidas por Enacar S.A. ante entidades financieras, con motivo de la
contratacion de créditos internos, bajo las condiciones y modalidades que se establecieron en su
oportunidad, constituidas por las escrituras publicas de fechas 29 de septiembre de 1992,
otorgada ante el Notario de Santiago don Kamel Saquel Zaror; 29 de mayo de 1995 y 28 de abril
de 1997, estas dos ultimas otorgadas ante el Notario de Santiago don Raul Undurraga Laso,
existiendo sobre la totalidad de ellas alzamiento de la caucion solidaria de CORFO, en funcion
de que todos los compromisos asumidos por la empresa en virtud de tales instrumentos fueron
pagados en septiembre de 2002.
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Los activos y pasivos expresados en moneda nacional, existentes al cierre de cada ejercicio, son

los siguientes:
a)  Activos
Rubro

Disponible

Deposito a plazo

Valores negociables

Deudores por venta
Documentos por cobrar
Deudores varios

Deudores varios

Existencias

Impuestos por recuperar
Impuestos por recuperar
Gastos pagados por anticipado
Gastos pagados por anticipado
Otros activos circulantes
Activo Fijo

Deudores largo plazo
Deudores largo plazo

Total activos

b)  Pasivos circulantes

Moneda

Cuentas por pagar
Cuentas por pagar
Acreedores varios
Provisiones

Provisiones

Retenciones

Otros pasivos circulantes
Total Pasivos Circulantes

$ No reajustable

$ Reajustable

$ No reajustable

$ No Reajustable
$ Reajustable

$ No reajustable

$ No reajustable

$ No reajustable

$ Reajustable

2003 2002
Moneda M$ M$
$ no reajustable 1.401 45.320
$ reajustable 110.100 -
$ reajustable - 2.946
$ no reajustable 734.435 787.794
$ no reajustable 22.212 27.117
$ reajustable 194.568 393.898
$ no reajustable 95.123 106.823
$ reajustable 406.086 479.446
$ reajustable 17.564 25.854
$ no reajustable 12.100 33.066
$ reajustable 8.581 510
$ no reajustable 3.217 6.762
$ reajustable 51.489 49.651
$ reajustable 3.043.684 3.682.260
$ no reajustable - 163.703
$ reajustable 136.361 44.945
$ no reajustable 868.488 1.170.585
$ reajustable 3.968.433 4.679.510
Hasta 90 dias 90 dias a 1 afio
2003 2002 2003 2002
Tasa int. Tasa int. Tasa int. Tasa int.
Promed. Promed. Promed. Promed.
Monto anual Monto anual Monto anual Monto anual
MS$ % MS$ % MS$ % MS$ %
239.250 - 199.548 - -
7.916 311 - - - -
- - - - 85.217 - 61.026
- - 660.055 - 525.045
- - - - 884.201 - 881.921
140.171 - 132.863 - - - -
__ 91101 - - - - - - -
470.522 332.411 745.272 586.071
___ 7916 311 __ 8384201 _ 881,921
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¢)

31 diciembre 2003:

Pasivos largo plazo

1 a 3 aiios 3 a 5 aiios 5 a 10 afios Mas de 10 afios
Tasa Tasa Tasa Tasa
int. int. int. int.
prom. prom. prom. prom.
Rubro Moneda Monto anual Monto anual Monto anual Monto anual
M$ % M$ % M$ % M3 %
Provisiones $ No reajustable  1.894.065 - - - - - - -
Provisiones $ Reajustable 2.562.203 - - - - - - -
Total pasivos a largo plazo ~ $ No reajustable  1.894.065 - - - - - - -
$ Reajustable 2.562.203 - - - - - - -
d)  Pasivo largo plazo
31 diciembre 2002:
1 a 3 aios 3 a 5 aiios 5 a 10 aiios Mas de 10 afios
Tasa int. Tasa int. Tasa int. Tasa int.
prom. prom. prom. prom.
Rubro Moneda Monto anual Monto anual Monto anual Monto anual
MS$ % M$ % M$ % M$ %
Provisiones $ No Reajustable 1.119.968 - - - - - - -
Provisiones $ Reajustable 3.383.869 - - - - - - -
Documentos y cuentas por
pagar a empresas relacionadas $ Reajustable 3.386.626 - - - - - - -
Total Pasivos a Largo Plazo ~ $ No Reajustable 1.119.968 - - - - - - -
$ Reajustable 6.770.495 - - - - - - -

Nota 20 - Sanciones

a)

De la Superintendencia de Valores y Seguros

Durante los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2003 y 2002, la
Superintendencia de Valores y Seguros no ha aplicado ningun tipo de sancion a la Sociedad ni a

sus Directores o Gerente General por su desempefio como tales.

b)

De otras autoridades administrativas

Durante los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2003 y 2002, la
Sociedad y sus Directores, o Gerente General, no han recibido sanciones de ningin organismo o

autoridad administrativa, por su desempefio como tales.
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Nota 21 - Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2003 y a la fecha de emision de estos estados financieros (30 de
enero de 2004), no han ocurrido hechos posteriores que pudieran tener un efecto significativo en
las cifras en ellos presentadas, ni en la situacion econdmica y financiera de la Sociedad.

Para Carvile S.A. cabe hacer presente que con fecha 16 de enero de 2004 la Superintendencia de
Valore y Seguros, inscribio en el Registro de Valores con el N°705 la emision de
60.000.000.000. acciones de pago, sin valor nominal, por un monto total de $6.000.000.000. El
plazo para emision, suscripcion y pago de estas acciones es de 3 afios a contar del 4 de octubre
de 2002.

Con fecha 23 de enero de 2004, por acuerdo del Directorio de Carbonifera Victoria de Lebu S.A.
y en conformidad con lo establecido en el articulo 104 del Reglamento Ley 18.046, se comunicé
a los Accionistas de Carvile S.A. la opcidn preferente de suscripcion de Acciones.

Nota 22 - Medio Ambiente

A la fecha de cierre de los estados financieros la Sociedad no ha efectuado desembolsos
relacionados con el mejoramiento y/o inversion de procesos productivos, ni cualquier otro que
pudiera afectar en forma directa o indirecta la proteccion del medio ambiente, ni tampoco se
encuentran contemplados a futuro estos desembolsos, por cuanto los recursos con que cuenta la
Sociedad estan destinados a financiar su déficit operacional, por lo tanto no dispone de recursos
financieros que puedan ser destinados al cuidado del medio ambiente.

Nota 23 - Situacion Economica y Financiera de la Sociedad

Como se desprende de la lectura de los estados financieros al 31 de diciembre de 2003, la
Sociedad Matriz y su Filial presentan una pérdida consolidada de M$6.823.297 (M$6.572.811 en
2002) y un capital de trabajo negativo ascendente a M$451.035 (capital de trabajo positivo de
M$158.476 en 2002), el cual esta afectado principalmente por los pasivos originados por
provisiones y protocolos establecidos entre el Gobierno de Chile y extrabajadores de Enacar S.A.

El Directorio de la Empresa, al paralizar las actividades extractivas de su principal yacimiento de
Enacar S.A. del mineral de Lota, manteniendo el yacimiento ubicado en Trongol y las
actividades de la filial Carvile S.A., ha orientado a la administracion al desmantelamiento
ordenado de las instalaciones ubicadas en el interior del mineral, identificando los bienes que se
pudieren traspasar a las faenas extractivas vigentes, reforzar la productividad de Carvile S.A. con
el objeto de disminuir su déficit operacional, vender los equipos prescindibles y procurar las
condiciones técnicas necesarias para obtener resultados adecuados en las faenas extractivas no
paralizadas que permitan disminuir las pérdidas.
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HECHOS RELEVANTES CONSOLIDADOS
Empresa Nacional del Carbon (Matriz)
Durante los afios 2003 y 2002, se han producido los siguientes hechos relevantes:

(a) Con fecha 28 de junio de 2002, la Corporacion de Fomento de la Produccion suscribié y pagod
la cantidad de 57.829.638.454 acciones, correspondientes al aumento de capital efectuado con
fecha 14 de febrero de 2001, a un valor de $0,1 por accion, equivalentes a M$5.782.964.

(b) En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 16 de julio de 2002, se acordd
aumentar el capital social en $15.000.000.000.-, es decir, de la cantidad de $171.632.237.479.-
dividido en 520.684.605.635 acciones nominativas y sin valor nominal a la cantidad de
$186.632.237.479.- dividido en 670.684.605.635 acciones nominativas y sin valor nominal,
mediante la emision de 150.000.000.000 acciones de pago y sin valor nominal, para ser suscritas
y pagadas dentro del plazo de tres afios a contar del 16 de julio de 2002 y para ser colocadas a un
valor de $0,10.- por cada accién. Ademas, se acordo que tales acciones podran ser pagadas al
contado, en dinero efectivo, en especial mediante la capitalizacion de los fondos que los
accionistas hayan puesto a disposicion de la sociedad a esta fecha, o de las acreencias a favor del
accionista de que se trate, que se tengan registradas contablemente en la sociedad.

(c) En Junta Ordinaria de accionistas celebrada con fecha 22 de abril de 2003, se designé como
Auditores Externos a la firma Grant Thornton Auditores Consultores. En esta Junta, se propone
la revocacion de los sefiores Ivan Sierralta Zuiiga y Carlos Gonzélez Anjari quedando en su
reemplazo designados los sefiores Omar Herndndez Alcayaga y Sergio Mujica Montes a contar
del 22 de abril de 2003.

(d) Durante el mes de mayo de 2003, cinco de los accionistas que poseian opcion preferente
suscribieron y pagaron la cantidad de 142.895 acciones, correspondiente al aumento de capital
efectuado con fecha 16 de julio de 2002.

(e) En sesion Ordinaria de Directorio nimero 1891 de fecha 25 de julio de 2003, se acepta la
renuncia a contar el dia 30 de agosto de 2003 del director sefior Claudio Maggi Campos.

(f) En sesion Ordinaria de Directorio nimero 1895 de fecha 08 de septiembre de 2003, se
designé como director al sefior Ivan Sierralta Zufiiga en reemplazo del sefior Claudio Maggi
Campos.

(g) En junta General extraordinaria de Accionistas celebrada el 02 de diciembre de 2003, se
designo a la Sociedad Ernst & Young Limitada, como Auditores Externos para el ejercicio 2003
en reemplazo de la firma Grant Thornton Auditores Consultores, lo cual fue informado a la
Superintendencia de Valores y Seguros.-
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EMPRESA NACIONAL DEL CARBON S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2003 y 2002

Carbonifera Victoria de Lebu S.A (Filial):

(a) En Sesion Ordinaria de Directorio de Carvile S.A., Numero 250 de fecha 26 de febrero de
2002, el Presidente del Directorio, Bolivar Ruiz da cuenta que en la Junta Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 25 de febrero de 2002, se design6 un nuevo Directorio, donde se ratifica
unanimemente como Presidente y Vicepresidente a los Directores Bolivar Ruiz Adaros y Patricio
Fernandez Séller respectivamente.

(b) En Sesion Ordinaria de Directorio de Carvile S.A., N.254 de fecha 25 de abril de 2002, se
constituye el Directorio de Carvile S.A., designado en Junta Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad de fecha 25 de abril, y se designan por unanimidad, como Presidente de la Compaiiia al
Sr. Bolivar Ruiz Adaros; y como Vicepresidente de la misma al Sr. Patricio Fernandez Seyler.
En la misma sesion se designan como nuevos Directores a los sefiores Raul Diaz Navarro y Julio
Valladares Mufioz, en reemplazo de los sefiores Ivan Sierralta Zufiiga y Roberto Ferndndez
Bacciarini, quienes presentaron su renuncia el mismo dia.

(c) En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Carvile S.A., celebrada el 04 de octubre
de 2002, se acord6 aumentar el capital social en la cantidad de M$6.000.000 mediante la emision
de 60.000.000.000 de acciones nominativas y sin valor nominal, para ser suscritas y pagadas
dentro del plazo de tres afios.-

(d) En noviembre de 2002, la empresa negocio colectivamente con sus trabajadores,
representados por sus respectivos sindicatos Numeros 1 y 2, un nuevo convenio el que abarca un
periodo de dos afos, partiendo el 01 de diciembre de 2002 hasta el 30 de noviembre de 2004.Con
motivo de la firma de este convenio colectivo se otorgd un bono por termino de negociacion de
M$112.850, con cargo a la provisibon que se mantenia para este efecto.

(e) En Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 22 de abril de 2003, se designo el
nuevo directorio de Carvile S.A., quedando constituido por los siguientes directores, sefiores:
Bolivar Ruiz Adaros, Patricio Fernandez Seyler, Uri Wainer Kopels, Waldo Gonzalez Concha,
Julio Balladares Nufiez, Eduardo Benavides Castillo y Carlos Gonzalez Anjari.

(f) En sesion ordinaria de directores de Carvile S.A., celebrada el 24 de abril de 2003, se
constituyo el nuevo directorio, designando como presidente de la Compaifia al sefior Bolivar
Ruiz  Adaros 'y como vicepresidente al sefior Patricio Ferndndez  Seyler.

(g)En junta General Extraordinaria de Accionistas de Carvile S.A., celebrada el 02 de diciembre
de 2003, se designo a la Sociedad Ernst & Young Limitada, como Auditores Externos para el
ejercicio 2003 en reemplazo de la firma Auditora BDO Chile Consultores Auditores Ltda., lo
cual fue informado a la Superintendencia de Valores y Seguros.-
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