EDITORIAL MAGALLANES S.A., EN LIQUIDACION

Inscripcion en el Registro de Valores N°0469

Estados Financieros Resumidos al 31 de Diciembre de 2007 y 2006

BALANCE GENERAL RESUMIDO

Activo circulante
Activo fijo

Otros activos
TOTAL ACTIVOS

Pasivos circulantes

Pasivos a largo

Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Al 31 de Diciembre de

2007
M$

86.180

86.180

6.817

79.363
86.180

2006
M$

5.375.851

5.375.851

2.674

5.373.177
5.375.851

ESTADO DE RESULTADOS RESUMIDO

Resultado de explotacion

Resultado fuera de explotacion
Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Por los ejercicios terminados
al 31 de Diciembre de

2007
M$
(133.790)
(1.329.249)
(1.463.039)

(1.463.039)

2006
M$
(51.565)
6.937
(44.628)

(44.628)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO RESUMIDO

Flujo neto originado por actividades de la operacion

Flujo neto originado por actividades de financiamiento

Flujo neto originado por actividades de inversion

Flujo neto total del periodo

Efecto de la inflacion sobre el efectivo y efectivo equivalente
Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Por los ejercicios terminados
al 31 de Diciembre de

2007
MS$

3.864.805
(3.828.764)
15.696
51.737
(1.387)
50.350
31.445
81.795

2006

MS$
198.616
(122.159)
(108.432)
(31.975)
(843)
(32.818)
64.263
31.445

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros resumidos.




Notas a los Estados Financieros Resumidos al 31 de Diciembre de 2007 y 2006

Nota 1. Inscripcion en el Registro de Valores

Editorial Magallanes S.A., en liquidacion (antes Editorial Lord Cochrane S.A.) es una Sociedad Andnima abierta y se encuentra inscrita
en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el N° 0469. La Sociedad tenia por objeto la edicion por cuenta
propia o ajena de cualquiera obra o publicacion, la confeccion de trabajos de género de imprenta y litografia por cualquier procedimiento
y, en general, la instalacion de cualquiera industria relacionada con la impresion de diarios o de obras.

DISOLUCION DE LA SOCIEDAD.
En Junta Extraordinaria de Accionistas realizada el dia 23 de octubre de 2007 se acordé la disolucidn anticipada de la sociedad.

El dia 29 de diciembre de 2007 se publicé el extracto que da cuenta de la disolucion de la sociedad y que corresponde a la tGltima
solemnidad que la ley prescribe para la misma.

En conformidad a lo dispuesto en el articulo 112 de la Ley de Sociedades Andénimas y a lo acordado en la Junta antes referida, la sociedad
cambid su razoén social a la actual "Editorial Magallanes S.A., en liquidacién" y, asimismo, la Comision Liquidadora entr6 en funciones,
celebrando su primera sesion con fecha 31 de diciembre de 2007.

Nota 2. Criterios Contables Aplicados

a) Periodo cubierto.

Los estados financieros cubren el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2007 y 2006.

b) Bases de preparacion.

Los estados financieros del periodo 2007 y 2006 se preparan de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y
normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

En el caso de existir discrepancias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados emitidos por el Colegio de Contadores de
Chile A. G. y las normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, para la Compaiiia primaran las normas impartidas por
la Superintendencia de Valores y Seguros.

No existen diferencias significativas entre el valor econémico o de mercado y el valor de libros de los activos y pasivos de la sociedad.

c¢) Bases de presentacion.

Los estados financieros del ejercicio anterior han sido reajustados extra contablemente en su totalidad en un 7,4 % para efectos de permitir
la comparacion con los del presente ejercicio.

d) Correccion monetaria.

Los estados financieros han sido ajustados para reconocer los efectos de la variacion en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en los
respectivos ejercicios. Las actualizaciones han sido determinadas sobre la base de los indices oficiales del Instituto Nacional de
Estadisticas que dieron origen a un ajuste de 7,4 % para el 2007 y del 2,1 % para 2006.

Las cuentas de ingresos y gastos fueron ajustadas monetariamente para expresarlas a valores de cierre de cada ejercicio.

e) Bases de conversion.

Los activos y las obligaciones en monedas extranjeras y otras unidades se registran a los tipos de cambios y valores vigentes a la fecha de
cierre de los estados financieros, de acuerdo con las siguientes equivalencias:

2007 2006
$ $
Doélar estadounidense 496,89 532,39

Unidad de Fomento 19.622,66 18.336,38



Las diferencias de cambios correspondientes se contabilizan en los resultados del periodo.

f) Impuesto a la renta e impuestos diferidos.

La Sociedad registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible determinada segun la normativa vigente. De
acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico N° 60 y complementarios emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G., la Sociedad
ha procedido a dar reconocimiento contable a los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias, beneficios tributarios por
pérdidas tributarias y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos. Al 31 de diciembre de
2007 no se contabilizan impuestos diferidos por haberse obtenido el término de giro seglin de indica en la letra j) de esta misma nota.

g) Ingresos de la explotacion.

La Sociedad registra sus ingresos en base al principio de realizacion, reconociéndolos cuando la venta y/o el servicio se ha perfeccionado.

h) Estado de flujo de efectivo.

Para efectos de la preparacion del estado de flujo de efectivo de acuerdo a lo sefialado en el Boletin Técnico N° 50 del Colegio de
Contadores de Chile A.G. y en la Circular N° 1312 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la Sociedad ha considerado como
efectivo y efectivo equivalente el saldo del rubro disponible y depdsitos a plazo con vencimiento inferior a 90 dias.

Se incluyen bajo el rubro "Flujo Originado por Actividades de la operacion" aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro de la
Sociedad, intereses pagados, ingresos financieros percibidos y todos aquellos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.
i) Impuestos por recuperar.

La Sociedad percibio6 en el mes de septiembre la totalidad de Impuestos por Recuperar correspondiente al Pago Provisional por Utilidades
Absorbidas provisionado en los ejercicios 2001, 2002 y 2003.

j) Término de Giro.

Con fecha 27 de diciembre de 2007, el Servicio de Impuestos Internos emitid el Certificado de Término de Giro, acreditando que la
Sociedad ha dado cumplimiento a sus obligaciones tributarias conforme a la Ley.

Nota 3. Cambios Contables

En la preparacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2007, no se produjeron cambios en los principios de contabilidad
aplicados con relacion al periodo anterior

Nota 4. Presentacion Estados Financieros

Los presentes Estados Financieros se presentan en forma resumida en cumplimiento de la Norma de Caracter General N°110, debido a
que los auditores independientes han expresado una opinién sin ningun tipo de salvedades. Los Estados Financieros completos y sus
respectivos informes emitidos por los auditores independientes Surlatina Auditores Limitada, se encuentran a disposicion del publico en
las oficinas de Editorial Magallanes S.A., en liquidacion, en la Superintendencia de Valores y Seguros y en las Bolsas de Valores.

Francisco Gutiérrez Philippi Angélica Labraia Vega
Presidente Comision Liquidadora Contador
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Razén Social Auditores Externos : Surlatina Auditores Ltda. - Grant Thornton
Rut Auditores : 83.110.800-2

Informe resumido de los auditores independientes

A los seflores Liquidadores y Accionistas de
Editorial Magallanes S.A., en Liquidacién

Hemos auditado, de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en Chile, los
balances generales de Editorial Magallanes S.A., en Liquidacién al 31 de diciembre de 2007 y
2006 y sus correspondientes estados de resultados y de flujos de efectivo por los ejercicios
terminados en esas fechas (no incluidos en este informe). En nuestro informe de fecha 11 de
enero de 2008, expresamos una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros,
incluyendo los siguientes parrafos de énfasis para informar que:

Tal como se describe en Nota 1, con fecha 23 de Octubre de 2007 la Sociedad procedi6 a
cambiar su razén social a Editorial Magallanes S.A., en Liquidacion.

Tal como se describe en Nota 2 b), los estados financieros han sido preparados considerando
que la Sociedad se encuentra en etapa de liquidacion.

La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2006 impuestos por recuperar, cuyo monto
asciende a M$ 5.235.974. La Sociedad recibié en mayo de 2005 una Liquidacién del Servicio de
Impuestos Internos, correspondiente al afio tributario 2002, por un total a pagar de
$ 1.013.317.513. Tanto la administraciéon, como sus asesores legales y tributarios, analizaron la
situacion y tras estimar que la Liquidacién adolece de errores sustanciales, acordaron presentar
el correspondiente reclamo tributario, el cual se present6 ante el Servicio de Impuestos Internos
el 11 de julio de 2005. El directorio de la Sociedad en sesién ordinaria realizada el 19 de mayo
de 2005, acord6 concentrar todos los esfuerzos de la Administracion en resolver la Liquidacion
que el Servicio de Impuestos Internos ha practicado a la Sociedad y sobre todo, en la pronta
aclaracion de las devoluciones de impuestos solicitadas, incluyendo pagos provisionales
mensuales oportunamente enterados, créditos tributarios por capacitacion y otros impuestos
por recuperar. Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad ha concluido procedimientos y otras
causas tributarias pendientes ante el Servicio de Impuestos Internos.
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En nuestra opinién, la informacién contenida en los estados financieros resumidos que se
acompafian es razonablemente concordante, en todos los aspectos significativos, con los
estados financieros de los cuales éstos se han derivado. Sin embargo, por presentar los estados
financieros resumidos informacién incompleta, éstos deben ser leidos en conjunto con los
citados estados financieros auditados.

Las notas explicativas que se adjuntan a los estados financieros del presente informe,
corresponden a una version simplificada en los estados financieros completos de la Sociedad,
sobre los cuales hemos emitido nuestra opinién con esta misma fecha, y que incluyen
informacién adicional requerida por la Superintendencia de Valores y Seguros, que no resulta
imprescindible para una adecuada interpretacion delos mismos.

Santiago, Chile Marco Opazo Herrera ~—
11 de enero de 2008 _Rt.: 9.989.364-8



