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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Presidente del Directorio y Directores de
Empresa de Correos de Chile

Hemos auditado los balances generales de Empresa de Correos de Chile al 31 de diciembre de 2005 y
2004 y los correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo por los afios terminados en
esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es
responsabilidad de la administracién de Empresa de Correos de Chile. Nuestra responsabilidad
consiste en emitir una opinidn sobre estos estados financieros, basada en las auditorias que
efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes e
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracion de la Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Empresa de Correos de Chile al 31 de diciembre de
2005 y 2004 y los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

| DZZ&/' E

Marzo 9, 2006

Jorge Belloni Mass

Una firma miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu



EMPRESA DE CORREOS DE CHILE

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(En miles de pesos)

ACTIVOS

CIRCULANTE:
Disponible

Valores negociables
Deudores por ventas
Documentos por cobrar
Deudores varios
Existencias

Impuestos por recuperar
Gastos pagados por anticipado
Impuestos diferidos
Otros activos circulantes

Total activo circulante

FIJO:

Terrenos

Construcciones y obras de infraestructura
Magquinarias y equipos

Otros activos fijos

Depreciacion acumulada (menos)

Total activo fijo neto
OTROS ACTIVOS:
Impuestos diferidos

Otros

Total otros activos

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

2005 2004
M$ MS$
2.671.311 3.664.532

- 3.108.544
8.856.287 8.657.115
133.051 156.004
770.055 944.598
136.841 172.001
685.089 467.711
165.412 94.545
2.999.418 2.862.514
4.393.449 392.516
20.810.913 20.520.080
3.089.056 3.088.347
13.405.517 13.402.631
17.827.046 17.512.571
4.890.501 4.691.585
(23.355.886) (22.803.714)
15.856.234 15.891.420
2.858.934 6.804.175
3.098.209 3.874.308
5.957.143 10.678.483
42.624.290 47.089.983




PASIVOS Y PATRIMONIO

CIRCULANTE:

Obligaciones con bancos ¢ instituciones financieras
a largo plazo - porcién corto plazo

Cuentas por pagar

Acreedores varios

Provisiones

Retenciones

Ingresos percibidos por adelantado

Total pasivo circulante

LARGO PLAZO:
Obligaciones con bancos e instituciones financieras
Provisiones largo plazo

Total pasivo a largo plazo
PATRIMONIO:

Capital pagado
Resultados acumulados:

Pérdidas acumuladas
Utilidad del afio

Total patrimonio neto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

2005 2004
MS$ MS$
2.267.316 3.270.722
2.982.015 3.756.973
8.369 70.735
8.360.054 6.875.217
1.025.977 917.960
41.491 64.574
14.685.222  14.956.181
8977299  16.230.610
4.909.279 4.678.558
13.886.578  20.909.168
14.104.566  14.104.566
(2.879.933)  (4.481.404)
2.827.857 1.601.472
14.052490  11.224.634
42.624290  47.089.983




EMPRESA DE CORREOS DE CHILE

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(En miles de pesos)

INGRESOS DE EXPLOTACION

COSTOS DE EXPLOTACION

MARGEN DE EXPLOTACION

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
RESULTADO DE EXPLOTACION
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION:
Ingresos financieros

Otros ingresos fuera de la explotacion

Gastos financieros

Otros egresos fuera de la explotacion
Correccion monetaria

Diferencias de cambio

Resultado no operacional

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD DEL ANO

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

2005 2004
M$ M$
63.672.042 58.106.823
(38.206.429)  (34.189.268)
25.465.613 23.917.555
(17274931)  (19.726.782)
8.190.682 4.190.773

290.342 184.026
356.336 1.022.578
(786.913) (940.199)
(945.513) (887.974)
(94.629) 287.680
(374.111) (96.027)
(1.554.488) (429.916)
6.636.194 3.760.857
(3.808.337)  (2.159.385)
2.827.857 1.601.472




EMPRESA DE CORREOS DE CHILE

ESTADOS DE FLUJO EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(En miles de pesos)

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION:

Resultado del afio
Resultado en venta de activos:
Utilidad en ventas de activos fijos

Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo:
Depreciacion del periodo
Amortizacion cargos diferidos
Castigos y provisiones
Correccién monetaria neta
Diferencia de cambio neta

Variacion de activos que afectan el flujo de efectivo (aumentos) disminuciones:

Deudores por ventas
Existencias

Impuestos por recuperar
Otros activos

Variacion de pasivos que afectan el flujo de efectivo aumentos (disminuciones):

Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacion
Intereses por pagar

Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de la explotacién

Flujo neto positivo originado por actividades de la operacion

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obtencion de préstamos bancarios
Pago de préstamos bancarios

Flujo neto negativo originado por actividades de financiamineto
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Ventas de activo fijo

Incorporacion de activos fijos

Flujo neto (negativo) positivo originado por actividades de inversion

FLUJO NETO TOTAL (NEGATIVO) POSITIVO DEL ANO

EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO 'Y
EFECTIVO EQUIVALENTE

VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

2005 2004
M$ M$
2.827.857 1.601.472

(6.619) (902.892)
648.955 2.001.346
920.057 974.249

43.303 160.523

94.629 (287.680)
374.111 96.027

47.680 1.602.885

29.708 (15.490)

(237.835) (231.573)
1.916.009 1.398.124
(716.994)  1.080.827
754 31.818
2.276.366 2.432.973
8.217.981 9.942.609
- 1.157.058
(7.829.854)  (7.390.518)
(7.829.854)  (6.233.460)
49.253 975.616
(662.419) (586.552)
(613.166) 389.064
(225.039)  4.098.213
124.207 3.164
(100.832)  4.101.377
6.773.076 2.671.699
6.672.244 6.773.076




EMPRESA DE CORREOS DE CHILE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En miles de pesos)

l.

CONSTITUCION DE LA EMPRESA

Empresa de Correos de Chile, sucesora legal del ex Servicio de Correos y Telégrafos en las
materias que dicen relacion con la actividad postal, fue creada por el D.F.L. N°10 del 24 de
diciembre de 1981. Su existencia legal rige a contar del 8 de febrero de 1982, fecha desde la
cual se constituye en persona juridica de derecho publico, con administracion autonoma del
Estado y patrimonio propio.

CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Periodo contable - Los estados financieros comprenden los afios terminados el 31 de
diciembre de 2005 y 2004.

b. Bases de preparacion - Los estados financieros al 31 de diciembre de 2005 y 2004, han
sido preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile
emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G. y normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

c. Bases de presentacion - Los estados financieros del afio 2004 han sido actualizados

extracontablemente para efectos comparativos en un 3,6% para expresarlos en moneda del 31
de diciembre de 2005.

d. Correccién monetaria - Los activos y pasivos no monetarios, el patrimonio y las cuentas
de ingresos, costos y gastos, han sido corregidos monetariamente de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile, a objeto de reflejar en los estados financieros el
efecto de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda. Para estos efectos, se ha
considerado el porcentaje de variacidn del Indice de Precios al Consumidor (IPC), que

ascendid a 3,6% por el afio terminado al 31 de diciembre de 2005 (2,5% al 31 de diciembre de
2004).

¢. Bases de conversion - Los saldos en moneda extranjera, derechos especiales de giro
(D.E.G.) y en unidades de fomento han sido convertidos a pesos a los valores de cierre
vigentes al 31 de diciembre de cada afio:

2005 2004
$ $
Délar estadounidense 512,50 557,40
Derecho especial de giro (D.E.G.) 732,50 862,77
Unidad de Fomento 17.974,81 17.317,05



f. Existencias - Las existencias corresponden a stock de Cupones de Respuesta Internacional
(C.R.L), y existencias de materiales y repuestos, los que se presentan al costo de adquisicion,
corregido monetariamente.

g. Estimacion deudores incobrables - La Empresa registra una provision para deudores
incobrables, sobre la base de las cuentas vencidas. Para estos efectos la Empresa aplica los
siguientes parametros:

»  Deudores nacionales y organismos publicos: se provisiona el total de las cuentas vencidas
a mas de un afio.

» Administraciones postales extranjeras: se provisiona el total de las cuentas vencidas a mas
de dos afios, y se estima como provision el saldo neto entre los saldos por cobrar y pagar
vencidos, en el periodo citado.

Las citadas provisiones se presentan deduciendo las respectivas cuentas de activo (Nota 4).

h. Operaciones con pacto de retroventa - Las compras de instrumentos financieros con
pacto de retroventa, se incluyen en el rubro de otros activos circulantes y se presentan a sus
valores de inversion, mas los intereses y reajustes devengados al cierre, de acuerdo con las
clausulas de los respectivos contratos.

i. Activo fijo - El activo fijo se presenta valorizado a su costo de adquisicion corregido
monetariamente.

j- Depreciacién activo fijo - La depreciacion se calcula de acuerdo con el método de
depreciacion lineal sobre la base de la vida util estimada de los bienes.

k. Impuesto a la renta e impuestos diferidos - La Empresa provisiona los impuestos a la
renta sobre base devengada, de conformidad a las disposiciones legales vigentes. Estos
comprenden el impuesto de primera categoria con tasa de 17% para el ejercicio 2005 (17%
para el 2004) ademads, para ambos periodos se considera un impuesto adicional del 40%
incorporado por el articulo N°2 del D.L. N°2.398.

Los efectos por impuestos diferidos se registran sobre base devengada, de acuerdo al Boletin
Técnico N°60 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y sus complementos.

l. Vacaciones del personal - El costo de las vacaciones del personal se debita a resultados en
el periodo en que se devenga este derecho para los trabajadores.

m. Indemnizacién por aiios de servicio - Las indemnizaciones por afios de servicio se
provisionan segun el método del valor actual del costo proyectado del beneficio, aplicando una
tasa de descuento del 7% anual. En el calculo se segrega la poblacion en diferentes estratos,
para los cuales se establecen estimaciones del plazo futuro de permanencia o retiro, antigiiedad
en la Empresa y renta de los trabajadores con los topes establecidos en los convenios
colectivos y/o méaximos legales.



n. Cargos diferidos - Corresponden al monto determinado como costo de beneficios pasados
derivados de los ajustes y mejoramientos de los célculos actuariales de la provision por afios
de servicios y al monto pagado por el bono compensatorio (Nota 8a). Ambos fueron
reconocidos como activos y se amortizan en los plazos promedios estimados de las

prestaciones de servicio y permanencia futura de los trabajadores respectivos y se presentan en
el rubro otros activos de corto y largo plazo.

fi. Ingresos de explotacion - Los ingresos provenientes de la explotacion del giro de la
Empresa se registran sobre base devengada.

o. Software computacional - La Empresa capitaliza el costo de los software adquiridos, los
cuales se amortizan en un plazo méximo de cuatro afios.

p. Estado de flujo de efectivo - Para los efectos del estado de flujo de efectivo, se considera
como efectivo y efectivo equivalente, los saldos en el disponible, valores negociables y pactos
de compras con compromiso de retroventa clasificado en otros activos circulantes. Por otra
parte, el movimiento operacional del efectivo incluye aquellos flujos positivos o negativos
relacionados directamente con el giro de la Empresa.

CAMBIOS CONTABLES

Los principios de contabilidad han sido aplicados uniformemente durante los afios terminados
el 31 de diciembre de 2005 y 2004.

DEUDORES DE CORTO Y LARGO PLAZO

Corresponde a cuentas por cobrar provenientes de las operaciones comerciales de la Empresa,
las que se originan por prestaciones de servicios postales en el mercado nacional y en el
intercambio reciproco con otros paises y administraciones extranjeras, segun disposiciones de
la Unién Postal Universal (UPU). El detalle es el siguiente:

Circulante
Mas de 90 dias

Hasta 90 dias hasta 1 afio Subtotal Total circulante Largo plazo

Rubro 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Deudores por ventas, bruto 10.350.549 10.357.013 - - 10.350.549 10.357.013  8.856.287 8.657.115 - -
Estimacion deudores incobrables (1.494.262) (1.699.898) - - (1.494.262) (1.699.898) - - - -
Documentos por cobrar, bruto 203.003 218.832 - - 203.003 218.832 133.051 156.004 - -
Estimacién deudores incobrables  (103.948)  (62.828) - - (103.948)  (62.828) - - - -
Deudores varios, bruto 804.051 944.598 - 804.051 944.598 770.055 944598 - -
Totales 9.759.393  9.757.717 - - 9.759.393 9.757.717  9.759.393 9.757.717 - -




El detalle de los deudores por ventas, netos de estimacion deudores incobrables es el siguiente:

2005 2004

MS$ % M$ %
Administraciones postales extranjeras 2.634.967 29,8  3.042.540 35,1
Deudores nacionales 4427273 499  3.892.474 450
Organismos publicos y del Estado 1.794.047 20,3 1.722.101 19,9
Totales deudores por ventas 8.856.287 100,0  8.657.115 100,0

OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

Este rubro del activo circulante, incluye los siguientes conceptos:

2005 2004
MS$ M$
Activos para la venta 74.595 74.595
Cargos diferidos 317.921 317.921
Instrumentos financieros con pactos de retroventa (*) 4.000.933 -
Totales 4.393.449 392.516

(*) El detalle de los instrumentos financieros con pacto de retroventa es el siguiente:

Fecha Moneda Identificacion  Tasa Valor
Inicio Término Contraparte origen de instrumento interés Contable Suscripcion
% M$ M$
29.12.2005 04.01.2006  Banco Chile UF CERO 0,40 3.000.700  3.000.000
30.12.2005 05.01.2006  Banco Chile UF PCDUF 0,40 1.000.233 1.000.000

4.000.933  4.000.000

IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LA RENTA

a. Impuesto a la renta - Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Empresa no ha provisionado
impuesto a la renta de primera categoria ni impuesto adicional por presentar pérdidas
tributarias acumuladas al cierre de cada afio, ascendentes a M$2.834.502 y
M$10.300.739, respectivamente.

De acuerdo a lo establecido en el articulo N°2 del D.L. 2.398 de 1978, la Empresa esta

afecta al impuesto a la renta de primera categoria de un 17%, y adicionalmente a una tasa
de impuesto a la renta del 40%.



Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el detalle del rubro impuestos por recuperar es €l

siguiente:

Gastos de capacitacion

Otros impuestos por recuperar

Totales

2005 2004
M$ M$
685.089 466.727

- 984
685.089 467.711

Impuestos diferidos - El detalle de los saldos acumulados al 31 de diciembre de 2005 y
2004 por impuestos diferidos es el siguiente:

Provision deudores incobrables
Provision de vacaciones
Indemnizacion por afios de servicio
Provisiones varias

Cargos diferidos

Otros pasivos

Pérdida tributaria

Totales

Impuesto diferido neto

2005 2004
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corto Largo Corto Largo Corto Largo Corto Largo
plazo plazo plazo plazo plazo plazo plazo plazo
M$ M3 M3 M$ M$ M$ M$ M$
910.980 1.004.753
1.408.122 - 1.382.395 -
- 2.798.289 - 2.666.777
861.531 - - - 655.656 - - -
- - 181.215 1.566.887 - - 180.290 1.752.868
11.866 - - 18.845 - -
1.615.666 5.871.421
3.180.633  4.425.821 181.215 1.566.887 3.042.804 8.557.043 180.290 1.752.868
2.999.418 2.858.934 2.862.514 6.804.175

Los activos por impuesto diferido de corto y largo plazo se presentan netos de los pasivos
por impuestos diferidos de corto y largo plazo respectivamente.

La composicion del (cargo) abono a la cuenta impuesto a la renta, una vez reconocido el
efecto de impuestos diferidos, es el siguiente:

2005 2004
M$ M$
Gasto tributario corriente antes de beneficio tributario por
pérdidas tributarias (4255.755)  (2.395.326)
Efecto por activos o pasivos por impuestos diferidos del afio  (3.808.337) (2.159.385)
Beneficio tributario por pérdidas tributarias 4.255.755 2.395.326
Total gasto por impuesto a la renta (3.808.337) (2.159.385)




7. ACTIVOS FLJOS ;

El detalle del activo fijo con sus respectivas depreciaciones acumuladas es el siguiente:

2005 2004
Saldo Depreciacion  Saldo Saldo  Depreciacién  Saldo
Item: bruto acumulada neto bruto acumulada neto
M$ M$ M$ M$ MS$ M$
Terrenos 3.089.056 - 3.089.056 3.088.347 - 3.088.347
Construcciones y obras
de infraestructura 13.405.517 (2.798.884) 10.606.633  13.402.631 (2.644.153) 10.758.478
Magquinarias y equipos 17.827.046 (15.951.101) 1.875.945 17.512.571 (15.617.159) 1.895.412
Otros activos fijos 4.890.501 (4.605.901) 284.600 4.691.585 (4.542.402) 149.183
Totales 39.212.120 (23.355.886) 15.856.234  38.695.134 (22.803.714) 15.891.420

El cargo a resultados por concepto de depreciacion del activo fijo al 31 de diciembre de 2005
ascendio a M$648.955 (M$2.001.346 en 2004). Al 31 de diciembre de 2005 por concepto de
depreciacion, se imputaron al costo de operacion M$450.115 (M$1.270.599 en 2004) y a gasto
de administracion y venta M$198.840 (M$730.747 en 2004). ‘

El detalle de los otros activos fijos (netos) es el siguiente:

2005 2004
M$ M$
Software computacionales 83.409 103.198
Otros activos fijos 201.191 45.985
Totales, neto 284.600 149.183
8. OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO
El detalle de los otros activos de largo plazo es el siguiente:
Item: 2005 2004
M$ M$
Cargos diferidos (a) 2.748.924 3.066.845
Anticipo de beneficios (b) - 446.997
Anticipo de indemnizacion al personal (c) 349.285 360.466
Totales 3.098.209 3.874.308




a)

Este saldo incluye:

« La porcién de largo plazo del monto determinado como costo devengado de
beneficios pasados originado por los ajustes y mejoramiento de los célculos
actuariales de las indemnizaciones por afios de servicio del personal (Nota 2n). Los
montos por este concepto ascienden a M$887.634 en 2005 (M$1.041.325 en 2004) y
se presentan netos de las amortizaciones acumuladas, las cuales fueron estimadas en
funcion del plazo estimado de permanencia futura de los trabajadores. La porcion
corto plazo por M$153.689 en 2005 (M$153.690 en 2004) se presenta en otros
activos circulantes.

« Ademds, este monto incluye el costo de pago de un bono, en compensacion del pago
futuro del beneficio de asignacion de antigiiedad. Este bono se determiné de acuerdo
a la clausula 12b del contrato colectivo firmado en octubre de 2002 con los Sindicatos
Nacional, Nacional de Operadores Postales y Nacional N°1.

Los trabajadores que recibieron el bono compensatorio, dejaron de percibir la
asignacion de antigiiedad.

El bono compensatorio establecido en el contrato colectivo ascendié a M$700 brutos
(histdricos) para cada uno de los trabajadores, el cual se pagd en 2 cuotas: M$625 el
31 de mayo de 2003 y M$75 en enero de 2004. El costo total de dicho beneticio
ascendi6 a M$2.333.875 (historico). Al 31 de diciembre de 2005 el monto neto de
amortizacion asciende a M$1.861.290 (M$2.025.520 en 2004), y se presenta en el
rubro otros activos de largo plazo. La diferencia de M$164.231 (M$164.232 en
2004), se presentan en otros activos circulantes. Dicho monto es amortizado en un
plazo de 15 afios, periodo promedio determinado en funcion del plazo estimado de las
prestaciones futuras de servicios de los respectivos trabajadores.

b) En octubre de 2002, la Empresa pagd en forma anticipada beneficios establecidos en el

contrato colectivo (suscrito en dicho mes) los cuales se devengan en los 48 meses de
duracion del citado convenio. Este beneficio fue otorgado a todos los trabajadores
acogidos al convenio colectivo, y se descuenta a los mismos en 48 cuotas mensuales.
Dicho monto fue activado y se amortiza en el plazo de duracion del convenio colectivo.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 1a porcidn de corto plazo de estos anticipos, se
presenta en deudores varios.

Durante el segundo semestre de 2002, la Empresa terminé el proceso de conciliacion y
analisis de los anticipos de indemnizacion por afios de servicio otorgados a sus
trabajadores en afios anteriores al 2000. De acuerdo a este proceso, al 31 de diciembre de
2002, el monto ascendia a M$566.822 (histdricos) correspondientes a los mencionados
anticipos, estos fueron registrados como un activo con abono a los resultados acumulados
de la Empresa. Asimismo, la Empresa ha descontado a los trabajadores los anticipos,
cuando la relacién laboral ha sido descontinuada. Al 31 de diciembre de 2005, el monto
neto por este concepto asciende a M$349.285 (M$360.466 en 2004).



OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

El detalle de obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo es el siguiente:

Tipo de moneda o indice de reajuste
Otras monedas

Largo plazo - porcién Délares Yenes extranjeras UF $ no reajustables Totales

corto plazo 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004

M$ M$ MS$ MS$ M$ M$ Ms$ Ms$ Ms$ M$ Ms$ Ms$

Banco Santander-Santiago - 1.204.460 1.244290  1.204.460 1.244.290
Banco de Crédito e Inversiones - - - - - - 553.435 550.680 - - 553.435 550.680
ABN AMRO Bank 509.421 1.475.752 509.421 1.475.752
Totales - - - - - - 553.435 550.680 1.713.881 2.720.042 2.267.316 3.270.722
Monto capital adeudado: 549.091 - 1.695.233 -
Porcentaje obligaciones moneda extranjera : 0%
Porcentaje obligaciones moneda nacional : 100%

OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

El detalle y vencimientos de las obligaciones con bancos e instituciones financieras a largo
plazo es el siguiente:

Aiios al vencimiento 2005 2004
Moneda o Total Total
Banco o indice Misdel Misde2 Masde3 Midsde5 Masde Tasa de largo largo
Institucién financiera de reajuste  hasta2 hasta3 hasta5 - hasta 10 10 aiios interés plazo plazo
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Banco de Crédito e Inversiones (1) UF 976.162 976.162 244.041 - - TAB-180+0,6% 2.196.365 2.740.210
ABN AMRO Bank (2) 806.205 806.205 403.104 TAB-180+0,6% 2.015.514 -
ABN AMRO Bank - Scotiabank (2) $ - - - - - - 7.319.181
Banco Santander-Santiago (2) $ 2.382.710 2.382.710 - TAB-180+0,6% 4.765.420 6.171.219
Totales 4.165.077 4.165.077 647.145 - - 8.977.299  16.230.610
Porcentaje obligaciones moneda extranjera : 0%
Porcentaje obligaciones moneda nacional : 100%

(1) EIl 5 de noviembre de 1998, la Empresa obtuvo un crédito con el Banco de Crédito e
Inversiones por UF549.860,68 con amortizacion de capital en 6 cuotas anuales ¢ iguales
desde el 5 de noviembre de 2001 a una tasa de interés anual de TAB 360 + 0,7%. Las
amortizaciones de los intereses son en cuotas anuales a partir del 5 de noviembre de 1999.

Con fecha 23 de diciembre de 2004, la Empresa renegocio el saldo de este crédito
ascendente a UF183.287. Dicha renegociacién comprendié la modificacion del plazo de
vencimiento del 2006 al 2010 y el cambio de la tasa de interés de TAB 360+0,7% a TAB
180+0,6%, la amortizacion de capital e intereses sera en 12 cuotas semestrales y sucesivas
a partir del 23 de junio de 2005.



(2) El 19 de diciembre de 2002, la Empresa obtuvo un crédito sindicado con los bancos ABN
AMRO Bank y Scotiabank por M$17.050.360 pagadero en 10 cuotas iguales
(semestrales) y sucesivas a partir del 19 de junio de 2004 a una tasa anual que ascendi6 a
TAB 180 + 1,1%. Con fecha 1° de abril de 2003 se suscribié un contrato de cesioén
parcial de crédito en el cual Scotiabank cedi6 a Security los pagarés 1 y 4 del crédito por
la cantidad de M$1.000.000 y M$500.000, respectivamente, con iguales condiciones de
plazo e intereses.

Con fecha 20 de diciembre de 2004, la Empresa renegoci6 la parte del crédito sindicado
correspondiente al Banco ABN AMRO Bank equivalente a M$8.477.816. Dicha
renegociacion comprendid la modificacion del plazo de vencimiento del 2008 al 2010 y el
cambio de la tasa de interés, de TAB 180+1,1% a TAB 180+0,6%. A su vez, el saldo de
la parte del crédito sindicado que correspondia al Banco Scotiabank y Banco Security, fue
cedido al Banco Santander Chile por un monto ascendente a M$5.904.735. Esta sesion
implico modificar la fecha de vencimiento del 2008 al 2010, en cuotas anuales y sucesivas
y el cambio de la tasa de interés, de TAB 180+1,1% a TAB 180 + 0,6%.

Dada la reestructuracion de la deuda, con esa fecha se extinguié el crédito sindicado
originalmente suscrito el 19 de diciembre de 2002 con los Bancos ABN AMRO Bank y
Scotiabank.

Con fecha 20 de junio de 2005, la Empresa efectué un pre-pago del crédito suscrito con el
Banco ABN AMRO Bank por la cantidad de M$5.000.000.

Asimismo, con fecha 20 de diciembre de 2004, la Empresa pagd y subrog¢ la totalidad de
la deuda (saldo insoluto) con el Banco Citibank N.A. equivalentes a UF71.878. A su vez,
la Empresa con igual fecha suscribié un crédito equivalente a UF71.878 con el Banco
Santander Chile. Este crédito y conjuntamente con la deuda cedida por el Banco Security
y el Banco Scotiabank, conformé un solo crédito con dicho Banco.

La Empresa tiene como practica debitar a resultado los gastos derivados de las
renegociaciones, cesiones y obtencion de créditos bancarios.



11.

12.

PROVISIONES Y CASTIGOS

El detalle de las provisiones es el siguiente:

a. Corto plazo:
Transporte de correspondencia
Provision de vacaciones
Provisiones de facturas y otros
Provision juicios en curso
Provisidn de contratos por proyectos
Provisién beneficios contractuales

Total provisiones corto plazo

b. Largo plazo:

Provision para indemnizacidn por afios de servicio

2005 2004

M$ M$
495.479 299.795
2.470.389 2.425.252
1.519.376 1.423.425
586.359 543.679
429.998 538.957
2.858.453 1.644.109
8.360.054 6.875.217
4.909.279 4.678.558

c. Castigos - Al 31 de diciembre de 2005 la Empresa no ha efectuado castigos. En 2004 la
Empresa castigd M$1.023.305 (histdricos), correspondiente a cuentas por cobrar a clientes.
Dicho castigo fue con cargo a la respectiva provision de incobrables.

INDEMNIZACION POR ANOS DE SERVICIO

El movimiento de la provision que cubre el beneficio de indemnizacion al personal por afios

de servicio es el siguiente:

Saldo inicial (historico)
Incremento del afio
Pagos del afio

Totales

10

2005 2004
M$ MS$
4.515.983 4.300.255
662.343 636.200
(269.047) (257.897)
4.909.279 4.678.558




CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

El movimiento del patrimonio registrado entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2005 y
2004 es el siguiente:

Capital Pérdidas Utilidad
pagado acumuladas  del afio Total
MS$ MS$ M$ MS$

Saldos al 1° de enero de 2004, histéricos 13.282.385 (5.194.636) 974461  9.062.210
Distribucién resultado de 2003 - 974.461 (974.461) -
Correccion monetaria 332.061 (105.505) - 226.556
Utilidad del afio - - 1.545.822  1.545.822
Saldos al 31 de diciembre de 2004 13.614.446 (4.325.680) 1.545.822 10.834.588
Actualizacién extracontable (3,6%) 490.120 (155.724) 55.650 390.046

Saldos actualizados al 31 de diciembre de 2004 14.104.566 (4.481.404) 1.601.472 11.224.634

Saldos al 1° de enero de 2005, historicos 13.614.446 (4.325.680) 1.545.822 10.834.588
Distribucién resultado de 2004 - 1.545.822 (1.545.822) -
Correccién monetaria 490.120 (100.075) - 390.045
Utilidad del afio - - 2.827.857  2.827.857
Saldos al 31 de diciembre de 2005 14.104.566 (2.879.933) 2.827.857 14.052.490
OTROS INGRESOS Y EGRESOS FUERA DE LA EXPLOTACION
a. El detalle de los otros ingresos fuera de explotacion es el siguiente:

2005 2004

M$ M$

Arriendos de inmuebles 48.862 31.096
Utilidad neta por venta de activo fijo 6.619 902.892
Ingresos por cheques caducados 140.450 -
Otros 160.405 88.590
Totales 356.336 1.022.578
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15.

b. El detalle de los otros egresos fuera de explotacion es el siguiente:

Juicios
Indemnizaciones por afios de servicio
Otros

Totales

CORRECCION MONETARIA

2005 2004
M$ M$
393.799 491.992
438.298 334.376
113.416 61.606
945.513 887.974

El detalle de la correcciéon monetaria abonada (debitada) a resultado es el siguiente:

Activos/abonos:
Activo fijo
Otros activos ho monetarios

Total abonos

Pasivos y patrimonio/(cargos):
Patrimonio

Obligaciones con bancos
Cuentas de resultado

Total cargos

(Pérdida) utilidad por correccidon monetaria

12

Indice de
reajustabilidad

IPC
IPC

IPC
UF
IPC

2005 2004
M$ M$
572.110 424.865
486.537 403.794
1.058.647 828.659
(390.045) (234.712)
(113.098) (136.812)
(650.133) (169.455)
(1.153.276) (540.979)
(94.629) 287.680




16.

17.

DIFERENCIAS DE CAMBIO

Moneda 2005 2004

M$ M$

Activos (cargos) / abonos:
Administraciones extranjeras DEG (824.328) 22.384
Otros abonos USS$ (24.480) 1.753
Total abonos (cargos) (848.808) 24,137
Pasivos (cargos) / abonos:
Administraciones extranjeras DEG 460.541 (14.344)
Otros cargos US$ 14.156 (105.820)
Total cargos 474.697 (120.164)
Pérdida por diferencias de cambio (374.111) (96.027)

CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

a. Garantias directas - La Empresa mantiene boletas en garantia emitidas a favor de sus
clientes por el cumplimiento de sus contratos. Estas boletas en garantia al 31 de diciembre de
2005 y 2004 suman M$90.518 y M$115.275, respectivamente.

b. Garantias obtenidas - La Empresa recibi6 boletas en garantia de sus clientes y
proveedores por el cumplimiento de sus servicios. Estas boletas en garantia al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 suman M$2.046.635 y M$2.120.616, respectivamente.

c. Juicios pendientes - Al 31 de diciembre de 2005, la Empresa es parte demandada en
diversos litigios de caracter laboral y civil por M$4.421.189 aproximadamente. Para estos
efectos se registra una provision de M$586.359 (Nota 11), en relacion con aquellos litigios que
en opinién de los abogados su resultado es incierto o adverso. Para el resto de los litigios no
se registra provision alguna, ya que a juicio de la administracion y los abogados la
probabilidad de pérdida es remota o los juicios se encuentran en una etapa preliminar.

d. Restricciones - Al 31 de diciembre de 2005 la Empresa no tiene restricciones e indicadores
financieros que cumplir.

e. Oficio del Servicio de Impuestos Internos - Con fecha 3 de junio de 2005, el Servicio de
Impuestos Internos emitié el Oficio Ordinario N°811, referente a la obligacion de Correos de
Chile de llevar un registro que en parte se sujete a las normas del Fondo de Utilidades
Tributables (FUT) en lo que dice relacion a determinadas partidas y operaciones de la Ley de
la renta que le son aplicables al respecto. Dicho Oficio también establece que en el evento que
la Empresa impute pérdidas tributarias a utilidades retenidas, solo tendra derecho a la
recuperacion del impuesto de primera categoria pagado sobre dichas utilidades sin que tal
modalidad de recuperacion sea aplicable para los efectos del Impuesto Especial del Art. N°2
del Decreto Ley N°2.398.
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18.

Con fecha 25 de febrero de 2006, la Empresa hizo entrega al Servicio de Impuestos Internos
de los antecedentes solicitados referente al registro FUT.

En opinién de la Administracion y de los asesores internos de la Empresa, no debiera
originarse ningun efecto que pudiera derivarse de este pronunciamiento y que afecten
significativamente los estados financieros.

f. Otros - Con fecha 17 de junio de 2005 el Sindicato de Técnicos Profesionales, Técnicos
Postales, Supervisores y otros, los cuales se encontraban en proceso de negociacion colectiva,
se acogieron a la aplicacion del articulo N°369 del Cddigo del Trabajo. Este articulo permite a
los trabajadores congelar las mismas condiciones del contrato laboral previo a la negociacion
colectiva por un periodo de 18 meses. Este Sindicato involucra a un total de 286 trabajadores.

CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Empresa no ha requerido obtener avales ni cauciones
de terceros para garantizar sus obligaciones.
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19.

MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA

Los activos y pasivos en moneda nacional y extranjera y aquellos cuya reajustabilidad se
encuentra expresada en délares estadounidenses al 31 de diciembre de cada afio son los

siguientes:

Rubro

Activos circulantes:
Disponible

Valores negociables
Deudores por ventas

Documentos por cobrar
Deudores varios

Existencias

Impuestos por recuperar
Gastos pagados por anticipado
Impuestos diferidos

Otros activos circulantes

Total activo circulante
Activo fijo:

Otros activos:

Total activo

Pasivos circulantes

Rubro Moneda
Obligaciones con bancos e instituciones
financieras a 1.pl. - porcion cortopl.  U.F.

$ no reajustable

Cuentas por pagar

Acreedores varios
Provisiones
Retenciones

Ingresos percibidos por adelantado

Sub-total pasivo circulante

Total pasivo circulante

$ no reajustable
DEG.

$ no reajustable
$ no reajustable
$ no reajustable
3 no reajustable
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Moneda Monto
2005 2004
M$ M$
$ no reajustable 2.528.838 2.428.741
Ddlares 142.473 1.235.791
$ reajustable - 3.108.544
$ no reajustable 6.221.319 5.614.575
Délares 69.896 44 822
D.E.G. 2.565.072 2.997.718
$ no reajustable 133.051 156.004
$ no reajustable 770.055 944.598
$ reajustable 136.841 172.001
$ reajustable 685.089 467.711
$ reajustable 165.412 94.545
$ reajustable 2.999.418 2.862.514
$ reajustable 4.393.449 392.516
20.810.913 20.520.080
$ reajustable 15.856.234 15.891.420
$ reajustable 5.957.143 10.678.483
42.624.290 47.089.983
Hasta 90 dias 90 dias a 1 aiio
2005 2004 2003 2004
Monto  Tasa Monto  Tasa Monto Tasa interés Monto  Tasa
M$ % Ms % M$ promedio M$ %
553435 TABI180+0,6% 550.680
- - 1.713.881 TAB180+0,6% 2.720.042
1.852.830 2208217 - -
1.129.185 1.548.756
8.369 70.735 - -
4.516.050 1.443.695 3.844.004 5.431.522
1.025.977 917.960 - -
41.491 64.574
8.573.902 6.253.937 6.111.320 8.702.244
14.685.222 14.956.181



20.

21.

22.

23.

Pasivo largo plazo

2005:
1-3 afios 3 a § afios 5 a 10 aiios Mas de 10 afios
Rubro Moneda Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa interés Monto Tasa
MS$ % M$ % M$ promedio M$ %
Obligaciones con bancose  U.F. 1.952.324 6,52 244041 6,52 TAB180+0,6%
instituciones financieras  $ no reajustable 5.186.475 6,60 1.594459 6,60
Provisiones largo plazo $ no reajustable 4.909.279
Sub-total pasivo largo plazo 12.048.078 1.838.500 - -
Total pasivo largo plazo 13.886.578
2004:
1-3 aiios 3 a 5 aiios 5 a 10 afios Mis de 10 afios
Rnbro Moneda Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa interés Monto Tasa
M$ % M$ % M$  promedio M$ %
Obligaciones con bancose  U.F. 1.644.126 3,61 1.096.084 3,61 TAB180+0,6%
instituciones financieras  § no reajustable 8.094.239 4,44 5396.161 4,44
Provisiones largo plazo §$ no reajustable 4.678.558 -
Sub-total pasivo largo plazo 14.416.923 6.492.245 - -
Total pasivo largo plazo 20.909.168
SANCIONES

La Empresa y sus Directores 0 Administradores no han sido sancionados en los respectivos
periodos, por ninguna autoridad fiscalizadora.

HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero de 2006 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han
ocurrido hechos posteriores que puedan afectar significativamente los presentes estados.

MEDIO AMBIENTE

La Administracién considera que por la naturaleza de las actividades de la Empresa, ésta no se
encuentra afectada por leyes y regulaciones relativas a la proteccion del medio ambiente.

CUENTAS CORRIENTES CON ADMINISTRACIONES EXTRANJERAS

La Contabilidad Postal Internacional tiene su origen en la facturacion que las
Administraciones Postales se intercambian mutuamente por la prestacion de Servicios Postales
reciprocos. La Empresa de Correos de Chile y los demas paises con los cuales se tienen
relaciones comerciales, actian como intermediarios entre el piblico impositor y receptor de
correspondencia en general.
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La Contabilidad Postal Internacional se rige por las normas establecidas por la UPU, cuyas
actas han sido aprobadas en Chile por la Ley N°18.084.

De acuerdo a la norma de la UPU, las transacciones que dan origen a los saldos por cobrar y/o
a pagar a las administraciones postales extranjeras, se establecen en términos de la unidad de
reajuste denominada Derecho Especial de Giro (D.E.G.) cuya equivalencia en pesos al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 se indica en Nota 2e. El saldo asi determinado es convertido a
moneda nacional, de acuerdo a la relacién DEG-DOLAR-PESOS vigente al cierre de cada
periodo, determinada por el Banco Central de Chile.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Empresa mantiene saldos por cobrar (neto de provision
de incobrables) a Administraciones Postales Extranjeras, segiin se detalla en Nota 4 por
M$2.634.967 y M$3.042.540, respectivamente. Asimismo, los saldos por pagar en cada afio,
ascendentes a M$1.129.185 y M$1.548.755, respectivamente, se incluyen en el rubro cuentas
por pagar del pasivo circulante.

% ok ok % %
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