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CONSORCIO

1.- ANTECEDENTES GENERALES:

NOMBRE DEL FONDO MUTUO FONDO MUTUO EMERGING INCOME

TIPO DE FONDO MUTUO FONDO MUTUO DE LIBRE INVERSION
EXTRANJERO Y DERIVADOS

DENOMINACION DE SERIES SERIES A,B,C,D,E el

NOMBRE DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA CONSORCIO S.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

2.- BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

( Cifras en miles de pesos )

[[ACTIVO [ MONTO [ PASIVO ] MONTO ]
Disponible 33.650 Rescates por Pagar 6.422
Instrumentos de Capitalizacion 254.189 Remuneracion Soc. 2.405

Administradora
Titulos de deuda con vencimiento igual o Acreedores Varios 25.458
menor a 365 dias 629.919
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 Gastos de cargo del Fondo 228
dias 460.119
Otros Activos 8.559  Obligaciones por operaciones del
articulo 13 N° 10 del D.L. N° 1.328 3.180
Obligaciones por pago de rescates
de cuotas 6
Repartos de Beneficios por pagar 0
Patrimonio 1.348.747

[ TOTAL ACTIVOS | 1.386.446 | TOTAL PASIVOS | 1.386.446 |

3.- RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
( Cifras en miles de pesos )

[ INVERSION | NACIONAL | EXTRANJERA |
Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones 0 0
Cuotas de Fondos de Inversion y derechos preferentes de suscripcion de
cuotas de Fondos de Inversion 0 0
Cuotas de Fondos Mutuos 0 254.189
Otros titulos de capitalizacion 0 0
Depositos y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Financieras 418.657 0
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras 56.587
Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Financieras 0 0
Pagarés de Empresas 196.288 0
Bonos de Empresas y de Sociedades Securitizadoras 122.503 281.029
Pagarés emitidos por Estado y Bancos Centrales 14.974 0
Bonos emitidos por Estado y Bancos Centrales 0 0
Otros titulos de deuda 0 0
Otros Instrumentos e inversiones financieras 0 0

[ TOTAL | 752.422 | 591.805 |

4.- NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

A juicio de la Administracion, estas notas presentan informacion suficiente pero menos detallada que la contenida en
los estados financieros que fueron remitidos a la Superintendencia de Valores y Seguros las cuales se encuentran a
disposicion de los interesados.

a)  CRITERIOS DE VALORIZACION:
Los criterios de valorizacion de las distintas inversiones mantenidas por el Fondo, son las siguientes:

1.- Instrumentos de Deuda de Corto Plazo, y de Mediano y Largo Plazo, estos instrumentos se valorizan, conforme a
los siguientes criterios:

El valor utilizado es el resultante de actualizar él o los pagos futuros del titulo, considerando como tasa de descuento,
aquella proveniente de la aplicacion de la metodologia de valorizacion autorizada por la Superintendencia de Valores y
Seguros (Oficio Circular N°337 del 14 de marzo de 2006). En el evento que el modelo indicado no entregue una tasa
de valorizacion, se utiliza el precio o valor de mercado conforme a los siguientes criterios:

- si en el dia de la valorizacion el titulo se hubiere transado en algin mercado respecto de cuyas transacciones se
publique estadistica diaria de precios y montos, el valor a utilizar es el resultante de actualizar él o los pagos futuros del
titulo considerando como tasa de descuento la tasa interna de retorno promedio ponderadas de las transacciones
informadas del dia, siempre que estas hayan superado un total de 500 unidades de fomento.

- si en el dia de la valorizacion no se hubiese superado el monto de las 500 unidades de fomento referido, o bien, si no
se hubiere transado el titulo, éste se valoriza utilizando como tasa de descuento, la ultima que se hubiere determinado
en conformidad a lo dispuesto en el punto anterior.

- el gerente general de la Sociedad Administradora vela para que esta valorizacion represente el valor de mercado de
los instrumentos, con el objeto de que la valorizacion refleje el monto al que el instrumento se pueda liquidar en el
mercado.

2.- Instrumentos de Capitalizacion: Estos instrumentos se valorizan a su valor promedio de transacciones diarias,
obtenidas producto de las negociaciones registradas en las Bolsas donde son transados.

3.- Las inversiones en Fondos Mutuos Extranjeros se valorizan al valor de rescate de las cuotas.

4.- El derecho y la obligacion por compromisos de compra y venta de moneda y Unidades de Fomento, se valorizan a
la cantidad pactada a cobrar 6 pagar, convertidos a la paridad de la moneda 6 Unidad de Fomento vigente al cierre del
ejercicio. El derecho y la obligacion incluyen intereses devengados por los dias transcurridos, utilizando la tasa
implicita en el precio pactado a cobrar 6 pagar.

Esta informacion se encuentra a disposicion de publico en general en nuestra oficina principal ubicada en Rosario
Norte N° 555 piso 14, Las Condes y en la pagina web de la Superintendencia de Valores y Seguros (www.svs.cl).

b) RENTABILIDAD DEL FONDO:

RENTABILIDAD
FONDO/SERIE ULTIMO MES (%) ULTIMO ACUMULADO
TRIMESTRE (%) ANUAL (%)

Emerging Income Serie A -1.957% 3.324% 22.706%
Emerging Income Serie B - - -

Emerging Income Serie C -2.020% 2.966% 21.243%
Emerging Income Serie D -1.988% 2.933% 10.266%
Emerging Income Serie E -1.950% 2.975% 21.945%
Emerging Income Serie [ - - 6.910%

) SANCIONES:

Mediante Resolucion exenta N° 313, de fecha 19 de Mayo de 2008, la Superintendencia de Valores y Seguros, aplicd
sancion de multa por un monto equivalente a 200 UF a Consorcio S.A. Administradora General de Fondos, por
infraccion a la circular N° 1.579 y al articulo 25 del D.S. N° 249,

5.- HECHOS RELEVANTES
No hay Informacion
6.- HECHOS POSTERIORES

Con fecha 10 de enero de 2009, la Sociedad Administradora renovo la péliza de seguros por UF 10.000, en
cumplimiento de las disposiciones contenidas el articulo N° 7 del D.L. 1.328, articulos N°225 y N°226 de la Ley N°
18.045, y lo indicado en la Norma de Caracter General N°125.

7.- DICTAMEN DE LOS AUDITORES

ERNST & YOUNG

Informe de los Auditores Independientes

A los sefores Participes del
Fondo Mutuo Emerging Income:

Hemos efectuado una auditoria al balance general y al resumen cartera de inversiones del Fondo Mutuo Emerging
Income al 31 de diciembre de 2008. La preparacion de este estado financiero (que incluye sus correspondientes notas),
es responsabilidad de la administracion de Consorcio S.A. Administradora General de Fondos. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre este estado financiero, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas
requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que
los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
comprende, también, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas
hechas por la administracion de la Sociedad Administradora, asi como una evaluacion de la presentacion general del
balance general. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra
opinion.

El presente estado financiero fue preparado para cumplir con los requisitos de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

En nuestra opinion, el mencionado balance general y el resumen cartera de inversiones presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Fondo Mutuo Emerging Income al 31 de diciembre de

2008, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas contables dispuestas por
la Superintendencia de Valores y Seguros.

Nombre del socio que firma: Juan Pablo Hess L. ERNST & YOUNG LTDA.

Rut del Socio que firma: 7.037.345-9

Santiago, 2 de febrero de 2009

8.- RESPONSABILIDAD

“La informacion de la presente publicacion se proporciona en forma resumida. Un mayor detalle de la misma se
encuentra disponible en la Superintendencia de Valores y Seguros”

Cristidan Mac-Lean Ramirez
Contador General

Matias Carvajal Calderén
Gerente General


http://www.svs.cl/

