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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
 
Santiago, 28 de febrero de 2007 
 
Señores Accionistas y Directores 
Cigna Compañía de Seguros de Vida (Chile) S.A. 
 
 
 
Hemos efectuado una auditoría a los balances generales de Cigna Compañía de Seguros de Vida 
(Chile) S.A. al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y a los correspondientes estados de resultados y de flujos 
de efectivo por los años terminados en esas fechas.  La preparación de dichos estados financieros (que 
incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la administración de Cigna Compañía de 
Seguros de Vida (Chile) S.A.  Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinión sobre estos estados 
financieros, con base en las auditorías que efectuamos.  La Nota 23 no ha sido auditada por nosotros y por 
lo tanto este informe no se extiende a la misma.  
 
Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en 
Chile.  Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un 
razonable grado de seguridad de que los estados financieros están exentos de errores significativos.  Una 
auditoría comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las 
informaciones revelados en los estados financieros.  Una auditoría comprende, también, una evaluación de 
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administración 
de la Sociedad, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros.  
Consideramos que nuestras auditorías constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinión. 
 
En nuestra opinión, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos 
significativos, la situación financiera de Cigna Compañía de Seguros de Vida (Chile) S.A. al 31 de 
diciembre de 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los años 
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y 
normas de la Superintendencia de Valores y Seguros. 
 
 
 
 
 
 
 
Juan Carlos Pitta De C. 
RUT:  14.709.125-7 
 



 

CIGNA COMPAÑIA DE SEGUROS DE VIDA (CHILE) S.A. 
 

BALANCE GENERAL 
 
 
  Al 31 de diciembre de  
  2006   2005  
 ACTIVOS Parcial Total Parcial Total 

 M$ M$ M$ M$ 

INVERSIONES  106.233.395 109.344.243 
 Inversiones financieras 105.085.285  107.754.635  
 Inversiones inmobiliarias y similares 142.178  579.718  
 Inversiones cuenta única de inversión    1.005.932      1.009.890  
 
DEUDORES POR PRIMAS ASEGURADOS  374.530  771.741 
 
DEUDORES POR REASEGUROS  169.730  273.922 
 
 
 
OTROS ACTIVOS         989.681        652.155 

  Total activos  107.767.336  111.042.061 
    ========= ========= 
 

  Al 31 de diciembre de  
  2006   2005  
PASIVOS Y PATRIMONIO Parcial Total Parcial Total 

 M$ M$ M$ M$ 

RESERVAS TECNICAS  87.274.102  91.304.306 
 Riesgo en curso 203.069  353.046  
 Matemática 544.705  550.467  
 Valor del fondo cuenta 
   única de inversión 895.121  890.676  
 Siniestros 85.631.207  89.510.117  
 
PRIMAS POR PAGAR   438.809  456.503 
 
OTROS PASIVOS  1.255.703  1.778.755 

PATRIMONIO    18.798.722    17.502.497 

  Total pasivos y patrimonio  107.767.336  111.042.061 
    =========  ========= 

 
 

Las Notas adjuntas N°s 1 a 23 forman parte integral de estos estados financieros. 
 
 



 

CIGNA COMPAÑIA DE SEGUROS DE VIDA (CHILE) S.A. 
 

ESTADO DE RESULTADOS 
 
 

  Por los ejercicios terminados 
  al 31 de diciembre de  
  2006   2005  
 Parcial Total Parcial Total 

 M$ M$ M$ M$ 

INGRESOS DE EXPLOTACION  9.986.316  11.430.293 
 Prima retenida neta 9.835.853  10.899.630  
 Ajuste de reserva de riesgo en 
   curso y matemática de vida 150.463  530.663  
 
COSTOS DE EXPLOTACION  (13.160.734)  (13.257.360) 
 Costo de siniestros (8.837.048)  (8.943.900) 
 Costo de intermediación (1.288.205)  (1.532.328) 
 Costo de administración (3.035.481)  (2.781.132) 
 
 Producto de inversiones  6.664.607  6.995.678 
 Otros ingresos y egresos (neto)  (379.422)  (112.473) 
 Corrección monetaria        92.293         (69.290) 
 
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO  3.203.060  4.986.848 
 Impuesto a la renta     (550.112)      (907.873) 

UTILIDAD DEL EJERCICIO  2.652.948  4.078.975 
   ========  ======== 
 
 
Las Notas adjuntas N°s 1 a 23 forman parte integral de estos estados financieros. 



 

CIGNA COMPAÑIA DE SEGUROS DE VIDA (CHILE) S.A. 
 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
 
 

 Por los ejercicios terminados 
 al 31 de diciembre de 
 2006 2005 

 M$ M$ 
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES OPERACIONALES 
 Cobranza de primas 11.119.532 12.582.192 
 Pago de rentas y siniestros (12.190.518) (12.171.178) 
 Comisiones por intermediación (1.491.114) (1.853.300) 
 Intereses por inversiones 5.067.707 5.847.982 
 Gastos de la administración (3.083.333) (2.317.891) 
 Impuestos y otros   (2.213.475) (2.992.594) 

  Flujo utilizado en actividades de la operación (2.791.201) (904.789)    _________ _________ 
 
FLUJO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
 Dividendos pagados (1.712.168) (3.380.575) 
 Préstamos con empresas relacionadas       19.870        13.316 

   Flujo utilizado en actividades de financiamiento (1.692.298) (3.367.259) 
    _________ _________ 
 
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 
 Ventas de inversiones financieras  4.789.299 3.218.800 
 Ventas (compras) de activo fijo              96      (18.447) 

   Flujo originado por actividades de inversión 4.789.395 3.200.353     ________ ________ 
 
   Flujo neto del ejercicio 305.896 (1.071.695) 
 
Efecto de la inflación sobre efectivo y efectivo equivalente      (21.247)     (69.617) 

VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 284.649 (1.141.312) 

SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE     792.514 1.933.826 

SALDO FINAL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 1.077.163 792.514 
    ======== ======= 



 

Página 2 
 
 

CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO  
ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA  

OPERACION Y RESULTADO DEL EJERCICIO 
 
 

 
 Por los ejercicios terminados 
 al 31 de diciembre de 
 2006 2005 

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION M$ M$ 

Utilidad del ejercicio 2.652.948 4.078.975 
 
Cargos (abonos) a resultado que no representan flujos de efectivo: 
 Depreciación y amortización 75.291 138.612 
 Castigos y provisiones 405.918 130.358 
 Corrección monetaria (92.293) 69.290 
 Ajuste de reservas (150.463) (530.663) 
 Impuestos a la renta     550.112    907.873 
 Pérdida (utilidad) en venta de inversiones financieras y otros activos 13.516 (445.999) 
 Otros (abonos) cargos a resultados que no representan flujos de efectivo (281.303) 635.547 
 
(Aumento) disminución de activos que afectan al flujo de efectivo: 
 Compras y ventas de inversiones (1.610.373) (5.062.243) 
 Deudores por primas y reaseguros        (11.302)    115.659 
 Otros activos (220.384) 116.853 
 
Aumento (disminución) de pasivos que afectan al flujo de efectivo: 
 Siniestros por pagar (3.353.470) (1.024.917) 
 Deudas con intermediarios (202.950) (369.199) 
 Otros pasivos    (566.448)    335.065 

   Flujo originado por actividades de la operación (2.791.201) (904.789) 
    ======== ======= 

 
 
 
Las Notas adjuntas N°s 1 a 23 forman parte integral de estos estados financieros. 



 

CIGNA COMPAÑIA DE SEGUROS DE VIDA (CHILE) S.A. 
 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 
 
 
 
NOTA 1 - CONSTITUCION, OBJETO Y ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD 
 
La Sociedad fue creada mediante escritura pública, el 16 de octubre de 1939 y autorizada por la 
Superintendencia de Valores y Seguros mediante resolución N° 4681 del 15 de diciembre de 1939. 
 
NOTA 2 - RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES APLICADOS 
 
a) General 
 
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente 
aceptados en Chile y normas de la Superintendencia de Valores y Seguros. 
 
b) Corrección monetaria 
 
Los estados financieros han sido ajustados para reconocer los efectos de la variación en el poder 
adquisitivo de la moneda ocurrida en cada ejercicio.  Para estos efectos se han aplicado las disposiciones 
vigentes que establecen que los activos y pasivos no monetarios al cierre de cada ejercicio y el patrimonio 
inicial y sus variaciones deben actualizarse con efecto en resultados, según los índices oficiales del Instituto 
Nacional de Estadísticas, los que dieron origen a un 2,1 % para el   presente ejercicio (3,6% en el ejercicio 
2005).  Además, los saldos de las cuentas de ingresos, costos y gastos fueron ajustados monetariamente 
para expresarlos a valores de cierre. 
 
Para efectos de presentación, todas las cifras comparativas del ejercicio anterior se presentan actualizadas 
por el índice de 2,1 % antes mencionado. 
 
c) Bases de conversión moneda extranjera y unidades reajustables 
 
Los activos y pasivos en moneda extranjera y unidades reajustables se han traducido a pesos al tipo de 
cambio vigente al cierre de los respectivos ejercicios.  Los reajustes han sido imputados a la cuenta de 
corrección monetaria en el estado de resultados. 
 
 2006 2005 

 $ $ 

Dólar estadounidense 532,39 512,50 
Unidad de fomento 18.336,38 17.974,81 
Unidad seguro reajustable 134,26 131,57 
Sueldo vital 19.535,00 18.464,00 
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d) Inversiones 
 
En general, las inversiones financieras se mantienen hasta su vencimiento y se presentan valorizadas de 
acuerdo a los siguientes criterios: 
 
- Instrumentos de renta fija 
 
Los instrumentos de renta fija, tales como letras de crédito hipotecario reajustables, bonos emitidos por 
bancos e instituciones financieras, pagarés reajustables, bonos de reconocimiento emitidos por el Estado y 
otros, se presentan al valor inicial de la inversión más reajustes e intereses devengados, calculados según la 
tasa interna de retorno implícita de la inversión al momento de la compra. 
 
Las inversiones en instrumentos de renta fija que respaldan el Fondo de Reservas de los seguros con 
Cuenta Unica de Inversión, se valorizan a tasa de mercado de acuerdo a las modificaciones incorporadas 
por la Circular N° 1.626 del 21 de octubre de 2005, por tratarse de pólizas del tipo definido en la letra b) de 
la Norma de Carácter General N° 132. 
 
- Instrumentos de renta variable 
 
Bajo este concepto se presentan las inversiones en cuotas de fondos mutuos, las que se valorizan de 
acuerdo al valor de la cuota al cierre del ejercicio. 
 
- Bienes raíces urbanos no habitacionales 
 
Estos bienes son valorizados al menor valor entre el precio de compra corregido monetariamente, deducida 
la depreciación acumulada, y el valor de tasación comercial.  Constituyéndose una provisión para tal 
efecto, en los casos que corresponda. 
 
- Propiedades y equipos 
 
Las propiedades y equipos se presentan al costo de adquisición más corrección monetaria neto de 
depreciaciones.  Las depreciaciones han sido calculadas de acuerdo a los años de vida útil asignados a los 
respectivos bienes. 
 
e) Constitución de reservas 
 
Las reservas técnicas se encuentran clasificadas y determinadas de acuerdo a las instrucciones vigentes 
impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, que se resumen como sigue: 
 
- Reserva de riesgo en curso 
 
La reserva de riesgo en curso se determina de acuerdo al valor de las primas retenidas, no ganadas, 
calculadas sobre base semimensual de los riesgos cubiertos a un año plazo. 
 
- Reserva matemática de vida 
 
La reserva matemática de vida ha sido calculada mediante procedimientos actuariales, de acuerdo a normas 
y tablas de mortalidad determinadas por la Superintendencia de Valores y Seguros.  Esta reserva está 
compuesta por reservas matemáticas de vida de corto y largo plazo. 
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- Reserva de siniestros por pagar 
 
La reserva de siniestros por pagar comprende los siguientes conceptos: 
 
- Reserva de siniestros liquidados 
 
La reserva de siniestros liquidados corresponde al valor actual de los pagos futuros a los asegurados o 
beneficiarios. 
 
- Reserva de siniestros ocurridos y no reportados 
 
Corresponde a la estimación del costo neto de siniestros que a la fecha de cierre de los estados financieros 
han ocurrido pero no han sido conocidos por la Sociedad.  Se estimó sobre la base del promedio de los 
siniestros informados a la Compañía en los últimos doce meses después de la fecha de cierre de los estados 
financieros mensuales, pero que su ocurrencia fue anterior a dichos cierres. 
 
- Reserva de siniestros en proceso de liquidación 
 
A la fecha  de cierre de los estados financieros existen siniestros en proceso de liquidación constituido 
en base al total de pólizas siniestradas informadas al cierre de los estados financieros. 
 
f) Reserva por calce  
 
Las reservas técnicas base y financiera se determinan de acuerdo a las normativas establecidas en 
Circular N° 1.512 de la Superintendencia de Valores y Seguros y sus modificaciones.  Las diferencias 
que se producen entre las reservas técnicas base y la financiera, se presentan en patrimonio bajo 
Fluctuación de valores por calce.  Debido a que la normativa correspondiente no lo contempla, esta 
diferencia no considera el eventual efecto de impuestos diferidos. 
 
g) Reserva en seguros de vida con cuentas de inversión 
 
Conforme a lo establecido por la Norma de Carácter General N° 132 de la Superintendencia de Valores 
y Seguros, se deben constituir las siguientes reservas técnicas para aquéllos seguros de vida en que se 
convenga una cuenta de inversión a favor del asegurado: 
 
- Reserva por el costo de la cobertura de riesgo 
 
Corresponde a la reserva que debe constituir la Compañía por el riesgo asegurado que, ocurrido, da lugar al 
pago de la suma o capital asegurado. 
 
- Reserva del valor del fondo 
 
Esta reserva corresponde al valor de la cuenta de inversión a favor del contratante o beneficiario y la 
obligación de la compañía a ese respecto.  Esta reserva se determina de acuerdo a las condiciones pactadas 
en las respectivas pólizas.  
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- Reserva de descalce 
 
Cuando corresponde, se registra una reserva de descalce, por el riesgo que asume la compañía derivado del 
descalce en plazo, tasa de interés, moneda y tipo de instrumentos, entre la Reserva del valor del fondo y las 
inversiones que respaldan esta reserva, con cargo o abono a la cuenta de patrimonio Reserva para descalce. 
 Al cierre del ejercicio 2006 y 2005 no correspondió registrar esta reserva. 
 
h) Provisión para deudas incobrables 
 
La Sociedad constituye provisiones de incobrables a base de la antigüedad de las primas documentadas 
y no documentadas. 
 
i) Reconocimiento de ingresos 
 
La Sociedad reconoce los ingresos por primas a base del devengamiento mensual de los saldos por 
cobrar por este concepto, descontinuado dicho reconocimiento para aquellos casos que presenten 
morosidad. 
 
j) Impuesto a la renta 
 
Los efectos de impuestos diferidos originados por las diferencias entre el balance tributario y balance 
financiero, se registran por todas las diferencias temporales, considerando las tasas de impuestos que 
estarán vigente a las fechas estimadas de reverso, conforme a lo establecido en el Boletín Técnico N° 60 
del Colegio de Contadores de Chile A.G. 
 
k) Estado de flujo de efectivo 
 
La Compañía ha adoptado como política el considerar como efectivo equivalente, los recursos que se 
mantienen en caja y bancos, además de las inversiones en cuotas de fondos mutuos, debido a que éstas 
se han originado como resultado del manejo de los excedentes habituales. 
 
Bajo flujos originados por actividades de operación se incluyen todos aquellos flujos de efectivo 
relacionados con el giro social, incluyendo además los intereses pagados, los ingresos financieros y, en 
general, todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o financiamiento.  Cabe 
destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es más amplio que el considerado en el 
estado de resultados. 
 
NOTA 3 - CAMBIOS CONTABLES 
 
Durante el ejercicio 2006, no han ocurrido cambios contables significativos en relación al ejercicio 
anterior. 
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NOTA 4 - CORRECCION MONETARIA 
 
Los efectos de la aplicación del mecanismo de corrección monetaria se resume como sigue: 
 
  (Cargo) abono a resultados  
 UF US$ IPC 2006 2005 

 M$ M$ M$ M$ M$ 
Actualización de: 
 Activos no monetarios 2.194.518 11.292    16.307 2.222.117 3.963.476 
 Reservas y pasivos no monetarios (1.912.185) (468) (13.927) (1.926.580) (3.694.818) 
 Patrimonio                  -             - (194.394)   (194.394)   (328.421) 

  Subtotal 282.333 10.824 (192.014) 101.143 (59.763) 

Actualización de las cuentas de resultados                  -             -      (8.850)       (8.850)       (9.527) 

Saldo de la cuenta Corrección monetaria 282.333 10.824 (200.864) 92.293 (69.290) 
   ======== ====== ======= ======= ======= 
 
NOTA 5 - INVERSIONES 
 
a) La Compañía mantiene las siguientes inversiones al cierre de cada ejercicio: 
 
  2006   2005  
 Parcial Total Parcial Total 

 M$ M$ M$ M$ 

Inversiones financieras  105.085.285  107.754.635 
Títulos de deuda emitidos y garantizados 
   por el Estado y Banco Central  24.255.048  28.327.889 
  Instrumentos seriados 24.255.048  28.327.889  
Títulos de deuda emitidos por el 
   sistema bancario y financiero  29.541.384  29.961.598 
 Instrumentos seriados 29.541.384  29.961.598  
 
Títulos de deuda emitidos por sociedades 
   inscritas en la S.V.S  49.122.561  47.378.503 
 Instrumentos seriados 49.122.561  47.378.503  
 
Mutuos hipotecarios  1.089.129  1.282.696 
Cuotas de fondos mutuos  948.601  375.988 
Avance a tenedores de pólizas  -  11.435 
Caja y banco  128.562  416.526 
 
Inversiones inmobiliarias y similares         142.178        579.718 

 Bienes raíces urbanos no habitacionales -  445.338  
 Equipos computacionales 28.002  26.055  
 Muebles y equipos 91.518  89.220  
 Vehículos 16.760  9.730  
 Otros        5.898           9.375  

Inversiones cuenta única de inversión (CUI)      1.005.932      1.009.890 

 Inversiones cuenta única de inversión (CUI) 1.005.932 __________    1.009.890 __________ 

  Total inversiones  106.233.395  109.344.243 
    ========  ======= 
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b) El detalle de las inversiones es el siguiente: 
 Títulos de bancos Títulos 
  e instituciones financieras  emitidos o Títulos de 
  Bonos Letras garantizados  sociedades no   Total  
  bancarios hipotecarias por el Estado financieras Otros 2006 2005 

  M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 
i) Instrumentos de renta fija 
 
Instituciones 

Bono Reconocimiento INP - - 22.959.620 - - 22.959.620 23.050.879 
Banco de Chile - Banco Edwards 5.825.420 483.082 - - - 6.308.502 6.817.439 
Banco Estado 1.044.755 3.786.739 - - - 4.831.494 5.200.332 
Banco Santander Santiago 3.465.214 843.563 - - - 4.308.777 4.384.540 
BBVA Banco Bhif 3.204.177 427.278 - - - 3.631.455 3.755.765 
Banco de Crédito e Inversiones 2.772.596 402.920 - - - 3.175.516 2.551.781 
Autopista Ruta Pacífico - - - 3.004.013 - 3.004.013 3.081.457 
Banco del Desarrollo 2.274.612 532.856 - - - 2.807.468 2.932.610 
Metro S.A. - - 2.248.265 - - 2.248.265 2.249.886 
Esval S.A. - - - 2.209.001 - 2.209.001 2.227.537 
Gasco S.A. - - - 2.197.173 - 2.197.173 2.198.616 
Entel  - - - 2.012.808 - 2.012.808 2.078.831 
Quiñenco - - - 1.867.004 - 1.867.004 1.868.623 
Banco Security 1.615.760 - - - - 1.615.760 1.615.826 
Autonorte - - - 1.531.393 - 1.531.393 1.531.632 
Banco Central de Chile - - 1.295.428 - - 1.295.428 5.277.010 
D & S S.A. - - - 1.225.301 - 1.225.301 1.221.851 
Colbun  - - - 1.166.746 - 1.166.746 1.217.396 
Hipotecaria de la Construcción - - - - 1.089.129 1.089.129 1.282.696 
Essal  - - - 1.073.512 - 1.073.512 1.072.673 
Codelco  - - 1.017.945 - - 1.017.945 1.022.536 
Parque Arauco - - - 1.010.251 - 1.010.251 1.054.585 
Santa Rita                   -                 -                  - 761.300                - 761.300 763.351 
Banco Corpbanca 523.565 201.233 - - - 724.798 802.523 
Citibank N.A. - 655.700 - - - 655.700 870.509 
Banco Bice 624.654 8.616 - - - 633.270 694.518 
Telefónica - - - 285.555 - 285.555 315.139 
Scotiabank 92.238 106.229 - - - 198.467 275.787 
Antar Chile                     -                  -                     -                     -                  -                     -     1.270.594 

 Subtotal  21.442.991 7.448.216 27.521.258 18.344.057 1.089.129 75.845.651 82.686.922 
  ========= ======== ========= ========= ======== ========= ========= 

 Títulos de bancos Títulos 
  e instituciones financieras  emitidos o Títulos de 
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  Bonos Letras garantizados  sociedades no   Total  
  bancarios hipotecarias por el Estado financieras Otros 2006 2005 

  M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

  Subtotal de página anterior  21.442.991 7.448.216 27.521.258 18.344.057 1.089.129 75.845.651 82.686.922 

FFCC  - - 5.084.715 - - 5.084.715 5.101.139 
Metrogas  - - - 1.803.785 - 1.803.785 - 
CMPC  - - - 1.803.221 - 1.803.221 - 
Endesa  - - - 1.608.389 - 1.608.389 1.606.032 
Boston Securitizadora - - - 1.461.993 - 1.461.993 1.600.184 
Autocentral - - - 1.414.511 - 1.414.511 1.413.382 
Cencosud  - - - 1.163.574 - 1.163.574 1.163.180 
Autopista Vespucio Sur - - - 1.110.594 - 1.110.594 - 
CONAFE  - - - 1.080.898 - 1.080.898 1.079.957 
HQI Transelec - - - 912.739 - 912.739 542.328 
Agua Andina - - - 758.509 - 758.509 - 
Eléctrica de la Frontera S.A. - - - 739.697 - 739.697 - 
Jumbo  - - - 726.780 - 726.780 726.380 
Andina  - - - 708.822 - 708.822 707.939 
Sodimac S.A. - - - 686.540 - 686.540 684.720 
Sociedad Eléctrica de Santiago - - - 627.311 - 627.311 630.609 
Compañía Sudamericana de Vapores - - - 538.604 - 538.604 537.394 
Enersis  - - - 490.190 - 490.190 497.002 
Conatel  - - - 291.499 - 291.499 317.121 
Carozzi S.A. - - - - - - 726.113 
Otros                   -    650.175      187.165   4.312.760                -     5.150.100     6.930.284 

  Total instrumentos renta fija 21.442.991 8.098.391 32.793.138 40.584.473 1.089.129 104.008.122 106.950.686 
   _________ ________ _________ _________ ________ __________ __________ 
 
ii) Instrumentos de renta variable 
  Fondos mutuos                  -                  -                  -                  -                  -       948.601       375.988 

  Total instrumentos de renta variable - - - - - 948.601 375.988 
   ======== ======== ======== ======== ======== ======== ======== 
 
iii) Avance a tenedores de pólizas                  -                  -                  -                  -                  -                  -       11.435 

  Total avance a tenedores de pólizas - - - - - - 11.435 
   ======== ======== ======== ======== ======== ======== ======== 
 
iv) Disponible 
    Caja y bancos                  -                -                  -                 -                -      128.562       416.526 

  Total disponible - - - - - 128.562 416.526 
   ======== ======== ======== ======== ======== ======== ======== 
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 Títulos de bancos Títulos 
  e instituciones financieras  emitidos o Títulos de 
  Bonos Letras garantizados  sociedades no   Total  
  bancarios hipotecarias por el Estado financieras Otros 2006 2005 

  M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

  Subtotal de página anterior 21.442.991 8.098.391 32.793.138 40.584.473 1.089.129 105.085.285 107.754.635 
 
v) Inversiones cuenta única de inversiones 
 
Banco Central de Chile - - 391.697 - - 391.697 204.343 
Santa Rita                  -                -                 - 119.468                - 119.468 114.525 
Bono Reconocimiento INP - - 113.028 - - 113.028 106.440 
Esval  - - - 106.006 - 106.006 201.185 
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile - - - - 101.089 101.089 - 
Banco Estado - 76.964 - - - 76.964 81.485 
Citibank N.A. - 34.689 - - - 34.689 37.159 
Hipotecaria La Construcción - - - - 23.331 23.331 24.089 
Banco de Crédito e Inversiones - 13.709 - - - 13.709 18.024 
Corpbanca - 11.749 - - - 11.749 13.415 
Banco Santander Santiago - 10.200 - - - 10.200 16.772 
Banco Chile – Edwards                  -         4.002                  -                  -                  -           4.002        192.453 
  Total de inversiones cuenta  
    única de inversión - 151.313 504.725 225.474 124.420 1.005.932 1.009.890    _________ ________ _________ _________ ________ __________ __________ 
 
  Total inversiones financieras 21.442.991 8.249.704 33.297.863 40.809.947 1.213.549 106.091.217 108.764.525    _________ ________ _________ _________ ________ __________ __________ 
 
 
vi) Inversiones inmobiliarias y similares 
Inversiones inmobiliarias - - - - - - 445.338 
Activos fijos                  -               -                  -                  -                -        142.178        134.380 

  Total inversiones inmobiliarias 
    y similares - - - - - 142.178 579.718    _________ ________ _________ _________ ________ __________ __________ 
 
  Total inversiones 21.442.991 8.249.704 33.297.863 40.809.947 1.213.549 106.233.395 109.344.243 
   ======== ======= ======== ======== ======= ========= ========= 
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c) De acuerdo a lo establecido en Norma de Carácter General N° 42, emitida el 23 de julio de 1992 por la Superintendencia de Valores y Seguros, se 
ha procedido a efectuar la tasación de los bienes raíces, que corresponden al siguiente detalle: 

 
  Valor libro (neto)   Valor tasación   Provisión  
 2006 2005 2005 2005 2006 2005 
   (1) (2) 

 M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Piso 8 Nueva York N° 80 - 106.120 118.994 118.994 - (109.286) 
Piso 9 Nueva York N° 80 - 106.120 118.351 118.351 - (137.716) 
Piso 10 Nueva York N° 80 - 106.120 118.351 118.351 - (41.421) 
Piso 11 Nueva York N° 80             - 126.978 126.978 126.978            -    (8.944) 

 Totales - 445.338 482.674 482.674 - (297.367) 
  ====== ====== ====== ====== ===== ====== 
 
Fecha última tasación: 
 
1) Transsa Ltda. – 13 de agosto de 2005. 
2) Colliers International – 9 de agosto de 2005. 
 
Con fecha 27 de enero de 2006, fue suscrito contrato de compraventa entre Inmobiliaria Nueva York S.A. y Cigna Compañía de Seguros de Vida (Chile) 
S.A. a través del cual Cigna Compañía de Seguros de Vida (Chile) S.A. transfiere la propiedad del inmueble ubicado en Nueva York N°80 pisos 8 al 11, en 
la suma de M$ 373.155. 
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NOTA 6 - RESERVAS TECNICAS 
 
Las reservas técnicas al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se detallan a continuación: 
 
 2006 2005 

 M$ M$ 

Reserva de riesgo en curso 203.069 353.046 
Reserva matemática de vida 544.705 550.467 
Reserva valor del fondo cuenta única de inversión (CUI) 895.121 890.676 
Reservas siniestros por pagar rentas vitalicias 84.277.981 87.978.045 
Reserva siniestros o en proceso de liquidación 941.647 1.055.572 
Reserva siniestros ocurridos y no reportados       411.579      476.500 

 Total reservas 87.274.102 91.304.306 
  ======== ======== 
 
NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTO DIFERIDO 
 
a) Impuesto a la renta 
 
La Compañía presenta utilidades tributarias ascendente a M$ 3.211.297 y ha constituido provisión de 
impuesto a ala renta de primera categoría por M$ 545.920 (para el año 2005 las utilidades tributarias 
alcanzaron a M$ 4.991.844 y el impuesto a la renta de primera categoría provisionado fue de 
M$ 848.613).  Además, se provisionó impuesto único artículo N° 21 por M$ 1.553 (M$ 2.154 en 2005). 
 
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el saldo de impuestos a la renta por recuperar (pagar) se compone 
como sigue: 
 
 2006 2005 

 M$ M$ 

Provisión impuesto renta de primera categoría (545.920) (848.622) 
Pagos provisionales mensuales 771.682 726.072 
Provisión impuesto único artículo N° 21 (1.553) (2.154) 
Créditos por gastos en capacitación      6.171     5.670 

 Saldo de impuestos a la renta por recuperar (pagar) 230.380 (119.034) 
  ====== ====== 
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b) Impuestos diferidos 
 
Los impuestos diferidos se componen como sigue: 
 
  2006   2005  
 Corto plazo Largo plazo Total Corto plazo Largo plazo Total 

 M$ M$ M$ M$ M$ M$ 
Activos por impuestos diferidos: 
 Provisión incobrables 161.424 - 161.424 103.006 - 103.006 
 Provisión vacaciones y bonificaciones 15.855 - 15.855 20.331 - 20.331 
 Provisión de contingencias de pasivos 21.673 - 21.673 11.023 - 11.023 
 Menor valor tasación - - - 50.553 - 50.553 
 Provisión profit sharing - 40.600 40.600 - 40.781 40.781 
 Otros      1.141    5.327      6.468     8.679           -     8.679 

  Total 200.093 45.927 246.020 193.592 40.781 234.373 
   ====== ===== ====== ====== ===== ====== 
 
 
  2006   2005  
 Corto plazo Largo plazo Total Corto plazo Largo plazo Total 

 M$ M$ M$ M$ M$ M$ 
Pasivos por impuestos diferidos: 

 Ajuste inversiones a tasa de mercado (4.928) (9.856) (14.784) (3.014) (15.072) (18.086) 
 Costos de remodelación en propiedad  
  arrendada (2.238) (4.475) (6.713) (3.916) (7.832) (11.748) 
 Gastos anticipados (6.174) (12.348) (18.522) - - - 
 Otros     (1.918)   (3.837)     (5.755)    (1.654)           -    (1.654) 

  Total (15.258) (30.516) (45.774) (8.584) (22.904) (31.488) 
   ====== ===== ====== ====== ===== ====== 
 
c) Efecto en resultados 
 
 2006 2005 

 M$ M$ 

Provisión impuesto a la renta  (545.920) (848.622) 
Provisión impuesto único artículo N°21 (1.553) (2.154) 
Efecto de impuestos diferidos del ejercicio    (2.639)  (57.097) 

 Total cargo a resultados (550.112) (907.873) 
   ====== ====== 
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NOTA 8 - OBLIGACIONES DE INVERTIR 
 
De acuerdo al Artículo N° 21 del Decreto Fuerza Ley N° 251, modificado por la Ley 18.660, la Sociedad 
mantiene invertido su patrimonio y reservas según se detalla a continuación: 
 
 2006 2005 

 M$ M$ 
Obligación de invertir las reservas técnicas y 
  patrimonio de riesgo (92.730.863) (98.455.763) 
 
Inversiones representativas de reservas técnicas 
  y patrimonio de riesgo 105.078.168 108.194.802 

Superávit inversiones representativas de 
  reservas técnicas y patrimonio de riesgo 12.347.305 9.739.039 
   ========= ======== 
 
 Patrimonio neto 18.745.908 17.427.904 
   ========= ======== 
Endeudamiento: 
  Total 4,71 5,32 
  Financiero 0,09 0,13 
 
La Superintendencia de Valores y Seguros en su Norma de Carácter General N° 178 del 19 de abril de 
2005, resolvió aumentar el límite de endeudamiento total a 17 veces para el año 2006 (16 veces para el 
año 2005). 
 
Para aquellas pólizas de seguros con cuenta única de inversión y que aquella Compañia procedió a 
segregar en carteras exclusivamente que respaldan la reserva de valor del fondo del resto de las 
inversiones, el detalle es el siguiente 
 
 2006 2005 

 M$ M$ 
Obligación de invertir las reservas técnicas y 
  patrimonio de riesgo, seguros de vida (CUI)  (895.121) (890.676) 
 
Inversiones representativas de reservas técnicas 
  y patrimonio de riesgo  1.015.932 1.009.890 
 
Superávit  110.811 119.214 
    ======= ======= 
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De acuerdo a la Circular N° 1.570 de la Superintendencia de Valores y Seguros, el patrimonio neto se ha 
depurado de los activos no efectivos, cuyo detalle es el siguiente: 
       Plazo de 
       amortización 
       restante 
  Cuenta Activo Año Saldo Amortización promedio 
Activo no efectivo FECU inicial inversión activo del período (en meses) 

   M$  M$ M$ 

Mejora de bienes 5.14.45.00.00 148.078 2003 39.487 29.616 16 
Software 5.14.45.00.00 38.428 2006 1.432 5.914 9 
Gastos anticipados 5.14.45.00.00 11.895 2006 11.895           - - 
 Total activo no efectivo    52.814 35.530 
     ===== ===== 
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NOTA 9 - PATRIMONIO 
 
a) Variaciones 
 
El movimiento de las cuentas patrimoniales en cada ejercicio es el siguiente: 
 
 Capital Reserva Resultados Utilidad del Dividendos 
 pagado por calce acumulados ejercicio provisorios Total 

 M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

Saldos al 1 de enero de 2005  8.935.178 5.131.826 - 4.826.497 (3.784.312) 15.109.189 
Traspaso utilidad 2004 y absorción 
   de dividendos provisorios - - 1.042.185 (4.826.497) 3.784.312 - 
Corrección monetaria 321.666 - - - - 321.666 
Fluctuación de valores por calce - 1.037.036 - - - 1.037.036 
Dividendos definitivos - - (1.042.185) - - (1.042.185) 
Utilidad del ejercicio 2005 - - - 3.995.078 - 3.995.078 
Dividendos provisorios                -               -                -                - (2.278.281)  (2.278.281) 

Saldos al 31 de diciembre de 2005 9.256.844 6.168.862 - 3.995.078 (2.278.281) 17.142.503 
 ======= ======= ======= ======= ======= ======== 
 
Saldos actualizados para efectos comparativos 9.451.239 6.298.408 - 4.078.975 (2.326.125) 17.502.497 
 ======= ======= ======= ======= ======= ======== 
 
Saldos al 1 de enero de 2006 9.256.845 6.168.862 - 3.995.078 (2.278.281) 17.142.504 
Traspaso utilidad 2005 y absorción 
  de dividendos provisorios - - 1.716.797 (3.995.078) 2.278.281 - 
Corrección monetaria 194.394 - - - - 194.394 
Fluctuación de valores por calce - 525.673 - - - 525.673 
Dividendos definitivos - - (1.716.797) - - (1.716.797) 
Utilidad del ejercicio 2006                -               -                - 2.652.948               -   2.652.948 

Saldos al 31 de diciembre de 2006 9.451.239 6.694.535 - 2.652.948 - 18.798.722 
 ======= ======= ======= ======= ======= ======== 
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b) Capital 
 

De acuerdo a lo dispuesto en la Ley 18.046, se ha incorporado al capital la actualización por corrección 
monetaria. 
 

c) Pago de dividendos 
 

- Definitivo 2006: 
 

En Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 24 de Abril de 2006 se acordó la distribución de un 
dividendo definitivo, con cargo al saldo de utilidades acumuladas del ejercicio 2005, por un monto de 
M$ 1.716.797 (histórico) y que corresponde a $30,38322 por acción. 
 

- Definitivo 2005: 
En junta Ordinaria de Accionistas de fecha 29 de abril de 2005, se decidió la distribución de un 
dividendo definitivo, con cargo al saldo de utilidades acumuladas del ejercicio 2004, por un monto de 
M$ 1.042.185 (histórico) y que corresponde a $ 18,44419 por acción 
 

- Provisorio 2005: 
 

En Sesión de Directorio N° 701, de fecha 27 de octubre de 2005, se aprobó el pago de un dividendo 
provisorio de  $ 40,32016 por acción y que asciende a M$ 2.278.281 (histórico) a imputar contra la 
utilidad del ejercicio 2005. 
 
d) Reserva por calce 
 

La reserva de fluctuación de valores por calce, no es distribuible ni capitalizable. 
 

e) Accionistas 
 

La estructura accionaria al 31 de diciembre de 2006, es la siguiente: 

  Número de 
 Accionistas acciones Participación 

   % 

Inversiones Cigna Ltda. 56.258.598 99,56 
Otros minoritarios       246.169      0,44 

 Total 56.504.767 100,00 
  ======== ===== 
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NOTA 10 - REASEGUROS VIGENTES 
 
  Número   Costo de 
  inscripción  Prima reaseguro no Total 
 Nombre registro SVS País cedida proporcional reaseguro 

    M$ M$ M$ 
Extranjeros: 

Münchener Ruckversicherungsgesellschaft R-183 Alemania 42.475 - 42.475 
Swiss Re R-236 USA    36.827           -   36.827 
AON Reinsurance Group Limited C-016 Inglaterra    28.092           -   28.092 

 Total   107.394 - 107.394 
    ====== ===== ====== 
 
NOTA 11 - RESERVA POR CALCE 
 
El efecto de la aplicación de la normativa de calce es la siguiente:  
 2006 2005 

 M$ M$ 

Reserva técnica base 90.972.516 94.276.454 
Reserva técnica financiera (84.277.981) (87.978.046) 

 Reserva por calce 6.694.535 6.298.408 
   ========= ======== 
 
La reserva técnica calculada a la tasa técnica del 3% al 31 de diciembre de 2006, alcanza a la suma de    
M$ 101.910.045 (M$ 105.938.485 para el año 2005) 
 

Mediante la Norma de Carácter General N°172, la Superintendencia de Valores y Seguros estableció las 
tablas de mortalidad RV-2004, cuya aplicación gradual al cálculo de la reserva técnica financiera de las 
pólizas con fecha de vigencia anterior al 9 de marzo de 2005 fue regulada a través de la Norma de 
Carácter General N° 178.  Al respecto, la situación de Cigna Compañía de Seguros de Vida (Chile) S.A. 
es la siguiente: 
 
Año 2006 
    Diferencia por reconocer 
 RTF 85 RTFs 85 RTF 04 RTF04 - RTFs85 

 M$ M$ M$ M$ 

Stock reservas seguros previsionales 83.896.702 84.277.980 85.167.629 889.649 
  ======== ======== ======== ====== 
 
Año 2005 
    Diferencia por reconocer 
 RTF 85 RTFs 85 RTF 04 RTF04 - RTFs85 

 M$ M$ M$ M$ 

Stock reservas seguros previsionales 87.841.399 87.978.046 89.207.803 1.229.758 
  ======== ======== ======== ======= 
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RTFs85 = Reserva Técnica Financiera, de pólizas con inicio de vigencia anterior al 9 de marzo de 2005. 
 
RTF85 = Reserva Técnica Financiera, de pólizas con inicio de vigencia anterior al 9 de marzo de 2005, 

determinada al 31 de diciembre de 2006, considerando tabla de mortalidad RV-85 y factor de 
seguridad de 0,8. 

 
RTF04 = Reserva Técnica Financiera, de pólizas con inicio de vigencia anterior al 9 de marzo de 2005, 

determinada en cada trimestre considerando tabla de mortalidad RV-2004, con sus factores 
de mejoramiento y sin considerar factor de seguridad. 

 
La diferencia entre la RTFs 85 y la RTF85, equivale a M$ 381.278 la cual se registró como ajuste de 
reserva por calce en el patrimonio. 
 
NOTA 12 – INFORMACION DEL ANALISIS DE SUFICIENCIA DE ACTIVOS  
 
Conforme lo dispuesto en la Norma de Carácter General N° 188 de la Superintendencia de Valores y 
Seguros, la Compañía ha efectuado un análisis de la suficiencia de sus activos respecto a sus pasivos, 
considerando los flujos de activos ajustados por riesgo de crédito y riesgo de prepago y los flujos de 
pasivos ajustados por gastos operacionales y por riesgo de default o incumplimiento del reasegurador.  
Con este fin, la Compañía ha determinado si los flujos de activos son suficientes para el pago de pasivos, 
considerando una tasa de interés futura real anual del 3%, y ha calculado la tasa de reinversión (TIR) que 
efectivamente hace que el valor presente neto de los flujos de activos y pasivos sea igual a cero. 
 
El resultado del análisis de suficiencia de activos y tasa de reinversión se detalla a continuación: 
 
a) Resultado del análisis de suficiencia de activos 
 
 Modelo estándar 
 Suficiencia Tasa de  
 (insuficiencia) reinversión 

 UF % 

 110.111,88 2,57 
 
b) Tasa de reinversión obtenida del análisis de suficiencia de activos 
 
 Tasa de  
 reinversión 
 % 

 2,57 
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NOTA 13 - OTROS ACTIVOS 
 
El detalle de otros activos corresponde a: 
 
 2006 2005 

 M$ M$ 

Deudores varios 371.930 348.765 
Impuestos diferidos 246.020 234.373 
Impuestos por recuperar 230.379 - 
Deudas de intermediarios 108.752 16.083 
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas 20.705 27.240 
Gastos pagados por anticipado      11.895      25.694 

 Total otros activos 989.681 652.155 
  ======= ======= 
 
NOTA 14 - OTROS PASIVOS 
 
El detalle de otros pasivos corresponde a: 
 
 2006 2005 

 M$ M$ 

Provisión profit sharing y juicios 370.599 304.725 
Deudas con intermediarios 152.952 175.882 
Proveedores 136.533 280.180 
Cuentas varias por pagar 132.765 255.261 
Deudas previsionales 124.123 122.661 
IVA y otros impuestos por pagar 97.668 119.622 
Deudas con el personal 93.340 119.596 
Dividendos por pagar 51.858 49.911 
Impuestos diferidos 45.774 31.488 
Primas por aclarar 34.853 131.890 
Provisión impuesto renta - 119.034 
Deudas con empresas relacionadas - 40 
Otros       15.238      68.465 

 Total otros pasivos 1.255.703 1.778.755 
  ======= ======= 
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NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
 
Los saldos y transacciones con partes relacionadas se detallan a continuación: 
 
a) Saldo con partes relacionadas: 
 Por cobrar Relación 2006 2005 

   M$ M$ 

Cigna Worlwide Insurance Co. Indirecta 20.648 26.684 
Cigna Asistencia Administrativa Indirecta         57       556 

 Total  20.705 27.240 
   ===== ===== 
Los saldos por cobrar con empresas relacionadas están pactados en pesos chilenos, no devengan intereses 
y no tienen plazo de vencimiento pactado. 
b) Transacciones con empresas relacionadas: 
 
  2006   2005  
   Monto Abono Monto Abono 
   de la (cargo) a de la (cargo) a 
Empresa Relación Concepto transacción resultados transacción resultados 

   M$ M$ M$ M$ 

Cigna Worlwide Indirecta Liquidación de siniestros 173.358 19.795 200.741 15.186 
  Insurance Co.  Reembolso de siniestros (193.022) - (187.425) - 
 
Cigna Asistencia  
  Administrativa  Indirecta Cuenta corriente - - 556 - 
  Sub Arrendamiento 5.941 5.941 - 
Inversiones   
  Cigna Limitada Matriz Dividendos provisorios 
    y definitivos  1.709.243 - 3.375.426 -
  
 
NOTA 16 - OTROS INGRESOS (EGRESOS) 
 
Bajo este rubro se presenta lo siguiente: 
  (Cargo) abono 
 2006 2005 

 M$ M$ 

Venta de activo fijo 3.759 10.020 
Incremento provisión primas incobrables (405.918) (150.641) 
Ingresos por liquidación de siniestros - 15.186 
Participación en resultados reasegurador (Münchener)              -      7.960 
Otros ingresos varios (neto)     22.737      5.002 

 Total otros egresos netos (379.422) (112.473)
  ====== ====== 
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NOTA 17 - REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO 
 

Durante los años 2006 y 2005 los Directores no han percibido remuneraciones por el ejercicio de sus 
funciones. 
 
 
NOTA 18 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS 
 
a) Contingencias: 
 
- La Compañía mantiene reclamo tributario contra las liquidaciones N°s. 75 y 76, de fecha 17 de agosto 

de 2004, relativas al rechazo de gastos inherentes al contrato de prestación de servicios gerenciales 
registrados durante el ejercicio comercial 2000 y que en opinión del Servicio de Impuestos Internos, 
no son gastos necesarios para producir la renta.  El monto de las liquidaciones asciende a 
M$ 288.417(histórico), cantidad que incluye el impuesto, reajustes, intereses y multas a la fecha de 
emisión de éstas. La Administración no ha efectuado ninguna provisión de eventual pérdida debido a 
que se considera que la posición del Servicio no tiene sustento legal. A la fecha, en el juicio tributario 
se encuentra concluido el período de discusión, por lo que corresponde que el Director Regional 
Metropolitano de Santiago Centro,  reciba la causa a prueba.  

 
- Falabella y Compañía Corredores de Seguros Limitada (“Falabella”) inició un procedimiento arbitral 

para resolver supuestas diferencias surgidas con la Compañía en relación al contrato de distribución y 
correduría de seguros, suscrito con fecha 19 de noviembre de 1999.  Falabella demandó la 
terminación de dicho contrato o su ejecución forzada en subsidio, más indemnización de perjuicios, 
reservándose el derecho de discutir sobre la naturaleza y monto de los mismos en la fase de ejecución 
de la sentencia.  La demanda fue presentada ante el arbitro Juan Eduardo Palma el 14 de marzo de 
2005, contestando la Compañía dicho libelo dentro del plazo legal.  A la fecha se encuentra agotado 
el período de discusión y el proceso se encuentra en etapa probatoria. 

 
Debido a que la demanda no fija la naturaleza y monto de los perjuicios, no es posible efectuar una 
estimación de la contingencia que podría resultar para la Compañía de este juicio, en el evento de 
surgir alguna. 
 
Adicionalmente, con fecha 12 de octubre de 2006 Falabella presentó una segunda demanda arbitral en 
contra de la Compañía, solicitando nuevamente la resolución del referido contrato más indemnización 
de perjuicios y en subsidio una acción directa de indemnización de perjuicios, por otros supuestos 
incumplimientos no incluidos en la demanda anterior. La nueva demanda fue notificada a la 
Compañía con fecha 16 de octubre de 2006, pero el árbitro suspendió el procedimiento antes de que 
expirara el plazo para contestar.  
 
En opinión de la Administración, la resolución final de estas demandas arbitrales no resultarán en un 
pasivo para la Compañía. 
 

b) Garantías: 
 
La Sociedad tiene contratados seguros de fidelidad funcionaria para garantizar el fiel cumplimiento de las 
obligaciones de los gerentes que operan con cuentas corrientes de fondos fiscales. 
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NOTA 19 - TRANSACCIONES DE ACCIONES 
 
Durante los años 2006 y 2005 no se registraron transacciones de acciones por parte de los Directores, 
gerentes y empresas relacionadas. 
 
NOTA 20 - SANCIONES Y MULTAS 
 
Con fecha 25 de julio de 2006, la Superintendencia de Valores y Seguros, mediante resolución exenta 
N° 304, aplicó una sanción con multa de UF 150, producto de una revisión de la información financiera 
correspondiente a los períodos trimestrales comprendidos entre diciembre 2004 y septiembre de 2005, la 
cual fue pagada en el plazo establecido. 
 
NOTA 21 - HECHOS RELEVANTES 
 
a) En Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 26 de abril de 2006, la unanimidad de los accionistas 

presentes en la Junta resolvió designar como nuevos directores de la Compañía a las siguientes 
personas: 

 
 Director titular Director suplente 

Alfredo Lathrop Ghia Camelio Ursic 
Richard J. Shepler Salvador Valdés Correa 
Pete Greskoff Juan Paulo Valdés Gutierrez 
David Scheibe Carolina Menichetti Pilasi 
William McDowell Francisco Ugarte Larraín 

 
b) Con fecha 29 de noviembre de 2005, en sesión de directorio N° 703 fue designado como nuevo 

Gerente de Administración y Finanzas el Señor Juan Enrique Ugarte, en reemplazo del 
Señor Alejandro Cholaky Cabezas, quien dejó de desempeñarse en la Compañía en esa misma fecha. 

 
c) En Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 29 de abril de 2005, la unanimidad de los accionistas 

presentes en la Junta resolvió designar como nuevos directores de la Compañía a las siguientes 
personas: 
 
 Director Titular Director Suplente 

Alfredo Lathrop Cristián Eyzaguirre Court 
Richard J. Shepler Ghia Camelio Ursic 
Pete Greskoff Juan José Bouchón Lyon 
David Scheibe Carolina Menichetti Pilasi 
Michael K. Gibson Francisco Ugarte Larraín 

 
d) En sesión de directorio de fecha 21 de diciembre de 2005, renunció como Director el Señor Michael 

K. Gibson, quien no fue reemplazado en su cargo hasta la próxima Junta Ordinaria de Accionistas. 
 

 
NOTA 22 - EVENTOS POSTERIORES 
 
Entre el período comprendido entre el 1 de enero de 2007 y la fecha de emisión de estos estados 
financieros (28 de febrero de 2007) no han ocurrido hechos significativos que pudieran afectarlos. 
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NOTA 23 - POLITICAS GENERALES DE ADMINISTRACION (NO AUDITADA)  
 
De acuerdo a lo establecido en la Norma de Carácter General N° 130 del 30 de enero de 2002, el 
Directorio de la Compañía ha definido sus políticas de administración, las que abarcan  las áreas de 
inversiones, administración de riesgo financiero y control interno. 
 
Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2006 y 2005, las operaciones de la Compañía se 
han efectuado dando cumplimiento a estas políticas, que se resumen como sigue: 
 
Resumen de las políticas generales de administración: 
 
1 Resumen de la política de inversiones. 
 
La Política de inversiones de la Compañía se enmarca en los siguientes principios básicos: 
 
(a) Maximizar el ingreso y la rentabilidad de la cartera de inversiones sujeto a la reglamentación y 

políticas vigentes. 
 
(b) Manejar un calce adecuado sujeto a la norma establecida por la Superintendencia de Valores y 

Seguros. 
 
(c) Cada uno de los instrumentos de inversión, así como su participación en el total de la cartera de 

inversiones de la Compañía, deberá cumplir con la reglamentación pertinente y con los límites de 
diversificación establecidos. 

 
2 Política de utilización de productos derivados y administración de riesgos financieros. 
 
(a) Utilización de productos derivados:  La Compañía tiene definido en la política de inversiones no 

permitir el uso de productos derivados.  
 
(b) Administración de riesgos financieros. La Compañía utiliza metodologías y procedimientos 

específicos para la administración de los diferentes riesgos financieros, lo que permite un monitoreo 
constante y actuación rápida ante cambios de mercados, por ejemplo, el riesgo de mercado, tasa de 
interés, liquidez, reinversión, etc. 

 
3 Grado de cumplimiento de las políticas de inversión, utilización de productos derivados y 

administración de riesgos financieros. 
 
La Compañía ha desarrollado su gestión dentro del marco definido por las Políticas Generales de 
Administración, que incluye a la política de inversiones, sin que los procedimientos de auditoría interna 
empleados hayan evidenciado desviaciones respecto de las directrices otorgadas por el Directorio de la 
Compañía.  En cuanto a la utilización de derivados, no se efectuaron operaciones de esta naturaleza. 
 
El Directorio asegura el cumplimiento de estas políticas, en cuanto a las directrices definidas, como para 
el cumplimiento de la normativa vigente bajo un Comité, el que tiene como misión, entre otros, la 
administración de riesgos financieros que puedan afectar en especial al portafolio de inversiones.   El 
Comité tiene dentro de sus responsabilidades el control de las actividades de inversión de la Compañía, 
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para lo cual la Administración debe someter mensualmente a su consideración un informe de las 
actividades de inversión de la Compañía. 
 
4 Resumen de la política de control interno. 
 
El Directorio y la Gerencia General han diseñado una política de control interno para que se mantenga un 
ambiente de control, se disponga de procedimientos y normativas conocidos por el personal 
correspondiente y se dé cabal cumplimiento a éstos, con el fin de salvaguardar los activos y cumplir con 
los objetivos de la Compañía.  
 
5 Grado de cumplimiento de las políticas de control interno. 
 
Para el año 2006, se observó que se ha dado cumplimiento adecuado a las Políticas y procedimientos de 
control interno, sin que se hayan detectado inconsistencias respectos de tales directrices.  En general, las 
actividades de control interno y de auditoría interna realizadas se pueden resumir en lo siguiente: 
 
(a) Auditoría operativa a los principales ciclos que componen el negocio y a la mayoría de las sucursales 

que componen la red, con aplicación de programas estándares a cada una de ellas y establecimiento 
de indicadores o estándares de control para los procesos de producción, determinación de reservas y 
reaseguros y liquidación y cálculo de siniestros. 

 
(b) Aplicación periódica de pruebas de cumplimiento y/o funcionamiento a los controles establecidos con 

el objeto de probar su existencia y efectividad. Esta actividad es de carácter permanente, con el objeto 
de, además de verificar cumplimiento, detectar oportunamente nuevas necesidades de control.  

 
(c) Aplicación de controles de integridad a nuestros sistemas de información como también a la 

seguridad en el acceso a ellos, ampliando los controles establecidos a medios magnéticos, 
contraseñas, áreas restringidas, etc. 

 
 
 
 
 
 
Mariluz Cartagena Turrieta Juan Enrique Ugarte 
 Contador General Gerente de Finanzas 
 
 
 
 
 James J. Maloney 
 Gerente General 

 
 


