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CARBONIFERA VICTORIA DE LEBU S.A.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

2007 2006
M$ M$

 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 302.360 520.128
Disponible 6.743 111.983
Deudores por venta (neto) 90.190

Deudores varios (neto) 46.711 51.983
Documentos y cuentas por cobrar EE.RR. 124.780 65.663
Existencias (neto) 104.284 167.301

Impuestos por recuperar 19.842 33.008

Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS FIJOS 1.080.067 1.232.593

87.899 88.144

2.362.801 2.355.243

5.662.995 5.772.087

24.146 120.018

-7.057.774 -7.102.899

111.416 435.235

Terrenos

Construcción y obras de infraestructura

Maquinarias y equipos

Otros activos fijos

Depreciación (menos)

TOTAL OTROS ACTIVOS

Deudores a largo plazo 111.416 122.895

Otros 312.340

TOTAL ACTIVOS 1.493.843 2.187.956

Las notas adjuntas números 1 al 20 forman
parte integral de estos  estados financieros
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CARBONIFERA VICTORIA DE LEBU S.A.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

         2007              2006
             M$     M$

TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 603.339 627.375

Cuentas por pagar 4.993 10.423

Acreedores varios

Provisiones 472.397 476.064

Retenciones 68.437 79.120

Ingresos percibidos por adelantado 57.512 61.768

TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 3.380.763 11.785.841

Documentos y Cuentas por pagar empresas relacionadas largo plazo 2.045.634 9.882.336

Provisiones largo plazo 1.335.129 1.903.505

TOTAL PATRIMONIO -2.490.259 -10.225.260

Capital pagado 40.201.970 29,981,970

Utilidades Retenidas -42.692.229 -40.207,230

Pérdidas acumuladas (menos) -40,207,230 -36,747,711

Utilidad (pérdida) del ejercicio -2,484,999 -3,459,519

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.493.803 2,187,956

Las notas adjuntas números 1 al 20 forman
parte integral de estos  estados financieros
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CARBONIFERA VICTORIA DE LEBU S.A.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

      M$ 2007       M$  2006

RESULTADO DE EXPLOTACION -2,625,596 -3.546.953

MARGEN DE EXPLOTACION -2,099,633 -2.863.897

Ingresos de explotación 1.282.553 1.295.465

Costos de explotación (menos) -3.382.186 -4.159.362

Gastos de administración y ventas (menos) -525.963 -683.056

RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION 143.494 89.933

Ingresos financieros 23.270 7.618

Otros ingresos fuera de la explotación 33.387 195,662

Gastos financieros(menos) -465 -507

Otros egresos fuera de la explotación (menos) -187.964 -158.703

Corrección monetaria 275.266 45,863

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E
ITEMES EXTRAORDINARIOS

-2.482.102 -3.457.020

IMPUESTO A LA RENTA -2,897 -2,499

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES INTERÉS MINORITARIO -2,484,999 -3.459.519

UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA -2,484,999 -3,459,519

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO -2,484,999 -3.459.519

Las notas adjuntas números 1 al 20 forman
parte integral de estos  estados financieros
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CARBONIFERA VICTORIA DE LEBU S.A.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

M$ 2007       M$  2006

FLUJO  NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE
LA OPERACION

-3.033.290 -2.780.762

Recaudación de deudores por ventas 1.477.205 1.518.581

Ingresos Financieros percibidos 23.270 7.618

Otros ingresos percibidos 28.541 41,706

Pago a proveedores y personal (menos) -4.407.526 -4,251,494

intereses pagados (menos) -465 -507

Otros gastos pagados (menos) -59.028 -72,225

I.V.A. y otros similares pagados (menos) -95.287 -24,441

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

2,772.400 2,843,082

Préstamos documentados de empresas relacionadas 2.772.400 2.843.082

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION

181.013 53,111

Ventas de activo fijo

Otros Ingresos de inversión 592.521 151.178

Otros desembolsos de Inversión
-312.340

FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO -79.877 115.431

EFECTO DE LA INFLACIÓN SOBRE EL EFECTIVO Y
EFECTIVO EQUIVALENTE

-25.363 -3.454

VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO
EQUIVALENTE

105.240 111.977

SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO
EQUIVALENTE

111.983 6

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO
EQUIVALENTE

6.743 111.983

Las notas adjuntas números 1 al 20 forman
parte integral de estos  estados financieros
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CARBONIFERA VICTORIA DE LEBU S.A.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

M$ 2007       M$  2006

Utilidad (Pérdida) del ejercicio -2.484.999 -3.459.519

Resultado en venta de activos -153.956

(Utilidad) Pérdida en venta de activos fijo
s

-153.956

Cargos (Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 63.696 1.344.742

Depreciación del ejercicio 157.120 144.916

Castigos y provisiones 54.854 1.165.454

Corrección monetaria neta -275.266 -45,863

Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo
(menos)

-48.46 6,243

Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 131.834 86,478

Variación de Activos que afectan al flujo de efectivo (aumen.)
disminución

23.155 -480,893

Deudores por ventas -34.590 -65.773

Existencias 63.017 -402,464

Otros activos -5.272 -12,656

Variación de pasivos que afectan al flujo de efectivo aumentos
(disminución)
0

-635.142 -31,126

Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotación -631.499 -36.268

I.V.A. y otros similares por pagar (neto) -3643 5131

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA
OPERACION

-3.033.290 -2,780.762

Las notas adjuntas números 1 al 20 forman
parte integral de estos  estados financieros
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Nota 1 - Inscripción en el Registro de Valores

De conformidad con escritura pública de fecha 1 de junio de 1989 se constituyó Carbonífera
Victoria de Lebu S.A., Carvile  S.A., rige desde el primero de julio de 1989 y su duración es
indefinida.

Actualmente la Sociedad desarrolla la actividad extractiva de carbón desde su yacimiento
principal ubicado en sector Fortuna de la ciudad de Lebu. La producción que obtiene de su
yacimiento es vendida en su totalidad a su Matriz, Empresa Nacional del Carbón S.A., por esta
razón Carvile S.A. es económica y financieramente dependiente de su Matriz.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros, bajo el N° 0355, y está sujeta a la fiscalización de dicha Superintendencia.

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados

(a) Período Contable

Los estados financieros adjuntos cubren el período de doce meses comprendido entre
el 1º de enero y el 31 de diciembre de 2007 y de 2006.

(b) Bases de Preparación

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile, emitidos por el Colegio de Contadores de Chile
A.G., y con normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, y en
caso de existir discrepancias primarán las normas impartidas por la Superintendencia
sobre los primeros.

(c) Bases de Presentación

Los saldos al 31 de diciembre de 2006, que se presentan para fines comparativos, han
sido actualizados, extracontablemente, en un 7,4 %, que corresponde a la variación del
Indice de Precios al Consumidor (IPC).

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados (Continuación)

(d) Corrección Monetaria

Con el propósito de reflejar en los estados financieros el efecto de la variación en el
poder adquisitivo de la moneda, se actualizó el capital propio financiero, los activos
y pasivos no monetarios, las cuentas de resultados y los flujos efectivo, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.
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(e) Bases de Conversión

Los activos y pasivos expresados en unidad de fomento, existentes al 31 de diciembre
de 2007 y 2006, se presentan convertidos a pesos de acuerdo al valor que dicha unidad
tenía al cierre de cada ejercicio, que era de $ 19.622,66 y  $ 18.336,38  por UF1,
respectivamente.

(f) Existencias

Las existencias de carbón y carboncillo al 31 de diciembre de 2007 y 2006 han sido
valorizadas al menor valor entre su valor de mercado y su costo de producción
corregido monetariamente. La valorización de las existencias al cierre de cada
ejercicio no excede al valor neto estimado de realización.

Los materiales y repuestos se encuentran valorizados al costo de reposición,
determinado de acuerdo al artículo Nº 41 de la Ley de Impuesto a la Renta y se
presentan netos de provisión de obsolescencia y mermas, las cuales han sido
calculadas en base a inventarios que ha realizado la Sociedad.

(g) Estimación Deudores Incobrables

La cuenta deudores varios se presenta neta de una provisión para deudores incobrables,
la que ha sido constituida en cada ejercicio, considerando para ello la antigüedad de los
saldos de las cuentas por cobrar.

(h) Activo Fijo

Los bienes del activo fijo se presentan valorizados a su valor de aporte o costo de
adquisición, actualizados de acuerdo a normas de corrección monetaria.

Los activos adquiridos mediante la modalidad de leasing financiero, se registran en el
rubro otros activos fijos. De acuerdo a lo indicado en los Boletines Técnicos Nº 22 y 37
del Colegio de Contadores de Chile A: G., procede mencionar que jurídicamente estos
bienes no son propiedad de la Sociedad, por lo tanto, mientras no ejerza la opción de
compra no puede disponer libremente de ellos. La obligación generada por este contrato
de arrendamiento se presenta en el rubro otros pasivos, del pasivo circulante y pasivo
largo plazo, de acuerdo al calendario de amortización.

(i) Depreciación activo fijo

La depreciación de los bienes del activo fijo, se ha calculado de acuerdo con el sistema
de depreciación lineal, considerando los valores actualizados de los respectivos bienes
y los años de vida útil remanente de los mismos.

Los bienes del activo fijo que se encuentran totalmente depreciados, presentan valor
nominal de $1.
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(j) Labores de Preparación y Desarrollos

La Sociedad sigue el criterio de considerar como gasto del ejercicio los desembolsos
efectuados por concepto de labores de preparación de frentes de extracción y desarrollo,
destinados a mantener el nivel normal de producción. Los desembolsos de desarrollo de
capital y desarrollos mayores, destinados a aumentar el nivel de operaciones y
producción de la mina, son activados.

(k) Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

La Sociedad no ha reconocido provisión de gasto de impuesto a la renta de primera
categoría por presentar pérdidas tributarias. No obstante lo anterior, al cierre del
ejercicio ha reconocido provisión por  impuesto del 35 % sobre los gastos rechazados
según el Artículo Nº 21 de la Ley de la Renta.

Los impuestos diferidos han sido determinados de acuerdo con las normas del Colegio
de Contadores de Chile A.G., e instrucciones de la Superintendencia de Valores y
Seguros. Sin embargo, la Sociedad estima que de acuerdo a los actuales niveles de
operación de la empresa y a la crítica situación de la industria del carbón, no se obtendrá
utilidades tributarias suficientes para utilizar el importe de los beneficios tributarios de
diferencias temporales deducibles o de pérdidas tributarias. Por tal motivo,  se ha
efectuado registro contable de provisión por valuación.

(l) Indemnizaciones Años de Servicio

La Sociedad ha constituido una provisión  para cubrir indemnizaciones por años de
servicio, de acuerdo con los convenios colectivos suscritos con sus trabajadores. Esta
provisión se determina de acuerdo con  el  método del valor actual, aplicado una tasa
de descuento del  6% anual.

Durante el año 2007, se ha incrementado la provisión de indemnización por años de
servicios, en un 69% adicional, de acuerdo a lo establecido en el convenio colectivo
2006-2008.

Nota 2 -Criterios Contables Aplicados, Continuación

   m) Provisión Vacaciones del Personal

De acuerdo a las disposiciones contenidas en los Boletines Técnicos Nºs 47 y 48 del
Colegio de Contadores de Chile A.G., el costo de las vacaciones del personal se registra
como gasto en el período en que se devenga la obligación.
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(n) Ingresos de la Explotación

Se ha incluido en los ingresos de explotación en base devengada la  facturación del
período por concepto de venta de carbón y carboncillo a su Matriz y terceros.

(o) Gasto de Investigación y Desarrollo

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Sociedad no ha incurrido en gastos de
investigación y desarrollo definidos en la Circular Nº 1819 de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

(p) Estado de Flujo de Efectivo

Para propósitos del estado de flujo de efectivo, se consideran como efectivo
equivalente las disponibilidades en caja y bancos.

Bajo el rubro "Flujo originado por actividades de la operación" se incluyen aquellos
flujos relacionados con el giro de negocios de la Sociedad, incluyendo además los
intereses pagados, ingresos financieros percibidos y todos aquellos flujos que no están
definidos como de inversión o financiamiento.

Cabe destacar que el concepto de operacional utilizado en este estado es más amplio
que el considerado en el estado de resultados.

(q) Uso de Estimaciones

La Administración de la Sociedad ha utilizado ciertos supuestos y estimaciones para la
determinación de activos y pasivos y la revelación de contingencias, a fin de preparar
estos estados financieros de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile. Los resultados reales podrían diferir de dichos estimados.

Nota 3 -  Cambios Contables

Durante el período terminado el 31 de diciembre de 2007, la Sociedad  ha mantenido
los criterios contables aplicados en el período anterior.

Nota 4 -  Deudores Corto y Largo Plazo

La composición de este  rubro al 31 de diciembre de 2007 y 2006, es la siguiente:

                   CIRCULANTES      Largo Plazo

RUBRO         Hasta 90 dias     Mas de 90 das hasta 1 año Subtotal Subtotal    Total Circulante(neto)
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Deudres por Venta 90.190 90.190

Deudores varios 32.485 35.839 14.226 16.144 46.711 46.711 51.983 111.416 122.895

Est.deud.incobrables
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Nota 5 - Saldo y Transacciones con Entidades Relacionadas

a)   El saldo a pagar a Enacar S.A., al 31 de Diciembre de 2007, ascendente a
M$1.803.376 corresponde principalmente a los aportes que la sociedad ha
recibido durante el año 2007 por M$ 2.144.000 mas la deuda de arrastre de años
anteriores, cabe hacer presente que en el mes de Septiembre se procedió a
capitalizar aportes por M$ 9.999.141.

b) El saldo por pagar a Enacar S.A. (matriz) al 31 de Diciembre de 2006, ascendente
a M$8.650.363 corresponde principalmente a los aportes que la sociedad ha
recibido durante el año 2006 por M$2.013.430 mas la deuda de arrastre de años
anteriores.

b)Documentos y cuentas por pagar

R.U.T. Sociedad  Corto plazo  Largo plazo
  2007            2006             2007      2006

               M$            M$   M$      M$

90.154.000-4 Enacar S.A.        2.045.634     9.882.336

Total        2.045.634   9.882.336

Nota 5 – Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas ( continuación)

d) Transacciones

    2006 2005
Sociedad RUT Naturaleza de Descripción de Efecto en resultados Efecto en resultados 

 la relación  la transacción Monto  (cargo)/abono) Monto (cargo)/abono)
ENACAR S.A. 90154000-4 EMPRESA VENTA DE CARBON 110.251 -(1.655.495) 1.068.481 -(1.895.255)

 MATRIZ

90154000-4 EMPRESA APORTES POR 2.045.634 9.882.336
 MATRIZ CAPITALIZAR
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Nota  6 -  Existencias

El detalle de las existencias al cierre de cada periodo, es el siguiente:

2007 2006
M$ M$

Carbón (neto) 23.003 20.058
Materiales y repuestos (neto) Corto Plazo 81.281 44.762

Sub-Total            104.284             167.301

Materiales y repuestos (neto) Largo Plazo            -------             312.340

Totales           -----------               79.641

Como se menciona en nota 2 (f), las existencias de Carbón de cada año, han sido valorizadas a
su valor de mercado, por resultar éste inferior al costo de producción, corregido
monetariamente. El efecto del ajuste anterior significó reconocer un cargo a resultados del
ejercicio 2007 por M$54.816 y M$48.445 en 2006 en el costo de explotación.

Los materiales se presentan netos de provisión por obsolescencia por M$36.871, (M$ 39.649 en
2006).

Nota 7.-Impuestos Diferidos e Impuestos a la Renta

a)La composición de los impuestos deferidos al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:

Concepto 2007 2006
M$ M$

Gasto tributario corriente (provision impuesto -2897 -2499
Ajuste gasto tributario (ejerc. Anterior)
Efectos por activos o pasivos por impto. Dif.
Otros cargos y abonos a la cuenta
TOTALES -2897 -2499
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Nota 8 - Activos Fijos

a) El detalle del activo fijo al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

2007           2006

Descripción Activo fijo bruto Depreciación
Acumulado

Activo fijo bruto Depreciación
Acumulado

M$ M$ M$ M$
Terrenos 87.899 - 88.144 -
Subtotal 87.899 - 88.144 -
Construcción y obras de
infraestructura
Galerías 2.084.756 (1.370.440) 2.071.825 (1.304.765)
Edificios y construcciones 278.045 (164.765) 283.418 (158.960)

Subtotal 2.362.801  (1.535.205) 2.355.243 (1.463.725)

Maquinarias y Equipos
Maquinarias y equipos mina 4.350.732 (4.282.141) 4.497.151 (4.425.701)
Maquinarias y equipo.
superficie

1.312.263 (1.187.475) 1.274.936 (1.161585)

Subtotal 5.662.995 (5.469.616) 5.772.087 (5.587.286)

Otros Activos fijos
Muebles y útiles 4.452 (52.953) 55.142 (51.886)
Activos por instalar 9.832 - 55.452
Materiales y repuestos   9.862 - 9.424
Activos en leasing - - -
Subtotal 24.146 (52.953) 120.018 (51.886)

Total  activo  fijo 8.137.841 (7.057.774) (8.335.492) (7.102.899)
======== ======== ======== ========

El rubro construcciones y obras de infraestructura se presenta neto de provisión por
M$223.600 al 31 de Diciembre de 2007 y 2006, por las galerías del nivel 120 que se
encuentran fuera de servicio.

El rubro maquinarias y equipos superficie se presenta neto de provisión por M$ 25.732 al 31
de diciembre de 2007 y 2006.

El rubro de otros activos fijos, se presenta neto de provisión por M$ 50.611 al 31 de
Diciembre de 2007 y 2006 por maquinarias por instalar de difícil utilización y que fueron
adquiridas principalmente el año 1997.
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Nota 8 – Activos Fijos (continuación)

b) La depreciación del ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2007 y 2006 asciende
a M$157.120 y  M$144.916  respectivamente y su presentación en los resultados es la
siguiente:

Con cargo al: 2007 2006
M$ M$

Costo de explotación 157.120 144.916
Gasto de Adm. y Vtas. - -

Total 157.120 144.916

Nota 09 - Provisiones y Castigos

El detalle de las provisiones y castigos reconocidos al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

2007 2006
M$ M$

a) Presentadas como activo circulante:
Deudores varios 369
Existencias 91.687 88.094

Total 91.687 90.688
======== ========

b) Presentadas como activo fijo:
Galerías 223.600 240.146
Máquinas y equipo de superficie 25.732 27.637
Otros activos fijos 50.611 131.674

________ ________

Total 299.943 476.064
======== ========

c) Presentados como pasivo circulante:
Provisión feriado personal 132.969 142.808
Provisión impuesto artículo 21 2.897 2.499
Indemnización por años de servicio 314.000 329.040

         Otras provisiones 22.531 1.717
Total 2.897 476.064

======== ========
d) Presentadas como pasivo a largo plazo:

Indemnizaciones por años de servicio 1.335.129 1.903.504
         Total 1.335.129 1.903.504
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Nota 10 – Provisiones y Castigos (continuación)

La provisión para Indemnización por años de servicio determinado de acuerdo a lo
señalado en la nota 2 (l), tuvo el siguiente movimiento en cada ejercicio:

2007 2006
M$ M$

Saldo al 01 de enero 2.078.720 1.463.446
Pagos del ejercicio    (443.591) (423.129)
Incremento del ejercicio     14.000

Saldo al 31 de Diciembre          1.649.429              1.040.317

En los ejercicios  2003 y 2002 se procedió a incrementar la provisión Indemnización por
Años de Servicio, en el pago adicional que según convenio colectivo otorga la empresa a
sus trabajadores en el momento de su retiro.   

En el ejercicio 2007 y 2006 se procedió a registrar en el Pasivo  Circulante la porción
correspondiente al corto plazo, el que representa actualmente un saldo de M$ 314.000 y M$
329.040, Quedando en el  Pasivo a largo plazo M$ 1.335.129 y M$ 1.903.505.

Nota 11- Cambios en el Patrimonio

a) En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Carvile S.A. celebrada el 04 de
octubre de 2002, se acordó aumentar el capital social en la cantidad de M$ 6.000.000 mediante
la emisión de 60.000.000.000 de acciones nominativas y sin valor nominal, para ser suscritas y
pagadas dentro del plazo de tres años.
La Empresa Nacional del Carbón S.A., principal accionista de la Sociedad, en uso de su derecho
preferente y en proporción a su participación accionaria, procedió a suscribir en el año 2004
60.000.000.000 acciones por el equivalente a la suma de M$ 6.000.000 con fondos ya enterados
en los años 2001, 2002, 2003 y 2004, los cuales se encontraban registrados en el rubro
Documentos y Cuentas por Pagar a empresas relacionadas largo plazo.
Enacar S.A. ejerció el derecho de suscribir la totalidad de las acciones nuevas emitidas una vez
que los demás accionistas de Carvile S.A. no ejercieron su derecho preferencial dentro del plazo
de opción preferente.

b) El capital social se encuentra dividido en 85.000.000.000 de acciones. Con este
aumento de capital realizado se entera el total de capital autorizado, según consta en escritura
pública de fecha 07 de noviembre de 2002.
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c) La Superintendencia de Valores y Seguros procedió a la inscripción de la emisión de
60.000.000.000 acciones, en el Registro de Valores con el número 705 de fecha 16 de enero de
2004.

d) Con fecha 31 de marzo de 2004, se procedió a capitalizar los M$ 6.000.000 acordados
en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Carvile S.A., celebrada el 04 de octubre de
2002.

e) En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 03 de marzo de 2005, se acordó
aumentar el capital social de Carvile S.A. en la cantidad de $10.000.000.000, quedando este en
la cantidad de $ 35.748.179.322 dividido en 185.000.000.000 de acciones nomonativas sin valor
nominal.

f) En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 28 de noviembre de 2005, se
acordó dejar sin efecto el acuerdo adoptado en la Junta General Extraordinaria del 03 de marzo
de 2005.

g) En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 03 de marzo de 2007, se acordó
aumentar el capital social de Carvile S.A. en la cantidad de 100.000.000.000, quedando este en
la cantidad de $ 37.540.251 dividido en 185.000.000.000 de acciones nomonativas sin valor
nominal.

Capital Pérdidas Pérdida del
Pagado Acumuladas ejercicio Totales

M$ M$ M$ M$

Saldos al  Inicial 01.01.2006 27.341.991 (26.763.646) (2.767.043) 3.138.805
Distribución resultado ejercicio anterior (2.767.043) 2.767.043 -
Revalorización capital propio 574.108 (1.063.105) - 112.997
Resultado del ejercicio

Saldos al 31 .12.2006 27.916.174 (30.593.794) (30.593.794) (27.341.992)
Saldos actualizados 29.981.970 (31.236.264) (31.236.264) (27.916.174)

________ ________ ________ ________

Saldos al 01.01.2007 27.917.032 (34.215.745) (3.211.154) (34.215.715)
======= ======== ======= =======

Distribución resultado ejercicio anterior - (3.211.154) (3.211.154) -
Aumento de capital 10.000.000 -
Revalorización capital propio      2.284.938 (2.770.331) - (485.393)
Pérdida del ejercicio - - (2.918.200) (2.918.200)

________ ________ ________ ________

Saldos al 31 de diciembre de 2007   40.201.970  (40.207.230) (2.484.999) (40.207.230)
======== ======== ======= ========
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Nota 12 – Cambios de Patrimonio (continuación)

g) Número de Acciones

El detalle de las acciones de la Sociedad al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

Serie
Nº Acciones

suscritas
Nº Acciones

Pagadas
Nº Acciones con
derecho a voto

 Unica 185.000.000.000 185.000.000.000 185.000.000.000

h) Capital

Capital Capital
Serie suscrito pagado

   M$                M$

Única 40.201.970         40.201.970

Nota 11 - Otros Ingresos y Egresos Fuera de la Explotación

Otros Ingresos 2007 2006
M$ M$

Resultado en venta de activo fijo 153.956
Ventas de materiales varios   12.254  18.738
Prestación de Servicios    1.155      640
Recuperación de haberes                14.082  11.454
Otros     5.696                 10.874

   _______    _______
Total               187.964                195.662

Otros Egresos: 2007 2006
M$ M$

Provisión Activo por Instalar 49.100
Gastos Directorio 49.316 72.224
Otros             138.648 37.379

_______ _______
            Total 187.964 158.703
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Nota 13 - Corrección Monetaria

Como resultado de la aplicación de las normas de corrección monetaria mencionadas en la
nota 2 (d), se generó un abono neto en los resultados de los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2007 y 2006, de acuerdo a lo siguiente:

 ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS
 Indice de

reajustabilidad
2007
M$

2006
M$

EXISTENCIAS IPC -5.176 9.298

ACTIVO FIJO IPC 99.118 29.248

OTROS ACTIVOS NO MONETARIOS IPC 222 -20

CUENTAS DE GASTOS Y COSTOS IPC 53.326 12.192

    
TOTAL (CARGOS) ABONOS  147.490 50.718

PASIVOS - PAT R IMON IOS Indice de 2007 2006
(CARGOS) / ABON OS Reajustabilidad M $ M$

PAT RIMONIO IPC 485.393 139.158 
PASIVOS NO MONET ARIOS IPC -(420.053) -154.023
CUENT AS DE INGRESOS IPC 62.436 10.010

                  ________                         _______
T OT AL (CARGOS) ABONOS 127.776 -(4.855)

UT ILIDAD POR CORRECCION MONET ARIA  42.703 45.863
======= =======

Nota 14 - Estado de Flujo de Efectivo

En el estado de flujo de efectivo al 31 de Diciembre de 2007 y 2006, bajo los rubros que se
indican a continuación, se presentan los siguientes conceptos:

2007
M$

2006
M$

Otros Ingresos percibidos:
Venta de materiales 12.254 18.738
Recuperación haberes 14.082 11.454
Prestación Servicios 1.155 640
Otros 1.050 10.874

Total  otros ingresos percibidos 28.541 41.706

Otros gastos pagados:
Gastos directorio 49.316 72.225
Otros 9.712
Total otros gastos pagados 59.028 72.225
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Nota 15 - Contingencias y Restricciones

Informe Contingencias y Restricciones

Al 31 de Diciembre de 2007 existe la siguiente relación de compromisos y restricciones:

Garantías Directas e Indirectas:

No Hay.

Juicios y Otras Acciones Legales:

a) En el Juzgado de Letras en lo Civil de Lebu se tramita la causa Rol Nº 15.476 iniciada por
CARVILE S.A. en contra de la sociedad Nelson y Williams S.A., por resolución de contrato de
compraventa de un retazo de terreno de 10 hectáreas. La demanda es por incumplimiento de la Sociedad
compradora de su obligación de instalar en los terrenos vendidos a lo menos cuatro industrias
productivas en un plazo de dos años a contar de la fecha del contrato, esto es, 30 de septiembre de 1993.
Monto involucrado M$ 30.000.- se estima resultado favorable a Carvile S.A., pero después de un
proceso de larga duración.

b) En el Juzgado de Letras en lo Laboral de Lebu se encuentra en etapa de fallo la causa Rol Nº
4.208 relativa a una demanda laboral interpuesta por  el Instituto de Normalización Previsional en contra
de Carvile S.A. por supuesto no pago de Imposiciones Previsionales del período Agosto a Octubre 1996.
El monto demandado es de M$ 27.000.-
Se estima un resultado favorable a Carvile S.A.

c) Igualmente en el Juzgado de Letras en lo Laboral de Lebu se encuentra en etapa de fallo la
causa Rol Nr. 4.212, relativa a una demanda laboral interpuesta por el Instituto de Normalización
Previsional en contra de Carvile S.A., por supuesto no pago de Imposiciones Previsionales y aportes
previsionales del período Diciembre 1995, Enero y Febrero 1996. Monto demandado M$ 13.500.
Se estima un resultado favorable a Carvile S.A.

d) Se encuentra para fallo en el Juzgado de Letras en lo Civil de Lebu la causa Rol Nº 19.833
relativa a una demanda de resolución de contrato de compraventa e indemnización de perjuicios
interpuesta por Carvile S.A. en contra de la Compañía Minera y Refinadora de Metales Ltda., por un
monto de M$11.280.
Se estima un resultado favorable a Carvile S.A..

e) En el Juzgado de Letras del Crimen de Lebu se tramita la causa Rol Nº 40.704 como
consecuencia de la querella presentada por Carvile S.A.,  en contra de Alarcón y otros por hurto de
carbón por un valor aproximado de M$ 2.500 y denuncia por usurpación no violenta de terreno.
Difícilmente se condene a los imputados pero con su interposición se obtendría el fin perseguido que es
el de evitar la reincidencia de estos ilícitos.

f) Asimismo en el Juzgado de Letras del Crimen de Lebu se tramita la causa Rol Nº 40.745 como
consecuencia de la querella por el supuesto delito de robo en lugar no habitado interpuesta por
CARVILE S.A. en contra de don Nepumoceno Alarcón y otros.  Es poco probable que se condene a los
imputados por tratarse de pequeños robos de carbón y madera pero al menos se logrará poner término a
estos ilícitos.
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g) Se encuentra en trámite la causa Rol Nr. 20.804 del Juzgado de Letras en lo Civil de Lebu,
caratulada Carvile S.A. contra Curtiembre Industrial Lebu S.A. en la que se persigue el cumplimiento de
la resolución judicial que condeno en costas a la empresa demandada, debiendo ésta pagar a CARVILE
S.A. la cantidad de M$7.000 aproximadamente.
Se estima poco probable el pago de dicha cantidad por no haberse podido ubicar aún bienes de la
demandada para embargar.

h) Se encuentra en trámite ante el Juzgado de Letras en lo Laboral de Lebu, Recurso de
Reclamación Judicial Rol Nr 6.466 en contra del Fiscalizador de la Inspección del Trabajo de Arauco
(Lebu), Don Jorge González Campos por haber dictado la Resolución Nº 335506-020-1 que aplica una
multa de 60 UTM a CARVILE S.A. por una supuesta infracción laboral en el pago de la semana corrida.
Se estima que existen buenas posibilidades que la multa sea dejada sin efecto o bien rebajada.

i) Se encuentra en trámite ante el Juzgado de Letras en lo Laboral de Lebu, Reclamación Judicial
Rol Nº 6.677 en contra de la Inspección del Trabajo de Arauco (Lebu) que ordena restituir, so pena de
multa, a las funciones de mensurador al trabajador Damián del Tránsito Alveal Pastrana.

j) Se encuentra en etapa de fallo en el Juzgado de Letras en lo Civil de Lebu la causa Rol Nº
22.568 relativa a la demanda de demarcación y cerramiento del lote Nº 19 en relación con el lote 20-A
de propiedad de CARVILE S.A., interpuesta por CARVILE S.A. en contra de Inversiones Trawun Ruka
Sociedad Anónima.
Se estima un fallo favorable para CARVILE S.A.

k) En el  Juzgado de Letras en lo Civil de Lebu, se encuentra en trámite la causa Rol Nº 22.524 en
la cual CARVILE S.A. demanda ejecutivamente el pago de un saldo de precio por la suma de
$2.357.892 derivada de la compraventa del lote G efectuada a don Kristhian Barroso Jotar.
El juicio terminará por avenimiento judicial al haberse allanado el demandado a pagar a CARVILE S.A.
la cantidad demandada.

l)  Se ha reanudado recientemente la  tramitación de la causa Nelson & Williams S.A. con
CARVILE S.A. Rol Nº 13.708 del Juzgado de Letras en lo Civil de Lebu, en la cual la Sociedad Nelson
& Williams S.A demandó a CARVILE S.A. el cumplimiento de un contrato de compraventa de terrenos
con indemnización de perjuicios, por un monto aprox. de $65.000.000.
Se estima que el juicio es ganable para CARVILE S.A.

Nota 16 – Cauciones Obtenidas por Terceros

A la fecha de emisión de los estados financieros de Carbonífera Victoria de Lebu S.A. no se registran
ningún tipo de cauciones obtenidas por terceros.
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Nota 17 - Moneda Nacional y Extranjera

Los saldos en moneda nacional y extranjera vigentes al cierre de cada ejercicio, se desglosan de
la siguiente manera:

A) ACTIVOS

Monto Monto
Rubro Moneda 31/12/2007 31/12/2006
Activos circulantes
Caja $ NO REAJUSTA 0 0
Banco $ NO REAJUSTA 6.743 111.983
Saldo Deudor Cta. Cte. Personal $ NO REAJUSTA 18.965 24.820
Anticipo Por Sistema $ NO REAJUSTA 1.108 1.376
Anticipo Fuera De Sistema $ NO REAJUSTA 7.973 886
Doctos. Y Ctas. Por Cobrar Ee-Rr $ NO REAJUSTA 0 65.663
Anticipo A Cta Feriados $ NO REAJUSTA 4.095 5.239
Otros Cta. Cte. $ NO REAJUSTA 443 6.974
Existencia Carbon $ REAJUSTA 23.003 32.700
Existencia Materiales $ REAJUSTA 81.281 134.601
Deudores Varios $ REAJUSTA 0 8.449
Impuestos Por Recuperar $ REAJUSTA 19.842 33.008
Prestamo Personal Cta. Cte. $ REAJUSTA 6.237 0
Prestamo Dental Cta. Cte. $ REAJUSTA 0 0
Prestamo Medico Cta. Cte. $ REAJUSTA 5.497 4.258
Gastos Pagados Por Anticipados $ REAJUSTA 0 0
Otras Ctas. Ctes. $ REAJUSTA 2.493 0
Anticipo Indemnizacion $ REAJUSTA 0 0
Deudores por Venta $ REAJUSTA 124.780
Activo Fijo
Total Activo Fijo $ NO REAJUSTA 1.080.067 1.230.797

Otros Activos
Total Otros Activos $ REAJUSTA 111.416 118.919

Total Activos
$ REAJUSTA 1.225.552 1.386.982
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Moneda Nacional y Extranjera (continuación)

b)   Pasivos circulantes:

Hasta 90 dias 90 dias a 1 año

          2007           2006   2007   2006
        Tasa int.           Tasa int.               Tasa int. Tasa int.
            Promed.             Promed                Promed. Promed.

Rubro           Mo               anual              anual                anual   anual
M$  %     M$%              M$ %   M$ %

Pasivo circulante no reajustable Pesos 73.430  89.543 472.397 476.064
Total pasivos circulantes Pesos 73.430  89.543 472.397 476.064

c) Pasivos largo plazo:

31 diciembre 2007:

Tasa int.      Tasa int.                      Tasa int.
Prom.           Prom.                          Prom.

Rubro           Moneda   1 a 3 años  anual        3 a 5 años   anual      5 a 10 años   anual    Más de 10 años
                                                M$     %        M$          %            M$              %            M$

             
Pasivo largo plazo no reajustable      Pesos     1.335.129         -        -                -             -  -     -
Pasivo largo plazo reajustable           Pesos     2.045.634    3,5        -

Total pasivos a largo plazo               Pesos       3.380.763         -              -           -             -  -     -

31 diciembre 2006:

Tasa int.      Tasa int.                      Tasa int.
Prom.           Prom.                          Prom.

Rubro           Moneda   1 a 3 años  anual     3 a 5 años   anual      5 a 10 años   anual    Más de 10 años    
                                                M$   %        M$       %           M$              %    M$

              
Pasivo largo plazo no reajustable      Pesos    1.903.505         -        -                -             -  -     -
Pasivo largo plazo reajustable           Pesos    9.882.336         3,5           -                -             -  -     -

Total pasivos a largo plazo                Pesos   11.785.841         -              -           -             -  -     -
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Nota 17 - Sanciones

a) De la Superintendencia de Valores y Seguros:

Durante el ejercicio comprendido entre el 01 de Enero y el 31 de Diciembre de
2007 y 2006,  la Superintendencia de Valores y Seguros, no ha aplicado ningún
tipo de sanción a la Sociedad ni a sus Directores.

Nota 18 - Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no han
ocurrido hechos posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las cifras en ellos
presentados, ni en la situación económica y financiera de la Empresa.

Nota 19 - Medio Ambiente

Carbonífera Victoria de Lebu S.A., en cumplimiento del decreto que establece normas de
emisión para la regulación de contaminantes asociados a las descargas de residuos líquidos
(Riles) a aguas marinas o continentales superficiales, y en consideración a que su Planta de
Lavado en su operación superaba los niveles establecidos como limites permisibles
(300mg/Lts), implementó una Planta de Tratamiento de Riles emplazada en las
proximidades da la Planta de Lavado Fortuna. Actualmente se encuentra en operación y
mensualmente se realizan los controles de las aguas residuales que se vierten al Río Lebu,
cuyos resultados se hacen llegar a la repartición fiscalizadora a travéz de un informe de
monitoreo de acuerdo a normas establecidas.
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Nota 20 - Situación Económica y Financiera de la Sociedad

Como se desprende de la lectura de los estados financieros al 31 de Diciembre de 2007, la
Sociedad presenta una pérdida del período de M$2.484.999 (M$ 3.459.519 en 2006).

La Administración de la sociedad, durante el año 2007 ha retomado la venta de casi la totalidad
de su producción a travez de Enacar S.A.

Por otra parte Carvile S.A. ha mantenido pérdidas permanentes durante los últimos ejercicios, lo
que le ha significado un detrimento patrimonial periódico y requerimientos de financiamiento
adicional a su accionista principal Enacar S.A. (Matriz), quien sigue financiando el déficit
operacional  de Carvile S.A. con aportes provenientes del Estado.

Para financiar los déficit operacionales, compréndase obligaciones con sus trabajadores, el pago
a proveedores y otros, el Estado de Chile a través de la Corporación de Fomento de la
Producción, y por medio de su matriz Enacar S.A., le ha transferido fondos por M$ 2.772.400 al
31 Diciembre 2007, los que se encuentran estipulados en el presupuesto de la Nación.

A raíz del cierre de las faenas extractivas de la mina Trongol de Enacar S.A., La Sociedad
adquirió en forma directa una parte de los materiales, maquinarias y equipos que se liquidaron al
cierre de las faenas. Los montos asociados a esta transacción al 31 de Diciembre de 2007 fueron
de M$ 824.359.-

SERGIO D. REYES SALGADO HERNAN R. VARGAS RIVERA
         CONTADOR GENERAL         GERENTE GENERAL
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CERTIFICADO DE LOS INSPECTORES DE CUENTA

Señores Accionistas
Carbonífera Victoria de Lebu S.A.

Hemos revisado el Balance general al 31 de diciembre de 2007 y las
Cuentas de Resultado correspondientes a dicho ejercicio, encontrando los saldos
conforme con el Libro Mayor.

MARIO RIVEROS AVALOS VERÓNICA FLORES ARELLANO
8.917.020-6 12.313.051-0
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Informe de los Auditores Independientes

Señores Accionistas y Directores de
Carbonífera Victoria de Lebu S.A.:

1. Hemos efectuado una auditoría al balance general de Carbonífera Victoria de Lebu S.A. al
31 de diciembre de 2007  y a los correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo por el
año terminado en esa fecha. La preparación de dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas) es responsabilidad de la administración de Carbonífera Victoria de Lebu
S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinión sobre estos estados financieros, con base
en la auditoría que efectuamos. El Análisis Razonado y los Hechos Relevantes adjuntos no forman
parte integrante de estos estados financieros; por lo tanto, este informe no se extiende a los mismos.
Los estados financieros de Carbonífera Victoria de Lebu  S.A., por el año terminado al 31 de
diciembre de 2006, fueron revisados por otros auditores, quienes emitieron su informe sobre los
mismos, con fecha 16 de febrero de 2007, el cual incluía un párrafo de énfasis que se refería a que
existen dudas importantes con respecto a la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa
en marcha.

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas
en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros están exentos de errores
significativos. Una auditoría comprende el examen, a base de pruebas, de evidencia que respaldan
los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoría comprende,
también, una evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la administración de la Sociedad, así como una evaluación de la
presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría constituye una
base razonable para fundamentar nuestra opinión.

3. En nuestra opinión, los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situación financiera de Carbonífera Victoria
de Lebu S.A. al 31 de diciembre de 2007 y los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo
por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en Chile.

 4. Como se desprende de la lectura de los estados financieros, los cuales han sido preparados de
acuerdo con principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha, la Sociedad presenta
significativas pérdidas del ejercicio y acumuladas lo que ha implicado un detrimento patrimonial
periódico y déficit de capital de trabajo y hacen surgir dudas importantes respecto a la continuidad de
las operaciones sociales.  La continuidad de las operaciones de la Sociedad está sujeta,
principalmente, a los recursos financieros que aporta el fisco chileno, a través de la Corporación de
Fomento de la Producción (CORFO), a la Sociedad.  Los estados financieros no incluyen ningún
ajuste que pudiera resultar de la resolución de esta  incertidumbre.

Horacio Bustos J. ERNST & YOUNG LTDA.
Rut: 7.333.073-4

Concepción, 25 de enero de 2008


