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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
CAR S.A.

Hemos auditado los balances generales de CAR S.A. al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y los
correspondicntes estados de resultados y de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es
responsabilidad de la Administracion de CAR S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una
opinion sobre estos estados financieros, basada en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estdn exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes e
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria también comprende una evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
Administracién de la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

Los mencionados estados financieros han sido preparados para reflejar la situacion financiera
individual de CAR S.A., a base de los criterios descritos en Nota 2 a los estados financieros, antes de
proceder a la consolidacion, linea a linea, de los estados financieros de 1a filial detallada en Nota 7 a los
estados financieros. En consecuencia, para su adecuada interpretacion, estos estados financieros
individuales deben ser leidos y analizados en conjunto con los estados financieros consolidados de
CAR S.A. y filial, los que son requeridos por los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Chile. ' '

- En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de CAR S.A. al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y los

resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo
con los principios descritos en Nota 2 a los estados financieros.
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Cristian Alvayez Parra

Una firma miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu



CAR S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(En miles de pesos)

ACTIVO

CIRCULANTE:

Disponible

Depositos a plazo

Valores negociables

Deudores por ventas - neto
Deudores varios - neto
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas
Impuestos por recuperar
Gastos pagados por anticipado
Impuestos diferidos

Otros activos circulantes

Total activo circulante

FIJO:

Instalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y utiles

Otros activos fijos

Total
Depreciacion acumulada

Total activo fijo - neto

OTROS:

Inversiones en empresas relacionadas
Deudores por ventas - neto

Otros activos

Total otros activos

TOTAL ACTIVO

2006 2005
MS M$
1.767.875 1.319.396
1.166.014 -
- 15.324.209
212.683.852 207.934.542
3.912.552 2.981.391
40.414.410 33.469.915
3.959.843 -
521.257 85.297
314.121 222.327
206.057 7.858.445
264.945.981 269.195.522
105.885 104.061
1.975.919 1.730.617
593.283 556.722
2.079.473 579.974
4.754.560 2.971.374
(1.984.015) (1.664.122)
2.770.545 1.307.252
7.482.387 6.175.613
115.849.925 76.135.783
31.957 30.935
123.364.269 82.342.331
391.080.795 352.845.105

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros



2006 2005

PASIVO Y PATRIMONIO MS$ M$
CIRCULANTE:
Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo  54.940.446 -
Cuentas por pagar 1.013.499 -
Acreedores varios 266.395 1.108.963
Cuentas por pagar a empresas relacionadas 49.169.375 48.567.776
Provisiones 3.034.627 2.250.355
Retenciones 950.169 801.310
Impuesto a la renta - 1.421.226
Total pasivo circulante 109.374.511 54.149.630
LARGO PLAZO:
Cuentas por pagar a empresas relacionadas 193.555.277 244.407.704
Impuestos diferidos 76.825 59.955
Otros pasivos 64.975 66.752
Total pasivo a largo plazo 193.697.077 244.534 411
PATRIMONIO:
Capital pagado 24.983.046 24.983.046
Utilidades acumuladas 29.178.018 23.056.729
Dividendos provisorios - (15.212.900)
Utilidad del afio 33.848.143 21.334.189
Total patrimonio - neto _ 88.009.207 54.161.064

352.845.105

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 391.080.795



CAR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(En miles de pesos)

INGRESOS DE EXPLOTACION

COSTOS DE EXPLOTACION

GASTOS DE ADMINISTRACION

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (GASTOS):

Ingresos financieros

Utilidad devengada por inversiones en empresas relacionadas
Pérdida devengada por inversidén en empresa relacionada
Otros ingresos

Gastos financieros

Otros egresos

Correccion monetaria

Diferencia de cambio

Otros gastos - neto

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA

ITEMES EXTRAORDINARIOS

UTILIDAD DEL ANO

2006
M$

92.138.413

(15.898.131)

2005
MS$

68.351.455

(8.884.527)

(29.818.874) (24.128.014)
46.421.408 35.338.914
254.030 ;
1.318.155 1.157.676
(3.402) (5.100)
9.892 721.243
(740.717) (1.605.711)
(6.239) (21.142)
(6.857.641) (9.215.645)
5.967 (13.753)
(6.019.955) (8.982.432)
40.401.453 26.356.482
(6.553.310) (7.814.976)
: 2.792.683
33.848.143

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

21.334.189



CARS.A,

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(En miles de pesos)

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION:
Utilidad del afio

Cargos (abonos) que no afectan al flujo de efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones
Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas
Pérdida devengada por inversiones en empresas relacionadas
Correccion monetaria neta
Diferencia de cambio
[mpuestos renta

(Aumento) disminucién de activos que afectan al flujo de efectivo:
Deudores por venta y deudores varios
Otros activos

(Disminucion) aumento de pasivos que afectan al flujo de efectivo:
Cuentas por pagar relacionadas con el resuftado de la explotacion
Intereses por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de la explotacién
Impuesteo al valor agregado neto

Total flujo neto negativo originado por actividades de 1a operacion

FLUJO ORIGINADCO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obtencion de préstamos

Pagos de dividendos

Obtencion de préstamo empresas relacionadas

Otras fuentes de financiamiento

Pago de préstamos a empresas relacionadas

Remesas de clientes securitizados

Recaudacién en venta de nuevos negocios securitizados

Excedente cartera securitizada

Total flujo neto positivo originado por actividades de financiamiento
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incorporacidn de activo fijo

Préstamos a empresas relacionadas

Inversiones en instrumentos financieros

Total flujo neto negativo originado por actividades de inversion

TOTAL FLUJO NETO (NEGATIVQ) POSITIVO DEL ANQ

EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

VARIACION NETA DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

2006
M$

33.848.143

308.861
(1.318.155)
3.402
6.857.641
(5.967)
6.553.310

(44.173.855)

2005
M$

21.334.189

309.333
(1.157.676)
5.100
9.215.645
13.753
7.814.976

(113.576.591)

(23.141)  18.948.867
(20933.262)  (2.653.669)
517.280 )
(6.070.245) 1.421.226

(551.865) 1.762.847
719.927 47.541
(33.267.926)  (56.514.459)
54.183.913 -
- (97.798.775)
- 183.229.299
368.520 :
(38.284.551) .
. (130.238.007)
. 130.238.007
- 6.064.610
16.267.882 91.495.134
(849.187) (914.750)
(2.527571)  (2.605.850)
) (7.148.001)
(3376.758)  (10.668.601)
(20.376.802)  24.312.074
(480.914) (904.227)
(20.857.716)  23.407.847
23.791.605 183.758
2.933.889 23.791.605




CAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{Cifras en miles de pesos)

1.

INSCRIPCION EN LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS E INSTITUCIONES
FINANCIERAS

CAR S.A. es una sociedad anénima la cual conforme a la Ley N°19.496 se encuentra inscrita en
el Registro de Emisores y Operadores de Tarjetas de Crédito de la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras bajo el codigo N°® 691, y por tanto se encuentra supervisada
indirectamente por la mencionada Superintendencia.

CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Periodo contable - Los presentes estados financieros individuales corresponden al ejercicio
comprendido entre el 1° de encro y el 31 de diciembre de 2006 y 2005.

b. Bases de presentacién - Los presentes estados financieros individuales han sido preparados
con el propdsito de reflgjar la situacién financiera, los resultados de operacion v el flujo de
efectivo individual de CAR S.A.. Para estos efectos, se han utilizado los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile, en todo lo aplicable a la preparacién de estados
financieros individuales. En consecuencia, la inversion en filial se presenta en el balance
general valorizadas a su valor patrimonial proporciona1 en 2006 y 2005 y no han sido
consolidadas, como lo establecen los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Chile.

¢. Correccion monetaria - Los estados financieros se corrigen monctariamente para registrar
los efectos de la variacion del poder adquisitivo de la moneda, Para estos efectos se considera
principalmente la variacion del indice de precios al consumidor (2,1% en 2006 y 3,6% en
2005).

Para fines comparativos los estados financieros de 2005 se presentan actualizados
extracontablemente en un 2,1%.

d. Bases de conversién - Los activos y pasivos en unidades de fomento y délares
estadounidenses se presentan a su respectivo valor al cierre del afio:

2006 2005
$ $
Unidad de fomento 18.336,38 17.974,81
Délar estadounidense 532,39 512,50

e. Depdsitos a plazo - Los depdsitos a plazo se presentan valorizados al costo de la inversion
mas los reajustes e intereses devengados al cierre del ejercicio.



f. Valores negociables - Los valores negociables corresponden a inversiones en cuotas de
fondos mutuos de renta fija y se presentan al valor de la cuota de cierre de afio.

g. Deudores por venta - Los dendores por venta incluyen el capital mds los intereses
devengados.

h. Estimacién deudores incobrables - Con ¢l propésito de cubrir el riesgo de incobrabilidad,
se han determinado provisiones sobre la cartera de deudores por venta y deudores varios
vigentes sobre la base de la morosidad de los deudores y la recuperacion de castigos, aplicando
las tasas de incobrabilidad a los diferentes tramos definidos por la Administracion,
provisionando el 100% con una morosidad superior a 180 dias, estas provisiones se presentan
rebajando los rubros de deudores por venta y deudores varios del balance general, segtin
corresponda. Las cuentas de deudores incobrables, con una antigiiedad superior a 360 dias, son
castigadas al agotar los medios prudenciales de cobro (Ver Nota 6a (1)).

La Administracion estima que dichas provisiones son suficientes y que los saldos netos son
recuperables.

i Inversiones en empresas relacionadas - Las inversiones en empresas relacionadas se valuan
de acuerdo con el método del valor patrimonial proporcional. Dicha metodologia incluye el
reconocimiento de la participacion en resultados sobre base devengada.

Jj- Activo fijo - El activo fijo se presenta a su costo de adquisicién corregido monetariamente.
Las depreciaciones se calculan linealmente considerando la vida til estimada de los bienes.

k. Impuesto a la renta - La Sociedad contabiliza el impuesto a la renta sobre la base de la renta
liquida imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes al cierre de
cada ejercicio.

L. Impuestos diferidos - La Sociedad contabiliza los efectos de los impuestos diferidos
originados por diferencia temporarias y pérdidas tributarias y otros eventos, que crean
diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos, de acuerdo con las normas
establecidas en el Boletin Técnico N°60 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y sus
complementos.

m. Vacaciones - El costo se registra como gasto en el periodo que se devenga el derecho.

n. Estado de flujo de efectivo y efectivo equivalente - En ¢l concepto de efectivo equivalente
se incluyen los depdsitos a plazo, las inversiones en fondos mutuos de renta fija, las compras de
instrumentos con pactos de retroventa a plazo no superior a 90 dias y el disponible en Caja y
Banco.

El flujo originado por actividades de la operacion representa el efectivo neto pagado durante el
ejercicio, producto de actividades que afectan el estado de resultados, distintas de actividades de
inversién y financiamiento. '



fi. Operaciones con pacto de retroventa - Estas operaciones se incluyen en el rubro Otros
activos circulantes y corresponden a instrumentos de renta fija que han sido adquiridos con el
compromiso de retroventa, los que son presentados al valor invertido mas los reajustes e
intereses implicitos devengados hasta el cierre de cada ejercicio.

0. Software computacional - La Sociedad adquiri6 software a terceros, los cuales han sido
contabilizados en el rubro otros activos fijos.

CAMBIO CONTABLE

- Durante el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2006, no se han
efectuado cambios contables con respecto al periodo anterior.

CORRECCION MONETARIA

El detalle de la correccién monetaria abonada (debitada) a resultados es el siguiente:

2006 2005
MS$ M$
Activo fijo 23.577 34.673
Otros activos : 214.147 332.145
Pasivos reajustables (5.679.927) (4.560.930)
Patrimonio (1.113.988) (4.406.708)
Cuentas de resultados (301.450) (614.825)
Subtotal (6.857.641) (9.215.645)
Diferencia de cambio 5.967 (13.753)
Pérdida por variacion en el poder adquisitivo de la moneda (6.851.674) (9.229.398)

DEUDORES POR VENTA DE CORTO Y LARGO PLAZO

El saldo de deudores por ventas, corresponde al valor de los créditos otorgados a clientes para
financiar operaciones de compra con la tarjeta de crédito de la Sociedad, las cuotas con
vencimiento superior a un afio, se presentan en el rubro deudores largo plazo.



6.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS

El detalle de los saldos y cuentas por cobrar de las principales transacciones con empresas

relacionadas a través de accionistas comunes, es el siguiente:

a. Cuentas por cobrar

Corto plazo:

Payback S.A.

Evaluadora de Créditos Ltda. (1)
Department Store Company S.A.
South Store S.A.

West Store S.A.

Rancagua Store Co. S.A.

Centro de Entrenamiento para el Trabajo Ltda.

Antofagasta Store Co. S.A.
La Serena Stores Co. S.A.
Valparaiso Store Co. S.A.
Central Store S.A.

Chillan Store Co. S.A.

Vifia del Mar Stores Co. S.A.
Alto Stores Co. S.A.

Florida Siores Co. S.A.

El Trébol Stores S.A.
Huecchuraba Stores S.A.
Comercial ECCSA S.A.
Comercial Inter Stores Lida.
Tobalaba Stores Co. S.A.
Oeste Department Store S.A.
Calama Stores Co. S.A.
Crillon Stores Co. S.A.
Temuco Stores Co. S.A.

. Iquique Stores Co. S.A.

La Dehesa Store Litda.

Comercializadora y Administradora de Tarjetas Extra S.A.

Banco Ripley S.A.
Banripley Corredores de Seguros Ltda.

Tiendas por Departamento Ripley S A, (Perd) (2)

Total corto plazo

2006 2005
Ms$ M$
11.557.718 12.072.761
26.386.291 20.977.825
187.721 41.902
107.201 21.042
77.409 15.891
63.096 14.122
10.733 12.493
68.830 16.025
21.744 12.133
58.082 12.056
35.086 11.882
29.849 7.225
129.045 25.505
151.566 29.211
89.782 17.926
79.749 19.242
55.547 13.254
491.457 -
7.411 1.223
81.537 20.296
96.649 22.849
52.761 11.410
35.909 20.967
49.497 115
84.374 20.898
1.000 -
84.515 20.180
275.179 -
9.528 7.607
35.144 23.875
40.414.410 33.469.915




b. Chuentas por pagar

2006 2005
M$ M3

Corto plazo:

Evaluadora de Créditos Ltda. (3) 1.492.022 526.727
Comercial ECCSA S.A. (3) 43.962.065 47.344.197
Corredora de Seguros Ripley Ltda. 2.228.932 34.936
Ripley Retail Ltda. 1.486.356 546.803
Central Warehouse S.A. - 115.113
Total corto plazo 49.169.375 48.567.776
Largo plazo:

Inmobiliaria Edificio Panoramico II S.A. - 970.767
Mall Puente IT Ltda. - 4.659.681
Evaluadora de Créditos Ltda. (3) 55.311.330 44.026.414
Comercial ECCSA S.A. (3) 138.243.947 194.750.842
Total largo plazo 193.555.277 244.407.704

(1) Esta cuenta por cobrar a empresa relacionada, corresponde al derecho de la Sociedad sobre
Evaluadora de Créditos Ltda., por ¢l riesgo de incobrabilidad de la cartera de cuentas por
cobrar que ésta tiltima debe indemnizar en virtud del convenio firmado. Dicho convenio
establece que Evaluadora de Créditos Ltda. afianza en forma solidaria a cada uno de los
clientes respecto de los cuales hubiese asesorado a CAR S.A., a objeto que este tltimo e
concediere créditos.

(2) Estos saldos estdn expresados en ddlares estadounidenses y no devengan intereses.

(3) Estos saldos estan expresados en unidades de fomento y devengan una tasa anual de interés
promedio de 5,2% en 2006 y 2005.

Los demas saldos con empresas relacionadas no devengan intereses ni reajustes.



¢. Transacciones

El estado de resultados incluye intereses y reajustes por M$9.945.152 (M$4.391.270 en 2005) y
M$4.536.024 (M$3.204.718 en 2005), respectivamente, devengados por las cuentas por pagar a
Comercial ECCSA S.A..

El estado de resultados incluye intereses por M$2.069.155 (M$1.787.602 en 2005) y reajustes
por M$1.088.626 (M$1.356.213 en 2005), devengados por las cuentas por pagar a Evaluadora
de Créditos Ltda..

Durante 2005, 1a Sociedad recaudé por cuenta de la sociedad relacionada Evaluadora de
Créditos Ltda. comisiones por evaluaciones financieras por M$42.751.855.

Durante 2006, la Sociedad recaudé por servicios de impresién y envio de estados de cuenta a
favor de Payback S.A. por M$11.460.774 (M$6.239.347 en 2005).

Durante el 2006, el estado de resultados incluye M$435.632 (M$937.749 en 2005) por
comisiones y M$115.112 (M$117.109 en 2005) por el uso de la base de datos, cobradas a
Corredora de Seguros Ripley Ltda..

Durante 2000, el estado de resultados incluye M$284.894 (M$253.313 en 2005) por
comisiones de servicios de cobranzas pagadas a Payback S.A..

En el mes de diciembre de 2005, la Sociedad recibid traspasos de fondos de la sociedad
relacionada Comercial ECCSA S.A. por M$98.636.830. Dicha transaccion no gener6 efectos
en ¢l estado de resultados.

Durante 2006, la Sociedad recibi6 traspasos por M$54.452.978 (M$50.042.896 en 2005) de la
sociedad relacionada Comercial ECCSA S.A. por concepto de recaudacion de cuotas.

Durante 2006, la Sociedad devengd gastos por M$14.951.855 (M$12.935.141 en 2005)
provenientes del contrato de cuentas en participacion suscrito con la sociedad relacionada
Comercial ECCSA S.A., dicho importe se incluye en el rubro gasto de administracion y ventas
del estado de resultados

Durante 2006, el estado de resultados incluye M$26.000 (M$29.945 en 2005) por concepto de
servicios de produccion de publicidad cobrados a Corredora de Seguros Ripley Ltda..

Durante 2006, la Sociedad reconocié una cuenta por cobrar a Banco Ripley S.A. por
M$275.179.



INVERSIONES EN SOCIEDADES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 el detalle de las inversiones en empresas relacionadas es el

siguiente:
Provision Participacidn
Valor por déficit en resultados
Porcentaje de patrimonial en filiales utilidad
participacion proporcional y coligadas (pérdida)
Ye M$ M$ M3
2006:
Mall del Centro de Rancagua S.A. 99,00 7.378.025 - 1.316.120
Central Warchouse S.A, 50,00 2) 104.362 - {3.402)
Compushack S.A. 33,00 @ - {64.975) 2.035
Totales 7.482.387 (64.975) 1.314.753
2005:
Mall del Centro de Rancagua S.A. 99,00 6.067.850 - 1.154.337
Central Warehouse S.A. 50,00 2) 107.763 - (5.100)
Compushack S.A. 33,00 (1) (2) - (66.752) 3.339
Totales 6.175.613 {66.752) 1.152.576

(1) Al cierre de cada afio, esta inversién presenta patrimonio negativo, por lo que la Sociedad
ha constituido una provision de déficit, 1a cual se incluye en otros pasivos de largo plazo.

(2) Estas sociedades son controladas por Comercial ECCSA S.A., por lo tanto, son
consolidadas por dicha Sociedad (Sociedad relacionada a través de accionistas comunes).

IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

a. Impuesto a la renta:

La Sociedad constituy6 provision para impuesto a la renta de primera categoria por tener Renta
Liquida Imponible por M$34.878.788 (M$45.527.723 en 2005).

El detalle del impuesto por recuperar (pagar) s el siguiente:

2006 . 2005
M$ M$
Impuesto a la renta de primera categoria (5.929.394) (7.739.713)
Pagos provisionales mensuales 9.800.816 6.099.130
Crédito por gasto de capacitacion 40.385 34.270
Otros créditos 48.036 185.087
Impuesto por recuperar (pagar) 3.959.843 (1.421.226)




b. Impuesto diferidos:

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los saldos acumulados por impuestos diferidos son los

siguientes:
2006 2005
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corto Largo Corto Largo
plazo plazo plazo plazo
M$ MS$ M$ M$
Activo fijo - 76.825 - 59.955
Provisién "Mas pesos” 255.880 - 186.130 -
Provisidén vacaciones 48.740 - 36.197 -
Otras Provisiones 9.501 - - -
Total impuestos diferidos 314.121 76.825 222.327 59.955
La composicidn del cargo por impuesto a la renta es la siguiente:
2006 2005
M$ M$
Gasto tributario corriente:
Provisién para impuesto a la renta de primera categoria (5.929.394) (7.739.713)
Ajuste impuesto afio anterior (698.840) -
Impuestos diferidos: _
Impuestos diferidos del afio 74.924 (13.345.360)
Amortizacion de cuentas complementarias de activo - 13.270.097
Total cargo por impuesto a la renta (6.553.3 10) (7.814.976)




9. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

El detalle de la obligacion con bancos e instituciones financieras de corto plazo en pesos no
reajustables es el siguiente:

Tasa Fecha
RUT Banco de interés vencimiento M$
97.032.000-8 Banco BBVA 6,00% 24-01-07 7.625.873
07.041.000-7 Banco BankBoston 6,00% 29-01-07 7.597.951
97.032.000-8 Banco BBVA 6,00% 24-04-07 5.965.110
97.041.000-7 Banco BankBoston 6,00% 24-04-07 2.426.702
97.032.000-8 Banco BBVA 5,94% 24-05-07 6.416.163
97.006.000-6 Banco Crédito e Inversiones 5,76% 17-05-07 6.917.212
97.006.000-6 Banco Crédito e Inversiones 6,00% 10-05-07 8.039.900
96.535.620-7 Santander Factoring S.A. 5,64% 16-01-07 9.951.535
Total 54.940.446
10. PATRIMONIO
Las cuentas de patrimonio tuvieron el siguiente movimiento:
Capital Utilidades  Dividendos Utilidad
pagado  acumuladas provisorios del aiio Total
M3 M$ M$ M$ M$
Saldos a enero 1° de 2005 23.618.912 64.018.108 - 29.025.945 116.662.965
Traspaso - 29.025.945 - {29.025.945) -
Correccién monetaria 850.281 3.465.790 - - 4.:316.071
Reconocimiento liquidacién Patrimonio
Separado BCI Securitizadora - 6.959.897 - - 6.959.897
Dividendos definitivos - (80.887.243}) - - (80.887.243)
Dividendos provisorios - - (14.900.000} - (14.900.000)
Utilidad del afio - ~ - 20.895.386 20.895.386
Saldos al 31 de diciembre de 2005 24.469.193  22.582.497  (14.900.000) 20.895.386 53.047.076
Actualizacion extracontable (Nota 2¢) 513.853 474,232 (312.900) 438.803 1.113.988
Saldos al 31 de diciembre de 2005,
actualizados 24.983.046 23.056.729  (15.212.900) 21.334.189 54.161.064
Saldos a enero 1° del 2006 24469193 22.582.497  (14.900.000) 20.895386  53.047.076
Traspaso - 20.895.386 - {20.895.386) -
Dividendo definitivo - (14.900.000)  14.900.000 - -
Correccién monetaria 513.853 600.135 - - 1.113.988
Utilidad del afio - - - 33.848.143  33.848.143
Saldos al 31 de diciembre de 2006 . 24.983.046 29.178.018 - 33.848.143 88.009.207

Capital pagado - De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley N°18.046, se han
incorporado al capital pagado la correccién monetaria del mismo. El capital esta dividido en
21.286.116.640 acciones sin valor nominal.



11.

Dividendos provisorios - En Sesién de Directorio, celebrada el 2 de diciembre de 2005, se
acordo la distribucion de una parte de las utilidades del ejercicio 2005, por un monto
equivalente a la cantidad de M$14.900.000 (histéricos). Dichos dividendos fueron cancelados
por la Sociedad con fecha 22 de diciembre de 2005.

Dividendos definitivos - En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 3 de abril de
2006, se aprobo la distribucion del 71,3076% de las utilidades del 2005 de 1a Sociedad
ascendente a M$14.900.000 y el saldo equivalente a M$5.995.386 sea destinado a incrementar
el fondo de utilidades retenidas de la Sociedad.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas N°21, celebrada el 2 de diciembre de 2005, se
acordé la distribucion de una parte de las utilidades retenidas al 31 de diciembre de 2005, por
un monto equivalente a la cantidad de M$80.887.243 (histéricos), dicha distribucion se llevé a
cabo el dia 15 de diciembre de 2005.

GARANTIAS, COMPROMISOS, JUICIOS Y OTRAS ACCIONES

a. Garantias indirectas:

La Sociedad en conjunto con Ripley Retail Ltda. y Comercial ECCSA S.A. afianzan la emisién
de Bonos por UF5.642.857, realizada el 21 de octubre de 2003 constituyéndose como fiador y
codeudor solidario de Ripley Chile S.A. a objeto de garantizar las obligaciones que emanan de
la emision de Bonos.

b. Compromisos:

Con fecha 29 de marzo de 2004, la Sociedad se constituyd como avalista, fiadora y codeudora
solidaria de Comercial ECCSA S.A. por las obligaciones presentes y futuras que ésta contraiga
con €l Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, por una cantidad que no exceda las UF130.000
mas intereses, reajustes y costas.
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12.

Con fecha 26 de julio de 2004, 1a Sociedad se constituye como avalista, fiadora y codeudora
solidaria a favor de Comercial ECCSA S.A., en los créditos que a esta le otorguen los siguientes
bancos cualquiera sea el plazo, tasa, moneda, modalidad de reajustabilidad y plan de
amortizaciones que se pacten con:

Monto
adeudado
M$
Banco Chile 13.649.195
Banco Santander Chile 1.017.034
Banco Crédito e Inversiones 321.807
Banco Corpbanca 4.180.032
Banco BBVA 3.088.734
Banco Estado de Chile ' 14.786.481
Banco Security 133.422
Banco ABN Ambro Bank Chile 156.477
Total 37.333.182

¢. Juicios

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad mantiene juicios pendientes en su contra por demandas
relacionadas con el giro normal de sus operaciones, las que en su mayoria, segin los asesores
legales de 1a Sociedad no presentan riesgos de pérdidas significativas.

d. Otras acciones
No existen otras acciones que afecten a la Sociedad.
ITEMES EXTRAORDINARIOS

En marzo de 2005 la Sociedad y Evaluadora de Créditos Limitada reconocieron un ingreso
extraordinario no reembolsable recibido el 29 de abril de 2005 de la sociedad controladora
Inversiones R Limitada En-comandita por acciones. Este ingreso extraordinario tiene como
objeto compensar un egreso extraordinario efectuado por la Sociedad y Evaluadora de Créditos
Limitada con fecha 29 de abril de 2005, con motivo del rechazo por parte del Servicio de
Impuestos Internos de las pérdidas de arrastre de estas sociedades. Este ingreso extraordinario
se produce en virtud de un contrato de “estipulacién en favor de un tercero” entre Inversiones R
Limitada y En-comandita por Acciones y la Sociedad y Evaluadora de Créditos Limitada, por el
cual el primero se obliga a pagar, solucionar o extinguir las contingencias de orden tributario
que pudiesen afectar el patrimonio de la Sociedad y de Evaluadora de Créditos Limitada.
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Los efectos historicos en el estado de resultados son los siguientes:

Concepto Monto Presentacion
M$

Ingreso extraordinario 16.089.663 Item Extraordinario

Gasto extraordinario (13.354.420) Item Extraordinario

Impuesto a la renta (2.735.243) Impuesto a la Renta

Total neto -

13. HECHOS POSTERIORES

Entre €l 1° de enero de 2007, y la fecha de emisidn de los presentes estados financieros (Enero
26, 2007), no se han producido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten o
puedan afectar significativamente los saldos o interpretacion de los mismos.

ALEJANDRO FRIDMAN PIROZANSKY OSCAR LINAN MORALES
Gerente General Gerente de Planificacion y Control

LI S I
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