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BUSES METROPOLITANA S.A.
Balance General Consolidado
Al 31 de diciembre de 2007

2007
ACTIVOS M$
ACTIVO CIRCULANTE
Disponible 249.964
Deudores por Ventas 1.422.743
Deudores varios 907.118
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 1.495.140
Existencias 51.711
Gastos pagados por anticipado 320.029
Impuestos diferidos 222.084
Otros activos circulantes 617.349

Total activo circulante 5.286.138

ACTIVO FIJO
Terrenos 3.665.210
Construccion y obras de infraestructura 2.629.205
Maquinarias y equipos 42.849.708
Otros activos fijos 365.848
Depreciacion acumulada (752.109)

Total activo fijo  48.757.862

OTROS ACTIVOS

Menor valor de inversiones 137.782
Mayor valor de inversiones (62.680)
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 210.096
Otros 269.321

Total otros activos 554.519

Total activos 54.598.519
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BUSES METROPOLITANA S.A.
Balance General Consolidado
Al 31 de diciembre de 2007

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CIRCULANTE
Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo
Obligaciones largo plazo porcion corto plazo
Cuentas por pagar
Documentos por pagar
Acreedores varios
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas
Provisiones
Retenciones
Otros pasivos circulantes
Total pasivo circulante
PASIVO LARGO PLAZO
Documentos por pagar largo plazo
Acreedores varios largo plazo
Otros pasivos a largo plazo
Total pasivo largo Plazo

INTERES MINORITARIO

PATRIMONIO
Capital pagado
Sobreprecio en venta de acciones propias
Pérdidas acumuladas
Pérdida del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

2007
M$

1.894.119
693.216
237.463
784.540
212.072
699.557

1.674.719
561.770

1.005.191

7.762.647

41.700.658
415.385
196.227

42.312.270

482.050

7.001.273
408.811
(638.654)

(2.729.878)
4,041,552

54.598.519
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BUSES METROPOLITANA S.A.
Estado de Resultado Consolidado
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2007

2007
M$
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos de explotacion 34.143.218
Costos de explotacion (32.524.638)

Margen de explotacion 1.618.580

Gastos de administracion y ventas (3.106.519)
Resultado de explotacion  (1.487.939)

RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION

Ingresos financieros 1
Amortizacion menor valor inversiones (15.009)
Gastos financieros (203.865)
Otros egresos fuera de la explotacion (1.057.009)
Correccion monetaria (146.321)
Diferencias de cambio (34.872)

Resultado fuera de explotacion ~ (1.457.075)

Resultado antes de impuesto a la renta (2.945.014)
Impuesto a la renta 2.648
Perdida antes de interés minoritario m
Interés minoritario 204.699
Pérdida liquida  (2.737.667)
Amortizacion mayor valor de inversiones 7.789

PERDIDA DEL EJERCICIO (2.729.878)
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BUSES METROPOLITANA S.A.
Estado de Flujo de Efectivo Consolidado
Al 31 de diciembre de 2007

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES OPERACIONALES
Perdida del ejercicio
Cargos (abonos) a resultados que no representan flujo de efectivo:
Depreciaciéon y amortizacion del periodo
Amortizacion de intangibles
Castigos y provisiones
Amortizacion menor valor inversion
Amortizacion mayor valor de inversion
Correccion monetaria neta
Diferencia de cambio
Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo
Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo
Variacion de Activos que afectan al flujo de efectivo (aumen.) disminuc.
Deudores por venta
Existencias
Otros activos
Variacion de Pasivos que afectan al flujo de efectivo aumen. (disminuc.)
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacion
Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de explotacion
Iva y otros similares por pagar
Pérdida del interés minoritario
Total flujo originado por actividades operacionales

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Colocacién de acciones de pago
Obtencion de prestamos
Obtencidn de otros préstamos de empresas relacionadas
Otras fuentes de financiamiento
Pago de otros préstamos de empresas relacionadas
Total flujo originado por actividades de financiamiento

2007
M$

(2.729.878)

82.250
333.565
900.753

15.009
(7.789)
146.321
34.872

(164.123)

239.272

(4.160.630)
(33.319)
(323.910)

1.548.410
1.700.701

(2.810)
(204.699)

(2.626.005)

5.163.829
1.709.369
132.009
43.627.090
(7.084)

50.625.213
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BUSES METROPOLITANA S.A.
Estado de Flujo de Efectivo Consolidado
Al 31 de diciembre de 2007

2007
M$
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Incorporacion de activos fijos (45.703.407)
Inversiones permanentes (2.094.485)

Total flujo originado por actividades de inversion  (47.797.892)

FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 201.316
EFECTO INFLACION SOBRE EFECTIVO Y EFEC. EQUIVALENTE (4.090)
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 197.226
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 52.738

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 249.964
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BUSES METROPOLITANA S.A.
Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2007
NOTA 1- INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

La Sociedad Matriz fue creada con fecha 16 de Abril del afo 2004, como "Buses
Metropolitana S.A." segn consta en escritura publica.

Con fecha 26 de octubre de 2004 la Sociedad se encuentra inscrita con el N 853 en el
registro de valores en la Superintendencia de Valores y Seguros.

El objeto de la Sociedad es:

a) Prestacion de servicios de transporte publico en vias licitadas.

b) Servicio de publicidad estatica y dinamica

c) Venta de informacién relativa al funcionamiento de sus servicios.

d) Participacion en los sistemas de compensacion y/o de permisos de emisién transables
asociados al plan de prevencion y descontaminacion atmosférica de la region
Metropolitana.

NOTA 2- CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Periodo contable

Los estados financieros corresponden a los ejercicios terminados al 31 de diciembre del afio
2007.

b) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo a normas
impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, las cuales concuerdan con
principios de contabilidad generalmente aceptados emitidos por el Colegio de Contadores
de Chile A.G..

En el caso de existir discrepancias entre las bases sefialadas, primaran las normas
impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

c) Bases de presentacion
A efectos de posibilitar una mejor comparacion de las cifras mostradas en los estados

financieros consolidados, los montos indicados en notas al 31 de diciembre de 2006 se
presentan actualizados extracontablemente en un 7,4%.
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d) Bases de consolidacion

Los Estados Financieros Consolidados incluyen los activos, pasivos, resultados y flujo de
efectivo de la Sociedad matriz y la filial Sociedad Inmobiliaria de Fomento y Desarrollo del
Transporte S.A. Para efectos de consolidacion se han eliminado las transacciones
significativas y los saldos intercompafiias, dando reconocimiento a la participacion de otros
inversionistas en el balance general y en el estado de resultados bajo el rubro interés
minoritario.

Sociedades incluidas en la consolidacion:
Porcentaje de
participacion 2007

RUT Nombre Sociedad Directa Indirecta
96.763.790-4 Soc. Inmob. de Fomento y Desarrollo del Transp. S.A. 80,9071 -

e) Correccion monetaria

Las cuentas de resultado se presentan historicas con excepcion de la depreciacion, la cual se
calcula sobre valores actualizados del activo fijo , la actualizacién de cuentas de resultado
es requerida por los principios contables generalmente aceptados en Chile, efecto que en
todo caso no incide en el resultado final o patrimonio.

f) Bases de conversion

Los saldos en moneda de origen han sido traducidos a moneda nacional a las equivalencias
vigentes al cierre del periodo, como sigue:

2007
Dolar estadounidense (US$) $ 496,89
Unidad de fomento (UF) $ 19.622,66

g) Existencias

A diciembre de 2007 se presenta el stock de combustible (petréleo) al valor del costo de las
ultimas compras. Hasta Febrero 2007, bajo este rubro se presenta el stock de boletos de
pasajeros, valorizados a su costo de adquisicion, la cual no excede el valor neto de
realizacion.

h) Estimacion deudores incobrables

La provision deudores incobrables es determinada por la Sociedad sobre la base del analisis
individual de cada deudor.

i) Activo fijo



Duse sM etropotitana sa
=

Los bienes del activo fijo se presentan a su valor de adquisicién corregido monetariamente,
el cual incluye los costos de financiamiento incurridos por la Sociedad, hasta que los bienes
estan en condiciones de ser utilizables.

Las depreciaciones de los bienes del activo fijo se calculan en base al método de
depreciacion lineal, considerando los afios de vida til total remanente de los bienes.

j) Otros activos

Corresponde al valor del pago estipulado y ofrecido como reserva técnica, fijado en las
Bases de Licitacion y en el Contrato de Licitacion, para obtener el derecho de concesion de
uso de vias de la ciudad de Santiago para la prestacion de servicios urbanos de transporte
publico remunerado de pasajeros. Se consideran otros activos la péliza de garantia.

k) Amortizacion otros activos

La amortizacion de la reserva técnica ha sido calculada de acuerdo al método de
amortizacion lineal, considerando el periodo de duracion del contrato de la concesion que
es de 48 meses para la Troncal N 5.

[) Mayor Valor de Inversiones

El mayor valor representa la diferencia entre el costo de la inversion y el valor justo de
dicha inversion, de acorde a lo mencionado en el Boletin Técnico 72 del Colegio de
Contadores de Chile A.G. que determina el célculo sobre los valores econdémicos estimados
de los activos y pasivos adquiridos (tanto tangibles como intangibles) en base al "método
de adquisicion”. Su plazo de amortizacion no excede los diez afios, de acuerdo al periodo
estimado de retorno de cada inversion.

m) Menor Valor de Inversiones

El menor valor representa la diferencia entre el costo de la inversion y el valor justo de
dicha inversion, de acorde a lo mencionado en el Boletin Técnico 72 del Colegio de
Contadores de Chile A.G. que determina el célculo sobre los valores econémicos estimados
de los activos y pasivos adquiridos (tanto tangibles como intangibles) en base al "método
de adquisicién". Su plazo de amortizacion no excede los veinte afios, de acuerdo al periodo
estimado de retorno de cada inversion.

n) Impuestos a la renta e impuestos diferidos
Al 31 de diciembre de 2007 la sociedad determina su resultado tributario conforme a las
disposiciones establecidas en la ley de la renta (DL824) considerando los afios de vida Util

total remanente de los bienes.

De acuerdo a lo establecido en el boletin técnico nimero 60 y boletines complementarios
emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G.y las Normas indicadas en la Circular
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nimero 1.466 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la Sociedad ha contabilizado
los efectos por los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias, beneficios
por pérdidas tributarias y otros eventos que crean diferencias entre el resultado contable y
tributario.

0) Vacaciones del personal

La sociedad determina y registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal,
sobre base devengada.

p) Estado de flujos efectivos

Para efectos de la preparacion del estado de flujo de efectivo de acuerdo a lo sefialado en el
Boletin Técnico 50 del Colegio de Contadores de Chile A.G., la sociedad considera como
efectivo equivalente todas las inversiones financieras de facil liquidacién, pactadas a un
maximo de 90 dias.

Bajo "Flujos originados por actividades de operacion” se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro social, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este
estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

q) Ingresosy costos operacionales

Entre el 1 de Enero y el 9 de Febrero de 2007, la Sociedad reconoce los ingresos
provenientes de la administracion de recorridos y los costos asociados, correspondientes a
los boletos consumidos en el periodo al costo de adquisicion. A partir del 10 de Febrero y
hasta el 5 de junio de 2007, son reconocidos los ingresos minimos garantizados pagados
por el Administrador Financiero Transantiago (AFT), a contar del 6 de junio los ingresos
son reconocidos en base al numero de pasajeros transportados.

r) Cotizacion de seguro se cesantia

La Sociedad registra directamente como costo de las remuneraciones el pago de la
cotizacion de 1,6%, ingresada a la cuenta individual por cesantia de cada empleado, segun
lo establece el Boletin Técnico Numero 74 emitido por el Colegio de Contadores de Chile
A.G.

NOTA 3- CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2007 no se han producido cambios
contables con relacién al periodo anterior, que puedan afectar significativamente la
interpretacion de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores

Accionistas y Directores
Buses Metropolitana S.A.
Presente

1. Hemos efectuado una auditoria al balance general consolidado de Buses Metropolitana
S.A. y filial al 31 de diciembre de 2007 y a los correspondientes estados consolidados
de resultados y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La preparacién
de dichos estados financieros consolidados (que incluyen sus correspondientes notas) es
responsabilidad de la administracion de Buses Metropolitana S.A. y filial. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base
en la auditoria que efectuamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con
el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de
pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los
estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracion de la Compaiiia, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base
razonable para fundamentar nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los mencionados estados financieros consolidados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Buses
Metropolitana S.A. y Filial al 31 de diciembre de 2007 y los resultados consolidados de
sus operaciones y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.
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4. Segun se observa en los estados financieros, la Sociedad no genera recursos suficientes
para financiar las actividades operativas. Para asegurar la continuidad de las
operaciones es necesario el apoyo financiero de sus accionistas. Este apoyo ha sido
manifestado expresamente por los accionistas, motivo por el cual los presentes estados
financieros han sido preparados bajo el principio de empresa en marcha.

5. Laempresa Volvo S.A. demandé a la sociedad por dafios y perjuicios, por un monto de
US$ 2.000.000 mas costas, el procedimiento se encuentra en etapa de prueba, razon por
la cual atin no es posible determinar su resultado.

KEYSTONE AUDITORES LTDA.

Miguel Pavez B.
Socio

Santiago, 27 de febrero de 2008
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Los Estados Financieros completos de Buses Metropolitana S.A., asi como el respectivo
informe de los auditores independientes, se encuentran a disposicion del publico en las
oficinas de la sociedad informante y de la Superintendencia de Valores y Seguros, a traves
de su portal Internet www.svs.cl

DIRECTORIO
Manuel Navarrete Mufoz : Presidente del Directorio
Miguel Herane Escaff : Vicepresidente del Directorio
Juan Carlos Diaz Sanchez : Director
Marcelo Gonzalez : Director

Luis Valdes Vallette : Director.



