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BBVA SEGUROS DE VIDA S.A. Y FILIAL 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
(En miles de pesos) 
 
1. CONSTITUCION, ADMINISTRACION Y ANTECEDENTES DE LA COMPAÑIA 

 
a. Antecedentes generales 
 
La existencia de la Compañía fue aprobada por Resolución Exenta N°293 de fecha 20 de 
octubre de 2000, de la Superintendencia de Valores y Seguros, en la cual también se 
aprobaron los estatutos de la Compañía, que constan en escritura pública del 6 de octubre de 
2000 otorgada ante Notario de Santiago don Juan Ricardo San Martín Urrejola. 
 
La duración autorizada de la Compañía es de carácter indefinida. 
 
b. Grupo de Seguros en que opera 
 
La Compañía opera en el segundo grupo de seguros, asegurando a base de primas o en la 
forma que autorice la Ley, los riesgos que se comprendan dentro del segundo grupo de la 
clasificación del artículo 8° del DFL N°251, de 1931, los de accidentes personales y de salud; 
contratar seguros de pensiones consistentes en rentas vitalicias inmediatas y diferidas, en los 
términos de lo dispuesto en los artículos N°62 y N°64 del D.L. N°3.500 de 1980, seguros de 
rentas o previsionales y seguros que garanticen a las administradoras de fondos de pensiones 
el financiamiento de las obligaciones establecidas en el artículo 54 del D.L. N°3.500 de 1980, 
así como también contratar todos aquellos seguros para los cuales la faculte la Ley.  La 
Compañía podrá contratar reaseguros sobre los riesgos señalados, y realizar toda actividad que 
sea a fin o complementaria a las anteriormente mencionadas. 
 
c. Administración 
 
Representante Legal : Sr. James Murray Torrejón 
Gerente General : Sr. James Murray Torrejón 
Jefe de Contabilidad : Sr. Luis Carreño Astudillo 
 
d. Accionistas 
 
BBVA Pensiones Chile S.A. : Persona Jurídica, Nacional 
Carlos Area Usatorre : Personal Natural, Extranjero 
 
e. Clasificación 
 
La clasificación de las obligaciones de la Compañía es la siguiente: 
 
Clasificadora Categoría de riesgo 

Feller Rate A 
ICR International Credit Rating  A 
 
f. Auditores externos 
 
Deloitte 
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2. NORMAS CONTABLES APLICADAS 
 
a. Bases de presentación - Los estados financieros consolidados de 2006 e individuales de 
2005 han sido preparados de acuerdo con las normas impartidas por la Superintendencia de 
Valores y Seguros (S.V.S.) y principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile. 
 
b. Período contable - Los estados financieros consolidados corresponden al período 
comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2006.  Los estados financieros 
individuales corresponden al período comprendido entre el 1° de enero y 31 de diciembre de 
2005. 
 
Para la filial BBVA Seguros S.A. se consideró un período de 275 días comprendido entre el 31 
de marzo (fecha de constitución) y el 31 de diciembre de 2006. 
 
c. Bases de consolidación - Los estados financieros consolidados de 2006 incluyen los 
activos, pasivos, resultados y flujo de efectivo de la Sociedad Matriz y su filial BBVA Seguros 
S.A. (República Dominicana).  En los estados financieros consolidados, se eliminan los saldos 
y las transacciones significativas de la sociedad consolidada y se reconoce la participación del 
interés minoritario. 
 
La sociedad consolidada corresponde a la matriz BBVA Seguros de Vida S.A. y la siguiente 
filial: 
 
Sociedad Participación 
  
BBVA Seguros S.A. (República Dominicana) 99,98% 

 
BBVA Seguros S.A. es una Compañía constituida el 31 de marzo de 2006 bajo las leyes de 
República Dominicana.  La misma tiene por objeto la contratación de seguros, reaseguros y 
sus actividades consecuentes de forma directa o a través de intermediarios y se rige por lo 
establecido en la Ley 146-02 sobre seguros y fianzas y sus normas complementarias, 
autorizada por la Superintendencia de Seguros de República Dominicana a laborar en el ramo 
de Seguros de Vida mediante Resolución N° 3-2006 del 27 de junio de 2006.  La Compañía 
inició sus operaciones el 1° de julio de 2006. 
 
d. Corrección monetaria - Los estados financieros consolidados han sido corregidos 
monetariamente, con el objeto de reflejar la variación en el poder adquisitivo de la moneda de 
acuerdo a las instrucciones vigentes, considerando la variación experimentada por el Indice de 
Precios al Consumidor (I.P.C.).  La variación del índice de precios al consumidor para el 2006 
corresponde a un 2,1% (3,6% en 2005). 
 
Para fines comparativos, los estados financieros de 2005 se presentan corregidos 
monetariamente en forma extracontable en un 2,1%.  Con este mismo propósito se han 
efectuad ciertas reclasificaciones menores al balance general de 2005. 
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e. Bases de conversión - Los activos y pasivos en moneda extranjera y unidades reajustables 
se presentan valorizados a la paridad vigente al cierre de cada ejercicio, de acuerdo al 
siguiente detalle: 
 
 2006  2005 
Moneda $  $ 
    
Unidad de Fomento 18.336,38  17.974,81
Dólar observado 532,39  512,50
 
La Filial BBVA Seguros S.A. (República Dominicana) utilizó un tipo de cambio de cierre de 
$534,43 por US$1, lo cual no generó diferencias significativas en la consolidación con la 
Matriz. 
 
Las diferencias de cambio correspondientes se contabilizan en los resultados del ejercicio, 
excepto las diferencias de cambio generadas por la inversión neta en la filial extranjera que se 
contabilizan en “Otras reservas” (Nota 15).  La Filial mantiene sus registros contables en la 
moneda de República Dominicana, por ser el país donde está establecida y opera y han sido 
convertidos de acuerdo a las normas del Boletín Técnico N°64 del Colegio de Contadores de 
Chile A.G.. 
 
f. Inversiones - Las inversiones financieras se presentan valorizadas de acuerdo con las 
instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros emitidas en el texto refundido 
actualizado de la Circular N°1.360 y sus modificaciones posteriores, sobre valorización de 
inversiones, las cuales se resumen a continuación: 
 
f.1. Instrumentos de renta fija - Los instrumentos de renta fija, tales como letras de crédito 
hipotecario reajustables, pagarés reajustables, bonos y debentures emitidos por sociedades 
anónimas inscritas en el registro de valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, son 
presentados a sus valores de adquisición deducida las amortizaciones más los correspondientes 
reajustes e intereses devengados al cierre de cada año, calculados a la tasa interna de retorno 
determinada a la fecha de adquisición de tales instrumentos. 
 
La información presentada a continuación corresponde sólo a la Sociedad Matriz: 
 
 2006  2005 
 M$  M$ 
    
Valor presente 93.175.040  78.618.408 
Valor par 93.073.038  78.122.249 
 
f.2. Instrumentos de renta fija extranjeros – La filial BBVA Seguros S.A. (República 
Dominicana), mantiene inversiones de renta fija en el extranjero, las que se valorizan a la 
misma tasa de descuento utilizada para determinar el precio del instrumento al momento de la 
compra. 
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f.3. Instrumentos de renta variable - Bajo este concepto se presentan las inversiones en 
fondos mutuos valorizados de acuerdo al valor de la cuota de cierre al 31 de diciembre del 
2006 y 2005. 
 
f.4. Otras inversiones - Corresponde a las inversiones en fianza de garantía de la filial BBVA 
Seguros S.A. depositadas en la Tesorería Nacional de la República Dominicana, las que se 
valorizan al costo. 
 
g. Provisión de primas por cobrar - Al cierre de cada ejercicio, se ha registrado una 
provisión sobre deudores por primas de acuerdo a lo establecido en la Circular N°1.499 y sus 
modificaciones, de la Superintendencia de Valores y Seguros.  El valor provisionado asciende 
a M$6.565 en 2006 (M$9.286 en 2005). 
 
h. Activo fijo - El activo fijo está expresado a su valor de adquisición, más las 
revalorizaciones a la fecha, neto de depreciación acumulada. 
 
i. Depreciación - Las depreciaciones se han calculado de acuerdo con el método lineal 
considerando la vida útil remanente de los bienes.  El cargo a resultados por este concepto 
ascendió a M$11.877 (M$10.425 en 2005). 
 
j. Constitución de reservas - Las reservas técnicas se encuentran clasificadas y determinadas 
de acuerdo a las instrucciones vigentes impartidas por la Superintendencia de Valores y 
Seguros, que se resumen como sigue: 
 
j.1. Reserva de riesgo en curso - La reserva de riesgo en curso se determina de acuerdo al 
valor de las primas retenidas, no ganadas, calculadas sobre base semi-mensual de los riesgos 
cubiertos a un año plazo. 
 
j.2. Reserva matemática - La reserva matemática ha sido constituida de acuerdo a las 
modalidades de cálculo determinada por la Superintendencia de Valores y Seguros 
establecidas en las Circulares N°1.510 y N°33 del 19 de julio de 1979 y 22 de mayo de 1981, 
respectivamente, la cual corresponde al valor presente de los pagos futuros que generan las 
pólizas, deducido el valor actual de las primas futuras en base a la tabla de mortalidad y tasa 
de interés técnica de 3% anual. 
 
j.3. Reserva de siniestros por pagar - La reserva de siniestros por pagar comprende los 
siguientes conceptos: 
 
• Reserva de siniestros ocurridos y no reportados - Corresponde a la estimación del costo 

neto de siniestros que a la fecha de cierre de los estados financieros han ocurrido pero no 
han sido conocidos por la Compañía.  Se estimó su valor en el costo de una persona 
siniestrada, al capital promedio de los riesgos involucrados. 

 
• Reserva de siniestros en proceso de liquidación - Incluye todos aquellos siniestros 

denunciados a la Compañía, que se encuentran pendientes de liquidación a la fecha de los 
estados financieros. 

 



 

5 

j.4. Reserva siniestro seguros AFP - Estas reservas han sido constituidas conforme a las 
instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros en su Circular N°967 y 
sus modificaciones. 
 
j.5. Reservas técnicas de seguros previsionales - Las reservas técnicas han sido constituidas 
conforme a las modalidades de cálculo determinadas por la Superintendencia de Valores y 
Seguros, y corresponde al valor actual de los pagos futuros a los beneficiarios, cálculo basado 
en tasas de natalidad y tasas de interés técnicas, determinadas según normas de la Circular 
N°1.512 de la Superintendencia de Valores y Seguros. 
 
k. Calce - La Compañía ha valorizado las reservas técnicas, utilizando las normas sobre calce, 
de acuerdo con lo estipulado en la Circular N°1.512 de la Superintendencia de Valores y 
Seguros.  De acuerdo a la normativa vigente, en la medida en que los flujos futuros del 
portafolio de instrumentos de renta fija y las reservas de siniestros generadas por rentas 
vitalicias estén calzados en el tiempo, se valoriza el portafolio de activos elegibles a la tasa 
interna de retorno de mercado de cada uno de los instrumentos que conforman dicho 
portafolio.  Para las reservas de siniestros, se utiliza la tasa interna de retorno implícita en las 
transacciones en los mercados formales de instrumentos estatales de largo plazo. 
 
Producto de la aplicación de esta disposición y de las normas generales de valorización de 
pasivos, se generan ajustes cuyo efecto neto se presenta en la cuenta patrimonial “Reserva por 
Calce”. 
 
l. Costo de vacaciones y otros beneficios al personal - De acuerdo a las normas dictadas por 
el Colegio de Contadores de Chile A.G. en sus Boletines Técnicos N°47 y N°48, la Compañía 
ha provisionado el costo de las vacaciones sobre la base de lo devengado.  La provisión por 
este concepto al 31 de diciembre de 2006 asciende a M$22.173 (M$21.383 en 2005). 
 
m. Indemnización por años de servicio - Para la filial BBVA Seguros S.A. (República 
Dominicana), el Código del Trabajo de ese país requiere que el empleador pague un auxilio de 
preaviso y cesantía a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa 
justificada.  La filial mantiene un pasivo por este concepto ascendente a M$28.324. 
 
n. Efectivo y efectivo equivalente - La Compañía ha considerado como efectivo y efectivo 
equivalente, las partidas que al cierre se mantienen en caja y bancos. 
 
ñ. Impuesto a la renta e impuestos diferidos - El impuesto a la renta se determina sobre la 
base de la renta líquida imponible determinada para efectos tributarios. 
 
De acuerdo a lo establecido en el Boletín Técnico N°60 y sus complementos, emitidos por el 
Colegio de Contadores de Chile A.G. y las normas indicadas en Circular N°1.466 de la 
Superintendencia de Valores y Seguros, la Compañía ha contabilizado los efectos por los 
impuestos diferidos originados por diferencias temporarias, beneficios tributarios por pérdidas 
tributarias y otros eventos que crean diferencias entre el resultado contable y el tributario. 
 



 

6 

3. CAMBIOS CONTABLES 
 
Durante 2006, la Compañía no ha realizado cambios contables en relación al ejercicio anterior. 
 

4. CORRECCION MONETARIA 
 
Las cuentas de activos y pasivos no monetarios, ingresos, gastos y el capital propio financiero, 
han originado un abono a resultado por M$372.932 por concepto de la aplicación integral de la 
corrección monetaria (un abono ascendente a M$1.357.017 en 2005). 
 

2006 2005
M$ M$

Inversiones financieras 2.041.801 2.672.320
Inversiones inmobiliarias 150 2.814
Otros activos 679 6.514
Pasivos (1.896) (97.226)
Patrimonio (304.275) (423.568)
Cuentas de resultado (1.363.527) (803.837)

Total 372.932 1.357.017
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5. INVERSIONES 
 
a. La Compañía mantiene las siguientes inversiones, al cierre de cada ejercicio: 
 

2006 2005
INVERSIONES M$ M$

INVERSIONES FINANCIERAS:
Títulos de deuda emitidos y garantizados por el
   Estado y Banco Central
      Instrumentos únicos -       -       
      Instrumentos seriados 417.822 2.167.071
Títulos de deuda emitidos por el sistema bancario
   financiero
      Instrumentos únicos 87.338.156 67.226.503
      Instrumentos seriados 4.502.818 5.259.380
Títulos de deuda emitidos por sociedades inscritas en la SVS
   Instrumentos únicos -       -       
   Instrumentos seriados 916.244 1.657.400
Acciones y otros títulos
   Acciones en sociedades anónimas abiertas -       -       
   Acciones en sociedades anónimas cerradas -       -       
   Cuotas de fondos de inversión -       -       
   Cuotas de fondos mutuos 13.238.191 2.308.054
   Otros -       -       
Mutuos hipotecarios -       -       
Inversiones en el extranjero 2.814.246 -       
Caja y banco 808.234 718.459

Inversiones inmobiliarias y similares:
Bienes raíces urbanos -       -       
   Habitacionales -       -       
   No habitacionales -       -       
Bienes raíces no urbanos 62.773 -       
Equipos computacionales 6.029 6.228
Muebles y máquinas 2.301 2.984
Vehículos -       -       
Otros 8.154 -       

Total inversiones financieras 110.114.968 79.346.079
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b. La Compañía ha contratado cuotas de Fondos Mutuos, como sigue: 
 
Año 2006:

Valor costo Prohibición o
Nombre del fondo mutuo Unidades Valor cuota actualizado gravamen

$ M$ Si/No

BCI Fondos Mutuos Depósito Efectivo 9.151 425.942,3399 3.897.529 NO
Fondo Mutuo BBVA Excelencia 2.228.909 1.098,2438 2.447.886 NO
Fondo Mutuo BICE Manager 3.396.551 1.129,9512 3.837.937 NO
Fondo Mutuo CORP Oportunidad 437.165 1.154,2504 504.598 NO
Fondo Mutuo Security Plus 1.043.699 1.622,2071 1.693.096 NO
Boston Fondos Mutuos Select 786.378 1.089,9908 857.145 NO

Total 13.238.191

Año 2005:
Valor cuota Valor costo Prohibición o

Nombre del fondo mutuo Unidades actualizado actualizado gravamen
$ M$ Si/No

BCI Fondos Mutuos Depósito Efectivo 4.684 413.490,1793 1.936.788 NO
Boston Fondos Mutuos Select 351.452 1.056,3775 371.266 NO

Total 2.308.054
 

 
6. OPERACIONES DE COBERTURA DE RIESGO FINANCIERO 

 
La Compañía no mantiene operaciones de cobertura de riesgo financiero vigentes al 31 de 
diciembre de 2006 y 2005. 
 

7. DEUDORES POR PRIMAS ASEGURADOS 
 
La siguiente es la composición del rubro deudas de asegurados: 
 

2006 2005
M$ M$

Primas por cobrar Invalidez y Sobrevivencia 25.538.425 21.152.065
Primas por cobrar Banca Seguros 554.482 449.779
Provisión de primas por cobrar (6.565) (9.286)

Total 26.086.342 21.592.558
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8. DEUDORES POR REASEGUROS 
 
Al cierre de los estados financieros se registran cuentas por cobrar por concepto de reaseguros, 
de acuerdo al siguiente detalle: 
 

2006 2005
M$ M$

Siniestros por cobrar 21.595 57.792
Otros (1) -       255

Total 21.595 58.047
 

 
(1) Corresponde a impuestos por cobrar establecidos en los contratos de reaseguros, en lo 

que se estipula a pagar por la reaseguradota a la Compañía, sobre las primas cedidas. 
 

9. OTROS ACTIVOS 
 
El rubro otros activos se componen de la siguiente forma: 
 

2006 2005
M$ M$

Siniestros por cobrar coaseguros 16.831 60.004
Deudores varios 183.619 114.235
Deudas del personal 19.337 10.602
Intangibles 1.948 29.872
Garantías por arriendo 1.393 955
Impuestos por recuperar 366.468 121.432
Impuestos diferidos 7.803 3.207
Otros 1.463 -       

Total 598.862 340.307
 

 
10. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS 

 
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Compañía no mantiene obligaciones con Bancos e 
Instituciones Financieras. 
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11. RESERVAS TECNICAS 
 
El detalle de las reservas técnicas, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, es el siguiente: 
 

2006 2005
M$ M$

Aporte adicional seguro invalidez y sobrevivencia 108.815.377 80.476.900
Rentas vitalicias por pagar 381.396 170.683
Reserva matemática 4.261.047 3.428.788
Reserva de riesgo en curso 1.492.548 241.429
Siniestros ocurridos y no reportados 302.426 171.860
Siniestros en proceso de liquidación 449.077 306.723

Total 115.701.871 84.796.383
 

 
12. RESERVAS Y PASIVOS DE SEGUROS AFECTOS A CALCE 

 
De acuerdo a las instrucciones vigentes, la Compañía ha procedido a valorizar las reservas 
técnicas, utilizando las normas sobre flujos de pasivos en el tiempo, de acuerdo a lo 
establecido en Circular N°1.512 de la Superintendencia de Valores y Seguros. 
 
La aplicación de esta norma respecto de la normativa general de valorización de pasivos, 
genera diferencias que ocasionan ajustes al cierre de los estados financieros, presentándose su 
efecto neto en Patrimonio en la cuenta “Reserva por Calce”, tal como se muestra a 
continuación: 
 

2006 2005
M$ M$

Reservas de rentas vitalicias
Reserva técnica base 381.845 174.630
Reserva técnica financiera 381.396 170.683

Total reserva descalce 449 3.947
 

 
13. PRIMAS POR PAGAR 

 
Corresponde a las obligaciones con los reaseguradores, cuyo detalle es el siguiente: 
 

2006 2005
M$ M$

Mapfre Re Compañía de Reaseguros S.A. 297.086 -       
Revios Ruckversicherung AG. 8.193 12.461
AON Re Corredores de Reaseguros Ltda. 4.916 33.231

Total 310.195 45.692
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14. OTROS PASIVOS 
 
El detalle de otros pasivos al 31 de diciembre de 2006 y 2005, es el siguiente: 
 

2006 2005
M$ M$

Deudas con el personal 54.203 -       
Deudas previsionales 4.517 3.821
Proveedores -       22.559
Deudas con empresas relacionadas 1.808.864 985.185
Deudas con el Fisco 740.320 537.052
Provisión de vacaciones 22.173 21.383
Provisión indemnización 28.324 -       
Provisiones generales 209.231 -       
Deudas con intermediarios 313.501 -       
Otros 143.598 127.422

Total 3.324.731 1.697.422
 

 
15. PATRIMONIO 

 
Las cuentas del patrimonio han tenido los siguientes movimientos: 
 

Capital Resultados Reservas Resultado del Otras 
pagado acumulados de calce ejercicio Reservas Totales

M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldos al 1° enero 2005 9.720.667 653.016 -       1.150.058 11.523.741
Distribución resultados -       1.150.058 -       (1.150.058) -       
Revalorización capital propio 349.944 64.912 -       -       414.856
Reserva por calce -       -       3.866 -       3.866
Utilidad del ejercicio -       -       -       2.550.675 2.550.675

Saldos al 31 diciembre de 2005 10.070.611 1.867.986 3.866 2.550.675 -       14.493.138

Saldos al 31 diciembre de 2005,
   actualizados 10.282.094 1.907.214 3.947 2.604.239 -       14.797.494

Saldos al 1° enero 2006 10.070.611 1.867.986 3.866 2.550.675 -       14.493.138
Distribución resultados -       2.550.675 -       (2.550.675) -       -       
Revalorización capital propio 211.483 92.792 -       -       -       304.275
Reserva por calce -       -       (3.417) -       -       (3.417)
Otras reservas reglamentarias -       -       -       -       (14.769) (14.769)
Utilidad del ejercicio -       -       -       2.705.521 -       2.705.521

Saldos al 31 diciembre de 2006 10.282.094 4.511.453 449 2.705.521 (14.769) 17.484.748
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a. Capital - Al 31 de diciembre de 2006, el capital social autorizado asciende a 
M$10.282.094 dividido en 312.730. acciones, suscritas y pagadas, según el siguiente 
detalle: 
 

Número de Participación
acciones %

BBVA Pensiones Chile S.A. 312.729 99,9997
Carlos Area Usatorre 1 0,0003

Total 312.730 100,000
 

 
b. Revalorización del capital - De acuerdo con lo dispuesto por el Artículo 10 de la Ley 

N°18.046, se ha incorporado al capital pagado el monto proporcional correspondiente a 
la revalorización de dicho capital, quedando éste representado por 312.730 acciones en 
2006 y 2005 sin valor nominal. 

 
c. Otras reservas reglamentarias - Corresponde al ajuste por conversión originado por la 

inversión en la filial extranjera BBVA Seguros S.A. (República Dominicana), según 
Nota 2e. 

 
d. Dividendos - En 2006 y 2005, no se ha efectuado reparto de dividendos. 
 

16. IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS 
 
Al 31 de diciembre de 2006, la Compañía Matriz presenta un Fondo de Utilidades Tributables 
por M$7.274.946 (M$2.119.402 en 2005), según el siguiente detalle: 
 

2006 2005
M$ M$

Utilidades con crédito de 15% 251.370 242.635
Utilidades con crédito de 16% 167.151 161.343
Utilidades con crédito de 16,5% 304.218 293.735
Utilidades con crédito de 17% 6.099.429 1.178.390
Utilidades sin crédito 452.778 243.299

Total 7.274.946 2.119.402
 

 
a. Impuesto a la renta 

 
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 la Sociedad Matriz presenta Renta líquida imponible 
de M$2.654.025 y M$3.137.635 respectivamente, la que ha generado una provisión de 
impuesto de primera categoría de M$451.184 y M$533.398 al cierre de 2006 y 2005, 
respectivamente. 
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Al 31 de diciembre de 2006 de acuerdo a las Normas tributarias de República Dominicana, 
la Filial BBVA Seguros S.A. registra una provisión de impuesto a la renta de M$283.922. 
 

b. Los saldos del ejercicio que originan diferencias temporarias al 31 de diciembre del 2006 
son los siguientes: 
 
Año 2006:

Corto Largo Corto Largo 
Diferencias temporarias plazo plazo plazo plazo

M$ M$ M$ M$

Activo fijo -       -       86 -       
Provisiones 3.769 -       -       -       
Diferencia cambiaria 3.680 -       -       -       
Otros activos 440 -       -       -       

Total 7.889 -       86 -       

Año 2005:
Corto Largo Corto Largo 

Diferencias temporarias plazo plazo plazo plazo
M$ M$ M$ M$

Provisiones 3.207 -       -       -       

Total 3.207 -       -       -       

Activo diferido Pasivo diferido

Activo diferido Pasivo diferido

 
 

c. La composición de la cuenta impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2006 y 2005, es la 
siguiente: 
 

2006 2005
M$ M$

Gasto tributario corriente (provisión de impuesto) (735.106) (533.398)
Ajuste gasto tributario ejercicio anterior (14.882) -       
Efecto de activo y pasivo por impuesto diferido del ejercicio 4.662 -       
Otros cargos (5.430) 474

Total gasto por impuestos (750.756) (532.924)
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17. TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS 
 
Las transacciones significativas entre partes relacionadas, son las siguientes: 
 

2006
Monto de la Utilidad Monto de la Utilidad

Entidad Relación Naturaleza de la transacción transacción (pérdida) transacción (pérdida)
M$ M$ M$ M$

BBVA Chile S.A. Indirecta Compra letra hipotecaria -       -       3.266 3.266
RUT:97.032.000-8 Siniestros pagados 1.112.623 (1.112.623) 1.203.247 (1.203.247)

Primas cobradas 9.349.137 9.349.137 7.844.812 7.844.812
Comisiones de cobranza pagadas 1.877.273 (1.877.273) 1.631.375 (1.631.375)

BBVA Corredora de Indirecta Comisiones de corredora pagadas 28.250 (28.250) 4.583 (4.583)
Bolsa S.A.
RUT:96.535.720-3

BBVA Corredora Técnica Indirecta Arriendo y gastos comunes 26.489 (26.489) 23.309 (23.309)
de Seguros Ltda. Comisión intermediación pagada 1.525.599 (1.525.599) 1.265.118 (1.265.118)
RUT:89.540.400-4 Asesorías Banca Seguro 42.528 (42.528) 34.022 (34.022)

Adm. Fondos de Pensiones Controlador Primas cobradas 33.970.870 33.970.870 35.341.569 35.341.569
Provida S.A.   común Siniestros pagados 30.049.833 (30.049.833) 18.339.521 (18.339.521)
RUT: 98.000.400-7 Interés financiero pagado 2.101.753 (2.101.753) 536.712 (536.712)

BBVA Crecer AFP Cuentas por pagar 1.181 (1.181) -       -       

2005

 
 
Adicionalmente, la Compañía presenta al 31 de diciembre 2006 y 2005, los siguientes saldos 
acreedores con Compañías relacionadas, los cuales se presentan dentro del rubro “Otros 
pasivos” según lo señalado en Nota 14. 
 
Compañía Concepto 2006 2005

M$ M$

BBVA Crecer AFP Cuenta por pagar (1.181) -       
BBVA Chile S.A. Comisión de cobranza (465.462) (297.751)
BBVA Corredora Técnica de Seguros BHIF Ltda. Comisión de intermediación (313.501) (351.661)
Administradora de Fondos de Pensiones Provida S.A. Intereses financieros (1.342.221) (335.773)

Total (2.122.365) (985.185)
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18. TRANSACCIONES CON AFP 
 
a. La Compañía Matriz mantiene dos contratos con la Administradora de Fondos de 

Pensiones Provida S.A. con inicio de vigencia el 1º de agosto de 2003 y 1° de enero de 
2005, respectivamente, por el seguro de invalidez y sobrevivencia destinado al 
financiamiento de las obligaciones establecidas en los Artículos N°54 y N°59 del D.L. 
N°3.500 de 1980.  La Filial mantiene un saldo de M$2.796.535 con la Administradora de 
Fondos de Pensiones BBVA Crecer AFP S.A.   
 
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 estos contratos presentan los siguientes movimientos y 
saldos: 
 
2006: 
Entidad  Prima devengada  Saldo deudor 
  M$  M$ 
     
A.F.P. Provida S.A.  59.509.295  25.538.425 
A.F.P. BBVA Crecer S.A.  2.796.535  - 
     
Total  62.305.830  25.538.425 
 
2005: 
Entidad  Prima devengada  Saldo deudor 
  M$  M$ 
     

A.F.P. Provida S.A.  51.565.231  21.152.065 
     
Total  51.565.231  21.152.065 
 

b. Los contratos mantenidos con la Administradora de Fondos de Pensiones Provida S.A., 
contemplan un ajuste de tasa por variación de la siniestralidad, cálculo que al 31 de 
diciembre de 2006 origina un saldo a favor de la Compañía que asciende a 
UF1.392.773,56, monto compuesto de UF35.933,20 y UF1.356.840,36 del contrato uno y 
contrato dos, respectivamente, y se reflejaron en el resultado del ejercicio según lo 
normado en Circular N°1.499 de la Superintendencia de Valores y Seguros. 

 
19. TRANSACCIONES DE ACCIONES 

 
Durante el ejercicio 2006 y 2005 no se han realizado transacciones de acciones entre 
accionistas mayoritarios. 
 

20. REMUNERACIONES AL DIRECTORIO 
 
En 2006 y 2005, no se han cancelado remuneraciones a los directores de la Compañía, por el 
ejercicio de sus funciones. 
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21. OBLIGACION DE INVERTIR 
 
Los siguientes son los montos por los cuales la Compañía tiene la obligación de invertir: 
 

2006 2005
M$ M$

Reservas:
Renta vitalicia por pagar 381.396 170.683
Aporte adicional seguro invalidez y sobrevivencia 108.815.377 80.476.900
Reservas de riesgo en  curso 1.492.548 241.429
Reserva matemática 4.261.047 3.428.788
Reservas de siniestros 751.503 478.583

Total reservas técnicas 115.701.871 84.796.383
 

 
Tanto las reservas técnicas como el patrimonio de riesgo tienen el siguiente respaldo en 
conformidad con la Ley de Seguros: 
 

2006 2005
M$ M$

Patrimonio:
Patrimonio de riesgo 7.615.599 6.443.108

Total patrimonio a invertir 7.615.599 6.443.108

Total obligación de invertir 123.317.470 91.239.491
 

 
Las inversiones representativas de reservas técnicas y patrimonio se riesgo son: 
 

2006 2005
M$ M$

Instrumentos de renta fija 92.277.202 76.310.354
Fondos mutuos 13.238.191 2.308.054
Inversiones en el extranjero 2.814.246
Banco 808.124 718.408
Primas de seguro de invalidez y sobrevivencia 25.538.425 21.152.065
Siniestros por cobrar 21.595 57.792

Total inversiones representativas de reservas técnicas 
   y patrimonio de riesgo 134.697.783 100.546.673
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22. CUMPLIMIENTO REGIMEN DE INVERSIONES Y ENDEUDAMIENTO 
 

2006 2005
M$ M$

Obligación de invertir las reservas técnicas y 
   patrimonio de riesgo 123.317.470 91.239.491
Inversiones representativas de reservas técnicas y 
   patrimonio de riesgo 134.697.783 100.546.673

Superávit de inversiones representativas de 
   reservas técnicas y patrimonio de riesgo 11.380.313 9.307.182

Patrimonio neto 17.481.407 14.766.667

Endeudamiento:

Total 6,83 5,86

Financiero 0,19 0,12
 

 
23. ACTIVOS NO EFECTIVOS 

 
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se detallan aquellas partidas que no son consideradas 
inversión efectiva, de acuerdo a la Circular N°1.570 de la Superintendencia de Valores y 
Seguros: 
 
Año 2006:

Cuenta Activo Fecha Saldo Amortización Plazo de
Activo no efectivo FECU inicial inicial activo del período amortización

M$ M$ M$ (meses)

Derechos, garantía, patentes, otros 5.14.41.00.00 57.794 01.07.2006 1.393 56.401 6
Licencias de uso programas 5.14.42.00.00 130.704 30.05.2005 1.948 27.923 24

Total 188.498 3.341 84.324

Año 2005:
Cuenta Activo Fecha Saldo Amortización Plazo de

Activo no efectivo FECU inicial inicial activo del período amortización
M$ M$ M$ (meses)

Derechos, garantía, patentes, otros 5.14.41.00.00 898 31.10.2000 955 -       -       
Licencias de uso programas 5.14.42.00.00 130.704 30.05.2003 29.872 36.559 36

Total 131.602 30.827 36.559  
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24. FLUJO EFECTIVO DE IMPUESTOS 
 
En cumplimiento a las disposiciones de la Circular N°1.465 de la Superintendencia de Valores 
y Seguros, se detalla el flujo efectivo de impuestos del año 2006 y 2005. 
 

Impuestos Ingresos Egresos Ingresos Egresos
M$ M$ M$ M$

Impuesto IVA -       (12.171) 1.027 (9.547)
Impuesto único a los trabajadores -       (26.798) -       (19.371)
Impuesto renta 2a categoría profesionales -       (2.093) -       (2.393)
Impuesto tasa 2% reaseguros -       (4.996) 2.592 (4.932)
Impuesto tasa adicional otros -       -       -       (4.178)
Impuesto timbres y estampillas -       (150) -       (116.579)
PPM primera categoría -       (366.468) -       -       
Devolución impuesto renta 1a Categoría -       (419.548) -       -       
Flujo egresos Filial -       (285.318) -       -       

Impuestos netos -       (1.117.542) 3.619 (157.000)

Saldo neto flujo -       (1.117.542) -       (153.381)

2006 2005

 
 

25. TASA DE REINVERSION Y ANALISIS DE SUFICIENCIA DE ACTIVOS (SOCIEDAD 
MATRIZ) 
 
Conforme lo dispuesto en la Norma de Carácter General N°188 de la Superintendencia de 
Valores y Seguros, la Compañía Matriz ha realizado un análisis de suficiencia de activos 
individuales, obteniendo la siguiente Tasa de Reinversión para el mes de diciembre de 2006: 
 

Tasa de 
reinversión % 

(*) 

1,52% 
 
* Corresponde a la TIR de reinversión que hace que el valor presente neto de los flujos de 

activos y pasivos sea igual o cero. 
 
La Compañía matriz ha efectuado un análisis de la suficiencia de sus activos individuales 
respecto a sus pasivos individuales, considerando los flujos de activos ajustados por riesgo de 
crédito (default) y riesgo de prepago y los flujos de pasivos ajustados por gastos operacionales 
y por riesgo de default o incumplimiento del reasegurador. 
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Con este fin, la Compañía matriz ha determinado si los flujos de activos individuales son 
suficientes para el pago de las obligaciones vigentes de seguros de renta vitalicia de D.L. 
N°3.500 de 1980, considerando una tasa de reinversión que efectivamente hace que el valor 
presente neto de los flujos de activos y pasivos sea igual a cero, la que se informa en la 
presente nota. 
 
Al 31 de diciembre de 2006, la Compañía matriz no constituyó reserva adicional, ya que sus 
flujos de activos individuales son suficientes para los flujos originados por sus obligaciones 
vigentes de seguros de rentas vitalicias. 
 

26. PROHIBICIONES, GRAVAMENES Y CONTINGENCIAS 
 
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Compañía no tiene prohibiciones, gravámenes y 
contingencias que informar. 
 

27. SANCIONES Y MULTAS 
 
Durante el ejercicio 2006 y 2005 la Compañía, sus directores, administradores y dependientes, 
no han sido objeto de sanciones ni multas por parte del organismo fiscalizador. 
 

28. REASEGUROS VIGENTES 
 
La Compañía mantiene contratos de reaseguros con reaseguradores extranjeros, de acuerdo a 
lo dispuesto en la Circular N°1.264 de la Superintendencia de Valores y Seguros. 
 

N° inscrip.
Reg.

Nombre S.V.S. País
2006 2005 2006 2005 2006 2005
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Reaseguradores
Ohio National Seguros de Vida Chile 26.842 -       -       -       26.842 -       

Subtotales Nacionales 26.842 -       -       -       26.842 -       

Mapfre Re Compañía de Reaseguros S.A. R-101 España 517.706 108.912 -       -       517.706 108.912
Revios Ruckversicherung AG R-241 Alemania 47.664 36.304 -       -       47.664 36.304

Subtotales Extranjeros 565.370 145.216 -       -       565.370 145.216

Corredores de Reaseguro
Aon Group Limited C-022 37.821 96.811 -       -       37.821 96.811

Subtotal Nacionales 37.821 96.811 -       -       37.821 96.811

Total 630.033 242.027 -       -       630.033 242.027

Costo de
reaseguro no Total 

Prima cedida proporcional reaseguro
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29. HECHOS RELEVANTES 
 
Año 2006: 
 
Durante el período 2006 han ocurrido los siguientes hechos relevantes: 
 
a. Enmarcada en su política de negocios, consta en Acta de Sesión Extraordinaria de 

Directorio N°2, la Compañía acordó materializar un aporte para constituir una Compañía 
aseguradora en República Dominicana, denominada “BBVA Seguros S.A.”, y participar 
como accionista de dicha sociedad, de conformidad a lo señalado por el artículo 4° del 
D.F.L. N° 251 de 1931 y a la Circular N°1.240 de la Superintendencia de Valores y 
Seguros de Chile, que autoriza a las Compañías aseguradoras y reaseguradoras para 
constituir o participar en el extranjero en sociedades filiales de su mismo giro. 

 
 El aporte materializado por BBVA Seguros de Vida S.A. para participar como accionista 

del 99,9% de “BBVA Seguros S.A.” ascendió a US$800.000, realizado el 23 de febrero de 
2006. 

 
b. Con fecha 28 de Abril de 2006, se celebró Junta Ordinaria Anual de Accionistas de la 

Compañía.  
 
Año 2005: 
 
a. En Junta Ordinaria de Accionistas Celebrada el 29 de abril de 2005, se produjo la 

renovación total del Directorio de la Compañía, quedando su composición como sigue: 
 
Directores Titulares: Ramón Monell Valls 

Miguel Angel Doménech Corradossi 
Fernando Tafra Sturiza 
Gustavo Alcalde Lemaire 
Jorge Matuk Chijner 
 

Directores Suplentes: José María Jiménez Tuñón 
Joaquín Cortez Huerta 
Cristián Fantini Serafini 
Salvador Milán Alcaráz 
Gerardo Sapag Alvarez 

 
b. En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de julio de 2005 se acordó 

aumentar el número de miembros que conforman el actual directorio de la Compañía, 
aumentándolos de cinco titulares y cinco suplentes a seis integrantes titulares y sus 
respectivos suplentes, según lo siguiente: 
 
Director Titular: Rafael González Moya 

 
Director Suplente: Carlos Ljubetic Rich 
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30. HECHOS POSTERIORES 
 
En el período comprendido entre el 1° de enero de 2007 y la fecha de emisión de los presentes 
estados financieros consolidados (8 de marzo de 2007), no han ocurrido hechos posteriores 
significativos que afecten a los mismos. 
 

31. RESUMEN POLITICAS GENERALES DE ADMINISTRACION SEGUN NCG N° 130, DE 
LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS 
 
1. Política de Inversiones 
 
Considerando la naturaleza de las obligaciones de la Compañía con sus asegurados, las 
inversiones se orientan, fundamentalmente, a instrumentos de renta fija, dentro de los límites 
establecidos en el DFL 251. 
 
Las decisiones de inversión de la Compañía son tomadas por un Comité de Inversiones, 
considerando los límites establecidos en la normativa vigente.  Además, la política establece 
claramente, aquellos instrumentos en los que se puede invertir y aquellos en que se requiere 
autorización expresa del Directorio de la Compañía. 
 
2. Política de utilización de productos derivados y administración de riesgos financieros 
 
La política de utilización de productos derivados sólo está referida a operaciones de forward o 
cobertura para cubrir operaciones y compromisos generados con los reaseguradores y con 
proveedores externos a objeto de evitar riesgos cambiarios.  Cualquier otra operación requiere 
contar con la autorización expresa del Directorio de la Compañía. 
 
3. Política de control interno 
 
La definición de esta política busca garantizar que los procesos operativos y técnicos de la 
Compañía estén de acuerdo a la normativa legal vigente, así como a normas internas de la 
misma.  Esto, con el objetivo de velar por una adecuada suscripción de riesgos, valorización 
de reservas y reaseguro y el adecuado registro de operaciones. 
 
Además se busca de garantizar la suficiencia, integridad y consistencia de los sistemas de 
información. 
 
4. Grado de cumplimiento 
 
La Compañía ha enfocado sus operaciones dentro del marco definido en las políticas generales 
de administración, resumidas anteriormente y de acuerdo a los tópicos abordados en la Norma 
de Carácter General Nº130 de la Superintendencia de Valores y Seguros, de enero de 2002. 
 
 
 

* * * * * * 


