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Inversiones Alsacia S.A.
Inscripciéon en el Registro de Valores N° 883

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

BALANCE GENERAL

(M$ = Miles de pesos chilenos)

ACTIVOS 31 de diciembre de PASIVOS 31 de diciembre de
2005 2004 2005 2004
M$ M$ M$ M$
Total Activos Circulantes 4.102.391 1.036 Total Pasivos Circulantes 25.336.709
Total Activos Fijos 49.585.580 Total Pasivos a largo plazo 41.369.581
Total Otros Activos 13.133.190 Interés Minoritario 0
Total Patrimonio 114.871 1.036
Total Activos 66.821.161 1.036 Total Pasivos 66.821.161 1.036

ESTADO DE RESULTADOS

31 de diciembre de

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

31 de diciembre de

2005 2004 2005 2004
M$ M$ M$ M$

Resultado de explotacion (3.831.202) Flujo neto originado por actividades
Resultado fuera de explotacién 3.854.302 de la operacién (1.999.224)
Resultado antes de impuesto a la 23.100 Flujo neto originado por actividades

renta e itemes extraordinarios de financiamiento 46.856.311
Impuesto a la renta (14.659) Flujo neto originado por actividades
Itemes extraordinarios de inversion (43.621.158)
Interés minoritario Efecto de la inflacion sobre el efectivo
Amortizacién mayor valor y efectivo equivalente (22.517)

Variacion neta del efectivo y efectivo

Utilidad (pérdida) del ejercicio 8.441 equivalente (1.213.412)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

Nota 1 - Inscripcion en el Registro de Valores

Inscripcion en el Registro de Valores

Inversiones Alsacia S.A. se encuentra inscrita con fecha 27 de enero de 2005 en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el N° 883 y esté sujeta a la fiscalizacion
de esa Superintendencia.

Constitucion y operaciones

Inversiones Alsacia S.A. se constituyé como sociedad andnima cerrada por escritura publica el 22 de
noviembre de 2004, siendo su actividad principal la prestacion de servicios de transporte publico de
pasajeros en las vias licitadas de la region metropolitana y cualquier actividad conexa al objeto social.




En junta de accionistas de fecha 9 de diciembre de 2004, se acordd ampliar el objeto social de la
sociedad en actividades de publicidad estatica y dinamica a través de la explotacion de zonas para
publicidad en buses y otros servicios relacionados con su actividad principal.

Con fecha 23 de octubre de 2005 la Sociedad comenz6 la prestacidn de servicios de transporte
publico de pasajeros, asociados a la Unidad de Negocio Troncal N° 1 del Transantiago, que implica
la operacion de 533 buses al inicio de la etapa de transicion y que alcanza la misma cantidad al inicio
de la etapa de régimen (octubre de 2006).

Los accionistas de Inversiones Alsacia S.A. y Express de Santiago Uno S.A. adjudicatarios de las
Unidades de Negocio Troncal N° 1y N° 4, respectivamente, mantienen un acuerdo para administrar en
forma conjunta la operacién de estos servicios de transporte.

Nota 2 — Resumen de los Principales Criterios Contables Aplicados
a) Periodo contable

Los presentes estados financieros corresponden el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y
31 de diciembre de 2005 y el periodo comprendido entre el 22 de noviembre, fecha de
formacion, y el 31 de diciembre de 2004.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G.y
normas e instrucciones especificas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.
En aquellos casos en que existan discrepancias entre estas normas, primaran las normas
impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

c) Bases de presentacion

Para efectos de presentacion, los saldos de los estados financieros y los montos indicados en
las notas al 31 de diciembre de 2004, se presentan actualizados en un 3,6 %.

d) Correccidon monetaria

Los estados financieros han sido ajustados monetariamente para reconocer los efectos de la
variacion en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en cada ejercicio. Las actualizaciones
han sido determinadas sobre la base de los indices oficiales del Instituto Nacional de
Estadisticas, que indican una variacion del 3,6 % para el afio 2005.

El efecto de la correccion monetaria correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de octubre de 2005, ha sido imputado en la cuenta déficit acumulado periodo de
desarrollo y los efectos originados con posterioridad a la puesta en marcha, se han reconocido en
resultados.

e)  Bases de conversion

Los activos y pasivos en moneda extranjera y en unidades de fomento se valorizan al tipo de
cambio vigente al cierre de cada ejercicio. El efecto de la diferencia de cambio correspondiente



f)

9)

h)

)

K)

al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de octubre de 2005, ha sido imputado en la
cuenta deficit acumulado periodo de desarrollo. Con posterioridad a dicha fecha, los efectos
fueron reconocidos directamente en resultados. Los tipos de cambio vigentes al cierre de cada
ejercicio son los siguientes:

2005 2004
$ $
Délar estadounidense 512,50 557,40
Unidad de fomento 17.974,81 17.317,05

Depositos a plazo

La inversion en depdsitos a plazo se presenta al valor de la inversion inicial mas los intereses
devengados al cierre del ejercicio.

Existencias

Las existencias de combustible, uniformes de operadores y boletos adquiridos al
Administrador Financiero del Transantiago (AFT) se presentan a su costo de adquisicion
corregido monetariamente.

Gastos pagados por anticipado

Bajo este rubro se incluye el costo por los seguros contratados que se amortizan en funcién del
periodo de cobertura.

Activo fijo

Los bienes del activo fijo corresponden principalmente a Buses para transporte publico de
pasajeros y se valorizan a su costo de adquisicion corregido monetariamente, el cual incluye
todos los gastos incurridos hasta la fecha en que dichos bienes se encuentran disponibles para
ser utilizados. Los demas bienes del activo fijo se presentan a su costo de adquisicion
corregidos monetariamente.

Los desembolsos por la adquisicion de paquetes de software computacional se registran a su
costo de adquisicion corregido monetariamente y se amortizan en un periodo de tres afios.

Depreciacion de activo fijo

La depreciacion del ejercicio ha sido calculada de acuerdo al método lineal, considerando la
vida (til técnica estimada remanente de los respectivos bienes. En el caso de Buses la vida util
se ha limitado al periodo de duracion de la concesion.

Inversiones en empresas relacionadas

Las inversiones en empresas relacionadas se presentan a su Valor Patrimonial determinado al
cierre de cada periodo.

La participacion proporcional en los resultados, correspondientes al periodo de tenencia, se
reconoce en el estado de resultados a base devengada, previa eliminacion de resultados no
realizados.



p)

a)

Impuesto a la renta e impuestos diferidos

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, la Sociedad no ha constituido provision para
impuesto a la renta de Primera Categoria, por presentar base imponible negativa en los
respectivos ejercicios.

De acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico Nro. 60 y boletines complementarios
emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G. y las normas indicadas en la Circular
numero 1.466 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la Sociedad ha contabilizado los
efectos por los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias, beneficios por
pérdidas tributarias y otros eventos que crean diferencias entre el resultado contable y
tributario.

Vacaciones del personal
Las vacaciones del personal se registran sobre base devengada al cierre del ejercicio.
Ingresos de la explotacién

Los ingresos de la explotacion durante el periodo de transicion, correspondientes al valor del
pasaje de transporte publico, se reconocen sobre base percibida. Los ingresos provenientes de
publicidad estética y dindmica se reconocen en los estados financieros una vez que los
servicios han sido prestados.

Déficit acumulado en periodo de desarrollo

Bajo esta cuenta patrimonial se han registrado todos los desembolsos e ingresos incurridos
durante el periodo de organizacion y puesta en marcha, el cual comprende desde la formacion de
la Sociedad hasta la fecha en la que el Transantiago entr6 en operaciones (octubre de 2005).

Este saldo deberéa ser absorbido con las utilidades que genere la Sociedad en ejercicios futuros.

Gastos de investigacion y desarrollo
La Sociedad no ha efectuado desembolsos por este concepto.
Reserva técnica operativa (RTO)

La Reserva Técnica Operativa se define como una provision incorporada en la tarifa pagada
por los usuarios, para cubrir eventuales desfases o descalces temporales entre ingresos y costos
del sistema de transporte de pasajeros Transantiago. Los montos pagados y adeudados al
Administrador Financiero del Transantiago (AFT) por este concepto en relacion con la Unidad
de Negocio Troncal N° 1, se registran como un activo diferido que sera amortizado con cargo a
los resultados de la operacion, durante el periodo de explotacion de la concesion, de acuerdo a
la curva de ingresos proyectados que se obtendran de la prestacion de los servicios de
transporte.



r)  Estado de flujos de efectivo

La Sociedad considera como efectivo y efectivo equivalente todas las inversiones financieras
de facil liquidacion, pactadas a un maximo de noventa dias. Bajo flujos originados por
actividades de operacion se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro
social, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que
el concepto operacional utilizado en este estado es mas amplio que el considerado en el Estado
de resultados.

Nota 3 - Cambios Contables

Al 31 de diciembre de 2005, no se han generado cambios en la aplicacion de principios de
contabilidad generalmente aceptados.

Nota:

Los Estados Financieros se publican en forma resumida, de conformidad lo dispone la Norma de
Caracter General N° 110, por haber sido informados sin ningln tipo de salvedades por los Auditores
Externos Independientes Ernst & Young Limitada. En todo caso, los Estados Financieros completos,
tanto individuales como consolidados y sus respectivos informes emitidos por los Auditores
Externos Independientes, se encuentran a disposicion del publico, en la Superintendencia de Valores
y Seguros y en las Bolsas de Valores.



