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BALANCES GENERALES
2006 2005
M$ M$
ACTIVOS
Total activos circulantes 1.555.871 1.393.546
Total activos fijos 12.270.450 10.398.317
Total otros activos 6.014.770 5.549.922
TOTAL ACTIVOS 19.841.091 17.341.785

Las notas adjuntas nimeros 1 a 4 forman parte integral de estos estados financieros resumidos

2006 2005
M$ M$
PASIVOS Y PATRIMONIO
Total pasivos circulantes 2.982.145 2.074.268
Total pasivos a largo plazo 1.367.834 1.730.734
Total patrimonio 15.491.112 13.536.783
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 19.841.091 17.341.785

Las notas adjuntas nimeros | a 4 forman parte integral de estos estados financieros resumidos



ESTADOS DE RESULTADOS

Por los ejercicios comprendidos entre el 1° de enero y 31 de diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
M$ M$
Resultado de explotacion 2.033.275 1.711.626
Resultado fuera de la explotacion 355.001 596.378
Resultado antes de impuesto a la renta e itemes extraordinario ~ 2.388.276 2.308.004
Impuesto a la renta (menos) (434.012) (434.449)
Utilidad del ejercicio 1.954.264 1.873.555

Las notas adjuntas numeros 1 a 4 forman parte integral de estos estados financieros resumidos

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

Por los ejercicios comprendidos entre el 1° de enero y 31 de diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
M$ M$

Flujo neto positivo originado por actividades de la operacion 2.388.056 2.222.931

Flujo neto negativo originado por actividades de financiamiento ~ (149.785) (1.190.076)

Flujo neto negativo originado por actividades de inversion (2.297.363) (891.517)
Flujo neto total (negativo) positivo del ejercicio (59.092) 141.338
Efecto de la inflacion sobre el efectivo y

efectivo equivalente (16.032) (29.638)
Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente (75.124) 111.700
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 124915 13.215
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 49.791 124.915

Las notas adjuntas numeros 1 a 4 forman parte integral de estos estados financieros resumidos



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS
Nota 1. Inscripcion en el Registro de Valores

La Sociedad se encuentra inscrita en el registro de valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros con el numero 0402 y estd bajo la fiscalizacion de dicha
Superintendencia.

Nota 2. Criterios Contables Aplicados
a) Periodo contable.

Los presentes estados financieros corresponden a los ejercicios comprendidos entre el
01 de enero y el 31 de diciembre de 2006 y 2005, respectivamente.

b) Bases de preparacion.

La Sociedad presenta los estados financieros sobre la base de principios contables
generalmente aceptados en Chile emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G. y
con normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

En el caso que existan discrepancias entre los principios contables generalmente
aceptados emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G. y las normas impartidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros, para la Sociedad primaran las normas
impartidas por la Superintendencia sobre las primeras.

c) Bases de presentacion.

Para fines comparativos, los estados financieros al 31 de diciembre de 2005 y sus
respectivas notas, se presentan actualizados extracontablemente en un 2,1%, dicho
porcentaje corresponde a la variacion del Indice de Precios al Consumidor, comprendida
entre los ultimos doce meses del ano 2006, con desfase de un mes.

d) Correccion monetaria.

Los estados financieros han sido actualizados mediante la aplicacion de las normas de
correccion monetaria, de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en
Chile con el objeto de reflejar la variacion en el poder adquisitivo de la moneda en los
ejercicios comprendidos entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2006 y 2005,
correspondiente a un 2,1% y 3,6%, respectivamente, con desfase de un mes. Ademas,
los saldos de las cuentas de resultado fueron ajustados monetariamente para expresarlos
a valores de cierre.



¢) Bases de conversion.

Los activos y pasivos en unidades de fomento y/o monedas extranjeras, se presentan a
los respectivos valores y/o tipo de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio, de
acuerdo a las siguientes paridades:

2006 2005
$ $
Unidad de Fomento 18.336,38 17.974,81
Doélar Estadounidense 532,39 512,50
Euro 702,08 606,08

f) Valores negociables.

Los valores negociables reflejan las inversiones en cuotas de fondos mutuos, los cuales
se presentan al valor de rescate de la cuota a la fecha de cierre de los estados
financieros.

g) Existencias.

Los materiales se valorizan al costo de adquisicion corregido monetariamente, el cual
no excede a los respectivos costos de reposicion al cierre de cada ejercicio. La Sociedad
no ha constituido provision por obsolescencia de materiales, debido a la alta rotacion de
sus existencias.

h) Estimacion deudores incobrables.

La estimacion de deudores incobrables se efectia dependiendo de la antigliedad de las
deudas, y de la recuperacion historica, segun se detalla a continuacion:

Los clientes con deudas superiores a 8§ meses se provisionan en un 100% sobre la deuda
vencida.

Deudas por consumos transformados en convenio de pago, se provisionan en un 20%
del saldo convenido.

Los documentos por cobrar se provisionan en un 100% sobre la deuda vencida.
i) Activo fijo.

Estos bienes se presentan en sus cuentas especificas al costo corregido monetariamente.
El activo fijo incluye las principales renovaciones y mejoras, no asi los gastos por
mantencion y reparaciones menores, los cuales se cargan directamente al resultado del
gjercicio en el cual se incurren. Las obras en ejecucion incluyen el costo de
financiamiento incurrido hasta que los bienes quedan en condicion de ser utilizados, de
acuerdo a lo indicado en el Boletin Técnico N° 31 del Colegio de Contadores de Chile
A.G. Adicionalmente, se incluyen dentro del costo de algunas obras las consultorias y
otros costos inherentes e identificables.



j) Depreciacion del activo fijo.

La depreciacion del ejercicio se ha calculado linealmente sobre los valores actualizados
del activo, de acuerdo con los afios de vida util remanente asignados a los respectivos
bienes.

k) Intangibles.

Los derechos de agua se presentan al costo de adquisicién corregido monetariamente,
conforme a la normativa contenida en el Boletin Técnico N° 55, del Colegio de
Contadores de Chile A.G.

El periodo de amortizacion que se aplica a los intangibles es de 40 afos, contados desde
la fecha de la escritura o a contar del afio 1998, por cuanto se estima que otorgaran
beneficios en dicho periodo.

1) Activos en leasing.

Los Contratos de arriendo clasificados como Leasing financiero, corresponden a
Derechos de agua y se contabilizan de acuerdo con las normas establecidas en el Boletin
Técnico N° 22 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

Los activos en leasing se valorizan y amortizan segin las mismas normas sefialadas para
el resto de los intangibles.

Dichos activos adquiridos mediante esta modalidad, no son juridicamente de propiedad
de la Sociedad, mientras ésta no ejerza la opcion de compra, y no puede disponer
libremente de ellos.

m) Impuesto a la renta e impuestos diferidos.

La Sociedad ha constituido provision por impuesto a la renta sobre la base de la renta
liquida imponible, determinada segun las normas establecidas en la Ley de Impuesto a
la Renta. De acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico N° 60, y complementarios
del Colegio de Contadores de Chile A.G., y en la Circular N° 1466 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, la Sociedad contabiliza los efectos por los
impuestos diferidos originados por diferencias temporarias, pérdidas tributarias que
implican un beneficio tributario y otros eventos que crean diferencias entre la base
contable y tributaria de activos y pasivos.

Los impuestos diferidos originados por estas diferencias temporarias acumuladas al
inicio del ejercicio 2000 se contabilizaron como cuentas de activo y pasivo con abono o
cargo, respectivamente, a cuentas complementarias; estas ultimas son amortizadas
afectando el resultado por impuestos a la renta del ejercicio, en un plazo promedio
ponderado de reverso. Estas cuentas complementarias se presentan rebajando los
correspondientes activos y pasivos por impuestos diferidos que les dieron origen.



n) Ingresos de la explotacion.

Los ingresos de explotacion del giro de la Sociedad se contabilizan sobre la base de los
consumos leidos y facturados a cada cliente, divididos en grupos de facturacion
mensual, valorizados de acuerdo a la tarifa fijada por la Superintendencia de Servicios
Sanitarios, cuya aplicacion es de cinco afios.

También se registran los consumos no facturados a la fecha de cierre, valorizados al
cargo tarifario correspondiente a cada grupo de facturacion.

1) Software computacional.

Los softwares fueron adquiridos como paquetes computacionales por la Sociedad y se
encuentran registrados en el item Otros activos fijos y se amortizan de acuerdo a lo
sefialado en Circular N°981 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

0) Gastos de investigacion y desarrollo.

Los gastos por estudios de proyectos de investigacion y desarrollo que no se
materializan en alguna obra, se imputan directamente a resultados del ejercicio. En caso
contrario, forman parte del costo de la obra correspondiente.

p) Estado de flujo de efectivo.

La Sociedad considera como efectivo y efectivo equivalente, los saldos mantenidos en
cuentas corrientes bancarias y cuotas de fondos mutuos sin restriccion, cuyo rescate se
hara efectivo antes de 90 dias desde la fecha de colocacidn y no tienen riesgo de pérdida
significativa a la fecha de rescate.

Dentro del flujo originado por actividades de la operacién, se incluyen los ingresos y
gastos propios del giro de la Sociedad, ademas de todos los ingresos y gastos que se
clasifican como fuera de la explotacion en el estado de resultados.

Nota 3. Cambios Contables

En Junta Extraordinaria de Accionistas de Aguas Manquehue S.A. celebrada el 10 de
noviembre de 2006, se acordd fusionar las sociedades Aguas Manquehue S.A. e
Hidraulica Manquehue Ltda. mediante la absorcion de esta ultima por la primera. Los
efectos de la fusion se producen a contar del 1 de octubre de 2006.

La transaccion descrita se ha registrado de acuerdo a lo establecido en el Boletin
Técnico N° 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G., combinaciones de empresas
bajo control comun en base a la metodologia de la unificacion de intereses.

Lo anteriormente expuesto origina un cambio en la entidad informante, por lo cual los
estados financieros del ejercicio anterior que se presentan en forma comparativa fueron
ajustados a fin de presentar la informacidn financiera correspondiente a la nueva entidad
informante.



Nota 4. Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros se presentan en forma resumida en cumplimiento de la
Norma de Caracter General N°110, debido a que los auditores independientes han
expresado una opinidn sin ningln tipo de salvedades.

Los estados financieros completos y su respectivo informe emitido por los auditores
independientes, se encuentran a disposicion del publico en las oficinas de la Entidad
informante, de la Superintendencia de Valores y Seguros y de las Bolsas de Valores



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores de
Aguas Manquehue S.A.

Hemos auditado, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile, los
balances generales de Aguas Manquehue S.A., al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y sus
correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo por los afios terminados en esas
fechas (no incluidos en este informe). En nuestro informe de fecha enero 30, 2007 , expresamos
una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros.

En nuestra opinion, la informacion contenida en los estados financieros resumidos que se
acompafan es razonablemente concordante, en todos los aspectos significativos, con los estados
financieros de los cuales éstos se han derivado. Sin embargo, por presentar los estados

financieros resumidos informacion incompleta, éstos deben ser leidos en conjunto con los
citados estados financieros auditados.

Enero 30, 2007

.

Amelia Hernandez H.



