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PRINCIPAL ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

BALANCE GENERAL (RESUMIDO)
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

ACTIVOS ANO 2008 ANO 2007
M$ M$
Total Activo Circulante 255.911 1.247.235
Total Activo Fijo 390.313 115.938
Total Otros Activos 778.140 779.964
Total Activos 1.424.364 2.143.137
ANO 2008 ANO 2007
PASIVOS M$ M$
Total Pasivo Circulante 909.513 727.026
Total Patrimonio 514.851 1.416.111
Total Pasivos 1.424.364 2.143.137
ESTADO DE RESULTADOS (RESUMIDO) 3 .
ANO 2008 ANO 2007
M$ M$
Resultado Operacional (964.128) 108.141
Resultado No operacional (164.989) (88.614)
Resultado antes de impuesto (1.129.117) 19.527
Impuesto a la renta 227.857 27.746
Resultado del ejercicio (901.260) 47.273
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (RESUMIDO) y B
ANO 2008 ANO 2007
M$ M$
Flujo neto originado por (587.679) 441.108
actividades de operacién
Flujo neto originado por (348.931) (35.310)
actividades de inversion
Flujo neto originado por 150.000 291.151
actividades de financiamiento
Efecto de la inflacion sobre el (86.478) (26.728)
efectivo y efectivo equivalente
Variacion neta del efectivo y (873.088) 670.221
efectivo equivalente durante el
ejercicio
Saldo inicial de efectivo y 1.058.140 387.919
efectivo equivalente.
Saldo final de efectivo y efectivo 185.052 1.058.140
equivalente.

Nota: Los Estados Financieros completos, se encuentran a disposicion del pablico, en nuestras oficinas ubicadas en Avda.
Apoquindo 3600, Piso 10, Santiago y en oficinas de la Superintendencia de Valores y Seguros, Av. Libertador Bernardo
O’Higgins 1449, Santiago.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 1 - INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

La existencia de la Sociedad fue autorizada por Decreto Supremo del Ministerio de Hacienda N° 13.421 de fecha 28
de julio de 1961. La Sociedad se encuentra sujeta a la fiscalizacidn de la Superintendencia de Valores y Seguros.

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 30 de enero de 2002 acordé modificar los estatutos para
ampliar el objeto social, transformandose a Administradora General de Fondos. Esta modificacién se redujo a
escritura publica el 7 de febrero de 2002 y fue aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros mediante
resolucion exenta N° 179 del 4 de abril de 2002.

En la actualidad, la Sociedad administra 14 fondos mutuos, estos son: Fondo Mutuo Principal Visién, Fondo Mutuo
Principal Progresién, Fondo Mutuo Principal Capitales, Fondo Mutuo Principal Depdsito Total, Fondo Mutuo
Principal Europa, Fondo Mutuo Principal Europa Emergente, Fondo Mutuo Principal Andes, Fondo Mutuo Principal
Asia, Fondo Mutuo Principal USA, Fondo Mutuo Principal Renta Emergente, Fondo Mutuo Principal Lifetime
2010, Fondo Mutuo Principal Lifetime 2020, Fondo Mutuo Principal Lifetime 2030 y Fondo Mutuo Principal
Lifetime 2040.

NOTA 2 - RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Periodo contable

Los Estados Financieros cubren los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2008
y 2007, respectivamente.

b) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo a principios de contabilidad generalmente
aceptados emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G. y con normas contables impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros. En caso de existir discrepancias, primaran las normas impartidas por
la Superintendencia sobre los primeros.

C) Bases de presentacion
Para efectos de posibilitar una mejor comparacion de las cifras, los saldos demostrados en los estados
financieros y notas al 31 de diciembre de 2007 fueron actualizados extracontablemente en un 8,9% para
expresarlos en moneda del 31 de diciembre de 2008.

d) Correccién monetaria
El patrimonio, los activos y pasivos no monetarios, y las cuentas de resultados han sido corregidos

monetariamente para reconocer los efectos de la variacion en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en el
gjercicio (8,9% en 2008 y 7,4% en 2007).
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Nota 2 - Criterios Contables Aplicados, continuacién

€)

9)

h)

)

Bases de conversion

Los activos y pasivos en unidades reajustables se han convertido a pesos al tipo de cambio vigente al cierre
de cada ejercicio. Los reajustes han sido imputados a la cuenta de correccion monetaria en el estado de
resultados.

2008 2007
$ $
Unidad de Fomento 21.452,57 19.622,66
Délar observado 636,45 496,89

Dep6sitos a plazo

Los depdsitos a plazo se valorizan segln la tasa de descuento al momento de la adquisicion.

Valores negociables

Las inversiones financieras se presentan valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia
de Valores y Seguros emitidas en el texto de la Circular N° 1.697 sobre valorizacion de inversiones, segun se
resume a continuacion:

Instrumentos de renta fija

Estas inversiones se presentan al valor presente de la inversion segun la tasa de descuento determinada a la
fecha de adquisicion. Dicha valorizacion no excede el valor de mercado de éstas al cierre del ejercicio.

Titulos de Renta Variable

Las inversiones en Fondos Mutuos han sido valorizadas al valor de la cuota calculada al cierre de cada
ejercicio.

Activo fijo

Los bienes del activo fijo fisico estan expresados a su costo de adquisicion corregido monetariamente. Las
depreciaciones han sido calculadas sobre los valores actualizados del activo, a base del método lineal de
acuerdo a la vida util estimada de los bienes.

Otros Activos

Se incluyen los pagos anticipados por servicios que seran recibidos por la Sociedad en los ejercicios
siguientes. El gasto es reconocido en el ejercicio en el cual el servicio se ha devengado. La porcién corto
plazo se clasifica dentro del rubro Gastos Pagados por Anticipado. Durante el ejercicio 2008 la sociedad
procedié a registrar en resultados el saldo del gasto anticipado asociado al contrato de comercializacion
suscrito con el Banco Falabella, esto significo un cargo a resultado de M$198.571.

Indemnizacion por afios de servicio

La Sociedad no tiene acordado contractualmente este beneficio con sus empleados, por lo que su efecto en
resultado se contabiliza en la medida que la indemnizacién se pague.
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Nota 2 - Criterios Contables Aplicados, continuacién

K)

1)

0)

Provision de vacaciones

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada, de acuerdo a
lo establecido en los Boletines Técnicos N° 47 y N°48 del Colegio de Contadores de Chile A.G..

Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El impuesto a la renta se contabiliza sobre la base de la renta liquida imponible determinada segun las normas
establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta. Los impuestos diferidos se calculan y detallan de acuerdo a la
normativa emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros y los boletines técnicos N° 60 y
complementarios del Colegio de Contadores de Chile A.G.. El detalle de estas partidas asi como de la
situacion respecto al impuesto diferido se presenta en la Nota 7 de la version de los estados financieros
completos.

Ingresos de la explotacion

Los ingresos por administracion de los fondos y comisiones a participes son contabilizados en el ejercicio
sobre base devengada.

Software computacional

Los sistemas computacionales desarrollados internamente por la Sociedad y todos los desembolsos asociados
fueron tratados como gasto en el ejercicio en que se incurrieron. Aquellos registrados como activo, son los
que han sido adquiridos como paquetes computacionales y se amortizan de acuerdo a su vida Util estimada.

Estado de flujo de efectivo

La Sociedad ha considerado como efectivo equivalente aquellas inversiones de corto plazo que se efectuan
como parte de la administracion habitual de los excedentes de caja y que pueden convertirse rapidamente en
montos de efectivo conocidos, existiendo la intencion de efectuar dicha conversion en un plazo no superior a
90 dias y con un riesgo minimo de pérdida significativa de valor. De acuerdo a lo anterior, se ha considerado
como efectivo y efectivo equivalente los saldos de caja y bancos que ascienden a M$185.052 en 2008
(M$264.163 en 2007) e instrumentos financieros de renta fija (depdsitos a plazo, pagarés de oferta publica y
cuotas de fondos mutuos de renta fija) que asciendian a M$793.977 en el afio 2007. El estado de flujo de
efectivo ha sido preparado de acuerdo al método indirecto.

NOTA 3 - CAMBIOS CONTABLES

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2008 y 2007 no se efectuaron cambios contables que
puedan afectar la comparabilidad de estos estados financieros.

“Estas notas explicativas presentan a juicio de la administracion, informacién suficiente pero menos
detallada que la informacién contenida en las notas explicativas que forman parte de los estados financieros
que fueron remitidos a la Superintendencia de Valores y Seguros, donde se encuentran a disposicién del
publico en general. Dichos antecedentes podran también ser consultados en las oficinas de la sociedad”.
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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Accionistas y Directores de
Principal Administradora General de Fondos S.A.:

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Principal Administradora General de
Fondos S.A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y a los correspondientes estados de resultados y
de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados
financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion de
Principal Administradora General de Fondos S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una
opinidn sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con
el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
comprende, también, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la administracion de la Sociedad, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias
constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Principal Administradora General de Fondos
S.A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile y normas contables dispuestas por la Superintendencia de
Valores y Seguros.

Las notas explicativas que se adjuntan a los estados financieros del presente informe,
corresponden a una version simplificada de aquellas incluidas en los estados financieros
completos de Principal Administradora General de Fondos S.A., sobre los cuales hemos emitido
nuestra opinion con esta misma fecha, y que incluyen informacion adicional requerida por la
Superintendencia de Valores y Seguros, que no resulta imprescindible para una adecuada
interpretacion de los mismos.

Enrique Aceituno A. ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 13 de febrero de 2009




