Financial
Group

FONDO MUTUO PRINCIPAL TANNER PROGRESION
1.- Antecedentes generales:

a) Nombre del fondo:
FONDO MUTUO PRINCIPAL TANNER PROGRESION

b) Tipo de fondo:
De acuerdo con su politica de inversidnes este es un Fondo Mutuo de Inversién en Instrumentos de Deuda de Mediano y Largo plazo Nacional.

c) Denominacién de series de cuotas:
Serie A; Serie B; Serie C; Serie D; Serie Ey Serie F.

d) Nombre de la sociedad administradora :
PRINCIPAL TANNER ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

2.- BALANCE GENERAL FONDO MUTUO PRINCIPAL TANNER PROGRESION AL 31.12.200¢
(Cifras en miles de pesos)

ACTIVO MONTO PASIVO MONTO
Disponible 70.578 Rescates por pagar
Instrumentos de capitalizacion Remuneracion Sociedad
Titulos de deuda con Administradora 2.637
vencimiento igual o menor a 365 dias 2.438.785 Acreedores Varios 42.655
Titulos de deuda con Gastos de cargo del fondo
vencimiento igual o mayor a 365 dias 25.457.295 Obligaciones por operaciones
Otros instrumentos e inversiones del articulo 13 N°10 del D.L. N° 1328
financieras - Obligaciones por pago de rescates
Otros Activos de cuotas
Repartos de beneficios por pagar
Patrimonio Neto 27.921.366
Total Activos 27.966.658 Total Pasivos 27.966.658

3.- RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES FONDO MUTUO TANNER PROGRESION AL 31.12.2004
(Cifras en miles de pesos)

[INVERSION NACIONAL EXTRANJERA
IAcciones y derechos preferentes de suscripcién de acciones
(Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes

de suscripcién de cuotas de fondos de inversion

Cuotas de fondos mutuos

Primas de opciones

Otros titulos de capitalizacién

Depositos y/o pagarés de bancos e instituciones

financieras 2.280.055
Bonos de Bancos e instituciones financieras 350.068
Letras de crédito de bancos e instituciones financieras 12.466.712
Pagarés de empresas 148.113
Bonos de Empresas y de sociedades securitizadoras 9.375.544
Pagarés emitidos por Estados y bancos centrales 2.325.136
Bonos emitidos por estados y bancos centrales 950.452

Otros titulos de deuda
Otros instrumentos e inversiones financieras

MONTO TOTAL DE INVERSIONES 27.896.080 -

4.- Duracién de la cartera: 1.338 Dias

5.- Notas explicativas:

a) Criterios de valorizacion:

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, el Fondo Mutuo Principal Tanner Progresién valoriza los instrumentos que
conforman su cartera de inversiones de acuerdo al siguiente criterio :

1.- Instrumentos de Renta Fija de Corto, Mediano y Largo Plazo : Estos instrumentos se valorizan al precio o valor de mercado
conforme a lo siguiente:

Si en el dia de valorizacion el titulo se hubiere transado en algin mercado respecto de cuyas transacciones se publique estadistica
diaria de precios y montos, el valor a utilizar sera el resultante de actualizar el o los pagos futuros del titulo considerando como tasa
de descuento la tasa interna de retorno (TIR) promedio ponderada de las transacciones informadas del dia, siempre que estas hayan
superado un total de 500 unidades de fomento.

Si en el dia de valorizacion el titulo no se hubiese superado el monto de 500 unidades de fomento referido, o bien, si no se hubiere
transado el titulo, esta se valorizara utilizando como tasa de descuento la Ultima que se hubiere determinado en conformidad con el
parrafo anterior.

b) Rentabilidad nominal del fondo:

FONDO/SERIE ULTIMO ULTIMO ACUMULADO
MES (%) |TRIMESTRE (%)  ANUAL (%)
Serie A 0,261% 0,041% 4,155%
Serie_B -0,210% 0,091% 4,778%
Serie_C -0,185% 0,116% 5,092%
Serie E -0,170% 0,131% 4,172%
Serie F 20,225% 0,076% 4,591%

c) Sanciones:
Durante 2004 no se han registrado sanciones a la sociedad administradora, correspondientes a este fondo mutuo.
6.- Hechos relevantes:

Entre el 31 de diciembre de 2004 y la fecha de presentacion de estos estados financieros a la Superintendencia de Valores
y Seguros no se han producido hechos relevantes que pudieran afectarlos.

7.- Hechos posteriores:

Entre el 31 de diciembre de 2004 y la fecha de presentacion de estos estados financieros a la Superintendencia de Valores
y Seguros no se han producido hechos posteriores que pudieran afectarlos.

8- Dictamen de los auditores:

Sl ERNST & YOLING

Informe de los Auditores Independienies

& los sefiotes Participes del
Fonds IMutuo Principal Tanuer Progresian:

Hemos efevtuado una auditori al balance general ¥ ol reswmen cartera de imversiones del Fondo
Wutus Principal Tarner Progresisn al 31 de dicierdbre de 2004, La praparacién de este estado
firancieme (que incluye sus comespondientes notas), es responsdbilided de la administracion de
Frincipal Tanmer Administradora Ceneral de Fondos 5.4, Huestra responssbilidad consiste en
ermitir una opinitn sobre este estado financiero, conbase en la auditoria que sfectuamos

Huestra auditoria fue efectuada de aruerdo con nommas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales nomuas teguisten que planifiqustaos ¥ tealicernos nusstro trabajo con el objeta de
lograr wn razomgble grado de segunided que los estados fmancieros estdn exentos de ermores
significativos. Una suditoria comprende el examen, a base de pruchas, de evidencias que
respaldan los iraportes ¥ las informaciones revelados en los estados financistos. Una auditoria
cotaprende, tawbién, una evaluacién de los prinsipios de contabilidad utilizados ¥ de las
estimariones significatives hechas por la administraion de Lo fAdministradors, asi como wa
evaluasisn de la presentacion general del balance general. Consideraraos que russtra auditoria
constitiye una base razonable para fundamentar russtra opinisn

Fl presente estado financiers fus preparads para cumpliv con los requisitos de la
Superintendencia de Valores ¥ Seguros

Ex nusstra opiridn, el menciorads balance general el rsurasn cartera ds inversiones presertan
razomsbleraente, en todos sus aspectos signifisativos, la situasién financiera del Fondo Mutuo
Frincipal Tanner Frogresién al 31 de diciembre de 2004, de acuerds con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile ¥ nommas de la Superintendencia de Valores w
Seguros

Las notas explicativas cue se adjuntan a los estados financieros del presente informe,
conesponden a mna versisn simplificada de agquellas incluidas en los estados financisros
cormpletos de Fondo Mutuo Principal Tanner Progresion, sobre los cuales hermos emitido nuestra
Opinién con esta misma fecha, ¥ gque incluyen informacion adicional requerida por la
Superintendencia de Valores w Segmros, que no resulta imprescindible para una adecuada
interpretacidn de los misraos.

Juan Francisco Martinez & ERMST & YVOUMG LTDA

Santiagn, 4 de febrero de 2005

9- Responsabilidad:

La veracidad e integridad de la informacién proporcionada, es de responsabilidad de la administracion y gerencia general de la
sociedad administradora

" La informacién de la presente publicacion se proporciona en forma resumida. Un mayor detalle de la misma se
encuentra disponible en el sitio Web de la Superintendencia de Valores y Seguros www.svs.cl.




