Financial
Group

FONDO MUTUO PRINCIPAL TANNER LIFETIME 2020
1.- Antecedentes generales:

a) Nombre del fondo:
FONDO MUTUO PRINCIPAL TANNER LIFETIME 2020

b) Tipo de fondo:
De acuerdo con su politica de inversiénes este es un Fondo Mutuo Mixto.

c) Denominacion de series de cuotas:
Serie A; Serie B; Serie C; Serie D; Serie Ey Serie F.

d) Nombre de la sociedad administradora :
PRINCIPAL TANNER ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

2.- BALANCE GENERAL FONDO MUTUO PRINCIPAL TANNER LIFETIME 2020 AL 31.12.2004
(Cifras en miles de pesos)

ACTIVO MONTO PASIVO MONTO
Disponible 80.661 Rescates por pagar 806
Instrumentos de capitalizacién 3.036.166 Remuneracion Sociedad
Titulos de deuda con Administradora 845
vencimiento igual o menor a 365 dias 810.037 Acreedores Varios 23.310
Titulos de deuda con Gastos de cargo del fondo
vencimiento igual o mayor a 365 dias 2.224.495 Obligaciones por operaciones
Otros instrumentos e inversiones del articulo 13 N°10 del D.L. N° 1328
financieras - Obligaciones por pago de rescates
Otros Activos 119.011 de cuotas
Repartos de beneficios por pagar
Patrimonio Neto 6.245.409
Total Activos 6.270.370 Total Pasivos 6.270.370

3.- RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES FONDO MUTUO TANNER LIFETIME 2020 AL 31.12.2004
(Cifras en miles de pesos)

INVERSION NACIONAL EXTRANJERA
Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones 1.481.714

Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes

de suscripcion de cuotas de fondos de inversion 1.452.888
Cuotas de fondos mutuos 101.564

Primas de opciones

Otros titulos de capitalizacion

Depositos y/o pagarés de bancos e instituciones

financieras 770.041
Bonos de Bancos e instituciones financieras

Letras de crédito de bancos e instituciones financieras 1.900.971
Pagarés de empresas

Bonos de Empresas y de sociedades securitizadoras 170.188
Pagarés emitidos por Estados y bancos centrales 193.332

Bonos emitidos por estados y bancos centrales

Otros titulos de deuda

Otros instrumentos e inversiones financieras
MONTO TOTAL DE INVERSIONES 4.516.246 1.554.452

4.- Duracioén de la cartera: 1.210 Dias

5.- Notas explicativas:

a) Criterios de valorizacion:

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, el Fondo Mutuo Principal Tanner Lifetime 2020 valoriza los instrumentos que
conforman su cartera de inversiones de acuerdo al siguiente criterio :

1.- Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo : Estos instrumentos se valorizan al precio o valor de mercado
conforme a lo siguiente:

Si en el dia de valorizacion el titulo se hubiere transado en algiin mercado respecto de cuyas transacciones se publique estadistica
diaria de precios y montos, el valor a utilizar seré el resultante de actualizar el o los pagos futuros del titulo considerando como tasa
de descuento la tasa interna de retorno (TIR) promedio ponderada de las transacciones informadas del dia, siempre que estas hayan
superado un total de 500 unidades de fomento.

Si en el dia de valorizacion el titulo no se hubiese superado el monto de 500 unidades de fomento referido, o bien, si no se hubiere
transado el titulo, esta se valorizara utilizando como tasa de descuento la Ultima que se hubiere determinado en conformidad con el
parrafo anterior.

2.- Instrumentos de Capitalizacion: Estas inversiones se valorizan al valor del promedio ponderado de las transacciones
efectuadas en las bolsas donde se transe el instrumento durante el dia de valorizacion, siempre que se alcancen los margenes
minimos, de no ser asi se estara al valor resultante en el dia anterior en el cual estos margenes fueron alcanzados.

Las cuotas de fondos mutuos extranjeros se encuentran valorizadas al tltimo valor de cuota informado por el emisor.

b) Rentabilidad nominal del fondo:

FONDO/SERIE ULTIMO ULTIMO ACUMULADO
MES (%) [TRIMESTRE (%) ANUAL (%)
Serie A -0,481% 0,537% 5,082%
Serie B -0,300% 0,718% 7,364%
Serie C -0,280% 0,738% 7,620%
Serie E -0,250% 0,768% 5,546%
Serie  F -0,350% 0,668% 6,431%

c) Sanciones:
Durante 2004 no se han registrado sanciones a la sociedad administradora, correspondientes a este fondo mutuo.
6.- Hechos relevantes:

Entre el 31 de diciembre de 2004 y la fecha de presentacién de estos estados financieros a la Superintendencia de Valores
y Seguros no se han producido hechos relevantes que pudieran afectarlos.

7.- Hechos posteriores:

Entre el 31 de diciembre de 2004 y la fecha de presentacién de estos estados financieros a la Superintendencia de Valores
y Seguros no se han producido hechos posteriores que pudieran afectarlos.

8- Dictamen de los auditores:

SH ERNST & YOUNG
Infy de los Audi Independs

& los sefiores Participes del
Fondo Iiutuo Principal Tanner Lifetime 2020:

Hemos efectuado una auditoria al balance general 3 al resumen cartera de imversiones del Fondo
Iiwtuo Principal Tanner Lifetiree 2020 al 31 de diciembre de 2004, La preparacisn de este
egtado  financiero (gue incluye sus cormespondientes notas), es responsabilidad de la
administracidn de Principal Tanner Administradora General de Fondos 5.8 Muestra
responsabilidad consiste en ernitirv una opinidn sobre este estado financiero, con base en la
anditoria gue efectuamos.

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con nommas de anditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren gue planificuemos ¥ realicernos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un ramomsbls gradn de seguridad que los estados financistos estan exentos de erores
significativos.  Una anditoria coreprends el sxarmen, a bass ds proshas, de evidencias e
respaldan Ios importes ¥ las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
comprends, tardbigr, mma evaluacidn de los principios de comtabilidad utilizadoes 3 de las
estirnaciones significativas hechas por la administracidn de la Adwinistradora, asi como una
evaluacién de la presentacion general del balance general. Considerarmos gque nuestra auditoria
constitiuye una hase razonsble para fundamentar mestra opinien.

El presente estado financiero fue preparado pam cumplr con los requisites de la
Superintendencia de Valores v Seguros.

En nuestra opinién, el meneionado balance general v el reswmen cartera de irversiones presentan
razonablemente, en todos sus aspecios significativos, la situarién financiera del Fondo Miutus
Principal Tatmer Lifstine 2020 al 31 de diciewbre de 2004, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile ¥ nommas de la Superintendencia de Valores ¥
Seguros.

Las notas explicativas cue se adjmtan a los estados financieros del presents inforae,
comesponden a una versidn simplificada de aguellas incluidas en los estados financieros
completos de Fondo Wutun Principal Tarner Lifstims 2020, sobte los cuales heraos sraitida
russtra opinién con ssta misraa fecha, y gque incluyen informasitn adicional recuerida por la
Superintendencia de Valores y Segwros, que no resulta imprescindible para una adecuad

interpretarion de los mismos.

Tuan Francisco Ivlartinez & ERNST & VOUNG LTDA.

Santiagn, 4 de fehrero de 2003

9- Responsabilidad:

La veracidad e integridad de la informacién proporcionada, es de responsabilidad de la administracion y gerencia general de la
sociedad administradora

" La informacion de la presente publicacién se proporciona en forma resumida. Un mayor detalle de la misma se
encuentra disponible en el sitio Web de la Superintendencia de Valores y Seguros www.svs.cl.




