Financial
Group

FONDO MUTUO PRINCIPAL ANDES
1.- Antecedentes generales:

a) Nombre del fondo:
FONDO MUTUO PRINCIPAL ANDES

b) Tipo de fondo:

De acuerdo con su politica de inversiones este es un Fondo Mutuo de Inversion en Instrumentos de Capitalizacion Extranjero

c) Denominacion de series de cuotas:

Serie A; Serie B; Serie C; Serie D; Serie Ey Serie F.

d) Nombre de la sociedad administradora :
PRINCIPAL ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

2.- BALANCE GENERAL FONDO MUTUO PRINCIPAL ANDES AL 31.12.2005

(Cifras en miles de pesos)

b) Rentabilidad nominal del fondo:

FONDO/SERIE ULTIMO ULTIMO ACUMULADO
MES (%) |TRIMESTRE (%) ANUAL (%)
Serie A -1,038% -0,287% 34,339%
Serie B -0,717% 0,032% 39,554%
Serie C -0,682% 0,067% 40,137%
Serie E -0,717% 0,032% 39,554%
Serie F -0,818% -0,068% 37,903%

ACTIVO MONTO PASIVO MONTO
Disponible 92.327 Rescates por pagar 27.785
Instrumentos de capitalizacion 16.347.283 Remuneracién Sociedad

Titulos de deuda con Administradora 3.194
vencimiento igual o menor a 365 dias 505.236 Acreedores Varios 483.057
Titulos de deuda con Gastos de cargo del fondo

vencimiento igual o mayor a 365 dias - Obligaciones por operaciones

Otros instrumentos e inversiones del articulo 13 N°10 del D.L. N° 1328

financieras - Obligaciones por pago de rescates

Otros Activos - de cuotas

Repartos de beneficios por pagar
Patrimonio Neto 16.430.810

Total Activos 16.944.846 Total Pasivos 16.944.846
3.- RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES FONDO MUTUO ANDES AL 31.12.2005

(Cifras en miles de pesos)

INVERSION NACIONAL EXTRANJERA
Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones 733.080 7.854.671
Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes

de suscripcion de cuotas de fondos de inversion 3.817.711
Cuotas de fondos mutuos 3.941.821
Primas de opciones

Otros titulos de capitalizacion

Depositos y/o pagarés de bancos e instituciones

financieras 505.236

Bonos de Bancos e instituciones financieras

Letras de crédito de bancos e instituciones financieras

Pagarés de empresas

Bonos de Empresas y de sociedades securitizadoras

Pagarés emitidos por Estados y bancos centrales

Bonos emitidos por estados y bancos centrales

Otros titulos de deuda

Otros instrumentos e inversiones financieras

MONTO TOTAL DE INVERSIONES 1.238.316 15.614.203

4.- Duracién de la cartera:

5.- Notas explicativas:
a) Criterios de valorizacion:

62 Dias

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, el Fondo Mutuo Principal Andes valoriza los instrumentos que
conforman su cartera de inversiones de acuerdo al siguiente criterio :

c) Sanciones:
Durante el afio 2005 no se han registrado sanciones a la sociedad administradora, correspondientes a este fondo mutuo.
6.- Hechos relevantes:

No existen hechos relevantes que informar durante el afio 2005.

7.- Hechos posteriores:

Entre el 31 de diciembre de 2005 y la fecha de presentacion de estos estados financieros a la Superintendencia de Valores
y Seguros no se han producido hechos posteriores que pudieran afectarlos.

8- Dictamen de los auditores:

Sl ErnsT&EYOUNG

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Participes del
Fends Mutus Principal Andes:

Hemes cfectuado una auditoria al balance general ¥ al resumen cartera de inversioncs del Fondo
Mutuo Erincipal Andes al 37 de diciembre de 2005 La preparacidn de este estado financiero (que 1
meluye sus cort netai), es i de Ja 1 de Principal
Administradera Geacral de Fendos S A . Hucstra responsabilidad consiste en cmitir una opinién
sobrs este estado financiere, conbase oo la auditeria que cfectuames.

Muestra auditeria fue efectuada de acuerdse con nermas de auditoria generalments aceptadas en
Chile. Tales normas requiersn que planifi v reali nuestra trabajo con el objets de
lograr un razonable grade de seguridad gque los estados financieros estin exentos de errores
significativos, Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los impertes v las informaciones revelados en los estados financiercs. Una auditoria
comprende, tambifn, uwna evaluacién de los printipios de comtabilidad utilizades y de las

cstimaciones significativas hechas por la ad I wn de la S dad Ad strad asi como
ute evaluacién de Ja preseatacidn general del balance general. Consideramoz gue nuestra
auditoria una base r ible para f nuestea opinidn.

El presente ostado financiero fuc preparado para cumplir con los requisitos de la
Superintendencia de Valores ¥ Seguras.

En nusstra opinién, el mencienado balance general y el resumen cartera de inversiones presentan
razonshlaments, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera del Fondo Mutuo
Principal Andes al 31 de diciembre de 2005, de acuerds con principies de contabilidad
generalmente aceptados en Chile y nermas de la Supenntendencia de Valores y Seguros.

Las notas explicativas que se adjuntan a los estades financieroz del presence informe,

corresponden a una versidn simplificada de aguellas mcluidas en Jos estades financieros

completos de Fondo Mutuo Principal Andes, sobre los cuales hermos emitido nuestra opinién con
P . :

esta misma fecha, ¥ que incluyen inf il ida por la d de
Valores y Scgures, qur ne resulta i dible para una adecuada interp idn de los
mismos.

Juan Erancisce Martinez A ERMNET & YOUNG LTDA

10.729.937-8

1.- Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo : Estos instrumentos se valorizan al precio o valor de mercado
conforme a lo siguiente:

Si en el dia de valorizacion el titulo se hubiere transado en algiin mercado respecto de cuyas transacciones se publique estadistica
diaria de precios y montos, el valor a utilizar sera el resultante de actualizar el o los pagos futuros del titulo considerando como tasa
de descuento la tasa interna de retorno (TIR) promedio ponderada de las transacciones informadas del dia, siempre que estas hayan
superado un total de 500 unidades de fomento.

Si en el dia de valorizacion el titulo no se hubiese superado el monto de 500 unidades de fomento referido, o bien, si no se hubiere
transado el titulo, esta se valorizara utilizando como tasa de descuento la ultima que se hubiere determinado en conformidad con el
parrafo anterior.

2.- Instrumentos de Capitalizacion: Estas inversiones se valorizan al valor del promedio ponderado de las transacciones

efectuadas en las bolsas donde se transe el instrumento durante el dia de valorizacion, siempre que se alcancen los margenes
minimos, de no ser asi se estara al valor resultante en el dia anterior en el cual estos margenes fueron alcanzados.

Las cuotas de fondos mutuos extranjeros se encuentran valorizadas al ultimo valor cuota informado por el emisor.

Santiagos, 3 de febrers de 2006

9- Responsabilidad:

La veracidad e integridad de la informacion proporcionada, es de responsabilidad de la administracion y gerencia general de la

sociedad administradora.

" La informacion de la presente publicacion se proporciona en forma resumida. Un mayor detalle de la misma se
encuentra disponible en el sitio Web de la Superintendencia de Valores y Seguros www.svs.cl.




